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MEGA AVES MEGAVES ClA. LTDA.

Informacién gensral

MEGA AVES MEGAVES Cla, LTDA, e unc Compedia Limiteca, constituida el 4 de obril del 2002
inscrito en el Regirro Marconill del Cantan Coyambe ef 24 de junic del 2002, con wna duracidn de &4
aflos.

Los cperocione: de o Compofiio o reiocienan fundamentoimente con produccion de alimentas
bolonceador, crignzo de oves, incugocon de huevos, foenomiento, grocesomiento ¥ distribucion de gves
¥ produccion de imumes agricoios en general.

Porg desarrollar su obisto ocial, actuaimente la Compailic s stpecializa en lo agroinduitria en fodas
ut foset eipecicimente &0 lo extroccion, indultrializocion ¥ comerciclizocion de aceite rojo de paimo.

Las aficings administrativos principales de la Compaiiio 1 encusntran ublcodas en lo Parrogule Azcsubi,
Cantén Cavembe, Plchincho - Ecuador.

Situacion fingncisrg en ol pais

En =l offic 2017 debido ol combic de goblemo y @ uno aueva politica scondmica, en lo cwal e ho
implementade un glan de ousterided para lo optimizocidn del o de low recursos del Estodo,
principoimente en confrataciones de pertonci, conulterias, publicidod, vehiculol, viojes, enfre ooy, ¥ 0
ha fijode como metas dinamizar el rector de lo comtruccién, incantivar la mverildn sxterna & interna v e
ingreso de divisas, Impulsar el use de medios de pago digitales y priorizor lo inversidn piblice hocls o
eitrictomente necesorio, te gretende ung diminucidn del défich flical y mejoro de los condiclene: de

fingnciomients de los deudos controidas. Por o que e eitimo gue lo economic ecuatoriona tengao un
crecimenro del | 3% poro & o 2018.

La Administracién de lo Compofiia comsidera que lo 1luocion ontes indicodn ho eriginodo que fomen
clertar decisions respecto a linect de negociol que no estobon siendo rentobied, lo cual 31 bien &3 cierto
generd gostos importontes &n &l pericdo por liguidecon del perong que no pudo ar reudicode, 2o ha
generodo moyor eficiencia y renfabilidad en lo Compadia,

Politicas contables significativas
3.1 Basas da presentacian y declaracian de cumplimients

Los Entodos Financlerct de MEGA AVES MEGAVES ClA. LTDA., han slde preparados de ccuerdo con
Mormar Internocionoles de Informacidn Financiera = MNIIF emitides por &l internacienal Accounting
Standards Board [1ASB), vigentes ol 31 de diciembre de 2017 y 2018, ¥ segun o1 requerimientes y
opcones informada: por la Superimendencic de Compoiias, Valeres y Seguros del Ecuador. Lo
Adminittrecién declora que las NIIF han side oplicndos Integrolments 5 sin reterval on e preparacion
de lo1 presenes estodos finoncieros.

Loz cifras Incluidas en estos esrados financieras ¥ en sus notos s valoren wiillzando lo moneda del
emfoma econdmica principal en que la Compafiic spera. La meneda funclencl y de presentocidn de
MEGA AVES Cla. LTDA,, =« =l Délar de lon Esrodos Unidos de América.

Lo preperocian de lor prelentes esrocos finoncieros @n conformidad con Morma: infernocionoies de
informocién Financierz = MIIF requiers gue lo Administracidn reallce certas ssfimacions ¢ sitablezca
olgunos supuestos inherentes a lo actividod scondmica de (o entidad, con ol propdiite de determine:
la valuocén y presentocion de clgunot partide: gue ferman parte de lof estadeot financleron En
apinian de (o Administracién, rale: sstimacione: y supuestes esfuvieron baodot an lo mejor utilizocion
de la infermecien disponibie ol momento, los cuales podnan llegar o difersr de sus efectos fingles.

A continuacian e describen lot grincipales puolitices contobie: odoptodas an lo preparocicn de astes
anodor financierer.  Estas paolitica: han tido definidas en funcién de lol Marmas Internacionaoies de
infarmocién Fingncierg = NIF vigenmes 2l 3] de dicemtire gel 2017 y 2014, oplicade: de manera

uniforme o rodot los periodos que @ presentan
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1.2 Efective

Carresponde 3 loi valores mantenidel por 16 Comoafiic en efective, en fondos reembobabies v ae
cambies, ¥ #n bancos sin restricciones. En o Esrade de Sivacian Financiera los whregiroy, de aximir,
e clatificanon como prettomos en & pative cormente.

£ reconcoimients inicdal de los octived financierss &1 o sw valor rozoncbie, e &l o310 de un active
financiers que "o e lleve al walor rozoncble con combios en rewitodos, 18 reconocera log cotfos de
tramsccoion que wean directaments oitibuibles ¢ lo scquiicion del active financiero.

Loz octivos financieror e clasifican tegun e midon poreriorments, o covto omortizode, @ vaior
rozonobie con combic en atro rewultado integral o 2 valer razonoble con combios en resyitodes.

Loy octivas finoncieros son medides al coste amorizede il &l active se mantiene demro de un mogeio
de negocio tuyo objetivo e mantener loi actives para obtener los Mol de efective controctuales.

omortizods, comiderondo w ciasificocon,

Lot octivan finoncieros o valor ratoncbile con combicd en resutadoes incluyen ot octives financierss
no designados ol momento de w dasificacién came 3 come omertzade.

Algunos activos financleros e odaguieren con &l propdtito de wenderios o recomprarior en un futuro
cercano. Eito cotegoria incluye los instrumentos finoncieros derivados, que no e designan como
instrumentos de cobemuro en relaciones de cobertura eficoces.

Los derivaded, Incluidel loi dervades implicter ieparadeos, también 1e dosificon como montenidos
pera negediar icive gue e deiignen come inttrumentos de cobertura eficoces. Los odivos finoncieros
o velor razonabie con combios en resultodcs se comabilizan en ¢ ertode seporado de shuacion
finonciers por w eolor roronabie § los combos en diche volor rotoncbie won reconocidor como
ngrescy & cottal financiercl en el ettndo de rewnndo: megroles

Prestomes v cuentgy gor cobror

Los prémtomo: y lo1 cuenios por cobror son activos finoncieroy a0 derlvado con pogos fijos o
determinoble: gue no cotizan en un mercode active. Deipu del reconocimiente inicial, sttos activos
financieros 18 miden ol cowto amortizado medionme & uto del metodo de o foc de inTeres efeciva,
manct cualguier deterioro del valor, El costo amortizodo e colculo romando en cuento cuclguier
descuento o prima an la adquiticien y los comisiones o los costed que won ung parte integrante de lo
tain de interes afectiva, Bl devengomients o lo tota de interds afectiva 18 reconoce come Ingrezo
financiero en el estodo de resullodor integroies. Lax pérdidar que resuiten del deterioro del vaior
& reconocen an &l ettodo de rewitodor miegroke come cottod financleron

Lo Compaofiic evchic en codo fecho de lot Scdon Finoncierot o esittencic de ewdenca obietivo
ge que los activer financieros reportador esrdn deterioradot. Lot octivor finonciercs ton deteriorodes
cwando hoy evidencic objerive sobre come uno o mas eventod gue ocurriercn despuds del
recanocimients inicial del active financlers impocaron oy flujos estimados de efectve del ogive v
e1to: pusdan ter medldes con flebliidad.

Pora todos los ofros octiver financlerol la evidencio abjetive de deleriors pusde incluin
= Dificuitodes financleras tignificativas del emitor o la coantraparte; o

= Foito de pogo o incumplimientos en los poge: de inferesm o copital; o
= Que 1ec proboble que el devdor entre en baoncarrata o reorganizociin finonciero.

-11-




Pare artives financieros |levodeos en w costo omorfizado, ol manfo de deferiors o1 lo diferencic enfre
&l valor an llbros del octive v &l valor presente de lon flujos futuron estimados de efective,
descantode: de la tasa de intores efectiva onginal del active financiero.

£l volor de los octives finoncieros @1 reducide por lo: perdido por deteriore direcomenie paro
todod ot actives finoncieros con lo sxcepcdn de lo: cverton por pogor de negociocion, donde &
volor &1 reducido a frovés del vio de una cuento de olignocién. Cusndo una cuenta por cobror de
negociccion et comiderado incobroble, = efimmoda conrg lo cuenta de csignocion. Lot
recuparaciones pomeriores de montos gue hen ido previamente allminodat jen acrediredar coanfra
lg cuentfa de asignocion.

Lon combios &n el vaior de le cuento de asignocion ton reconocicor en ia uiifidod o perdide.

5i #n un perodo potteror, ¢l monto de la perdida gor deterioro disminuye r site diuminucion puede
ter relocionodo objefivomente o un svento gue ocurtid despust del reconocdimienio del deterioro, lo
pérdide por deferioro previgments reconocida a1 revertoda o fraves de urilidod o perdide e o
muadida an que el vaior de o nveriion @ le fecna en o que ol deteriore es reveriade na excede o
aue &f come amorizodo hublera tido &l el deteriono no hublera lde reconocido.

fas Je goives fingngierns

Lo Compafia do de bojo un active finonciere oo cuande o derschon confractualet o lon Flujes de
sfectivo dei octivo expiron, o e1 fromferide el soive finonclers ¥ woendalmen e fodoy los riesgos
¢ beneficios de propieded a stra antided. 50 lo Compofiic tempeco trantfiare ni retlens
wistanciglmente los riesgos y beneficior de propledod y continua controlando el active tramiferido,
la Compaofiio reconoce ws imereies retemdos en &l active v unc obiligocion alocioda por kot volores
gue pueden o7 pagodos. Si lo Compofio refens unmtancicimente todo & rlesgo v o1 beneficios de

propiedod de octive fincnciere traniferids, la Compaic tontinic reconaciends o ocivo finonciers
¥ tombien reconoce Jn prestomo gorontizodo por 1 ngreso recibidos.

1.4 Posivos financieras

1.5

La Compofiia reconocera un potive finonciere en w evtodo finoncero todor wa derechor »
abiigacione: confrocuaiet cuendo ¥ 10io cuonCo e CoNvierTo en porte de ko1 douuies comfrocTuoiet

Tedes los pasives finonclaros 1e reconocen iniclaimeme por W valor rezonoble mas los costes de
transoccidn direcaments otribuibles, exceoto los prestamos ¥ cuental por pagar contobilizoda: al
cotto amortizode netor de ot cotor de frramocchon directamente atribuibbe.

p3.- Preyentord una ganoncia o perdide

-wdmui:mnmnmﬂmmdnd-hmdlmm

ﬂmmhmmnmdnmmmhndmuhmum

Sgic de porivey fingncigras.- La Compadic do de bajo wn potive finonciers cuando y ioio cuando w
haye extinguideo lo abligocidn sipecificada en ol contrate o haya tido concwlada.
Inventarios

Lon imventaorios 1e valoron nicicimente ol coto, posteriormente ol menor de ol tiguientes volores: ol
oo \medido ol comto promedic), ¥ w voier neto de reciizocion. E volor neio de reciizodon
repretenta ¢ precio de venfo esfimodo paro ios invenfariol menos fodot lon cortol entimodos de
finglizocion ¥ lon cotton necesorion paro reaflzar la wenta.

A feche de clerre de lo estodos finoncleroy, la administracion determing indices de deterioro por
pérdido de volor v de ser necesario realizors & gitre correspondiente.
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Los imporociones en framilo siten medidar o w costo de adguisicidn,

£ cote de progduccion 1o determing ofiodiende ol precio de cdouniodn de lor materic: primoz ¥
atrol materio: consumibiet. los corror de fobricocon direcomente otribuibles al producto. B valor
neto de recilzocdn repretents (o ssrimacion del precio de vento menos todos kot ool estimados
de venta v distribucion. MEGA AVES MEGAVES ClA. LTDA., reailzo uwna svaluodén del «alar neto

reallzoble de loi Inventorios cjustande pasibles deterioros en oguellos cotos en ler gue el cotto
sxcede de i volor sete de reclizocidn

Actives biologicas

Lot gwvet 1 reconacen tanto al iniclo come 2l final del periodo wbre &l que te informa, a w vaior
rozenable menon loy cottos de venio.

£ woior rozonctie #1 determinodo medionts métodos de voloracién desorrollodes por o Compaonia
on bose g o flujos futuroe descontodos.

Crianta de aves.- Lor ave: tienen un periodo de crignzo de & @ 7 jemang), durante eite periodo
lat desembolsos directaments relecionodor con lo crionza y desorrollo de lor aves won registrado
directamente an lo cuenta de octive correipondlens.

Recanocimiento de ingresos

Lo1 ingresos & volaron ol valer rozonable de lo contraprestocdn recibidao o por reclbir uege de
deducir cuniquier dewcuento o rebaja.

Ygntg Dienes
Sa reconocen cuando lo Compafie ranifiere lor nesger v beneficion, de tipe significotive, derivadon

de lo propiedod de ‘o1 bienec.
Impusstes corrientes v diferidos

£l goito genercdo por el impuetto o lo rento & lo wmo del impuesio par pager corrlante ¥ =l
mpuwsto diferide.

imouests Corrignte

El impuesto cormante por pogor ie boso en lo willdad gravobie del afe. Lo wtiided grovoble
difiers de lo reportada en el Enlode de Rewltodos Inegrol poraue excluye item: de Ingretot o
gottor gue son grovobles o deducibler en otroi ofiod y odema: excluye partides que nunco on
gravables o deducibles

£ posive de lo Compafia para ¢ impuette sorrieme # colculeds utande lot fetat impotitivat que
hon tide difundidai ¥ oprobodas hasta lo fecha del Etade Financlero,

imppesto Diterido

Se reconoce wbre lo diferendcl 'empororic: determinacdos entre el valor en libres de los octiver y
polivoly incluidos en lon ertode: finoncleras v un bowm facoies. Un petive por mpuetto diferido e
reconoce generalments poro ‘odes o diterencion temporarios imponiblet. Un octive por impuesto
diferido se reconoce por todas los diferencios tempararion deducibles, en la medida a0 que resulte
probable gue lo Compailie dhiponga de utllidede gravables futuras contra lax que de pedrio carger
e1os diferenciol vempororic: deducible

Tales octives ¥ pasivos no son reconecidas & lar diferencios femporales wrgen sn una Wromocsion
que no afecre ni o lo wilided grovobie ol @ ko wilidod finenciers.

Lot octiver ¥ patives por impuestes diferidos son medidos con los fosal de impuetros que e sipero
apliguen &n &l periode en el cwol ol pasivo e establezco o ol odive e realice, bosode an tasa del
impuesto o io Rento poro ocedodes publicodos por ol Servicio de Rentos infernas hotta lo fecha
ge! Efodo de Sivocon Finaonciero.




El vaior de low actives por impuettos diferidos &5 revitode code cfic an fecho de presentocion de los
Esrodes Finoncleror ajuitade al punto en gue no wea probable gue o beneficio: grovebies sean
wilchentey paro permitic gue &l octlvo o parte de este 1eon recuperodoL

La medicién de los octivos y potives por mpueston diferidor reveion lot efector wributorior que
vendrian por o manerc & o cual ‘o Componic sxpers, 3 lo fecha del regore, reccbrer 3 ettobilecer

ol valor de Wi oCives ¥ posives.

La Compoifio compenta activas por impuedtos diferidos can gatve: por impuestos diferidos 5, ¥ 1oio
1l tiene reconocido legoimente & derecho de compensarios, frente o lo misme suterided fiscal,

imguesro cormeme ¢ diferido corg ol oenodo

Lot impuestol corrienter ¥ diferidos jon reconocidos como un gatto @ ingreso an lo wrilidad o perdido
neta.

Prapiedad, planta v equipo

Loa terrenos v edificios gue son utodos para le +enfg de Dienes ¥ prestocion de ervicios, 0 paro
propositos gdmmnirativol, ton reconocidod en el etrodo de wivocion finonciera ol cotto higterics
meno: W deprecocion ccumuloda § perdides por deteriors tarretpondientet.

Propledodes bojo comitruccién para production, renta o propositos cdministrativas, on reporrodan
on [lbros ol costo, meno: cuniquier perdido oe deterioro. El come incluye honararior profeslonoles +
para octivos calificades, cottos financleres copitafizodes. Lo depreciacidn de sstos actives, utondo
la mismo bate de atres octives de propledod, comienze cuvondo los acives ettan liste: para w ute
&n lot términoy plonificados per lo Agministracien.

Lot muebie, equipos v weculor 18 dedoron ol cotho menot w depreciocion ocumuloda y perdiden
goumuiodo de deteriors

Les terrencs no e deprecian, o1 demas activos 1e deprecian urifizando ol metode de lineo recm,
para e cual 18 considera como importe depreciable &l cotta hitharico menos lot valores residuoim
asignodot, contiderando los vidot dtlles gue e indicon a continuacion

Qrups Tampn it
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Lot videot Jtilet jon deterruinodas por lo Agminitiracion de lo Componic en funcién ded uza etperado
Jue e Tengo de 07 bienew

La depreciacién esta cargoda de tal manerc que eliming i costo o valorizocion de octivas, durante
sut vidoy utiles sttimodos, viondo ol meétodo de linea recto. Lo wido util estimada, +alores residuaie
v al método de depreciocién won revisador ol finol de coda afo, con el efecto de cualguier combie
tomado &n cuanta en uno Sale potencial.

La uilided o perdida wrgide de la vento ¢ Dojo de un orficuic de propledod, plontc ¥ eQuipo et
determinodo como o diferencio entre lon Terminot e vento y el valor en lbroy del active, y =
reconccida en reeitodor.

Loy sustivuclones o renovocionss de biene: que cumentan lo vide Ofll de #itos, o tu copecided
econdmica, @ regiitran como mayor volor de ot retpectives biensr, con e contiguiente retiro
comabie de lot bienes Justinvidos o renovadoL

Lot ganol periddicos de momenimiento, contervocion ¢ repOrocion menar 1e regittron directomente
an rewitaodol como costo del periodo en gue e incurren.

310 Actives imtangibles




Son reghttrodos al cotto menos lo cmortizoddn ccumulode ¥ cuciquier perdida por deteriorn
scumplode. Lo smortizocion e reconoce con bae en & metado oe linea recto sobre w wido il
esiimode. La «do urll etimodo, valor residual ¥ método de amortizockdn son revhadot al fincl de
cade oo, tlendo el efecto de cuciguier combic en el estimodo regisfrado sobre uno base

prowpectiva.

Matede de amorizacien ¢ vidgs utiles

La amortizocidn de loy activer imangible: te corgo a retultados wabre w vidas e utilizendo =i
matodo de linea recta. La vida util ettimede, vaier retidual ¥ metoon de amartizockdn on reviiaoos

al final de coda afo, tiendo el afecto de cuaiguier combio &n &l estimado egitrade 1obre una Bose
prospectiva,

La vida ot de un active intangibie & finita o indefinida. La vido il de un octive mrangibie que
wria de un darecho confractual o legal de ofro tipo no excedera & penodo de #tol derechol pero
pusdes v inferior, dependiende del periode o lo lorge del cual lo entided spero willzor el agive.

Ll octivos intangiblen de vida util indefinido no 1e omortizon, pera 18 evaluaon por deterioro
cmyciments ¥ cuondo sxie indicior de gue & ooive ntangible pusrde sifar deterorodo.

Se sitimc que &l volor retiducl de todos los aoivos intangibles de la Compollio won iguel o care.

A continuocion se presenton los orincipoie: activos intangible: ¥ las «widas utiles wiodor en el calouio
ce i omorzocom

Srupa Tiarmps
Loe—ore 4 fue

311 Bensficios empleades post-empiea

Lot beneficion dafinider a smpleades correspenden o |ubilocién potronal ¥ detahudo, cuye toito e
determing mediante ol métode de lo unidad de credite pravectada, con valorationes octuariales
gue son efectuade: al final de cada periodo, para lo cual te consideran ciertot pardmetrod en las
sitimocioney comon permonencia  futuro, fomor de mortolidgea @ incrementes salariaies fururos
demmrminodos sobre lo bowe de calcuior acuanolec

Lot rasa: de descuento utilizodet poro determinar &l volor pretente de lo provition pos jubilocion
poawronal vy desohucio corresponden o lo de los rendimientol el mercodo de low bono: smpresorioles
de afta colidod eximentes en Erodos Umdos de Norte America.

Lot combion en dichol provitione: e reconocen en resuitodos en el pericdo en que acurren.

Lot cotton de lol Jerviciol corriemes, cowo finonoero, gancncial ¥ pardides ocvaricles del pericdo
s presenion en lormo wporoda #n G respectivo nata a ‘ot eitodon finoncier o

112 Participacién a trobajodores

ta Compafiia reconcce lo porficipocion o robojodares en la wilidod de lo Enidad. Lte benefico
wa colcyla o una tata dal | 5% de loz utilidodes lguido: o contobles de acuerde con dispoticiones

egale

3.11  Capitl secial y disiribucion de dividendos
Las participociones e clasifican como patrimonio nete.
Los dividendos o pagor @ los socios de lo Compofiia e reconocen coma un pasivo en lor sodo
financierot cuando 1e configure la abligacon corretpondiante an funcldn de lot diipoticiones legales
wigentet o o1 politicas de dittribucién sstableddas por o June.

1.14 Cosios y gostos
Lot cosron y gotton we regiviran ol cotro hiporics. Los corhos y gottos 1@ reconocen o medido gue son

incurridoy, independieniemente de o fechc an gue 1@ hoye recilzodo o pogo, v e registron en el
periodo mor cercono en el Que L8 CONOCEN.
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3.15 Estodo de Flujo de Efectiva

Pora sfectos de preparacion del Errodo de Hujos de efective, MEGA AVES MEGAVES Cla. LTDA,
hao definide las iiguientes consideraciongs:

Efectho an cajo ¥ boncoy incuyen al sfective en coja & Institucione: Fnancieras.
Agtividgde: de cperaciom on lot actividodes que comfifuyen lo principel fuente de ngresos
ardingrics de MEGA AVES MEGAVES ClA, LTDA,, osi coma ofras achividades que no pusdan tar
colificados come de inveriion o financiocicn,

Acgtividgdes de Imegriiom corretponden o acividodes de cdguiticion, enajenacion o dhposicion por
atro: medios de ocTives no corrientes ¥ 91ras inversiones no ncluidos an el efecive ¥ sul sgquivaientes.

Actividodes de lngncigcién: octividodes que producen combies an el tomafio y compeilcién del
patrimonic neta ¥ de los patlvos de caracter finonciers

3.16 Cambios de politicas y estimaciones contables

Lot sriodos Financlercs ol 11 de dicdembre de 2017, no prejenton combict en los politicos »
ettimacionsd comables Importonies Frespecio al ejercicio anterior.

3.17 Compensacién de tronsacciones y saldes

Loa activer y pasives, oti como lod ingretod ¥ gottod presentadot en los Extadod Financiarod. no e
compendan excepto en ot co1ol permitidos por giguna normative.

1,18 Closificocion de saldos an cormentes y no cortientes

En &l estado de tituccién Financiers, lod saldots 1@ closificon en funcidn de s vencimientos, como
carriente con vencimignto igual o inferior @ doce messs, confodos desde ‘o fecho de cerre de los
sttados financiercs ¥ coma no corrlente, los mayores a sse percdo.

3.19 Nuevas narmas y normas publicodas que no entran en vigor
byevos normas gplicados por g Compaiiig

Mo e tuve ningln afects importante sobre los Ettodos Financleror de MEGA AVES MEGAVES ClA.
LTDA., resgecto de normai ¥ enmiendo: que fueron sfectives por primerc vez en ol afio 2017,
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Lz Compafio ha concluido los principais imooctor que se tendra por bo colicaden de la: nueval ¥
snmiendos cRodos anteriormente, o confinuocion & cnalisis realizode.

El objetive de etta Mormo @1 sttablecsr ot principios que oplicara una entidod pars presantor
infarmecién il a loe vtuorior de lot estodos finencieror wbre lo nowrglets, mporte, colendario &
incertidumire de lol Ingresos de actividodet ardinariar ¥ flujo de efective gque wrgen de un contrate
con yn cente:

La MIIF 15 reguiere o idemificocian de los sonmtrator v de lox chilgocione: de desempedo que 18
compgromets o cumplir la Entidod. Bt norma derogo la MIC 11 = NICT8 = IFRIC 13 —FRIC 1 5, IFRIC
18 y SIC J; emrard en sigencia @ partir del | de enere del 2017,

Uno entided comtabillzeré un controte con un cllente gue quedo dentro del ciconce ce eta NMorme
1ole cuondo e cumplen fodos o criterion siguientew:

1. Lz1 pore: del contrete hon sprobodo e dontrate por surito, oroimente o de souerdo o
ofrn proctico: ‘rodiconcles del negociol ¥ 1 comprometen ¢ cumpliir con W respective:
obilgocione;

2. le smidod puede identificor los derechos de code porte con respeco o los bienes o
wervichos a trantferi

3. lo entidod puede dentificar loy condiciones de page con reipecta a lon bienes o serviclon
a trangferin

4, E| camtrete tione fundamante comerciol (et decir, @ espero que e riesgo, coilendario o
imparre da lor Higee de atective hturoe de lo sntidod cambilen comeo resultodo del contrato|:
Y-

5. & proboble que lo entidad recoude o controprestocion o lo gue fendra derecho a combia
de lot Diened o serviciol que e 'romferiran ol cllenre. Poro evoivar 3 =3 proboble e
recoudocion del importe de lo confroprestocion, una snfidod comiderord solo lo capocddod
del cliente y lo imtencidn que fengo de pogar e4o confraprestocion a i vencimianto. £
importe de lo comroprertodon ol que o entidod tendra derecho cuede ter menor Sue @
precio sitablecido en o controto 3 o contrapresfocion 81 voricbile, porque o emticoc
puede afrecer ol cllente uno reduccion de precio.

Reconocimienio del ingresa:
Lo entidod reconocera los ingreias cuando

Se arivface una chilgacion de transferencic de un bien o wervicio comprometido a un cliente
cuando e1te osbtiens &l control,




4 lo largo del tlempo cuende sotifocs lo fromsferancle dal bien o servide comorometida
ol clente,

Analisis de impacion:

Lo Admmisirocion de lo Compofiie ha deferminodo gque lai posibles impoctos sobre los impories
reconocidos come Ingresor por lo aplicodsn de la MIF 1 5 o sran tignificotives, debide o que ‘o
Ingresos ton reconecidet una wez gue ket blener ton fremferidos ¥ por ol tipe de negocio no sxiiten
contratos Frmodos con e cllentes

Instrumenteos Fingneisres (NIIF 91

El abjetivo de astn Morma e edoblecer los principios pare lo informocién financlers 1obre octives
financieros y pativer finoncierss, de forma gue te presante informocicn Gfl ¥ relevame poro los
ytwario: de los errados financleres porag o svaivocion de lor impores, colendano & incerfidumbre
de les flujos de efective futures de lo entided:

Reconacimiento inicial:

Una enfidad recanccerd un octive financiero @ un potive fingncere en s estade de situccidn
finonciera cuando, ¥ (olo cuando, & convierte &n parte de lot clewwlas contractuaies del instrumenta,

Clasificocién de aclives financieras:

Ling entided dazificerd los octivar Finenclerot tegun 1& midon portteriorments o cotto omortizode, o
valor rozoncble con combios en ofro rewltode lntegrel @ o veler rozonable con cambios en
rasiltodos iobre lo base de lor doy tguienten

- Adive o pasive financiers a cotte emanizodo
=  Agive 2 posive finonciers o valar rozoncile
- Agive o pailvo fincnciers o volor rozonobla con cambio en el Ori

Clasificocion de posivos financieros:

Ung entided closificara rodot los potives finoncleros come medidel poweriormente ol coue
omortizode, excepto en eb oo de:

{a] Lo pasives finencieros o valor razonable con combios en resultodes. Esres potives, incluyendo
los derlvades que ton pasives, 1@ medirdn con posrederidod al volor rezonable.

[b] Lot potived finoncieros que turian por yne tronsferencia de actives financiercs gue no cumplan
con log regquiiiot para w Dojo en cuenios o que e confabilicen uiilizonde e enfoque de la
implicocion continuada.

Reconacimiente de las pérdidos crediticias ssperados (deteriore del valar):

En codo fecha de presentccion, uno enfidad evaivard i e ho incrementaode de forma significativae
&l desgn rrediticdn de un imrumente fincnciere desde =l reconocimiento Iniclol. Al realizar o
evaluocion, uno emtidad utilizara &l combia hobide en el riesge de gue ocurra un incumplimiento o
lo largo de lo vida etpercde del instrumento financiero, en lugar del combio en el imparte de oz
perdida: crediticias siperedes. Pora reallzar e1a evaluooion, uno entidod comparara el riesgo de
que ocsrra un Incumplimients tobre un imitrumento financiere en le feche de presentacion con el de
lg fecho del reconacimiente inicial ¥ contldercrd lo Informacion rozonchie ¥ sustentable que ette
disponible tin comte o esfuerzo despropercionodo, gque ea Indicative de incrementos en el riesgo
grediticio deide el reconocimiento inicial.

Analisis de Impoctos:

La Adminittracidn de lo Compafio ho eveivode ios posibies impocion labre los importes reconocidos
on lot estodos finonciercs en relccién con ot ocivor ¥ pouves tinoncieros, =n lo gplicocon de la NIF
? v ho determinodo gque debido o w giro de negode ¥ al tipe de acrivel ¥ pesives gque mantiene ao
1@ré necsiagrio reallzar ningune reclatificocion.




Can respecto o o1 perdides owediticios esperodos, lo Compodic reaiizs e ondlisis corretpondients
en funcitn ol comportamierio y recuperodidn de lo cortera de lot itimos trei oficr, llegondo o lo
conclutkdn gue ol risige de no recuperocion no upera o 9% de lo enera, por lo gue o eolicocian
de la NIF ? en ol ofic 2018 no generora un efecs mpornonme.

Arrandamisntas (NIF |4)

Le MIIF 14 reguiere lo identificocidn de coniratos de arrendamients v da lo guia pare el ratomientc
comable del arrendador y arrendatoric. Site normo ceregeo o ewtablecds en la MIC 17 - FRIC 4 -
SIC 15 - 5IC 27 y entrara en vigencia o partir del | de enerc del 2015.

Ezta Morma swrablece loi principies paro el reconodmienio, medicidn, prejentacidn & infarmacidn o
revalor de los orrendamienios. Bl obietive e aiegurar gue ot arrendararios ¥ arrendodores
proporcionen informacon relevante de forma gue represente fleimente eto: rromoccioner. o
informacion proporcionn una bate o lot usuarios de lot sitados financlerol pare evaluer 8l efece
que los arrendamiento: tienen sobre lo ttuacion financiera, &l rendimiemo fingnciero » log fujos de
stective de uno entidod.

\a diferenciocion entre orrendomiento opercfive y arrendamiento financere ha ido eliminada pora
la contobilidod del arrendodor ¥ @1 reempiczodo por un modeio en o ol ol derecho de wo del
active ¥ w correwpondiente potivo fiene gue ser recomocide por el orrendodor poro todos los
arrendamisntor, axcepto o1 arrendomiento: de corto plezo v cqueiics con un valor bajo de active.

identificocian de un arrendamienio:

Al inicio de un controto, uno entidod evaiuard i &l contrate et o contlene, un orrendomientoc. Un
controto e, o conflens, un grrendomiento 3 tromomime @l Jerecho g controlar & Uto de un ocivo
identificodo por yn periodo de fempao o combio de ung Conir opreIToCion.

Recanocimiento:

En la techa de comienze, un arrendatario reconocers yn acrive por derecho de use ¥ un pazive por
arrendomiento,

En lo techo de comienzo, un arrendotaric medirg un octive por dereche de wic ol costo. El costo del
active por derecho de vic comprender: .

E importe de lo medicion inicicl del pasive por arrendomiento.

Lst poger por arrendamiento recilzodor anes o @ partir de le fecho de comienza, menos
lot incentive: de arrendomiento recibidos;

Lot cottes directos imcioles incurrides por ¢ orrendororo) v

Uno estimociin de lot costos g incurrir por & orrendatorio ol desmomelor y elimincr e
ective whyocente, "ertaursr el lugor en ol gue 18 locallzo o rettourer el active wbvorente
o lo condicidn requerida por o1 Mrmingt v condiciones del arrendomiento, 0 menot gue 1@
incurre #n es01 costos ol produckr lo: inverrarion. E arrendotorio podna incurrir en
ohilgociones o comecvencia de e1os ool yo 100 #n lo fecho de comienzo o como ung
conecuencia de hober utado &l active wiyocents durante un pericdo concrete.

P =

En ia fecha de comienzo, un grrendataric medira «f potive por arrendamento al valor areieme de
let pagot par arrendamiento que no e hoyon pogodo en eio fecho. Lox pages por orrendamients
w dewcomiaron wionde lo taso de interds implicita en &l arrendomiento, il e1e foio pediers
determinarse ‘oclimente, 5i sie te1a ne puede determinarie fociimente, ol arrendatario utilizora la
taso incremental por préytomaos del arrendatario.

Analisis de impactos:

La Administrocien de \o Compofiia no ho cuantificede los impactos wobre los importes reconocidos en
los emrodoes finoncleros, en relocidn con ios orrendomientos en o aplicocién de io NIIF 18, sin embargo
ha svaiuode gque ol maomener corfrones de arrendamiento de bienes inmuebile: cuyas condiciones
sitcbiscdal an 8l comfrato permiten identificor que ol periode de uso Jera similor ol de la vice utll
del octive, ¥ gue @ cuemte con o derecho o decidir w w0, te preve gue low efecos seran
significativon




Revelociones

Da monera genercl se establece gue e aplicodén lan nuevat normes v lof nuevol requerimisntos
genararan mayor informacidn a revelar en la notas a los etados financieros: confratos de presracion
de serviclon, deseripcion de lor obligacenes de dezempefo (dentificode:, precle smtablecido an los
comrorol, @ los efimockonm utilzodas paro o anallih ndividual @ colective del rigigo de credbe
siperado e informocon rsipeco o el controtos de arrendomiento como son ploIos, monfos,
sondicionet del confrotor, ete

Estimaciones y vicigs contobles

Lot ertimaciones v juicles sontablet ton evalundes de manera continug v e balon en ecperiencle potado:
y timros foctores aplicobles al weeror, miamet que ton razonabies baje (ot crounstencio: actucies ¥ o3
supactatival de woeos futures

Stimggicne imporgntey

Lo Compofio realizo Seron sitimocione: botodo: en ipotedl feI0CONOES1 SO0 & AUTUND, MITMO: Que no
iguaioran o lo: correspondientes rewifodos futuros, uin embargo llevan o unc pressntocion rozonabis de
ot Emados Financiero:, o cominuacion e detallon ler principales sitmacionet que pueden dar uger 2
ajurtes #n &l fhuturo:

4.1 Prastaciones par pansiones

£l valor sowal de los sbligociones regintrados por concepto de lubiloddn porronal ¥ deiabucie 1on
soiculodey en bowe o edimocione octucriclel, msmotl gue comideran variot foctorer en bote o
hipotesk, ncuyendo tozol de detcuento determinodot por ot octuarios, por o gque cuciguier combic
#n g1 eIimacione: SCTUGCHY O COMo en W0 ToT0 e descuento, podnon genernr outtel en el future.

4.2 VYidas utiles y deteriore de activas

Comao e deicribe an lg Mora 1.0V lo Adminitrecion a3 quien determing ot vidas dtllel estimadas »
los correwpondientes cargel por depreciacén para i propledodes; plantol y squipel, &to
eitimocion we bowo en loy ciclos de vide de kot activen en funcldn del uso esperado por lo Compaiiia.
Exto etimocidn podric combiar lignificotivemente como comecuencic de innovocionet tecnolégico
en reipuestc ¢ combiot tgnificotives en ot varigbie: del 1ector ol que perenece o Compofic.

Gastion del rievge financiers

Loy actividodes de le Compaiia lo gxponen a rario: riesgon financlercn: riesgo de credite v rissgo ce
Higuldez.

Lo gestidn del rlesgo ertd o corgo de lo Gerencia Genercl de la Compadia, misma gue s encarga de
identificar, evolugr v cubrir low riesgos finencleros con lo colaboracién de todon los dreos speratives ce
le Campafia, de menera que sttes rieigot no afecten de monera significativa al valor econdmico e ua
flulot ¥ actived v, en comecuencio de loi resultodos de o Compadia.

A rontimencidn e pretente gng definicidn de ko reigotr gue enfrente lg Compodio, una coracterizocdn
¥ wwantificocidn de eto: y unc dexcripcdn de oy medidos de mitigacidn oouciments en w0 por pare

de lo Compaiia.
Rigigo de credito

& riesgo de credite e reflere o que una de lo: partet incumple con s cbligociones confroctuole:
retwitondo en uno oerdico financero poro lo Componia.

Lo Compofiic momiene ung poiitica de storgar cédito Unicomente o cilente: que hon cumplido con lox
zoliticoy erableclde: ger lo Compodia, cdema: de cbrener garantio:, cwondo tec ooropicdo, come
forma de mitigar el rietgo de o perdida financiera ocosienodo por los ncumpiimientor.

Las cuenfal por cobrar comercioles esan distribuide: entre un mimere considerchle de clientes,

principalimente perionas noturales ¢ distribuidores tin que sxisto concentrocion de crédito con ninguno de
ertns.
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La Campaftia no montiene cuemtas por cobrar importantes con ningund de sus portes relocionodat.

figige Je ligyides

Permonentermente 18 hacen previsionss ocerco 2e o mecetidode: de liguideT gue Nene lo Compafiia,
para lo sual ye ho swoblecide un marco de fraboo apropiade e moneds Jue 'a gerencio pueda monejar
los requerimientos de financiomiento a corto, mediane ¥ large plazo ozl come lo gettidn de liguidez. Lo
Administrocién monlioree el riesge de liguide: monteniendo reservar, focilidodes financlers: adecuadar,
svolugndo confinuamente los Flupss sfectivos proveciados v realel ¥ conciliande les parfile: de vencimiante
de los octives finoncleros.

Eecivc en Bongos » Acriven Sinongigras

El afectiva en boncot ¢ octiver finonciero: montenido: hoita W senCIMIEnto, te MonTienen en NTtlucone:
financiera: detcrital a continuacom

=T
Enldag Financars w7 Wia
Sevry Pgpengma "4 [Fes e
Some o8 Cuoresgen A Ads ik aLs | mas
o owrwgr g e L
frwe Fraguesmrs r.on Sreeeccg . Fr.
Caooerniiva 8 Irorre v a A

segitg 1] de luke STa

Cragtion dei copitgl

Ei ohietivo principol de la Compofiic en relacion o lo gesion de w copital es ategurar gue estard en
copacidod de momener ju negocio 8n marcha, ¥ progorcionar @ lol propwetorios o moximo rencimente
s1perade.

Le Administrocidn de lo Compodic reailte une sevizkdn frecuerie de o compoticidn del capital y los
rimigot.

La Administracion efechuc uno evaluacion periddica de la poiician finondera dae la compedfic, mhmo gue
demuestto que exite lo copocdad wiicients pora continuor coma negocia e marcha y & odecundo en
relocien ol mercade en que 5= dewarrolla.

Ingiges fingncigrgy
Los principaies indicadere finencieras de la Campefiic e detallon o continuacidm

Copltal de vrebaie Ushs (406.303)
indice ze liguide: 0.54 wecet
Potiven ratoies | patrimenia 310 veces
Cweudo financlera | acivon rorales 8%

Al 31 de dicdembre dei 2017, Lo Compofiic presento un deéfict de copitol de troboje por
aproximadamente USS 406.303. Exre déficit je ariging en parte por &l financiomiento ablenide e wi
parme relocionadal v entidedes finoncleral &l misme gue segun la Gerenclg jerd wpemdo en el coro
plozo y paro ol cunl se ewran comiderondo medidas correctivol gque parmitiran mejorar esto Fluocion.

Instrumaentay Fingncieros por colegong

Al 31 de dicembre del 2017 y 1014, el detolle de iot activas v potives finoncieroy evton conformades
de la tiguiente manero:

mr Wie

Carrmnta

11 9s Cissamors

Ma

hﬂnﬂm

s
Carimne

dpsem femore srou

Eecriva v monood r 7453 - aome

«Q] =




Cuomeen  por tobrar

COmBITICHaE ¥ ST SUSNDY D0 ] FT.T Bk 498220
camrm
Tomi 515391 - 303.33% -
Canln amodiradar
- por == b
omarciaies ¥ S Smrtal oo o0 e | Ra332 L Kt ] .iz8
oeargar
Fomuimim 2 135839 151374 [T rk g | 18950
Tatal [EIEATT] 331274 1421 438 459.821
Efective
Al 31 de diclembre del 2017 y 2015, los saldes de efective extan conformades de lo iguiente manera:
31 dw Diciembre
W7 Wi
_ 47193 .31
Sancos . 8a0 3
Tatol 7053 0w

Las fendes presentodo:s anteriormente no cusnton con ningung redriccion pore W wo inmedicto.

Cuantas por cobrar no reigcionados
Lot taidos de cuento por cobrar ol 31 de dicembre del 2017 ¢ 2014, s& mussiran o contimyociém
11 dw Diciemiss
o7 M0&
Climreey 434,200 Ja9. 335
Fpwinan tuanmon nCohr Ghee prmr arT
Tami 420,403 3738

El poriodo promedie de crédite per venta de productos et de 30 diew. Le Compafiio no reslize ningun
carge por imerét U no e cumple con este tlempo de recuperacion.

Anygimente o Compafiio realizo un analizis individual de las cuentas por cobrar o dlentes; con la
finglidad de determinar la exittencla da dateriare ¥ etfimar |a arovision & regisirarie por aste concapie,

Amtiy | fuate1y 0

£ gemoile deo woldos =n mora pero no deteriorodet @ gresento @ continuacion

31 de Diciemibea
manr Ml
- 10 a ol otas 103d4n 1213
Ca &l a ¥ dias a910 Q
Se 3 3 ' 20 dias e ali
Cm 121 dion wn oowome 41,735 1§.003
Temsl 59.550 10834

— .

L&t suentas por cobrar deterlerado: e componen princlpoimante de soldot por cobrar a cliente con uno
antigliedod superior a J&5 dias.

= b =
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Lo wariacion del soldo de lo provitidn pare cuento: incobrobie: e detollo o continuacion

31 de Diciorngrs
wr W
auge a8 imo 5T "1.838
Sgralans Sof JERRGIR TECENOCT B 8 Serass - 4]
MOOE BETIRCOOH SOMG ACOGTDe & W
Tami i 1T

Inveniarioy
Lot olden de mventarion ol 11 de dickembre del 2017 » 101 4, e mussiron o continuocion;
11 da Disremirs
mr pil ]

sirena prime 101028 b e
Loy« mor e ig1L512 T1a17
R imguta wrvraas a1 Taale
T an o e 21E3a 1TED
o ieeemeennio) Lg% 2410
Tl 104.773 341 I

E cowre de loi invenrorion reconocido en el garte duronte @l aflo 2017 y 2014 fue de USDS 4.897.021
y USDS o747 084 rerpectivaomente,

Lz rotolidod de inventario: e sipero recuperar en un pariede no mayoer o | 2 meses.

Impuesioy cormentes

Al 31 de diciembre gel 2017 y 2014, lo composicién de lon ioldos de octiven y potives por Impuestol
corrianted @ presantc o confinuacom

A1 ge Dosmee

Denitipeion 2017 018

Artivan par TrEeEL (BT

roueite 3 o rere 41337 11 sl
Mot @ rEo Aregens 4773 181
mpubn 3 ha abdn ge Jlvimn (LS4l
L T T Tapmm— 7009 122099
Pavives pof DLellon Lo maley

[ ERE S Tall
e gl e g 71419 &ﬁi’
Totml gauivas par Mpuestes casmantes 4. 45T

Tente lot octive: como 0t DOsivor pOr iImpuetios cormianies »on Q ser recuperados v concslodos en ¢l core
clozo.

Propiwdod, plania ¥ squipa
4] 31 ge dicembre del 2017 y 2015 low saldos de propledad, plonto ¥ equipo on o tigulentes.

-




5 1 e
mwr R we
Maguinaria ¢+ sOupe 1.05.23 T
Camarreccionms en Turg 97142 75 anl
inptmsncnner W LTI
Lt dlgald Iar:
“mrrmnm .17 12,175
Inees o ofcna La9t 1132s
Rl T e | 1173
Eaupo ae comouen L i | 3345
SeCreCOCon SUAmSTna a2 L e T
Tasai ILNAT 1703873
mr
z Salda ol imuia Seide =i finmi
R innifcorianes
Deserrprinn prary By smetm Aabrianes vy
SaETTGCTeT 80 S T & 460 IIT 143 [ausad 9T, 43
Tatrmnaa HLITE . : 120.17%
AR e AT aFATTT
- e 11 ; 11724
Moguingia s eSuos AT t 4,200 .25 1257223
fouins oe shone 11324 Jat 11591
Enuipa e comoots 4849 bl - g |
L=t LT 44 aTY TRaar [ = 41884
Tavmi fE TR E ¥ 198 s0e .
- ‘ L Lag B 1 19304 133A31 TOT
Tasmi 1703.003 Tl FITN 1) . inaDT
wis
z Salde al inicie Taida al final
Baseripoan dol aa Bapmn v ventas Adicienes  Redlasidicociones dnl aka
IETUCTIOT W S 140 Bas 114404 i W 1%
RCRE S 120.173 120173
e 410109 42508 4017
- i 928 i - 7
Wamemmnn - eDens 0T I3 478 708 LT
Ezuipo oe compurs 14525 VA& E. L [ T
£ @meruo TRITZ i
Tosmi FEEITR ST (13709} a0 ER
Depreciosian scumuingm 438379 =0 1 58084 7R84
Total 1.303.457 . TI0.418 1703073
Actives #n gorgntig

Al 31 de dicembre del 2017 y 2014, lox rerrencs por un monto de USDSS56 mil ddlares hon side
pignerodot para garomizor lon préitameor de lo Compadia., en la Cooperathve 1] de Julle Lo Campaflio
no #91G Surorizodo @ pignorar eitos octives como gorontic parg ofros prestomas al poro «enderioy o airg
Compadfic.

Activos biglogices

4 continuocion se defollon los joidot de la cuenta octivad bloldgios al 31 de dicembrs dal 2017

11 de diciembes
1017 w018

ZoanIo Sroker Job. 1 19 452.108
Tasai T NEL) 451 108
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14,

Lot movimientos de octivos bislégicos al 11 de diciemtre del 2017 v 2014 e detailon a comtinuacicm

1 4= Oiciemors
mr wis
Sodor & comimmo o afa 452.108 b s g
Ldicone: de ooile FI03as 1. 25045
Aggreacin 48 coem o Tomeg 3.Torom L2147 500
Savan por mermm moroidoa 1584230 130 288
Zare de -erro 28 Dodln sk i4133931 4329044
Cowo e Sroguchon e Sodo ‘oencgn a2 50 (e E |l
Somor o Fngl se ahe T YE] 452 08

Amyglmente e reciize yn cnalisn pore estcblecer & volor raozoncbie del activo woiogico, lo: compio: en
&l costo del ocrive aniginados por eite procedimiento @ reconocen en rewulffoder del spercicic.

Qbligacianes bancarias
Un resumen de los obilgocione: bancorios se detoile o contimiocion
11 dw Diviwemisrs
wmr Wia
Lotwery vy Do MLiel Ja ol
Chigoone on mEmscone bencarian
Careponas 3 aresorey e e bores ety e - '
s secemoe onl 711 o 17 0% ame, d mn-oea
Corwporas 3 arestorvs ior e bod e oo P
cwve e cwnce 3 | 1% ool °
Caresponss 3 pradomo mn e lonts Srowl e oo 18,193
o 3 5% awaol. e
Corrmspants o aremans e o LAAD suva ‘oao /
T T p— w200 J00.00C
Commmpongy 3 presfomg cos 0 L snoemtes 11 28
Jdivy =ype ‘o moerce 3 (0. 8% swo S e
Coigocones o rifiucones Sanconon
Aegwromal 28 08 K00 8 mEheoone Regeoerm Y L E I7Raia
Tasai 174103 131083

*| Apoicncomiento financlers generade por los wocior de lo Compaflic pora el copitel de rabajo en e
devormile de lox operociones.

Cunntas por pogar comercigles

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014 & detolle de toidor de cuemiot por pagar comerciales et o
iguiente:

. I1 an Diciemibrs
Denirige n w07 We
Srorewgore e TR 80" s80
Tasmi T80 201480

El periodo de credite pramedio de compro: de clertol bienes a1 60 dios desde (o fecha de o foctura.

Cuentas por poger relocionaday

A continuccién e muetiTa un retumen de cuentor Dor pogor relocionodo: al 31 de diciembre del 2017
y 2018
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17.

31 du Giembre

’ Wiy W01s
Fegpams FCY L4000 :
Fousrs Tamcra el 45329 IMale
s Permgmon Jasris Sareitoe s 19440
Corign Camtervs Cagrie Loeilias b & i T
Juam Franecen Goerss Sarriion eT 15159
Monong eeille Salarza Santilldn L g Fy ¥ P
Tatal 130794 AT

Los prévromos montenidos con los ocios de lo Competfin o fusron nedido: o comto omortizode debide
a2 gue "o te cuemo on oy condiciones necesioricl para hocerio, e1to porgue "o e hon definido W ohesol

de ~encimiento.

Impuestos diferiday

Pouse oor mpumitos Siferdo

£ icido 2e pouver per impuencs diferidet e compene principoimente de lo ctignacien del cooe
atribuido de lot componente: de propiedad, planta » equipo por efectos de aplicacién por primera ez
de MNIFE

Movimenio mpeeitolr difencos

£l movimiento del impuetto diferido por los ofics termingdot ol 11 de dicembre de 1017 y 2014, &
como Ligues

Sailde Aty g
11 du Digiamine 2018 miclal Consume  sombis de  Seide final
‘aea
Fopesuod paaro v A% AT 1.00¢ 12735 PR -

A partir gel aive 2018 Ic Compofiic aplicard lo o del 25% de impuesto o lo Rento, de ocuerdo o lo
Ley de Reacrivocidn de lo Economio, Fortolecimienta de lo Dolarizocion y Modemizacidn de lo Gesmen
Fingnciero Publicado en el regitiro oficial Mo, 150 dei 29 de dicembre de 2017

Lot gores |ingreios| por impuettal diferides & impueite o o rento por lod afios termincdos ol 31 de
diciembre de 3017 y ]! de diciembre de 1014 son atribuibies o lo tiguiente:

11 sw Siowmiore
mr
FROUEITD 3 O R Ot e I2Ta8
SHeoa sor g Gberocon commimuddn | TEeeo 004
i e
Transocciones con portes reiocionadgs

A continuackén i retumen los principales frantacciones con Compafie: felodonadas en a1 afes 2017,
Baneficon o corto plozo pogodo o perional clove gerencal de o Entdod

E rotoi de beneficion o coro plozo percibidos por el pertonal clave de lo Entidod duronte ol ofie 2017
oschencis o USDS 85.029.

Baneficios smpleodos Pos-Empleg
Un detaile de lo compasicion de lo cusnta de beneficios pott-emples so reiume o continuacidm
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I1 e Diciembes

e w7 mis
o St alas e
- AL 2 #0480
Tasni Tad. 347 [EXILN

Mowimimare smpleccol padf-smgies

£l mavimiento de iz centor beneficos empilecdos duronte ol afe 2017 v 2014 1 deralle o continuacidm

dubilgden ggtrongl
11 #e siiemisre
Dwnirige igs wmr wis
Saloos o cosleero el 38 17400 F1.508
Tan 38 oy WEROoE JEF JETO00 COFfeRE P 21349
CoErn oo Feeeee 4300 1999
| Cranamcian| | oeerTica s SCTuT i e rial ]
Bgrrlicen /| goaancar Wone recuctohe Ja.l8a) 108
Saides ol final LAIETT 117 430
Eeighyce
hn-an 11 e gommire
mr e
Saiaoe @ camiertta st 3k 0480 T1a6
ARG e 00 GO Jee SETO0D CBITiee a0 Fdd
Coute por Aracehet | atd lddd
| Crarancioy |/ perdions Gouaridie N 1151)
Poraicat /| nancal) 00 redus oo 482840 108,
Soidas ai finei a1t 0400

Los colewlos acuoricier del volor prevents de ic chiigocion devengode per concepro de benaficos
detinides fueron reciizcdor el 11 de dicembre cel 2017 y 2018 por un ochuoric nospendiente. & ralor
presants de lo1 soligocione: por concepto de beneficior definidol ¥ los comon del servico acual § &
¢costo del wervicio anverior fueron colculodes tillzonde & metode de lo unidod de crédiio proyectode.
fajo site matads o1 heneficlos definidor deben wer atribuidet al periodo de ervicio del empleado »
boiodot en la farmula del plan, de tal werte gque ie afribuye o misme comided de beneficio o coda
afo de lervicio, comiiderando el uso de hiporetis octuoriales para cakulor & valor prawente de dichos
benaficior. Ettor hiporesis reflsjon &l volor de dinero o troves del tiempo, el incremanto solarial ¥ los
probabilidode: de pogo de siton beneficios.

Lot gonancio: v perdido: ocuariaie: que surion de los guatei por lo expenencic ¥ comBbiot en log
wpuethol ocucricie e cargan o gbonan o rewitodos durante o remonents de rido loboral promedie
npercdo de oy svpiecdos correspondientes, con bae en ¢l enfogque de o bonde de fluovacion.

Lo presuncione: principoie: vsodal parg propdsitod de ol colculon acruaricies son loy sguientey

Deseripernn 7017 W01
* -
T S demets ¥ FarL
T 38 rcreveme sl L 1.00%
“onD e ronsde 2. 40%, 26,47

La Adminitrocon de ic Compodic splics con uniformidod ‘o tasc de descuento en lot periodor 2014 »
1017 comideronde come foic de dewtuemio, e rendimuento de oy bonol corporativo: @ Etoder Unidos




19, Ingresesy

Un retumen de los ingreso: reportodo &n los estodol financiercs 1 como Tigum

Seicnipoian 31 3w Diciemore
T Mé
Foilp wien 2.9250s! fp41.99]
P ‘mamersass 7337 JTin
LR L TeR.270 1480
JirEs rerenn eerm tards T 1021 4d n.ija
¥y R e p oyl i ddas
e ] S0.274) 2092
Tanal Fran.isa T E
20 Costo de ventas
Un resumen del corto de ~entoy reportodo en log estodod fingncieros &1 como tigues
m Jﬁ“
|r Mia
Lama de -setay alsT 02 arlirons
Tasmi 4% 013 a.747 083

21, Gastes adminisiratives y venlas

Un resumen de los gano: admnittratives ¥ ventos repormades en los enodos finoncleros o1 como sigue:

Gautes administratives

Dearripeian

bumraos Lptation M MU SODRE
Sorom

Terwicion Sdmecon
mpuere + e Buciome
At gy
ol

T T
Tomi

Gastoy venias:

L= N L ]
arter b8 Anle
Sasicy Jw gewan
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Impuesto o g rantg

De conformidad con dhiiposicionet legoles. lo tarifo pore o impeeito ¢ lo renta, 1o colculo en un 22%
sobre las utllidodes wujeras a dinribucidn tlempre ¥ cuande lo porticipodén de los tocles o aclenittar an
@l cien por clemto correipondo 8 peronal naturdles o tocledodes domiciliodas en e Ecuodor, cuonde e
Comoeflia tenge participacion ocoionaria de periongoi nomwrgie: o wocedodes cuyva redidencic e en
paraito: fiicaiet te debera comiderar lo tiguente:

Aartuipeiien manar m 0% [ —y— LY ]
Zewpoha sowchoos o GO TKDe e L.
Fersona » 4 ‘wicerre e foaonor #0% T2,
Pamespatidn nayer o 0%, Y Pumcipasian EL
Zampodiz somiclecs = sorom fheni i -
Fwrung nenunal 3 ocesod eigents e Scuagor 45%% =

Lz torife o comtideror poro lot stilldodet gue na vavan a wer dittribuido: ¢ gue leran reinvertigo:
carretponde o lo foio sfective de impuetio @ lo remo cokculodo menos io disminucion de | 0 pentes del
benefica.

Cuondo una odedod rewdente an ol Scundor distribuya o enfregue wtilidodet, dividendos o beneficcs,
o fovor de perwonos noturales residentes an el Ecuador, debera efecruar una retencion en lo fueme de
mouetto a lo renta de conformidad con lo ssrabiecido en evre feglomento a ia Ley de Régimen Tributarie

nrerno.

£uo ditpanicin oplico también pare loy wtilidade. dividendos o beneficior anticipocot; oti como femien,
porg ot prettamaos a tocicos ¢ occonistor conforme o ditpuesto en lo Ley; sin perjuicio de lo retencén
resgectiva que contfituye crecito riburario para lo socedad que efectue ol poge.

Sin perjuico de lo retencidn esioblecido en el pérrofo omerlor, cuonde uno socdedod distribuye
dividendes u atroi beneflcior con cargo o utilidode: o fover de s socies o occienlitol, anfex de io
terminocion del sjercicio economico y, por fonto, onfes de que @ conoIcon los rewlitodos de lo odividod
de le jovindod, etto debero sfectucr o retencion del 279% wobre &l monto de toles segos. Tal retencidn
wera declorodo y pogode ol mes sguiente de efectuodo y dentro de lot plazes previros en esie
fegiomente y comtituirg credito rriburario paro lo empresc en w dedcrocion de impuesto o o Rema.

Uno reconciliocion sntre o utiidod iegun esrados finoncieron r lo utilidod grovabile, &1 coma tigue:

Descriprion mr e
Ao wgun (hros JTme SE mouers 0 0 e #7419 132109
oY QoW A ecucities a4 163322
Bass mpurbie 137 180 TIn 482
gy § 0 rews cxicoome por W 0% b % 40422
Ay R AT 399 ZIm
npueeie 8 be rewin corrienie segishusis s essilesies CEL] LELD

Anficipe coleuladeo - 4 partir del afie 2010, se debe coniderar como impueste a lo renta minimo e walor
del onticipo colculodo, el cual resuta de la wmo motematico del 0.4% del acrive, 0.2% del porimonio,
0.4% de ingretos grovados ¥ 0.29 de costos ¥ gosros deducible.

Durante el ofie 2017, le Compofia generd un onticdpo de mpueste o lo rento de USDS 57048, lo
Compodia w acoght ¢ lo deduccion del 40% del gnticipe por le gue o nueve momro ciclence o USDS
47 599, 1in emborgo, el impueite & lo rento cousade del afe o1 de USDS 30.268. Comecueniemente, la

Compafia registrd en resultodos USDS 47 399 equivalente ol impuetto o la renta minime.

Lo Compafia ne ho ilde revisadao per los autaridades ributarial, por lo tonta estan abhlertos para revizién
ioa ejercicor del periodo fisenl 201 5 ol 2017.

A partir del ofio 2018 la Compaitic aplicora lo fasa del 15% de impuesto o lo Rento, de ocuerde o o
Ley de Tecctivoddn de ic Economia, Fortclecimients de la Colarizacién y Modemizocion de lo Gestion
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Financiera Publicoda ean ol regisro afical No. | 50 del 29 de dicembre de 2017 » parc fines del calole
del onticipo de impumite o la rente Le ettablecen nueval deductione que reguian sl s2laule sfectucde
hosta o 2017,

Lex Solidario por gy Afectaciones del Terremore

Se mcrements lo forifo del (VA al 14% durante ¢l perlode de hatta un aflo @ portir del mes de junie
del afic 2014, Los pertonot noturalet residentes en lon rerritarios gfectodos, rechiran un descuento
equivaients ol incremento de lod 1 puntos sorcentucied del (VA pogodo en tus comsumos, en o3
sondicione: que estabiezca o 31, pore que lot vencedors de Diener 9 prettodors: oe serviciol, o
regiicen directoments, feniencdo derecho o compemaorio como crédito fributaria.

Lot Apewat imvertionss productival gue @ sfeciten en ot tiguientes ] afior en lot zonot ofectodor.
esitaran sxonercdol del pogo del IR duronte 5 oficl, confocor detde & primer ofc en & que 18
generen mgrescs arribuibles umicomente o lo nueva inveruon,

by Crgonics goro of Squilibrio g igs Fingazgs Pukiicgs

SR directamente o por media de o1 IFls devalvera, en dinero electranice 2 puntos del (VA pagade
on lo odguisicion de bisnet 7 iervidos gue e encueniren iopoarfodal en comprotontes de wemo
valides emitidos o nombre del fifular de ung cuenta de dinero elecronico.

Lot contratisto: astranjeras, Jue suicriban con entidade: y empresas pubiicas, comroros oe ingeniena
¥ CONMIIruCCn para mveruonel en lod wecorm determinadad comeo induitria: batico:, gozoran de una
sronerocion del IR por 10 oficl, comados desce que e generen ingresos awibuible:r o la nueva
inrveriicn, siempre gue & monto del contrato sec wperior ol 5% del PIB

Lot tocedede: comtiderodal Microempreics pogoran por concepto de onticpe de IR on monte
equivaiente gi 50% del IR derrminodoe en i sisrcicio anferior, menol lo1 retencicnes en o fuente
de IR que iaz hayon tido procticodos an el mitme.

Obligoteriedad de repariar al SR1 les activas monetarios gue maniengan en entidodes financieros del
sxterior.- Sstgn obilgodot o pretentar lo informaocian relodoncda con lot octives monetarios lot persono:
¥ lociedodet que montengan en imifuciones finonceral osl sumenor, respeco de los cucle: wean fitulare,
ae forma ndividugl o colectiva, de monerg direcc o directo, cuondo cumplan =n ol menot anc Se ot
LiguETEs Condiciones

Gue los cctives monetoriol gue montengc en &l exterior regitiren en ¢ etercicio facal, rramocciones
individuaie: o arumuiadal, igucles o mayores a USD 100.000,

Cue #n cualquier momenio del ejercicio fiscol & hoyo reghtrade un iolde memuyc! promedio igual o
mayor a USD 100.000,

Que # toido de low octives monetariol gue momenga &n &l exferiar ea al final dal mes igual o
mayor o USD 100.000.

Que al 31 de diciembre del sjercicio fiscal el ;oido e lon activar monetancs en el exnenor |individual
@ ocomuledo) seo igual o moyor o USD 100.000.
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Eston sbligodos o lo preventocion de eite onexo, lox ooedaode: y lon ettablecimientos permanente: de
iociedoder exfronjerar que tengan un total de octivet o Datives an &l exterier gque twpere los USD.
£00.000,00, excepruandoie o3 iImtitucionss gque integron ¢ unema financiera nocional ¥ los compafio:
de iegurot y recieguro,

Lot sociedades v ot srablecimientos permonenter deberan regittrar an ol Ansxo los cancepios
consignodes de ocverdo al valor neto en fibros, el reglsvodo en &l formulorie de dedoracién de

Impueito o lo 2ento 2 en general en lo: decicrociones 'ributarios en otros paises.




Para o regutre de sotiver e deberd conidercr el tolde pendlents de poge ol primero de sners
del ofio ol que corresponde el onexo de octivos ¥ posivel.

Los vaiorst de todot lof componente: Que iINfegron & onexo & reportaron en doiares de ot Soooces
Unigor oe Americo, al primero de enero del ono ol gue corresponca & onexa.

Cugndo e encueniren sxpresodol en monedo: dhrintoy ol délor de oy EBtodos Unides, we deberan
colcular con la cotizocién de compra ol dltime dic hobil del ofe inmediate cniedor ol que

coresponda & anexo.

Lot wieoy obligadol deberdn presantar o “Aneso de octives y pasiver de sodedodes ¢
estohlecimientol permanentes” an &l miime formoto estoblecide poro lo prelemachén de lo
declorockan patrimanial de personas noturales. @ fraves del portal web inttitucional del Servicio de
Fantay Inemar.

El "Anexo ce coives y patives de iociedoder ; ettcblecimientor permanentes” debers e
presentodo onuaimente en ¢l met de mavo ded afio rewpeco del cual e preenta la informacian.

Maorman tributarias que sntraran en vigencia ane 1018, publicada mediante Regittre Oficial Ne. 150
del 19 de diclambrs da 2017

Tarifa de Impuesie a la Renta 2 nivel general.- = ncremene o rarfe del 17% al 759, 21 misme,
e grovarad la rarife del 28% cuonde o tocedod renga accionittay, tockon, participew, constituventes,
beneficiarios o timilares residentet o estobiecidor en poronos fiscoier o regimens: de menor
imposicion con una participacion directa o indirecio.

Se aplicara la tarifn del 28% o 'ada lo base imponible para lo: jocledades que Incumplan el deber
de infarmar 1abre lo porticipacién de wi acclenittel. tocies. cerficioel constituyente:. eneficiarios
o timilarer APS |declarado #n febrero de codo sjercicio economico.

Tarife de Impuesio o la Renta en lo Reinversion de Utilidodes. - Unicomente podran ccceder o lo
tarifo reducido de impuetta o lo rento del 15% por reinvertlén los iiguienter ocledodes

Exportadoras hobituales, ot como los gue e Jediquen o lo groduccion de bienes, incluidet las del
sector manufocturers, que patean 50% & ma de componente nodonal v aguello: ocedodes de
furime receptive, Sue reinviertan un Jtilidode: en &l poi. podran sbiener una reduccien de 10
pumtoy porcentucie: 10bre o momo reinvertide en activer productivor

Tarito impatitiva pore micro v pequefiol emorecl ¥ exporfodonst hobfudiet. - La1 ocedodet que
wengon g condicion de micro 7 pequefict emprewst, ou come aquelle: gue fengon ko condicion de
saportodorel hobitucles, montendran lo torifo del 27%. Poro exportadore: habitucier. esta tarifo
e cplicarg temgre que en ¢l torreiponciente sieroco fiical we reflee un momernrmente del empDies
o incrementa del mame. Lo3 condiciones y limires poro lo gplicocidn de ere beneficic ie estohleceran
por el Comite de Poiica Triburaric.

Exoneracidn IR para nuavas microempresa.- Los nueva: microampreis: que imcen fu ecividod
sconamica o partlr de la vigencio de =g Ley, gozaron de lo exoneracion del Impusie o o Renta
durante 3 ofol comradon o partr del primer sjercico flucal en 8l que 18 generen ingresos
aperacioncles, iempre gue gensren emileo neto & incorporen walor agregodo naclonol en us
procesod productivas. En aquellos cosos en los gue un mismo wiste potlve puedo acceder o max de
unc axencion, por W condicidn de microempreia ¥ de organizocion de lo economia populor ¥
soiiderio, 1o acogero o aquello gue le rewite ma: fovorable.

Base impanible para Microempresas.- Poro estoblecer lo boie Impenible e deberd deduch
adiclonaimente una fraccidn basica desgrovada con tarifo cero de IR paro pertonal naturcies (USD
11.270L

Gastos Personales.- 5e incluye dentro de o deduccidn o let podret, &l mismo que no deberan
percibir indlviducimente pemiones jubilores por porte de lo Segurided Sociel o patronales, gue por
1l wodg: 5 wmedo: el peniones, woeren | SBU (USD 1806, respecic de code padre o modre, e
ser o co1o. Lot games peronaiet que e pueden deducr corresponden g oy realizodet por concepro
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de: orriendo 0 pogo de intereses poro lo odguisicidn de viviendo, alimentoddn, vestimenta,
educacion, inciuyendo en este rubre arte ¥ culturg, » olud.

Deducciones por desahucio y jubilacian.- Solo teran aeducibies lor pagos efecuade: per concepra
de desaohucio y de pentone |uhilares perronales, conforme o ditpuette en ol Cadige del Trebaio,
gue no provengon de provigione declaradai en ejercicios flicales anterlores, como deducibies o no,
pore sfeces de impusite @ lo Rento, tin periuico de la sbligacken del emplecdor de montener oy
fondoi necesario: pora ol cumplimienta de w abllgockén de poge de lo bonificocién por deschucle
¥ de jubilocion potronai.

Bancorizadén.- Todo page wowder 3 USD § | 000.00 shiigatoricmente debera utilizor cugiguier
imstitucicn del Sitema Fingnciere para reaiizer of 2ogo, & ravet de giros, trontferencios de *ondes.,
tarjeta: de credilo o debito, chequet 0 cuclguier ofro medio de pogo slectranics.

Sancidén por acullamiente patrimanial.- Los wijetcs pativor gue no decloren ol Servce de Rerto
Imternas, conforme o lar condiclenes weficleder en lo nermative vigente, lo informaocién de w
patrimonioc en el exterior ¥ /o W valor, oculténdola de manero directa a Indirecra, en tode o an cane,
seran soncionados con uno muita del 1% del vaior total de we: octives o ol 1% de us ingrewoy
correrpondientes al aercicie fscal anrerior |2017), ol mayer de los dow, coleuledos por code met o
froccion de mes de retrae, n que este pueds wperor ol 5% del valor de los actives o del mante
de wa ingresos, iegun corretponda.

Sujstos Pasivos obligodas de llevar contabilidod.- Toaa o wecedode: stran ooligodor o levar
confobilidod y dedorar lot impustiot en bose ¢ los rewltodol que orroe lo mame. Tambien o
sttaran laz perionat noturcies ¥ seokilonss ncivieo: cuyod ngresot brutol del sjercicio fiucol anterior
(2017, 1=an movores o § 300,000.00 délcres, inclurendo lo: pertonos noturcies que desgrrollen
otividade: agricolos, pecuoriol, forestoles o similcres. ol como los profesioncher, comitioniras,
arfelono:, cgenfes, repretentantel ¥ demas rrotojocores outonomot. Erte momfo podrs ter ompliado
o ol Pagioments o s1ra lay.

Deducciones sn ol calcula del Anticipe de Impuesio a la Renta.- Lor tociedades, los weetiones
indivisor sbligodet o levar comtabilided y los partenas nonrcie: obiigodas o llevar confobilidod
no considergran en el toicule del anticipo, exclusivamente &n ol rubro de coitor y gasfor, kot weldat
¥ salaries, lo decmotercere ¥ decimocuarc remunerocion, a4 como loy oportes patronales ol egure
sociol obligotoric.

Azl mitmo, para sheco del cdiculo del amicipo del Impuewo o o Rento, e eaduirdn de los rubros
correspondientes o ocfived, costos y gostos deducibles de diche impuero y potrimonio, cucndo
cofreapondc. ol montol referidol & gomot iIncrementoie: 0of generockon de nuevo emplec, oul come
e mdgumicion de nuevol actival praducthor sue cermiton amplior lo copecidod oroductive uturg,
genetar un moyor nivel de produccion de Dienet o provition de JericIoL

Devolucian del Anticipo de Impuesto 2 lo Rente.- B Serviclo de Renton Intemnas, de oficic o previo
alleitud del contribuyente, podra conceder lo reducsion o ssonercclén del pogo del anticipo IR de
conformidod con les zae, erminos v condiciones que L& etablezcan en of Regioments.

Poroisas Fiscales.- Se rettringan lo: exenclones fircales reloclonadar a las tigulentes fromaccionaes
gee mngan los confribuyentes con Paroiset Fhcales

En relocion o io sxencion de impuesto o la rentc por divicendos o urilidodes generodor en proyectos
pubiicos en olionzo pibilco privado |APP] previtio en &l articule 7.1, de lo Lay de Regimen Triburario
interne; Decuchilidos de pegor wignadot por financiaments estermo previte sa s wmeral I del
articiio | 3 del referido cuerpo legal;

Ay como respectn de o1 sxenciones ol impuesto o lo saiido de divisas en pogot por financiomiento
extemo o &1 pagat recilzodot ol exterior an @l desorroiio de proyectol APP, previpe: en &l sumeral
3 dei articule 1 59 5 orticule | 59,1 de o Ley RPeformatorio para o Equidod Tributoric en el Ecuodor.

Estor sxencionses no leran aplicabiet en lo cotot en lod que e percepror del pogo ere domicillade,
teq retidents o sule sirobiecido en poraizos ficoles o wrisdicciones de menar imposician, o se frofe
de pogos efecucdor o perceprores omparodor en regimenes fhcales colificode: por o
Administracion Tributaria como preferentes, ialve que e cumpion loy criterios estoblecides en el
Comite de Palitica Tributaria medlante reiclicién general en lerminod de segmentor, octividod
sconomica, monte: minimod, flempos de permanencia ¥ erandores de Tonsparencic.
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Develucién de ISD an la actividad de exporacion.- Lot saportodores hobituale:, sn le parte gue
no tea utllizoda como crédite tributorio, tienen dereche ¢ lo develycidn de les pager mealizades per
concepto de ISD an la importocién de moterios primaos. intumes ¥ bienes de copital, con la finallded
de gue legn incorporados #n procetod productival de Dienes que & exporten, &N un DICI0 o Mayor
o 90 digs, tin infereses, en lo forma, requisites y procadimiantas qua ol SR sirablezca paro el efects,
medionte resalucion de coracter genercl.

Loz materios primas, Iniumes v bienes de copital a lod que 1@ hoce referencic site articulo. terén o1
gue consten en e fistode que garo ¢l efeco srotiesco &l Camite de Palitics Triburaric.

Lo 1efalede precedentemente oplicara tombién del impueste o lo Salide de Olviiot pagede per
concepto de comisionsd en jarviclos de turisma receplive, conforme loi condicionss v limites gue
evtoblezco &l Comite de Politice Tributaria.

Impuasto o los Cansumos Especiales (ICE].- Lo base imponible de los producres sujetos al ICE, de
production nodienal & bienes importadeot, 18 determinare con bate en &l precia de vearo al plblics
wgerido por el fobricante o importador, menot & IVA y &l ICE o con bate en lo1 greciol referencidies
gue mediante Resoiucion esrabiezca anuaimente & Director General del 3R A emro base mponibie
1= cplicaran los morifas ad-valorem que e sfablecen en esta ley.

Impuesto o los Aclivos en al Exteriar.- Seron wietes pativer les bancsy, cooperativas de charrs v
crédito y otras entidodes privada: dedicadas o reofizar ectividode: finoncieras conforme o
gitpuesto en ai Cogigo Orgonico Moneforic y Financiere; iecedodes cdminstraderas de fondas ¥
fidelcomisos v cotor de volorer, empresas csegurodorss, ¥ compodics reasegurodoros boje e
contral de lo Supetintendencia de Compoiiio:, Volores y Seguroy; ot como los empresos de
adminiztrackdn, Intermediocién, gemtidn y /o comproventc de cartera, conforme los definiciones,
condichanes, limites v excepcione: efobilecida: por jo Junta de Politica y Regulocion Monerario y
Financiera.

. Actas de Determinacidn y Liguidecianes da Page.- Mo tendran el cardcter de reservade las Acas
de Determinoccion v Lauidociones de Pogo por diferencio: en lo decloracion o resolucione: de
aplicacion de diferencial, efeciucdas por o Adminisiracion Tributoria con el sefgiomiento del estode
an que 1o encuentren.

Dineto Elecirdnico.- Lot medios de pogo slectrdnicor terdn implementeds v operodor por las
entidode: del Sitteme Financiero nocional de conformidad con o cuterzocion que & Srorgue e
respactivo organiemo de confrol

Tode: los momorciones reclizodos con medior de pogo electrénicos e liguidardn v de 1er ol coto
compeniarén en el Banco Central del Ecundor de confarmided con los precedimientor gue establezca
lo junto de Palifica » Reguiacen Monetaria ¥ Financiera.

Reformas o lat normat pora lo aplicecién del regimen de ocrecio: de fransferencio:

Busquada da Compodias Comparsbles.- £l indicader de remobilidod de los cperociones,
tegmentod o compaiios comporobles deberg ser colculade utillzends la ditima infermacidn de
terceros Independientes disponible al 10 de abril,

Andlisis por segmento de negocio.- Lo nformecion financlera de terceras utilizoda pora &l analisis
no deberd Incluir jegmentor de negocior diferentes o odiclonoles ol que correiponde o log
operacioney anailzodes, aue impliguen criterios de comparabilidad tignificativamente distintes. *En
ningun cote jarc oceptada como wafido lo segmentocion atendiendo exclusivamenta o un criterio
pragargioncl, por lo aplicecion de los mitmes foctores o los rubros de un esrado financlero.

Parte analizoda.- & stecos de witentar lo seleczién de lo parte onalizade, al oolicor métode: de
margenes, e deberd atender o log criterics de ditpenibilidad v zolidod de |a informacion. Para e
desarrollo del analitis de preciot de rransferencio, e debero wleccionar o lo parte local, *En cosa
de gue la parte lecal ne cumpla con los criterios previomente detalladot, se podra realizar & analisa
eon le atra garte, @ fin de calcvlor & Indicodor de rentabilidod.
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Comparables ubicados an paroisos fiscales.- Lo selecddn de comparctbles ne podra incluir
compafiics ublcodas en peraitos fiscales, jurhdicciones de menor imposicion /o regimenes Fucole
preferentes definidos como tale tegun lo legisiocién tributario ecuatoriono.

Justificacion de los ojustes de capital de las cuentas de octivos y pasivos. loi cjustes de
comparobiiidod deberan realizarre uno veT que @ hoyo efoblecido lo necesdod de v oplicooon
¢ lo rozencbilidad récnica, tante de w formulocidn come de su efece en mejorar el grado de
comparabilidad entre lo ifucddn sconomico de lox operocione: anolizodos ¢ aguello de o
comparobies.

Capital sacial

£l zapita| social auterizado de lo Compaiiio aiclende o USD5a90.477 divide en ssiscientos noventa mil
cuatrocntos wtenta y uefe porficipocones de un valor nominal ae un dolar (US$1] codo una.

Reservas

feserva lagol

La Loy de Compaodlia: requlers que por lo menos &l 5% de la utllided anual seo oproploda como resera
legol haste gue 4 como minime alcgnce = 20% del capitol iocicl. Eto reserva no a5 disponibie para

el pogo de divicendos en sfecive pero puede er copitoilzode #n w toralided o unllzode poro aotorber
perdido:.

Reserva focultativa » eftanutoric

La Juntc General podrd acorder, lo formacién de un fondo adicional de reservo, para lo cual podre
destinar parte o lo teraildad de los utllidodes liguidos emvales.

Otros myvllades integrales

Corresponde o loy alores acumulodos por concepto de pérdides y ganancio: acruariales generadat por
el reconacimiento lo provitién de jubilocién patronal y detohucio.

Resultodes acumulados
Este cuenta efta conformade por:
Resuifedion ccumulados grimers odopedn MIIF

Correiponde a log valores reniftontes de lot ajustes orlginodor an la cdopcidn por arimere vez de log
MIIF.

E inldo sereedor, 1clo podrd ier capitolizode en lo pare gue sxcedo ol valer ce loy pérdidos

acymuloda: ¥ ler del litimo sjercicia econdmics concluide, 1l los hubisren; utillzonde en obiorber
pardida o devueito en ¢l coto de (quidocion de lo compaiio.

Ubligodes stemoo

El soido de esto cuento esta o diiposicion de los iociod de lo Compailic v puede ter utilizodo para lo
digtribucidn de dividendot ¥ ceros poges Toles como refliguidacion de impuestor, ere

Pasivos y actives contingenies
Activos confingenies

Lo Compofiie presentd demendas o clientes por un monte de USDS17.750 cuyod juiclos te encuentran en
ejecucidn, sl detalle a contlnuaciém
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28. Eventos subsscuentes

Entre @l 11 de diclembre del 2017 ¢ lo fecho de emhidn de los estados financleros, no & aroduleron
evantos gqua en opinidn dis lo Adminigtrocién de lo Compafio, pudleran tener un efecto importanre tobre
ioz 2stodot finoncieros odjuntos.

29. Aprobocidn de los estodos financieros

Loz estodeos finonceroy par & one fermmodo 30 1] de diciemore dal 2017 han sido oprabodor gor o
Gerencia da la Compofim y seran pratentodaes a kot Socies pero w oprobocian definitive. En apinidn de
Iz Gerencla de o Coampofiia, los estados finoncleros seran oprobades por les Soclos 1in medificocionss.

—

. _‘_‘E:.f: -I.'\'_-b.i-\ ua.-j, kl:?':
Ing. Marina Galarza ___—— ing. Silvena Nieto
Gerante General Contadera General
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