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MEGA AVES MEGAVES CIA. LTDA. 

Estado de Situación Financiera 
AY 31 de diciembre de 2016 

Expresado en Délares de ELLA. 

31 de diciembre de 

2016 2015 

ACTIVO 
Activo corriente 

Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 
Antipos a proveedoras. 
Inventarios 
Acivos biológicos 
Impuestos por recuperar 
Seguros pagados por unlicipado 

Total activos corriontos. 

Activos no corrientes 

Propiedad, planta yequipo, neto 
Activos intangibles 

Total activos no corrientes 

Total activo 

  

Ing; Mañana Galarza 
Gerente General 

1” 

  

5019 
362,149 
18427 

108,504 
243259 
452,105 
B6Azt 
11:44 

1264,825 

103,975 
32.934 

1.736.009 

3000,834 

13,099 
238,602 

44,533 
281,770 
399,575 
65.032 
19,910 

T04BAST 

1,562.457 

1562457. 

ZAOS1E 

1 de enero de 

2015 

Restablocido__Restablecido 

12513 
220,588 

55048 
342083 
470.427 
117482 

AMES 

  

   
mg, Stivana Moto, 

Contadora General 

Las notas explicalivas que-se najuntan són parte integrante de autos estados Iiñancierds.



MEGA AVES MEGAVES CIA. LTDA. 

Estado de Situación Financiera 
AL31 de diciembre de 2016 

Expresado en Dólares de EUA 

PASIVO Y PATRIMONIO 
Pasivo 

Pasivo corriente 
Otigaciones con Insttuciones francieras. 
Proweetdores y otras cuentas por pagar 
Cuentas por pegar partes relacionadas 
Impuestos por pagar 
Beneñclos a empleados. 

Total pasivo corriente 

Pasivo no corriente 
"Obligaciones con insUtuciónes Ihancieras. 

Cuentas por págar a pares relacionadas 
Benefciós a empleados 

Impuesto dlesido 

Total pasivo no corriente 
Total pesivo 

Patrimonio 

Capital social 
Aportes futuras capitalizacionos. 

Reserva legal 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivo y patrimonio. 

Mita 

Ing. Mariana Galarza 
Representante Legal 

1 
15 

18 
w 

1“ 
15 
” 
1 

31 do dicierrbra de 

2016 

17,820 
azaÓ 
341487 
28.502 
118137 

  

1 de enero de 

2015. 2045 

» iemesblacióo”,,_ Ristableoióo. 

258,585 164914 
855,822 815,562 
367.909 311,591 
30,782 71,990 
62.357 147,578 

1545907 1375.28 1,501,895 

285844 
173,789 
167,918 
49,87 

  

567421 

600477 

27,189 
58640 

256 21á 209502 
81,690 19,725 
12m 82.5% 
55528 81,188 

EE 1137 
7, 1934532 

50.417 406.800 
- 73BTT 

27:89 27,189 
410 22 

TUS 506 TIA OTE Si0 Ed 

EE Hi 

  

Las notas explicativas que se sojúntan sor) parta Integrante de estos estados financieros.



MEGA AVES MEGAVES CIA. LTDA. 

Estado de Resultados Integrales. 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 

  

Expresado en Dóleres de EUA. 

2015, 
2. AKÁ 

Notas. Rostablecido 

Ingresos por ventas 2 7952015 774,584 
Costo de productos vondidos a (6747084) (1187) 

Utilidad bruta DIES 505567 

Gastos de venta 2 (302.298) (304,982) 
Gastos de admirisiración 24 (980,964) (335.089) 
Participación a trabajadores. 7 (21,736). 

Os, (40H) 

Utilidad (pórdda) operacional 209,940, (5,373) 

Gastos financieros 25 (28597). (83.857), 

Utilidad (pórdida) antes de impuesto a la renta 121,243 (127,200) 

Impuesto ala senta 18 (51.522 (63:20) 

Utilidad (pérdida) nota del año 69,621 (180,562) 

Otros resultados integrales 
Partidas que no sa reclasificarán 
posterrormente al resultado del ejarciola: 

Resultados actuariales ” 119) (16.501) 

Utilidad (pérdida) nota yresultado Integral del año 58,430 £197,169) 

  

Ing, Mañana Galarza 
Representante Legal 

  

¡ass noti explicalivas que se najunta són parte Integrante de estos estados fnancleros.
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MEGA AVES MEGAVES CIA. LTDA. 

  

Estado de Flujos de Electivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 

Expresado en Dólares de EUA 

2016 
Notas 

Flujos de afectivo de actividados de operación 
Esectworecitido de cents 7.517.008 7,834,708 
Electo pagado a proweodores y empleados (021087 (7.498:256) 
tereses pagados (21738) : 

Impuesto ala renta pagado. 18 (55,358) 160289) 
Otros ingresos netos de gastos (53480), 9970 

Electivo nto provisto por las actividados de operación 158.897 290,152 

Flujos de efectivo de actvidades de inversión 
Pago porta compra de actos intangiies. (58780) (sta 
Pago por a compra ds propiedad, planta y equi, neto a (284 17m), 159,887), 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión ——_ Pus (171,199) 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento 
Proveniente de (Ltlezado en) próstamos My16 25 (53,142) 
hteseses pagados (68,597) (14,285) 

Provanlente de (ulizado en) ctas arivdades de financiamiento 
Efectivo neto provisto par (utilizado) en las actividades de financiamiento. 

  

(Disminución) aumento neto en efoctivo en caja y bancos. 

Efectivo en caja y bancos: 
¡Saldo al Inicio del año 10 12513 

¡Saldos alfínal del año 8 509 ECON 

    
Las notas explicalvas que se adjuntan sc parte intagrarite de estos estados financieros.



MEGA AVES MEGAVES CIA, LTDA. 

Notas explicativas a los estados financieros. 
AJ31 de diciembre de 2016 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

4. INFORMACION GENERAL. 

141. Operaciones 

MEGA AVES MEGAVES CIA LTDA, [la Compañía”, una sociedad constiluida en el Ecuador de: 
de la familia Galarza), se constiluyó en la parroquia de Azcázubi, Cantón Cayambe, el 4 de nbsi de 2002 8 
Inscrita en el Regisvo Mercanúl el 24 de Junio de 2002. 

Su objeto esla producción de alimentos balanceados, la crianza de avez, Incubación de huevos, fasramiénto, 
ptocesomiento y distribución de aves y producción de insumos agrícolas en general. 

Las oficinas administrativas principales de la Compañía están ubicadas en la Parroquia Azcázubl, Cantón 
Cayambe, Pichincha - Ecuador. 

Como se observa en la nota 6, la Compañía al 31 do diciembre dé 2016 tene Un Índice de deuda de 2.8 y un 
'éficiten el capital de trabajo de 288,000. Para solventar esta aituación, la Compañía ha tomado las siguientes 
“acciones: 

+ Contratar una línea de crédito con al Banco del Pichincha por un monto de 240,000 con 
ianciamiento a largo plazo. Este cródito servirá para la compra do maquinaria que permitirá reduce 

sl costo de producción de la bra de pollo vivo entre: un 4% al 6%. 
+ Contratación de facilidades con tarjetas de cridito a 12 meses con Intereses para arrancar la nueva 

planta de alimentos en la costa y así rductr os costos de producción. 
+ Ingreso al mercado de poll al por menor, con lo que se logra un incremento en el precto y reducción 
de los días de crádilo alos clientes. 

+ Cambio de estructura de los galpones que permitan ls Instalación de ambiente convolado. 

Esta estralegia ls permitirá la Compañia reducir costos de producción, mejorar ls productividad y el preció. 
y el cumplimiento de sus obligaciones a largo plazo. 

1.2. Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía para ol año torminado el 31 de diciembro de 2016, fueron autorizados 
por la Gerencia General para su emisión el 12 de abril de 2017 y serán puestos u consideración de la Junta. 
de Socios para su aprobación final; La Gerencia General considera que no existrán modificaciones a estos. 
estados financieros. 

BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

  

Los estados fnancioros adjuntos han: sido preparados da acuerdo con las Normas Intemacionsles. de 
Información Financiera (en adelante “NIlF"), emtidas por la Intemational Accounting Standards Boant (en 
adelante “1AS8'), vigentes al 31 de diciembre de 2016. 

Los presentes estados financieros han sido preparados en: bass al costo histórico, excepto por las 
obíigacionos por bansficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales. 
(Ver notas 4 y 6.8), a partr de los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía. 

Los estados financieros de la Compañía presenten información comparallva respecto de los períodos 
anteriores. La Compañía, en adición prosente un estado de situación financiera adicional al niclo del periodo 
precedente cuando exiete Una aplicación retroaciiva en la pollica contablo o ha sido requerida 
reclasificaciones para su comparación. El estado de situación financiera al 1 de enero de 2015, se presenta. 

debido al restablecimiento explicado en la nota 4.



MEGA AVES MEGAVES CIA, LTDA. 

Notas explicativas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2016 

Expresadas an Dólares de E.U,A. 

Las nuevas NIF y NIC revisudas que son oblígatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de 
'enero de 2016, son Ins que ne describan 1 continuación: 

Normss 
  MF 14, Coria decima reguiaoras 

Esmas al NUF 11. Acuordos conjuros: Coftabltzación para la néquinición de taranes 
Enmlendas ala NIC 18 y MU 38 Artaración de mátodos aceptabica de dopraciación y amortización 

Enmiendas ala NIC 18 YNIC 41: Aículura:Plartas productoras 
Enmiendas 16 NIC 27; Métdo de pitrimorto en los estados Anuncioros separados 

Ciclo anal do mejora: 2012-2014, quo Incluyo las mejoras en: 
0 NES Astwos po comentes mantenidos parada vta y cpsraciones dacontinundar: 
o NIF? irsrumantosfancieros: revelaciones; 

Apilatildno de ls camiones la NIF 7 alos estados francitros condensados Intinos; 
NO 19 —Bonefidos a ompisados, que laica el uno de la ias de tscuonto según ta moneda 

2 NIC34= Report ce la infomación fc Inerina. 
+ Enmion mln ÍC |. niciuvos de rvelscin; 
+ Enmiendas a la NIF 10, NIF 12 y NIC 28: Entiacdos de Inverscrí Aglcación de log sucepciones en 

rorsoltación 

  

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, cón mxcepción de la mejora en la 
NIG 19 - Beneficios a Empleados que clarifica el uso de la tasa de descuento según la monada, explicado 
'enlanota 4, la adopción de estás norma no tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados. 

24. Moneda funcional y de presentación 

Los estados fivancieros están presentaros en dolares de los Estados Unidos de Ambrica, qué os la monto 
de cursa legal:en Ecuador y moneda funcional de prosentación dela Compañía 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación e describen las principales polticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
inancieras: 

311. Clasificación de saldos corriontes y no corrientes 

La Compañía presenta los sctvos y pasivos en el estado de situación Inanciera clasificados como corrientes 
y no comentes. 

Un activo so ciosifica como corriente cuando la Compañía: 

(O espera reallzar el activo o tiene la intención de venderlo o consumito en su ciclo normal de operación, 
(1). mantiene el activo principalmente con fines de negociación, 
(W) espera reallzar el activo dentro de los doce meses siguientes después del período sobra ol que informa, 

o 
(1). el activo es efectivo o equivalente de efectiva, a manos que éste sa encuentro resbingido y no pueda 

ser indercambiexo nl Llizado para cancelar un pasivo por un período mínimp de doce mesos después 
del cierro del período sobre el que se Informa. 

Todos los demás activos se clasifican. como no comentes. 

Un pasiva sí clasifica como comente cuanda la Compañia: 

(0 esperatíguidar el pasivo en su cio normal de operación, 
(0) mantiana el pasivo principalmente con fines de negociación,



MEGA AVES MEGAVES CÍA. LTDA. 

Notas explicativas a los estados financieros 
A131 de diciembre de 2016 

Expresadas en Dólares de E UA. 

(1). el pasivo debe liquidaras dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre e 
que se inform; o, 

(14) no tene un derecho incondicional para aplazar la cancelación dol pasivo durante, al menos, los doc 
meses siguientos a la focha de cloro del periodo sobra el que sa informa. 

“Todos los demás pasivos se clasifican como no cortentes. 

3/2. Efectivo y bancos 

El electivo y baricos, reconocido en el estado de situación Manciera comprendan el efectivo disponible sí 
caja y los saldos hancaros en bantos naciónales. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no están 
sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor, 

33. Instrumentos financieros 

(Activos financieros 
Reconocimiento y medición inicial 
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39, se 

clasifican como activos financieros al valor razonabia con cambios en resultados. préstamos y cuentas 
por cabrar, inversiones a ser mantenidas Hasta su vencimionto e inversiones fancioras disponibles 
para la: venta. La Compañía determina la clasificación de sus activos financieros al momento de 1 
reconocimiento Inicial y, cuando es apropiada, ravalúa esta determinación al final de cada año. 

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente «su valor razonable más los costos dirsctas 
atribuidos a la transacción, excepto los activos financieros que ne contabilizan a valor razanable can. 
cambios en resultados 

¡Las compras o ventas de activos financieros que requieren la antrega de los activos dentro de un perloda 

de tiempo establecido por regulación o por convención en el mercado (transaccionos convencionales) 
se reconocen en la fecha de la negociación, es decir, en la techa en la que la Compañía se: comprometa 

a comprar o vender el activo. 

Los activos financieros de la Compañía Incluyen efectivo y bancos, cuentas por cobrar, cuentas por 
cobrar e partes relacionadas y anticipos a proveedores. 

Medición posterior 
La medición posterior de los activos financieros depende de-su clasificación, tal como se detalla a 
contimueción: 

Préstamos y cuentas vor cobrar 
Los préstamos y cuentes por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros san Mos a 
determinables, que no se negacian en un mercado astivo, por los que la entidad no lane Intención de 
venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y que no lenon tiesgos do recuperación diferentes a 

su deterioro creido, 

Después de su reconocimiento inicia, estos activos financieros se miden sl corto amontizado mediante: 
el uso del método de la tasa de intente afectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado. 
¡sé calcula tomando en cuanta cualquier descueñto o prima en la adquisición y les comisiones o los 
costas que san una parte Integrante de la tasa de interós efectiva. La amortización de la tasa de intarás 
oféctiva sa reconoce corno Ingrano financiero en al estado de resultados integrales. Las párdidas que 
resullen del deteriora del valor se reconocen en el estado de resultados Integrales como costos 
financieros.
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MEGA AVES MEGAVES CIA. LTDA. 

Notas explicativas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2016 
Expresadas en Dólares de EUA. 

La Compañía tuna on osta categoría las siguientes cuentas: afectivo y bences, cuentas por cobrar, 
"cuentas por cobrar a partes relacionadas y anticipos a prowedores, las cuales son expresadas al valor 
de la transacción, netas de una provisión para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable. 

Baja de activos financieros 
Un activo financiero (o, de comesponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos. 

Aancieros similares), se de de baja cuando: 

a Espirenlos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo; 
b. Se transfiera los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del activo o se asuma una 

obligación de pagar a un lercero la totalidad de los Nujos de afectivo sn una siemora significativa, 
a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los 

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del acivo, (6) no se hayan transferido 1 ratonido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya 
transfesido ol control del mismo, 

¡Cuando la Compañía Naya transterido sus derechos contractuales de recibirlos fujos de efectivo de un 
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo, ni haya Iransterido 
sl control del mismo, ol activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada de 
ls Compañía sobra el activo. En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado, El 

activo transterido y el pasivo relacionado se miden de Una manera que refejen los derechos y las. 
obligaciones que la Compañía ha retonido. 

¡Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transtarido se mide como 
¡el menor importe entra ol importe angina en lloros del activo, y ol importe máximo de contraprestación 
que ta Compañía sería requerida a devolver. 

Deterioro de activos financieros 
La Compañía evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, si existe evidencia objetiva de 
que un activo financiero o un grupo de activos financieros están detadlorados. Un activa financiero o un 
¡grupo de activos financieros se consideran alectados si, y sólo si, extata evidencia objetiva de detarioro 
¡como resullado de uno o más eventos que han ocunido después del reconocimiento inicial del activo 
(un avento de "pérdida sutida”) y sel avento de pértida tene un impacto en los flujos de afectivo futuros 
estimados del activo financiero o activos financioros de la Compañía, que pueden estimares de forma 
confiable. 

El criterio que ulliza la Compañía para determinar sí exósto evidencia objetiva de una párdida por 
deterioro Incluye 

Díficiltad financiera significativa del emisor u obligado; 
Incumplimiento def contrato, como et incumplimiento de pagos o mora en ei pego del principal 
Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota y otras reorganizaciones financieras: 
La desaparición de un mercado activa para ese activo financiero, debido a dificultades 
financieras; 0, 

+ Información disponible que indica que hay una reducción madibie en los fujos de afectivo 
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la 
reducción aún no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera. 

Pasivos financieros 
Reconocimiento y medición Inicia! 

Los pasivos financieros dentro del alcanco de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se 
dlesifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas. 

4
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MEGA AVES MEGAVES CIA. LTDA. 

Notas explicativas a los estados financieros 
AL31 de diciembre de 2016 
Expresadas en Dólares de E.U.A, 

por pagar, según ses pertinente. La Compañía detemina l clasificación de sus pasivos financieros en 
su reconocimiento Inicial. 

Todos los pasivos financieros se recánocen Inicialmente por su valor razonable y, en el caso delos 
préstamos y cuentas por pagar contabilizados el costo amortizado, se reconocen natos de los costos de 
transacción directamente atribulbies. 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen: obligaciones con entidades financieras, proveedores 
y otras cuentes por pagar, cuéntas por pagar a partes relacionadas. 

Los pasivos Anancieros se recoñocan cuando la Compañía es parto de los acuerdos contraciuales dal 
instrumento, Los pasivos financieros son ciasifcados como obligaciones a corto plazo, a menos qUe la 
Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligacianas por más de docs 
mesos después de fa fecha del estado de situación financiera. Los costos de financiamiento se 
reconocen según el crterio del devengado, Incluyendo ias comisiones relacionadas con la adquisición 
del Imanciamiento. 

Medición posterior 
La medición posterior.de pasivos financieros considerando su clasificación, es como se detalla-a 
continuación: 

Pntstamos y cunatas por pagar 
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, 
vtiizando el método de la tasa de nterás ofectiva. 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan 
de baja, así como también a través del proceso do amortización, a través del método de la tasa de 
interés ofocta. El costo amprizado se calcula tomando an cuenta cxalquier descuento o prima en la 
adquisición y las comisiones o os costos quo son una parta integrante do la tasa de interés efactva. La 
amortización dela tasa de interás efoctiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados 
Integrales, 

Baja de pasivos financieros: 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada an el comespondiante contrato. 

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. 

Cuando un pasivo fivanciero existánte es roemplazado par cito provenionto del mismo prestamista bajo 
condicions sustancialmente diferentes, o si las condicianos de un pasivo extelente se modifican de 

manera sustancial, tal permuta o modificación ss trata como una boja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pisivo, y la dierencia en las Importes respectivos en lbros e reconocen 

en el estado de resultados. 

Compensación de instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación 
finantiera, cuando se liene el derecho legal de compensarlos y ia Gerencia lena a Intención de 
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

Valor razonable de los Instrumentos financieros 
La Compañía mide ss instrumentos financieros al valor razonable en cad focita dotestado de situación: 
financiera. 

El valor rszcnablo es el precio que se recibiia por vender un actvo o que se pagaría al transferir un 
pasivo en una transacción ordenada entre participantes de Un mercado 1 la fecha de medición. La 
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medición al valor razanable se basa en el supuento de que la Irunsacción para vendor el activo o. 
transtorir el pasivo tiene lugar, ya sea: 

Enel morcado principal para el activo o pasivo, o. 
En ausencia de un mercado princigal, en el mercado miáx ventajoso para sl activo o pasivo 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible porla Compañía. 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utlizando los supuestos que los participantes en al 
mercado usarlon al ponede valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado 
Actúan en su mejor Interés económico: 

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un 
partcipante en el mercado para generar benaficios económicos madiarite el mayor y mejor uso del actvo. 
¡0 vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaría el activo de la mejor manora posible. 

La Compañía ubliza técnicas de valuación que:son apropiadas en las circunstancias y por las cuales 
'ene suficiente Información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos 
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables. 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables on los estados 
financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrto-a continuación, en base 
al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable coro 
Un todo: 

- Nivel» Precios cotizados (no ajustados) en marcados activos para activos o pasivos kiénticos. 
- — Nivel2- Técnicas de valuación por tas cuales el nivel más bajo de infomación que: es 

significativo para la medición al valor razonable, es directa o indirectamente observable 
- — Niel3- Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 

significativo para la medición al valor rezonable, no es observable. 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 
base recurente, la Compañía determina sí se han producido transtorencias entre los diforentes niveles 
dentro de la jerarquía mediante la ravisión de la categorización al final de cada periodo de reporte. 

La Gorencía de la Compañía determina tas pocas y procedimientos para mediciones al valor razonable 
recurrentes y no recurentes. A cada focha de reporte, la Gerencia analiza Jos movmientos en los 

valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las polllicas contables de la 
Compañía. 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha doteninado las clases de 
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel do la jerarquía do 
valor razonable tal como se explicó anteriormente. 

Inventarios. 

Los inventarios de lu Compañía consistan de inventarios de producto terminado (pollo faaigado y 
balanceado), materia prima y suministros de producción. 

Los inventarios de materia prima y suministros de producción, se registran al costo o a su valor neto de 
realización, el que resulte menor. El costo de Jos inventarios de materia prima incluyen los costos 

relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su utlización, netos. 
de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios.
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El costo se detesmina usando el mátodo de promedio ponderada. 

Los inventarios de producto teminaido (pollo faeniado y balanceado) se registran de acuerdo con al costo 
de producción que incluye la materia prima utilizada, suministros de producción, mano de obre y una: 
propórción de los costos de fabricación directamente strbulbles a Jos inventarios, con base en la 
capacidad operativa de la planta. 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negosas, menos Jos. 
gastos de comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la venta. 

Cuando las condiciones del mercado gensrán que el costo supere a su valar neto de realización, se 
registra una provisión de deterioro por la diferencia de valor. Las pérdidas relacionadas con momas de 
producción ee cargan a los resultados ntegrates en el período en que se causan. 

Propiedad, planta y equipo 

La propiedad, planta y equipo se miden al costo de-adquisición. neto de la depreciación acumutada y 
pérdida por deterioro cuando esta última corresponda. Los terrenos so registran en forma independiente 
delos edífcios o instalaciones en que pundan estar asantados sobre las mismos y se entiande quo tienen. 
una vida útil indefinida, porto tanto no son objeto de depreciación. 

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precia de compra, incluyendo aranceles 
Impuestos de compra no reembolsables y cuniquier costo necesarjo para poner dicho activo an 

Operación y, mn el caso de activos que callican, ol costo de Inanciamiento, El precio de compra es el 
Importe total pagado y el valor razonable de cualquior otra contraprestación entregeda para adquirir et 
activo, Dicho costo también incluye el desembolso relacianado con una mejora sustancial y el costo 

incumido en reemplazar partes de (ns maquinarias, mobillario y equipos, siempre y cuando se cumplan 
con fos criterios de reconocimiento, castigándose el valor en lbros del componente que se reemplaza, 
Los costas de reparación y mantenimiento rutinarias son reconocidos como gastos según se incurren, 

Los castos de reparaciones mayores se capitafizan. 

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipo se deprecian en foma lineal, lo largo de su vida 
tl, la que se expresa en años 

A continuación ne presonta una descripción de las estimaciones de vita tl para estos acllvos: 

Descripción Vida si 
— Galpones e Insialaciones Ente 5 y 40 años 
Muebles y enseres. Entre 3y 10 años 

Maquiniia y equipo. Entre 3 y 25 años 
Equipo de oficina Entre 3 y Saños 
Equipo de cómputo Entra 3 y Baños 
Vehículos y camiones Entre 9 y 20 años 

Una partida de propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando no ss espera 
obtener Blnoficios económicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pórdidas que sujan al dar 
de baja al activo (calculada como la diferencia entra los ingtesos por la vonta y al valor an ibros del 
activo), se incluyen en al estado de resultados. 

La vida ll, valores residuales y el método de depreciación seleccionados, se revisan y ajustan 
prospoctivamente a la facha de corre de cada ejercicio, de corresponder.
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Deterioro de activos no financieros 

Los acivos no financieros que la Compañía cnsidera son: propiedad, planta y equipo y acivos 
Intangibles. 

La Compañía evalua, a lin de cada año, sl wúste algún indicio de que el valor de sus activos 6e ha 
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compañía hace un asúmado del importe recuperable del activo. El 
Impane recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor 
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere Nujos de efectivo 
que sean largamente Independientes de otios activos o grupos de activos. Cuando sl valor en Ubros de 
un activo excede su Importe recuperable, ss considera que el activo ha pertido valor y es reducido a ese 
importe recupérablo. Para determinar el valor en Uso, los Mujos «e efectivo futuros estimados son 

descontados a su valor presente usando una tnsa de descuento que refieja la ovalusción actual del 
mercado del valor del dino en al tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinación del 

valarrazónable menos los costos de venta, se loman en cuenta operaciones recientes del mercado, llas. 
hublera. Sino pueden dentiicarse este tipo de operaciones, se ulliza el modelo de valoración que resulto 
más apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones y 
¿tros Indicadores disponibles de valorrazoriablo. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en ol estado 
de resultados. 

La eviluación requiero al uso de estimados y supuestos tales.como los volúmenes en inversiones por 
realizar, presupuestos de captol, préstamos y tasas, tarífas establecidas y costos operativos. 

Activos biológicas 

Los activos biológicos corresponden a. aves en crianza. 

Los activos biológicos se miden al costo de adquisición y pérdida por deterioro cuando esta Úlima 
corresponda. El período de crianza de las aves en promedio es de aproximadamente 7 somanas: por lo 
que la diforencia ontre el cosjo de adquisición y el valor razonable no es importante, 

Los costos de adquisición Incluyen costos de matería prima, mano de obra directa, otros costos rectos 
y vastos generales de producción (sobre la basa de capacidad de operación normal), que se acumutan 
de acuerdo a su proceso de crecimiento, hasta llegar su fase de disporiblo para la venta o fasnamiento, 

Activos intangibles. 

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monstarios sin sustancia física susceptibles de ser 
Identiicados individuulmente, ya que por sor sepurables o bien porque provengan de un derecho legal o 
contractual. 

Los axdivos Iitungibles por ser adquiridos en forma separada están valorados al costo de adición, 
menos la amortización acumulada y las párdidas resultantes de la reducción de su valor de recuperación, 
cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden aplicaciones de saliware, 

El sofware es asvóttizado tomando en cuenta uns vida UNI de S:años. 

Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cando la Compañía Uens una obligación presents (legal o Implicita), 
como resultado de un evento pasado y es probable que Be requieran recursos para cancelar las 
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úbllgaciones y cuando pueda hacerse una estimación fable del importe de la misma. Las provisiones se 
revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para refejar la mejor estimación que 
se lenga a esa fecha. 

Sielefecio del valor temporal del dinero es significativo las provisiones se descuentan utilizando Una tasa: 
actual de mercado antes de Impuastas que refleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del 
pasivo. Cuando as reconoca el descuento, el aumento de la provisitn producto del paso del lempo sa. 

Tecánoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados finginciercs cuando se considera que es probable 
que sa confirmen en-el Vémpo y pusden ser razonablemente cuantificados: en ceso contrario solo ss. 
revela la coniingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los. 
estados financieros, pero sa revelan en notas cuando su grado de contiigencia es probabia. 

El importo rocanocido coma provisión corresponde a la mejor estimación, a ls fecha del estado do 
situación financiora, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de 
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de éstas. 

Impuestos. 

El impuesto:a la renta del año comprende el impuesto a la ronta coniante y el ciferido, El impuesta se. 
reconoce en el estado de resullados integrales, excepto cuando se tmta de partidas que se reconocen 
ditectamente en el patímonio. En este caso ol impuesto también se reconoce en otros resutiados 
Integrales o directamente on ol patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 
El activo-o pasivo por Impuesto a la renta coriente es medido como el importe esperado que sea 
recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El Impuesto a la renta es calculado sobre la base de 
la información financiera de le Compañía. Los tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la techa de cierre ge cada año. 

Las normas tibutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% si las ullidades son reinvertidas por el contribuyente. 

A parir del año 2010 entró en vigor la norma que exige: ol pago de un ariicipo minimo de impuesto a la 
renta, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas en el año anterior, considerando el 
patrimonio, los castas y gastos deducibles, los ingresos gravables y los activos. La referida noma 

estableció que en caso de que el impuesto la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, 
este Último se convertirá en Impuesto ala renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio. 
de Rentas Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rigo la 
devolución de este anticipo. 

La Gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta, 

rospocto de situaciones en las que las leyos tributarias son objeto de interpretación, 

Impuesto ala renta diferido. 
El Impuesto s la renta para los períodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las 
diferencias temporaria entre la base Impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado 
des situación fisanciora. 

Los pasivos pot impuesto diferido ss reconocen pars todas las diferencias temporarias impanibles. 

Los activos por impuesto diferido sa reconocen para todas las diferencias lemporarias deducibles y pora 
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compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizabies, en ln medida en que ses 
probable la existencia de la utlidad tributaria futura contra las cuales se puedan Ímputar esos créditos. 

fiscales o pérdidas inbutarias amortizables, 

El importe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación 
financiera y se reduce en la medida en que ya mo sea probable que exiata suficiente ganancia impositiva 
fudura, pare permitir que se ulilce la totalidad o una parte de dichos activos, Los activos por impuesto 
diferido no recondcidos se reevalúan an cada fácha del estado de situación financiera y se recanocen en 
la medica en que se tome probable que la utlidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. 

Los acivos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que ue espera cuan de: 
Aplicación on el periodo an el que el activo ss reallca o el pasiyo se cancelo, de conformidad con las 

disposiciones legales vigentes. 

El Impuesto ollesido relacionado con las pistidas na reconocidas an el estado de siuiación ranciera se 
reconoce fuera de éste. Estas paridas se reconacen en corelación con la transacción subyacente can 
la que ss relaciona, ya ses en el otro resultado Integral o directamente sa el patrimonio. 

Los activos y pasivos por impuesto difgrido-se compensan sl existe ur derecho legalmente exigible de 
«compensar los activos impositivos comentes contra las pasivos impositivos comentas, y ios impuestos 
diferidos se relacionan con la misma entidad sugeta a impuesto y con la misma autoridad Intutaria. 

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comente. 

Exposición Tributaria 
Al determinar el imparte del impuesto s la renta comente e impuesto a la renta diterida, la Compañía 
¡considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses. 
adicionales. 

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puedo involucrar una serie de juicios acerca de 
¡eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañía cambie su juíaio acerca de. 
la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales Impectarán el gesto 
fiscal en el período en el cual se determinen. 

Impuesto sobre les ventas 
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las activos se reconocen excluyendo el importe de 
¡cualquier impuesto sobre las ventas (el. Impuesto al valor agregado), salvo: 

E ¡Cuando el impuesto sobro tas ventas incumido en una adquisición de activas o en una prestación 
de servicios no remulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo cano esa impuesto ss reconoce 
¡amo parte del costo de adquisición del activo o como purte del gasto, segun coresponda, 

e Las cuentas por cobrar y por pagarque ya estón expresadas, incluyendo el Imiporta de ivipuestos. 
sobre las ventas. 

El Importe risto di impuesto sobre las ventas que se espera tocuperar de, o que corresponda pagara la. 
"autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 
financiera, según corresponda. 

Beneficios a empleados 

Corto plazo: 
Son benaficios cuyo pago es liquidado hasta el lórmino de los doces meses sigulentas al cara deal período 
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sn el que los empisados han prestado los servidos, se reconocerán como un gasto por el valor (sin 
descontar), de los beneficios a corto plazo que se han de pagar portales servicios 

Como parte de los beneficios de corto plazo sa induye la participación a trabajadores, que se calcula 
aplicando el 15% sobre la utidad contable. 

Largo plazo: 
La Compañía, segun las loyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo. 
que caresponde a un plan ds jublación patronal y desahucio que ss registra con cargo a resultados del 
año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación firianciara, 
que se dotemmia anualmente con baso. a estudios actuariales roatizados por un perio Independiente, 
Usando el método de unidad de crédito proyectado El valor presente de tas obligaciones de beneficios. 
úeliidos y post-ampleo, se dotarmiia descontando los ujos de sallda de sfecivo estimados. 

Capital social 

El capital soctal so mido a valor nominal para todas tas participaciones emitidas. 

Roconocimiento de Ingresos. 

Los ingresos son reconocidas cuando ss han transferido todos los riesgos y benaficios inhorentes a Jos. 
blenes entregados y es probable que les beneficios económicos asociados a la transacción fuyan a la 
Compañia y el monto del ingreso puedo ser medido confiablamenta, independientemente del mamenta 
en el que el cobro. ses resizado, Los Ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos, 
teniendo en cuenta las condiciones de cabro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni 
aranceles, Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos. 

Los ingresas por actividados ordinarias de ía Compañía están conformados principalmente por. 

. 'Verita de palo vivo y faenado; y 
Venta de halanceado. 

Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos pa reconocen a medida que so davengan, indopendiontamente def momento an que 
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan 

Eventos posteriores 

Los exentos postedores al cierre del año que proveen información adicional sabre la situación Inanciera. 
de la Compañía, a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste), son Incluidos en los 
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajutte, son expuesios 
en notas alos estados financieros. 

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELAGIONES 

Las mejoras snuales a las NUF, Cielo 2012 - 2014, modificaro el párralo 83 de la NIC 19 — Benofcios alos 
Empleados, con aplicación para los períodos anuales que comiencen a partr del 1 de anoto de 2018. La 
mejora Incluya Una enmienda en relación a que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de banaficios. 

post - empleo, debo tenar como referencia los rendimientos de bonos empresariales de alta calidad a nivel 
de moneda. La norma antes de esta mejora, en el párrato Indicado, hacía referoncia a uns evaluación de la 
asa de descuento a nivel país, Hasta el 31 de diciembre de 2015, la Compañía realizó la provisión de Jos 
"beneficios e empleados, usando una tasa de descuento con referencia a los bonos del Gobiemo del Ecuador. 
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Debido alo Indicado, al 31 de diciembre de 2018, la Compañía en cumplimiento con esta enmienda ;1a NIC 
19, aplicó una tasa de descuento en las provisiones de beneficios post - empleo, que liene como referencia 

los bonos y obligaciones empresariales considerados de alta calidad y que se negocian en los Estados Unidos 

de América, que es el país emisor de la manada furicdonal de la Compañía, esto es el US dálar. El efecto de 

esta enmienda se aplica retroactivamente pera los períodos anuales que iniciaron: en o después del 1 de 
enero de 2016. 

El camblo porel uso de la tasa de descuento, no tuvo efecto en al estado de jos de efectivo; sl, en el estado 
de situación financiera y en el estado de resultados y owos resultados Integrales; adicionalmente, ne 
determinó que sra necesaria la inclusión de otros ajustes y rectasificaciones, como se explica y muestra a 
continuación, que hizo necesario sl restablecimiento de los estados financieros del año 2015. 
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Los ajustes y reclasificaciones realizadas por la Compañía comesponden a: 

(8) Ajusta por la actualización del pasivo por Jubilación patronal y desahucio y dal efecto en resultados 
acumulados debido a la adopción de la enmienda a la NIC 19 

(6) Compensación del impuesto s la renta con los anticipos y retenciones. Reclasificaciones de cuantas por 
pagar a Compañías relacionadas de Istgo'a corto plazo. 

5. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación delos estados fmancieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIF), requiere que la Gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de acuvos, pasivos, 
Ingresos y gastos y la exposición do eventos significativos en las notes a los estados finanieros. Las 

estimaciones y juicios son continuamente evaluados y se- besan en la experiencia histórica y otros factores, 
Incluyendo la expectativa de eventos futuros que ss cres son razonnbíse bajo las actuales circunstancias. 
Los resultados actuales podrían dilenr de dichas estimaciones. 

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas an los estados financioras se stectuaron sobre la base 
desu mejor conocimiento de los hechos relevantas y cimunstancias, a la focha de preparación de los mismos; 
sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en los estados fnancieros. 

La preparación de las estados financieros incluye los siguientes critarios y estimaciones significativas 
Utilizados parla Gerencia: 

51. Entimación para cuentas incobrables 

La Compañía resonoca periódicamente en los resutados del año una estimación para cuentas incobmbies 
'con respecto a su portafolio de cliantes - La estimación se basa principalmente, en la evaluación de la 
antigóedad de los saldos por cobrar, un análisis Individual del deudor y la probabilidad razonable de 
recuperación de los mismos. 

52. Vida útil de propledad, planta y equipo 

La propiedad, planta y equipo sa registra al costo y se deprecia on base al mútodo de línea recta durante a 
vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan detorminar quo la vida dui de 
los activos debería dismiñulree, se deprecia el exceso entre el vor en iros neto y el valor de recuparación 
stmado, de acuerdo a la ida 0t restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado 
«delos distintos activos, podrían haaer que la vida ute los activos se viera disminuida. Las estímacianes se 
basan principalmente en las proyecciones de uso fufuro de los activos. 

53, Vida útil de activos blológicos 

Los activas biológicos callicados como activos productores, se regisra al costo y se amortizan en hase al 
método de línea recia durante lo vida GU estimada de dichos activos. Las estimaciones as basan 

principalmente en as proyecciones de uso fuluro delos activos. 

54. Deterioro del valor de los activos no fInancieros 

La Compañía avalda los activos o grupos de activos. por deteriora cuando eventos 0 cambios: on jas. 
ircunstancas indican que el valoren libros de un activo poeta no ser recuperables. Frente a la existencia de 

activos, cuyes valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de. Ingresos netos, se 
practican ajustes por detanoro de valorcon:cargo 1 las resultados del período. 
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55. Impuestos 

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a lós cambios 
on las normes tributarias y al moto y ta oportunidar en que se genera el resultado gravable futuro, La 
Compañía calcula provisiones, sobre la hase de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias 

derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tibutaría. El importa de esas provisiones 
se basa en varios factores, tales comola experiencia en Inspecciones tributarias anteriores, y en les diferentes. 
Interpretaciones acerca de las regulaciones tibutaras realizadas por la Compañís y sus asesores legales. 
Esas diferencias de interpretación pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las 
tcunstancias y condiciones existéntes y podrían requerir ajustes por impuestos en el futuro. 

5.. Provisiones 

Debido a las Incerldumbres innorentes a las estimaciones necesarias pora determinar:el importe de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importas reconocidos originalmente sobre la baso 
de las estimaciones realizadas. La determinación de la cantidad a provisioriar se basa en la mejor estimación 
delos desembolsos que serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en considoración 
toda la información disponible a la facha:del estado de situación financiera, Incluyendo la opinión de expertos 
Independientes tales como asesores legales y consultores. 

57. Contingencias 

Porsu naturaleza, las contingencias solo serán resueltas cuando uno o más eventos futuros inciertos ocurran. 
1 na se produzcan, La evaluación de la mistoncia y al potencial atecto do las cantingencias contlavan el 
ejercicio da juicios significativos y el uso de estimacionas relacionados a la resclución de los eventos futuros. 

5.8. Obligaciones por beneficios a empleados. 

El valor presente de las obligaciones do pianes de pensión se determina mecsante valuaciones actuanales, 
Las valuaciones actuariales implican varias supoalciones que podrían diferir de jas acanteomientos que 
efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones Incluyen la determinación de la tasa de 
descuento, las aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. 
Bebida a ta complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las 
obligaciones por beneficios definidos san extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, 
Todas estas suposiciones se revisen a cara facha de cierre del periodo sobre el que se informa. 

8. — POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Gerencia és responsablé de establecer y suporvisar el marco de administración de riesgos, así como del 
desarrollo y seguimiento de sus polficas. 

Las pollicas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de Identlicar y 
analizar los riesgós enfrentados por la Compañía, far (mites y controles de riespo adecuados y para 
monitorear los riesgos y el cumpllmiento de los límites. La Corripanía revisa regularmente las políticas y 
sistemas de administración de ríesgo a fin de que refsien los cambios e las condicianes de marcado y en 
sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de contra disciplinado y constructivo, en el cual todos 
los empleados entiendan sus soles y obligaciones. 

La Compañía está expuesta a los siguientes rissgos relacionados con el Uso de instrumentos fitanciaros: 

+ Riesgo de crédito 

+ Riesgo de liquidez. 
+ Riesgo de mercado 
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84. Riesgo de crádlto 

El riesgo de crédito se presents cuando extste una alta probabilidad de que los cientes no cumplan con sis 
obligaciones contractuales. Los Instrumentos Financieros que someten parcialmente a ls Compañía a 

concentraciones de riesgo de cródito están principalmente representados por las cuentas por cobrar par 
ventas a erecto a clientas no relacionados y relacionados. 

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respeto a estas cuentas por cobrar, son livitades debido al 
llmero de clientes y lineas de negocio que poses la Compañía. 

A131 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañia no ene otras concentraciones significativas de riesgas de 
crédito disintas a la anteriomente señalada. 

La Compañía hi establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente individualmente, en 
lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las consícionos estándar de pago y entrega del bien. La 
revisión de la Compañía incluye calificaciones extamas cuando están disponibles y, adicionalmente. 

referencias bancarias. 

$2. Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el iesgo de que la Compañía tanga dificultades para cumplir con sus obligaciones 
“asociadas con sur pasivos financieros, que son Iiguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos. 
financieros. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez, es contar cor los recursos suficiantes 

para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incumir 
an pérdidas Inaceptables o amiesgar la rmputación de la Compañía. 

El siguiente cuadro resume el perfi de vencimientos de los pasivos financieros de la Compañía sobre la base 
de fos pagos no descontados previstas en los contratos respectivos: 

   
  

        

    

MisdeS — Misdes 
En menos. maesyo memey Mar o 
et mes. monesde año. 

ms 

AU! de lchembire e 2016. 
Proecireny tas cues pr pagar BS 37 . - Bao 

tas por pagar enticos slides E 
acces cn atun trarciras DIR MAR OE BOLR A 

ETE E 

AN31 de diciembre de 2015 
Prosa y ma comas pr pagar 2020 - - esas 
uta por pza  etiudos ricos E 

acres con tion Srs MOS RS A 

  

AN A E 
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6.2. Riesgo de mercado 

El iesgo de mercado es el riesgo de que el vilor razonable los flujos de afecto futuros de un Instrumento 
financiero fluctde debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compañía, los procios de 
marcado comprenden el esgo de tasa de intenés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de 
mercado incluyen las obligaciones con entidades financieras, las obligaciones con partes reincionadas que 
'devengan Intereses y las depósitos en barcas, 

8. — Rlesgoentasa de Interés 

Eliesgo de la tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. 
El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de Interés sobre sus. 
flujos de efectivo. El endeudamiento a tases fijas expone a la Compañía al riesgo de tasa de Interés 

sobre el valor razonable de:sús pasivos, La politica de la Compañía es mantañer el 100% de su 
endeudamiento en instrumentos que devengon tasas. 

64. Administración de capital 

Los objetivos de la Compañía cuando administra su capital es proteger el principio de empresa sn 
uncionamiento de sus operacionos, as! como precautelar lu inversión de sus socios, garantizar los intoreses. 

de partes retacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital 

La Compañía utliza capital ds tercaras partes substancialmente para fnanciar parte de su capital de trabajo. 
La cistibución de dividendos forma parte de su estrategia de administración de capta. 

'Consistante con la Industía, la Compañía monilorsa su capital sobre la bese del ratio de apalancamiento, 
Este rallo se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total, 

El capital se compone del capital, reserva legal y resultados acumulados. La Compañía considera que no 
sextáileron cembios significaivos durante los años 2016 y 2015 en su enfoque de administración de capital 

El Índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue como sigue: 

  

2018 2015 

Total pasivos. 214,328 1.892,842 
Menos: Efectivo y bincos (5.019) (13,039) 
Total deuda neta 2209,309 1,879,803 
Total patrimonto neto 785,506 718,076 

Indice de deuda a patrimonio 2.809 2.618 

7. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 

Las nuevas rimas, modificaciones 1 normas + Interpretaciones que: se mencionan a continuación,-son 
aplicables a los períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017, y no ln sido aplicadas 
antkipadamente en la preparación de estos estados firancieros: 
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Fecha efactiva de 
Normas. Vigoncia. 

+ NIC 7 Iniciativa de revelación - Enmiendas ala NIC 7 18 enero de 2017 
+ NIC 12- Reconocimiento de aclvos por mpltesto cirido sobre pitido realizadas - 1 de enero 2017 

FEmilancas la NIC 12 
+ MejorasalaNIF 12- Revelación de intrones an otras entidades - Aclaración del alcance 1 de arero de 2017 

elos requetimichlos de rovelaión es NIF 12 
+ NUE1S- logresos de actividades rcinarias provementos de contratos con cantas 1 de enero de 2018 
+ NFS Inatramentos inanciervs 1.00 ore se 2018 
+ NNF 2 - Ciaulfcación y mectción de tranazccionen mm pagos basados por acciones Tdsanaroda 2018 

Enmiendas ale NIF 2 
+ Agticación de la NUF 9 Instrumentos francieros con NIF 4 Contratos de seputes - 1 deenerode2018 

Enmiendas la IEA 
+ Transforencias de peopiacidos de invorsión (Enmiendas 4 la NIC 40) + de enero de 2018: 
+ CIF intepretación 22 > Transaceichen en moneda extranjera y constiaraciónes de —— 1 Gonoroda 2018 

anticipo 
+ Enmiendas ala NI 1= Primora adopción de NIF Esminación de la pxceptlonenacorio 1 da enero de 2018 

plaza pare os primeros adoptantes 
+ Enmiendas ala NIC -inverslonos en asociadas y Negprios conjuntos - Aclaración que —— 1 demnercde2018 

la inedición de peitcipadas al velor sto através de ganancia o pórdida ws una decialón 
de invernión > por —tnverión 

+ NIF16- Arrendamientos 1 do enero de 2019 
+ — Enmienda mia NUF 10 y NIG 28 Venta o contbución de activos onto un inversor yu No definido fecha 

asociada o dom Venture oteciiva de Vigencia 

8. EFECTIVO Y BANCOS 

El efoctivo y bancos se presentan en el estado de situación financiera a su válor nominal y no está sujeto a 
un riesgo significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos on bancos que son de libre disponibilidad 

y no generan Intereses, 

El efectivo y uquivalentes de efeciivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue: 

  

2016 2015 
Metas 

Efoctivo en caja 5010 10,238 
Bancos a 9 2.800 

5019 13,033 

a. Bancosincluye depósitos a la ista un bancos locales, 

9. CUENTAS POR COBRAR 

'AL31 de diciembre de 2016 y 2015, sl ssido de cuentas por cobrar, es como sigues: 
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2016 2018 

Cilentes 340711 244,348 
Empleados 15235 890 
¡Ovas cusntas por cobrar 3,090 3,000 
Provlón por deterioro de cltentes a (5797) (01.638) 

32145 236507 

2. A 31 de diciembre de 2016 y 2015, la apertura por vencimiento del salio de las cuentas por cobrar 
comerciales es como sigue: 

2018 2015 

Cartera gente 258.380 108.614 
Vencido: 
De tn 30 les 24592 bass 
De37 000 días 15301 13.101 
De 91m 180 días. 18328 18,502 
Más de 181 días 2007 

aja 

  

b. A continuación se presenta el movimiento dela provisión para cuentas incobrables al 31 de diciembre 

  

de 2016 y 2015: 

2016 2018 

Saldo Inicial 11,696 2.978 
Províalones nes 1.658 
Bajas. (6782) 2 

Saldo final 5797 11850 

40. ANTICIPOS A PROVEEDORES 

A 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de anticipo 1 proveedores, es como sigue: 

  

2016 205 
Proveedor. Descripción 

EAS, Mreccin Econo. ora deta ra de más yy Sra s 
Extractora Agricola Ria Manso EXA. Compra de acane de palma 5,298 . 

Oro 4022 5376 

ES 5 
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INVENTARIOS 

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se encontraban constituidos como sigue: 

Producto terminado (balanceados) 
Producto terminado (pollo tasado) 
Matoría prima 
Medicina 
Material de empaque: 
Insumos y suministros 
Otros 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

'A131 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de nctiyos biológicos se encontratr constituido. como sigue: 

Saldo al 1 de enero de 2015, 
restablecido 
Adiciones de palos 
Acumulación de costos de crianza 

Bajes por mermas (mortalidad) 
Costo de ventas de polio viw. 
Costo de producción de polla faenado 

Saldo al 31 de diciombre de 2015, 
restablecido 

Adiciones de pollos. 

Acumulación de costos de crianza. 

Baja por mermas (moraldad) 
Costo de ventas de pollo vivo. 

Costo de producción de pallo faenado. 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Crianza de 
PAD. 

470,427 

1,108,641 

5.597,905 
(224,379) 

(5,486,752) 
(1,088, 

399,575 

1,280,685 
5,241,669 
(139,266) 

(4,825,045) 
(1,475,523) 

— E 

2016 2015 

68,274 79,757 
2.087 LIA 

73,794 104,090. 
32.264 49,668 
34,426 29,968 

26,160 26.60 
5254 957 

245,258 281,770 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, planta y equipo se encontraba constituido. coma. 
sigue 
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3! de diciembre de 2016 21 de diclumbre de 2015 

Paprucia. Deprecin: 
Costo ción Valerneto Coto ción Mormeto. 

cumlada cum 

Terreros. 2018 - 120476 12078 - mars 
Galo o Instalaciones CN ES MOR A BA 

Muetses y ares 19728 1 7407 esos aun E 
Mocsinara y equipo A DMI BEE) OTOS 
Equipo dica, aa quo, 622% 14770 15410) 9360 
Equipo de cómputo aso 14100) 2345 desza (11350 sn 
Volta y camienen MIA (ST MATA (MBE) 2 
Conabucclones en curso 2460 - 2re46O 181,045 . er pus 

—22 00 0 300 — 

Durante los años 2018 y 2015, ol movimiento do propiedad, planta y equipo fue como sigue: 

  

  

  

  

  

  

> opone aan pode Egon a 
inataiac A re cia cómo camion, 

la rre Errlicba ASIENTA 
cn . cago 48 ter rn a an 
conato 1) NN 
Sao 31 0 mo psi EE pao 0 

taco ua 0 sn A roja : me Y sl 
primo 9 grs gu GN a 

oo econo CO EA 
  

  

(8) Al 31 de diciembre de 2015 el efecto en resultados de ta depreciación ss encuentra registrado como parte 
del costo devventas por 108,008; en et gasto do ventas por 23,927 y en sl gasto administrativo por 5,700. 

(2) A) 31 de diciembre de 2016 el etacio an resaltados de la depraciación se encuentra registrado coma parta 
del costo de ventas por 109,191; en el gasto de ventas por 23,868 y en el gasto administrativo por 5.761 

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

AY 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones con instituciones financieras se desglosan como sigue:
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AUN de dere de 201 
TR e a na . n pd Coro plazo Largopimo Total ans 

   

  

  

  

  

a Pd A seas 
eo mz A nea) - HE 
Forget de era: a 
ves o 
po z za 

ae Prastaos bancar 
Eco nome CA. e PO lo Bs 

Pato Pene A me TA A) 
arco Pe 4. Pe Man ve 22 a 
AD Lat Aron Agro $ Es á Es mu 0 oa a 
Pana EA pa 10 a 17 - E] 

separa e ar y ect 3 de Lo me veses 2 E] 
a Por SA. [oso p RU 17 20000 2 
ano er A. me he ome p E toros 
coca CA me ad nao - sao 

Pron E A me E 40000. : em 
Más, Provalón de interoses por - na 

prontos A A É 
a a 
— 2 E 

camita de 2018 
Too de Vance gp, dra OE comopizo— Largo paro a 

«Schregiros hancarlae: 
asco Peic CA. : eros sor, 

Eon == 
Tarjetas de ceso: 

sa . 
aerea ; 
Dr : 

Préstamos bancarios: 
Bam Pcmet CA Pao ona e tao tia o 
AMD Lat Jerican Ay E 29m a 20 

Banco PA A, O rusa 70 a a 
Corporal de aro y cda a OE ea, e 2. .ss (a 

sc erica CA. a e uso . e 
Banc Pon A. E tag zoo 
Más: Provialón de Intereses por 

prántamos. a a - 
    

E 

¡Las garantías por los préstamos financieras están constluidas por: 

(a): Banco del Pichincha CA: 

Hipoteca abiarta sobre fareno en la parroquia Azcézubi, Cantón Cayambe, n nombre de la Compañía. 

Hipotuca ablerta sobre terreno: da los socios, en la parroquia Azcazubl, camión Cayambe, que entregan ea 
garantía solidaria, por préstamos a favor de la Compañía. 
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Veras propiedades de los socios consttuyaror un fidecomiso de garantía (Fideicomiso Mercantil de Garantía 
Megaves - LAAD), para respaldar el crédio recibido, 

lc) Cooperativa de Ahorro y Crédito 23 de julio: 

Hipoteca abierta sobre terreno. n la parroquia Azcazubl, Cantón Cayambe, a hombre de la Compañía. 

(4) Banco Promérica 5, A. (Produbanco) 

Prenda industrial de vehículo (camión de carga), de propiedad de uno de los socios. por próstamos a favor 
dela Compañía. 

15. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saido de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como. 

sigue: 
2016 2015 

Proveedores nacionales 807,153 521,923 
Anticipo de clientas. 23 4,882 
Otras cuentas por pagar 30427 28,897 

+ 

16. PARTES RELACIONADAS 

(0) Saldos con partes relacionadas. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con partes rolacionadas y sacios se 
desglasan como sigue: 

Suentas por cobrar: 
Naturaleza 2016 2015 

de larelnción, 

Galarza Saclan Cortos Gustavo Comarciar 10.001 - 
Golarza Sartllan Mora Ceci Comercial 148 - 
Galarza Sartllan Lasa Ferpundo. Comercial vr 
Oalarza Sontlla Rossana Comercial 35 
Galarza Socio Jo Franciaco Commercial mw 
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Cuantas por pagar corto plazo" 
208 

Comerciales . 194,528 
Bonsficion y suekdos por pegar » 98,847. 

Préstamos. S ¿49082 
A 

Cuentas por. pagar largo plazo; 

2016 
fot 

Préstamos o 103.680 
Ora a 70.128 

173755 

a. AL31 de diciembre tie 2018 y 2015 las cuentas por pagar comerciales se desgolsan como sig 

Naturaleza 206 
de laralación 

Gálarza Seran Carlos Gustavo Soda 557 
Galacza Srta Marian Ceci Sora m5 
Galarza Senan Lujs Forrando Socio 11.55 
Galarza Sarli Rossana. Soo 24 de7 
Galarza Santilan Juan Francisco Soelo. 45,400 
úOltras cuentas por pagar Soclo ; 

2015 

161412 
119917 
a 

307305, 
  

2015 

7813 
73877 
5 

  

205 

3746s 
ma 
10.248 
24735 
25901 
45040, 

155 TALA 

b. AJ31 de diciembre de 2016 y 2015 los benalicios y sueldos por pagar socios so desgolsan como 

  

  

  

  

sigue: 
atateza 2016 2005 

de la relación. 

Gata Santa Caos Guo odo SIT 000 
Galaz Sanlntantana Canta 00 29055 25 
Galarza Saro Ls Fertando 3050 dado aaa 
Galera Sana Rossana Sedo rr 
Gale Sola on Frio 5000 deaso aa 

ER HS 
  

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 los préstamos péndientes por pagar a los socios $e compana 
¿coo se muestra y continuación y corresponden 3 préstamos obtenidos directamente por los sacios 
¿con las entidades financieras del país, para financiar operaciones de la Compañia, Estos préstamos. 
están garantizados directamonto porlos socios an lhx entidades financieras:
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ML de een e 
Toon Vemcimiero Cera Lao 

Bateconada Entend franca toma po pl 
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d. AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 las otras cuentes por pagar a relacionados coresponden a 
préstamos realizados por los socios a la Compañía el 2 de enero del 2015, Estos préstamos no 
¡generan Interés y su vencimiento es el 31 de ditlembre de 2019. 

Transacciones con partes relacionadas 

Durantelos años 2016 y 2015, las principales transacciones celebradas con partes retacionadas y socios 

Ventas: 
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Las ventas y compras a portes relacionadas se realizan a precios pactados entre las partes. Los saldos 
pendientes al cierra del año no están garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo. 

No exdsten garantías entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar a pagar de partes relacionadas. 

(e) Remuneraciones porsonal clavo de la Gerencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros claves que son Presidente, Gerente Ganeral y 
Vicepresidontes. En la actualidad el órgano máximo de decisión es la Junta General de Socios. 

Los costos por remuneraciones de los miembros claves se detallan a continuación: 

    

2010 2018 

Salarios ybanatcios aociales de coro plazo 50.400 35700 
Honorarios peofenionates ytonos 39.887 32448 
Boneficos sociales a largo plazo (provisiones) 19,308 22.174 

TE - 

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(8) Corto plazo: 

AL 1 de diciembre de 2016 y 2015, el salda de Beneficios a empleados corto plazo ss desglosa como 
sigues 

2016 2015 
Notes 

Beneficios sociales a 47122 18,197 
Partojpación de trabajadores a 21,798 - 
Suskdos por pagar a 32,635. 29.993 
¡Seguro Soctal ([ESS) 10,544 14,227 

118,137 357 

a. Elmovimiento delos beneficios a empleados por os años 2018 y 2015, es como sigue
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31 de diciembre de 2036 
Saldo Saldo 

Ánicial_ Provisiones. _ Pagos final 

Banoficios sociales 18197 133287 (100312) 47122 
Partaipación de mbajacores - 21.738 - 21,798 
Sueldos por pagar 29.933 380,520 (877,818) 32,505, 

  Ta 3 00 

31 de diciembre 2015 
Saldo Saldo 
Jnlciat Prodalones Pagos Anal 

Banefion sociales 19882 105.508 (104903) 18,197 
Partcipación de trabajadores 52.147 - (62147) + 

Susidas por pagar. 31153 358906 (380206) 20933 

DR RA [547,346] ADO 

(6) Largo plazo: 

El Código del Trabajo establece que los empleados quo por veinticinco años o más hubieran prestado 
servicios continuada o Intemumpidamente, tendrán derecho a ser jubllados por aus empleadores. 
Adicionalmente, las empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años y menos. 
de veinticinco años de trabajo contínuo o Intesrumpido, tendrán derecho a lá parte proporcional de dicha 

jubilación 

Así también, de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por indemnizaciones 
con los empleados que sa separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisión cubre los beneñicias de 
terminación de la rolación Iaboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinttinco por ciento del equivalente e la Última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador. 

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la 

    

siguiente forma: 
2016 2015 

Notas 

Jutmación patronal a 117.438 21,508 
Desabucto . 40.480 32.063 

157518 24 1í 

a. La siguientá tabia resume el movimiento de la provisión y Jos componentes del gusto neto por 
Jubilación patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados Intogralos y el Importe 

reconocido ef el estado de sltuación Nnanciéra:
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Los principales supuestos actuaríales usados en la determinación del pasivo por jubilación patranal y 
desahucio fueron los siguientes: 

201 ams 

Tasa de descuento 414% IS% 
Tasa de incremento salarial 300% 200% 
Tasa de rotación (promedo) 247% 270% 
Tabia de mortaldad e invalidez. ESS 2002 ESS2002 

El análisis do sensibilidad de ln tasa de descuento e Incremento salarial, se muestra a continuación 
am 208 

Virición por lata e descisnto 
Valor 15960 14428 170 

Tasa 10% e 11% 10 
Varicin por el meremento salarial 
Valor 1.120 4546 19282 12: 
Tasa 10% ES 11% 0% 

Número de empleados 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el número de empleadas y trabajadores activos lue de 96 y 90, 
respectivamente. 

18. IMPUESTOS. 

(8) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar. 

AL 31 de diciombie de 2016 y 2015, el saldo de Impuestos por recupera! se formaba de la siguieme 
manera: 

2010 2015 

A _—_—___—_—_— 

Crédito tributario por IVA. 383 > 
Retenciones en la fuente. a 65,738 581 
Impuesto a la salida de divisas. » > 10218 

E
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a. El detalle de las retenciones en la fuente por año es como sigue: 

  

2016 2015 

02018 29.924 - 
Año2015 29,248. 23248 
Año 2014 18.066 31,566 

55738 BASTA 

b, El Impuesto a la salida de ciVeas, de acuerdo con las disposiciones en vigencia, pegado en la 
Importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que son incorporados en los procesos 
productivas y que constan an un listado establecido por el Comité de Polfica Tributaria; es susceptible 
e ser considerado como crédito tributo para ol pago del impuesto a la renta.o su anticipo para los 
ino úllimos ejercicios fiscales, Los pagos por esta impuesto que na hayun sido uiilzados para el 

pago del Impuesto a la renta o el anticipo, puede ser objeto de devolución por parte del Servicio de 
Rentas Íntemas, previa lcd, 

ALS1 de diciembre de 2018 y 2015, el sido de impuestos por pagar se formaba de la sigulonte manera: 

  

206 20ts 

Impaonto al alor ogrogado. 13149 11.400 
Retenciones en la fuerte: 13,78 193% 

2552 3073z 
    

(0) Impuesto ala renta ruconocido on resultados del año 

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta contenta y diferida, mostrados en el estado de resultados 
integrales de los años 2016 y 2015, se componen de la siguiente manera 

  

2010 2015 
Notas 

Impuesto a la renta corriente 10) 57278 58,860 
Impuesto la renta diferido (9 (5557) (5658) 

¡Gasto de Impuesto a la renta del año. B1522 52202 

(e) Concillación del resultado contabletributario y de la tasa efectiva de Impuesto a la renta 

Las partidas que principalmente afectara la utilidad contabie con la base para la determinación del 
impuesto a la renta en los años 2016 y 2015 fueron las siguientes, así como la determinación del saldo 

del Impuesto ala renta por pagar:
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(d) Impuesto diferido 

AU 31 de ciclembre de 2018 y 2015, el pasivo por impuesto diferido se formaba de ta siguiente manera: 

Estado de tuación — Estado de resuitados 

  

2006 EE E 

iterencius temporaria: 
Fenaorazacón de pragecaces mA 
Facto. ol Impuesto tordo, osaiados. A 58 

Pasivo impuesto dario Y 33 

(e) Situación tributaria 

Do acuerdo con disposiciones Jegales, la autoridad tributaria Hon la facultad de revisar las 
declaraciones del Impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores 
contados a partir de la fecha de presóntación de la declaración del impuesto a la renta, y hasta sais 
años cuendo la Acíministración Tributaria considere que no se Hublere dectarado todo o parte del 

Impuesto, 

La Compañía no ha sido determinada por el Semicio de Rentas Internas desde su constitución. 

'AU31 de diciembre de 2018, el Servicio de Rentas Intemas tens al doracho de revisar el Impuesto'a la 
renta de los años 2014 a 2018: 

(0 Determinación y pago del Impuesto a la renta. 

Es impuesto a la:renta de la Compañía se detormina.sobre una bese-anval con cisrre:al 31 de diciembre 
de cada período fiscal, aplicarido las utilidades tributabies ls tasa del impuesto aa renta vigente 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas dol pago del impuesto a la renta por sl 
periodo de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas ss reslicen fuera de las 
Jutscicciones urbanas de los cantonss Quito y Guayquil y dentro de ciertos sectores económicos. 
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(a) Tasas del Impuesto a la renta 

La tasa del Ímpuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partí del ejercicio fiscal 2015, ta tanta 
Impostiva será del 25% ep el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, 
corstituyentes, beneficiarios o similares, residantes o establecións en paraísos fiscales o regíments de 
menár imposición; con una participación direrta o Indirecto, individual o conjunta, igual o superíór al 50%. 
del capital social o de aquel que coresponda a la naturaleza de la sociedad, 

Cuando la mencionada participación de los acciónistas domiciisdos en paraísos fiscales o regímenes 
preferentes es menar al 50%, la laa del 25% se aplicará sobre la proporción dela base imponible que 
corresponda a dicha participación. Asimismo, ss aplicará la taa del 25% a toda la bass imponible, la 
sociedad que incumpla con el debar de informar a la Administración Tributaria la componición de sus 
accionistas, socios, parícipes, contribuyentes, beneficiarios o simiares, contorme lo qué establezca 
la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita ul Servicio de Rentas Internas, sin 
perjtlcio de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía reinvens sus ulildades en el país, en los Iéeminos y conticiones que 
establece la Lay Orgánica de Régimen Thbutario Intemo, podría obtener una reducción en a tasa del 

impuesto la renta de 10 puntos porcentuales sobre el manto relnventido, siempre y cuando efectúen el 
correspondiente-aumento de capital hasta el 31 de diciembre cal siguiente año. 

(M), Anticipo del impuesto a la renta 

El anticipo se determina sobre la hase de ls declaración del Impuesto a la renta del año Inmediato 
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos clertos saldos), patrimonio totat, 
Ingresos gravables Y costos y gaslos deducibles, así como clertes deducciones y exclusiones 
establecidas en la Ley. El anticipo será compensado con el Impuesto a la renta causado y no es 
susceptible de devolución, salvo casos de excepción, En eso de que el Impuesto a la renta causado 

tere menoral anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo. 

(0. Dividendos en efectivo 

Los dividendes y utlldades, calcutados después dol pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sotledades nadorales o extranjeras residentes en el Ecundor, a favor de otras sociedades nacionales 

vo extranjeras, no domiclladas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en ul Ecuador, están exontos de Impuesto a la Renta. 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente.o de hecho tiene al poder de 
¡controlar la atribución de disponer del henaficio, es una persona natural residente an el Ecuador. El 
porcentaje de retención de dindandos o ulildades que se aplique al Ingreso gravado dependerá de 
guien y donde está localizado el beneficiario efectivo. sín que supere la difarencia entre (a máxima taria 

de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto ula nta prevista 
para sociedades (22% o 25%). 

  

En el caso de que los dividandon sean dintribuidos a nociodades domiciliadas an paraisos fincalen o 
regimenes de menor imposición ae debe aplicar una retención adicional por a diferencia entre la tasa. 
máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta comorativo 
aplicable para sociedades (22% o 25%). 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o Ullidades incumpla el deber de informar sobre su 
composición secionana se procederá a la rotención do impuesto a la renta sobres dichos dividendos. 
'como'si exíbtiera un beneliciano afectivo residente en el Ecuador, 
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Cuando una sociedad distribuya dividandos antes de la terminación del ejercicio económico y otorgue 
préstamos de dinero a sus sociós, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos na 
comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos anticiaadas y por consiguiente 
se deberá efectusr la retención comespondiente a la tarta de impuesto 3 la resta corporalivo vigente al 
“año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será deciarada y papada al mes siguiente 
de efectuada y constituirá crécito tributario para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta. 

Enajenación de acciones y participaciones. 

A part del ejercicio fiscal 2015, so encuentran gravadas con ol Impuesto a la Renta, las ullldades que 
perciban las sociedades domiciladas o no en Ecusdor y las porsonas naturalos, ecuatorianas 0 
“extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajanación diracta o indirocta de acciones 
0 participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas (150) 

El impuesto a la Sada de Divisas (18D) es del 5% y grava a lo siguiento: 

+ — Latransterentia o traslado de divisas al uxtanior. 
+ Los pagos efectuados desde'ol exteror, Inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 

alextenor de la persona natural 0 la sociedad o de letearos. 
+ - Lasimporisciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas pór persanas 

naturales u sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a Jos 
Pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

+ Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldas 
deudores y acreedores con el exterior, la base Imponible estará constituida por la totalidad de la 
operación, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el mnto compensado 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (SD): 

+ — Transferencias de dinero ds hasta 1,000 queno Incluyen pagos por consumos de tarjetas de 
crédito. 

+ — Pagos realizados al extedot por amortización de capital e interesas de crécitas ciérgados por 
Instituciones francieras intemacionales, con un plazo mayor a Un año, destinados al 

inanciamiento de inversiones previstas sn el Cádigo Orgánico de la Producción, Comorcio e 
Inversiones y que devenguon Intereses a las lasas referenciales, 

+ — Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos disuibuidos por sociedades naclonaies o 
stranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del Impuesto a la renta, a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturates no residentes en el Ecuador, siempro y cuando 
o están domiciliadas sn paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición. 

El Impuesto ala Salida de Divisas (15D) podrá ser ullizado como crédito tributario para la determinación: 
del impuesto a la renta hasta por años, siempre que haya sido originado enla importación de maletas. 
primas, insumos y bien de capital con la falidad e que sea incorporados en procesas productivos 
y que consten en el listado emiido por ol Comitó de Police Triutara, 

Reformas tributarias 

Durante el año terminado ol 31 de diciembre de 2016, se publicaron las siguientes refarmas con 
afectación a la operación dela Compañía. 
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+ Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas, publicada en el R.O. No. 774 el 28 de abr 
de 2016, en la cual se estableció las siguientes reformas: 

a. Se dispuso el monto máximo para la aplicación automática de los beneficios previstos en los 
¡conventos para evitar la dable imposición en 223,000 para el 2018. Di superarse dicho Importa, 
sl beneficio se realizará mediante el mecanismo de devólución. No se requiere la cerilicación de 
auditores Independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicación de 
convenios. 

b. Devolución de 2 puntos porcentuales Ue! Impuesto ul valor agregjado pagado en transacciones 
realizadas con dinero electrónico, 1 punto porcentual del Impuesto al valor agregado pagado en 

transacciones realizadas con tajetas de débito y crécito 

+ Ley Orgánica de Solidaridad y de Coresponsabilldad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas afoctadas pot el terremoto del 16 do abril de 2018, publicada en el registro 
oticial No- 759 del 20 de mayo de 2016, en el cual se estableció lo siguiente: 

4. Se'crearon las contribuciones solidarias sobra las remuneraciones, paltimorso, ulitades; así 
tomo de inmuobles y derechos representativos de capital xictantes on al Ecuadar:to propiedad 
de sociedades residentes en paraísos fiscales u atras jurisdleciones del exterior. 

¡La contribución sobre las remuneraciones está orientada a las personas naturales bajo 
reinción de dependencia que clurante los ocho meses siguientes a la vigencia do esta lay 
perciban una remuneración mensual mayor. o igual a 1,000; quienes deben pegar una. 
«cantribución igual a un día de remuneración de acuerdo a una tabla progresiva: Los 
admistradores y representantes legales de las personas jurdicas también deben cumplir 
¡con asta contribución sobre los valores aportados al Instto Ecustanano de Seguridad 
Social 

La contribución solidaria sobra el patrimonio está o'entada a las personas naturales que 
al 1 de.anoro de 2016 posean un patrimonio Individusi igual o mayor a 1,000,000 y pagarán 

tuna tarifa del 0.90%. 

La contribución solidaria sobre bienes inmuehles y derechos represontativos de capital 
corresporide al 0.9% del avaldo catastral de 2018; sobre todos los bienes inmuebles 

existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 3) de diciembre 
de 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; al esta 
corresponde a un peralso fiscal'o Jurisdicción de menos Imposición o no ve conozca su 
residencia, la contribución será del 1.8%, 

La contribución sobre las ullidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del Impuesto 
ala renta, obtenida por las sociódades en el ejercicio fiscal 2015. 

Las contribuciones establecidas en esto Ley no podrán ser deducibles del Impuesto a la 
renta de las personas nalurales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de 
dichas contribuciones exceda el valor se la utilidad gravable del año 2016, la diferencia 
sará deducible para los siguientes ejercicios cales, conforme als límites y condiciones. 
establecidas en el reglamento. 

+ Ley Otgánica de Incentivos Tributarios para Verlos Sectoras Productivos, publicada en el Segundo 
Suplomento del R.O, 880 del 12 de octubre de 2016, 
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2 Los empleadores tendrán una deducción adicional def 100% por los gastos de seguros médicos 
privados ylo medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura 
sea para la lotalidad de los trabajadores, sin peguicio de que nea 0 no por salario neto, y que la 
contratación sen con empresas domiciladas en el país. 

b. Se encuentran exentos impuesto a ls salida de divisas los pagos de capital o uividandos realizados 
al exterior en un manto equivalente al valor del captal ingresado al país por un residente, sea como 
financiamiénto propio sin intereses e como aporís de capial, siempre y cuando as hayan destinado 

a realizar inversiones productvas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un 
periodo de al menos dos años contados a port de su ingreso. 

+ Anexo de accionistas, parcipes, sados, miembros de directorio y adrtinistradores, Resolución No, NAC- 
DGERCGC16-0000053 del 28 de diciambre de 2016. 

a, Están obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales do sociedades extranjeras 
residentes en el país y los establecimientos permanentes de socledades extranjeras no residentes. 

19. CAPITAL SOCIAL 

AL 31 de diciembre de 2015, el capital social de la Compañía está conformado de-la siguiente forma: 

Múmerode —— Valor — Participación 
  

Nombre de accionista Nacionalidad participaciones — nominal —_enalcapltal 

Heraderos Carlos Raimundo Galarza Castro. Ecsatonano AA9r 10 19.00% 
Carlos Gustawo Galarza Santa Ecuatoriano. 124288. 100 18.00% 

Moriara Cecia Guterza Santian, Ecustorara 1505 100, 200% 
Lula Femdo Galarza Santy Ecuatoriano 17361 100, 17.00% 

Ronsara Goterza Sardilan Ecutoriuna. 2867 100 12.00% 
Juan Francioco Galarza Sarita Ecuatoriano. 2er 100, 12004 

MAL, — 

Mediante escritura pública No. 2015-17.01-21-P02187, del 24 de Julio de 2015, e realizó el aumento de 
¡capital .en 193,877 con ublidados no distribuidas hasta el 31 de diciembre de 2014 por 120,000 y con aportas. 
'electuados en efectivo por los socios por 73,877. 

20, RESERVA LEGAL 

La Ley requiere que ve transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utiidad neta anual, hasta que la 
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social, Dicha resorva no puedo distribuirse como dividendos 
sen eloctivo, excepto en caso de iquidación de la Compañía, pero puede uliizarse para cubrir párdidas de 
operaciones o para capializarso. 
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UTILIDADES RETENIDAS 

(a). Ajustes por adopción por primera vez de las NIF 

De acuerdo a la Resolución No, SC/1Cl.CPA JFRS:G.11.007 de la Superintendencia de Compañías, el 
saldo acreedor que se generó, producto de los pjustes provenientes de la adopción por primera vez de 
las NIF, podrá sar capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, sl las hublere, o ser 
devuelto a los socios en el caso de liquidación de la Compañia. 

INGRESOS POR VENTAS 

Por los á/os 2016 y 2015, los ingresos do actividades urinarias se formaban como sigue: 

2018 2015 

Vita de polo vivo. 5.643,503 — 5997.168 
Venta de pollo fasnado 1807252 — 159634 
Venta de balanceado 181.480 220,700 
Osas 36472 47,801 
Devolualones y descuentos (26,782) (60389) 

7.662.015 7,741,564 

COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS 

Porlos años 2016 y 2015, el costo de ventas se formaba como sigue: 
2016 2015 

Costo venta de pollo vivo 4825045 — $466,762 
Costo venta de pollo senado. 1,730,078 1468.883 
Costo venta de balanciado 161,000 167,560 
Ovas 30,961 31,702 

6,747,084 7,134,887. 

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACIÓN 

Porlos años 2016 y 2015, los gastos de ventas y administración se formaban como sigue:
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Gastos de venta: 
Notes 2016. 2015 

Sueldos, Satarios y demás remuneraciones. 185.938. 182,880 
Gastos de viaje 38,490 E 

Mantenimiento y reparaciones. 23,245 24,785 

Depreciaciones. 13 22,868. 2,928 
Arrendamientos 26 11,543. 12,768 

Amortizaciones. 9,356 11,753 

Impuestos y contribuciones 1,752 5,587 
Servicios básicos 3,503 3,959 

Otros 4,596 5,658 

302,291 304,952 

Gastos de administración: 

Notes 201 2005 
Sueldos, Salarios y demás remuneraciones. 191,127 134,383 

Honorarios. 80,528 78,287 

Servicios básicos. 26,303 23829 

Impuestos y contribuciones 17,662. 23201 

Mantenimiento y reparaciones. 10,269 19,379 

Arrendamientos. 25 15,617 18,535 

Gastos de Gestión 5,103. 7458. 

Amortizaciones. 14,328 7225 

Depreciaciones. a 5751 5,700 

Gastos de viaja 4,508 3,889 
Otros. 9,668 13,201 

09 500 

25. GASTOS FINANCIEROS 

2016 205 
visos Taro 51488 
Comisisiones y gastos bancarios 13968 12.489 
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26. PRINCIPALES CONTRATOS 

Los principales contratos suscritos porla Compañía al 31 de diciembre de 2016, son como sigue: 
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27. GARANTÍAS 

29, 

AL 31 de diciembre de 2016, la Compañía entregó garantías para los préstamos contratados con báncos a 
Instituciones financieras, las cuales se describen en la nota 14 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

La categoría de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2015, es como sigue: 

    

  

2018 2018 
Notas 

Activos financioros medidos al costo amortizado. 
Efoctvo ybancos . 50 13030 
Cueries por cobrar . 362,140 230002 
Cuentas por cobrar partes retacionnan: 18427 + 
Anticipos a proveedoras. 100.604 11533 
Total activos financieros. Ta. a 

Pasivos fmancioros medidos al conto amortizado 
Obligaciones con Instituciones Mnancieran 14 103,704 519778 

Prowadores 15 6xñs0 5522 
Cuentas poz pagas s partos rulacionadas 15 518,225 asT.90s 

Total pasivos Mnancioras: a 

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estimados de 
mercado, depender de los términos y carncterísticas de riesgo de ios divernos instrumentos financieros, Para. 
aquelos Instrumentos financieros que se llevan al costo amorlizado y cuyo valor razonable as similar a su 
valar en fibros; como son, el efectivo y bancos, las cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar a entidades. 

relacionadas, las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, las cuentas por pagar a 
entidades relacionadas y anbripos de chentes, no so divulga la información de valor razonable según lo. 
requerido por las NIF. Los tros Instrumentos se clasifican en las siguientes mveles de la jerarquía de valor 
razonable. 

Nivel 2> 
Instrumentos financieros a tasa fa —El valor razonable de los pasivos financioros que se encuentran e tasa 

fe y a costo amortizado, se: determina comparando las tsses de interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento inicial con as tasas de mercado actuales relacionadas con Instrumentos financieros similares. 
Estos Instnamentos se clesifican en el Nivel 2 de la jerarquía de valor razonatíe. Cuando no se cuenta con 
precios de mercado, se usa el modelo de fljo de atectiwo descontado en base a la curva de rendimiento ce 
la tasa de Interés por el plazo que queda por vencer, 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En él periodo comprendido antro 61 3 de enoro de 2017 yla focha de emisión de estos estados financieros, 
"no han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus 
saldos o Interpretaciones. 

    

  

Ing. Silvana Nieto: 
Contadora General 
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