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INFORME DEL COMISARIO

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDA.

En mi calidad de comisario de MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDA. y en cumplimiento de
la funcién que me asigna el Articulo 274 de la Ley de Compafiias en su Resolucion No. 92~
1-4-3-0014, cimpleme informarles que he examinado el balance general de la Compaiiia
al 31 de diciembre de 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio de los socios y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Mi revisién incluyd, en base a pruebas selectivas, la revisién de la evidencia que soporta
las cifras y revelaciones de los estados financieros, incluyé también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la RepuUblica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la
presentacion de los estados financieros en general.

Segun el Art. 274 de la Ley de Compaiiias en su Resolucién No. 92-1-4-3-0014, en adicion
debo indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Como resultado de mi examen, en base al balance de mi revision, las transacciones
registradas y los actos de los Administradores, en su caso, se ajustan a las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta de Socios.

El libro de actas de Junta de Socios, ha sido llevado y se conservan de conformidad con
disposiciones legales.

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del sistema de control interno
contable de la Compafia, en el alcance que consideré necesario para evaluar dicho
sistema, tal como lo requieran las normas de auditoria generalmente aceptadas, bajo
las cuales el propdsito de evaluacién permite determinar la naturaleza, aicance y
oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para expresar
una opinién sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y evaluaciéon del
sistema de control interno contable, efectuado con el propésito antes mencionado, no
presenté ninguna condicién que constituya una debilidad sustancial de dicho sistema.
En términos generales, los procedimientos y controles implementados y mantenidos
por la Gerencia, en mi opinion salvaguardan la integridad econémica de los activos,
obligaciones y resultados de la Compaiiia.

3. Registros contables y legales

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal, considero en
términos generales que la Compaiiia cumple con todos los requisitos que determina la
Superintendencia de Compafiias, el Servicio de Rentas Internas y el Cbédigo de
Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.
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4. Opinién
Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinidn que expreso:

En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2009, los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los socios y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios contables y disposiciones legales vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto, someto a ’consideracién la aprobacioén final de los estados financieros de
MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2009.
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MEGA AVES, MEGAVES CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y sus equivalentes
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos anticipados

Anticipo impuesto a la renta pagado
Inventarios

Total activos corrientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:
Propiedad, planta y equipo depreciables
Propiedad, planta y equipo no depreciables
Propiedades, planta y equipo, neto
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

2009

2008

(en U.S. délares)

84,877
85,474
24,035
12,713
1,852
31,941
347,607

129,214

15,000
144,214

15,231
747,944

28,405
102,847
7,632
21,450
1,135
12,670
243,928
418,068

107,085
15,000
122,085
8,084

548,237



PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos
Proveedores

Préstamos socios

Otras cuentas. por pagar

Anticipo clientes

Gastos por pagar (obligaciones con
empleados)

Deudas al fisco (obligaciones tributarias)
Aporte patronal y personal

Préstamos quirografarios (empleados 1ESS)
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Préstamos socios y terceros
Préstamo banco del Pichincha

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital suscrito

Aporte futura capitalizaciéon

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas (Pérdidas acumuladas)
Patrimonio de los socios

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

~N 0

10

10

11

11
11

2009

2008

(en U,S, ddlares)

13,171
260,341
11,875
3,275
15,716
68,174

4,365
4,333
767

52,000
178,420
16,125
19,439
65,943
331,926

42,398
358,668
17,238
3,079
30
21,428

3,045
3,690
421

52,000
178,420
1,581
19,439
(210,371)
41,069



MEGA AVES, MEGAVES CiA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1RO DE ENERO AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2009 2008
(en U.S. ddolares)

VENTAS 3,329,381 2,862,344
COSTO DE VENTAS 3 2,764,234 2,689,001
MARGEN BRUTO 565,147 173,343
COSTOS DE PRODUCCION:
Remuneraciones produccién 209,994 189,226
Costos directos de produccion 4,410,179 4,411,500
Otros costos de produccién 388,506 337,203
Pérdidas en costos de produccién 5,620
Transferencia de Costos de - -
Produccién (5,014,299) (4,937,929)
Total 0 [}
GASTOS DE ADMINISTRACION Y
VENTAS:
Gastos administrativos 156,532 152,009
Gastos de ventas 88,268 89,060
Total 244,800
UTILIDAD (PERDIDA) DE 20,347
OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Otros ingresos

Multas e entereses por mora
Retenciones asumidas
Compras no cumplen requisitos
Retenciones de clientes no
validas

Otros no deducibles

Robos y pérdidas

Total 21,837 (14,296)/

UTILIDAD (PéRD;DA) ANTES 342,184 (53,430)
DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO

A LA RENTA

MENOS:

Participacién a trabajadores 51,328

Impuesto a la renta

Total 51,328

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 290,856 (53,430



MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDA.
_ ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

Resultados

Capital Reserva Aportes futuras Reserva Resultados del

Suscrito Facultativa capitalizaciones Legal Acumulados Ejercicio Total
Saldo al 31-diciembre-07 52,000 19,439 178,420 1,582 (60,849) (96,092) 94,500
Transferencia a resultados
acumulados (96,093) 96,093
Pérdida del ejercicio 2008 (53,430) (53,430)
Saldo al 31-diciembre-08 52,000 19,439 178,420 1,582 (156,942) (53,430) 41,070
Apropiaciones del afio 14,543 (14,543)
Transferencia a resultados
acumulados (53,430) 53,430
Utilidad del Ejercicio 290,856 290,856
Saldo al 31-diciembre-09 52,000 19,439 178,420 16,125 (210,372) 276,313 331,926

Ver notas a los estados financieros




MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDA.
_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

2,009 2,008
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3,362,928 2,792,051
Efectivo (pagado a) recibido de proveedores y empleados (3,173,752) (2,101,499)
Intereses pagados (5,412)
Otros ingresos (gastos), netos 21,838 8,031
Participacion trabajadores (51,328)
Impuestos diferidos 1,320
Efectivo neto de (en) actividades de operacién 161,006 693,171
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedade y equipo, neto de ganancias de venta (39,449) (50,240)
Gastos preoperaciones (7,324)
Efectivo neto de (en) actividades de inversién (46,774) (50,240)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento recibido de instituciones financieras 12,398
Decremento en obligaciones por pagar a bancos (29,227)

Decremento en otras cuentas por pagar (5,363)

Disminucién de deuda a largo plazo (23,171) (865)

Efectivo neto de actividades de financiamiento (57,760) 11,533
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento (decremento) neto durante el afio 56,472 8,411

Saldo al inicio del afio 28,405 19,994
Saldo al final del afio 84,877 28,405

(Continaa.....)




MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDA.
_ ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. ddlares)

RECONCILIACION DE UTILIDAD NETA CON EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ajustes para reconciliara la utilidad neta con efectivo
neto provisto de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades - ventas y administracién
Amortizacién de gastos preoperacionales
Provision para cuentas dudosas

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Impuestos anticipados y por pagar
Otras cuentas por cobrar y por pagar
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes
Impuestos diferidos por pagar
Pasivos acumulados

Total ajustes

EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2,009 2,008
290,856 53,430
17,320 15,158
177
(487) (2,961)
17,861 198,210
(103,678) (42,229)
(19,987) (9,204)
(105,993) 5,957
196
15,686 (70,239)
1,320
47,736
(129,851) 94,638
161,008 47,118




MEGA AVES MEGAVES CiA. LTDA.

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

MEGAVES CiIA. LTDA., fue constituida el 4 de abril del 2002 con domicilio en la
parroquia Ascazubi, cantén Cayambe, provincia de Pichincha e inscrita en el
Registro Mercantil el 24 de junio del 2002.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO
Las operaciones de la Compafiia se relacionan fundamentalmente con produccion
de alimentos balanceados, crianza de aves, incubacion de huevos, faenamiento,

procesamiento y distribucion de aves y producciéon de insumos agricolas en
general.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuaciéon se resumen las principales practicas c ¥es tadas por la
Compaiiia en la preparacién y presentacién de sus estados'@hancieros:

52
3.1Preparacién de los estados financiero. ?J‘ S A
é.‘ I ‘\Q, (a7)

Los estados financieros han sido presentados en U :,-v‘fdjilére%est
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contapi[iﬁéd‘ - -&C

Federacion Nacional de Contadores del Ecuador <y gqt@
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. N « fg

Dichas normas requieren que la Administracion de la Coiripajfla efectué ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes relacionadas con la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de deterpinar la valuacion,
presentacion y revelacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales prdacticas contables adoptadas por la
Compaiiia en la preparacion y la presentacion de sus estados financieros.

3.2_Efectivo

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.’



3.3_Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten
incertidumbres significativas de la posible devolucion de los mismos.

3.4_Costo de ventas

El costo de ventas es reconocido en resultados en el periodo en que se realiza la
transferencia de dominio de los productos.

3.5_Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacién, el menor. El
valor neto de realizacion es el precio de venta, menos los costos para poner las
existencias en condiciones para la venta y los gastos de comercializaciéon y
distribucion.

Los inventarios de materia prima se presentan a costo hi

Los inventarios se encuentran valorados sobre la b3s&Zdel mégtodo promedio
ponderado y estos se descargan al momento de las ve

3.6__Propiedad, planta y equipo

Los saldos de propiedad, planta y equipo se muest uisicion.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordiﬁ directamente a
los resultados del afio, las mejoras y renovaciones importante apitalizadas

La depreciacién de activo fijo se calcula de acuerdo con el método de linea recta
en funcidn de los afios de vida util estimada, aplicando los siguientes porcentajes
anuales:

10
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e Maquinaria y equipo 10%
e Muebles y enseres 10%
e Equipos de computacion 33%
e Vehiculos 20%
e Equipo de oficina 10%
e Sistema eléctrico 10%
¢ Edificios - dosificacion planta nueva 5%

e Galpones y adecuaciones 5%

e Invernadero 20%
¢ Ampliacion y zona de matanza 10%

3.70tros activos

Los rubros de cargos diferidos se encuentran registrados al costo de adquisicion,
incluyen principalmente adecuaciones y mejoras de locales arrendados. Estos
activos son amortizados en linea recta en funcion del tiempo de duracién de los
contratos de arrendamiento.

3.8Participacion de Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagaria a sus trabajadores
una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La
Compaiiia ha registrado la respectiva provisiéon en los resultados del afio 2009, el
periodo 2008 obtuvo pérdida.

3.9Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, ia utilidad impositiva de
la Compaiiia, estaria gravada a la tasa del 25%. La compaiiia ha registrado la
respectiva provisién en los resultados del afio 2008 y en el 2009 se acogidé al
mandato 16 por lo que no pago impuesto a la renta.

3.10 Adopcidn

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de
Compafiias establecié el cronograma de implementacion obligatoria y de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las
compafiias y entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este
cronograma Compafiia MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDA. utilizard las NIIF a
partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de
transicion.

11




CREDITOS COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de cuentas por cobrar créditos
comerciales estan conformados de la siguiente manera:

Descripcion 2009 2008
Clientes 99,411 117,272
Provisién Incobrables (13,937) (14,425)
Total 85,474 102,847

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de inyentario estdn conformados
de la siguiente manera:

Descripciéon
Inventarios
Inventario de crianza broiler
Inventario de medicinas aves
Inventario de balanceado terminado
Insumos procesadora
Inventario de respuestos y lubricantes

Total

12



6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los saldos de propiedad, planta y equipo
fueron USD$122,085 y USD$ 144,214 correspondientemente, los movimientos de
propiedad planta y equipo en el 2009 fueron como sigue:

L 2009
Saldo al Saldo al
inicio final del

Descripcién del afio Adiciones afo
Equipo de Oficina 2,109 2,109
Muebles y Enseres 7,808 1,392 9,200
Equipo de Computacion 16,033 3,437 19,469
Vehiculos 2,988 584 3,572
Maquinaria y Equipos 75,291 28,288 103,578
Ampliacion Zona de Matanza 15,010 15,010
Sistema Eléctrico 453 453

Edificios - Dosificacién de Planta

Nueva 5,135 5,135
Galpones y Adecuaciones 40,995 40,995
Invernaderos 3,640
Terreno 15,000 15,000
Total 178,712 39,449 218,162
Depreciacion acumulada (56,628) (17,320) (73,948)
Total 122,085 22,129 144,214

7. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de cuentas por pagar estan
conformados de la siguiente manera:

Descripcién 2009 2008
Proveedores Locales 260,341 358,668
Total 260,341 358,668

13




PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de préstamos estan conformados
de la siguiente manera:

Descripcion 2009 2008
CORTO PLAZO
Préstamos Banco Pichincha 13,171 (1) 42,398
Préstamos Socios 11,875 (3) 17238
Total 25,046 59,635

LARGO PLAZO
Préstamos socios y terceros 34,000 (2) 44,000

Total Préstamos 59,046 103,635
VA
53
/ g,.’;'v i
} 5@?2 ~ ;’f
(1) Préstamo concedido por el Banco Pichincha por un m ﬁt@e &9.C 000 con una

tasa de interés del 10.18% a 36 meses plazo.
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9. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién Hasta el aflo 2009, los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales
o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio
2010, de acuerdo con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién,
se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

La Compafiia Mega Aves, Megaves Cia. Ltda. no pago impuesto a la renta en el afio
2009 debido a que se acogié al mandato 16.

MANDATO CONSTITUYENTE No. 16 -
(SE ESTABLECE COMO POLITICA DE ESTADO EL DISENAR
EMERGENTE UN PROGRAMA DE SOBERANIA ALIMENTARIA,
31 DE DICIEMBRE DEL 2009)

JECUTAR DE FORMA

o5

<31
Estaran exentas del pago del impuesto a la renta las u i@%es roygnientes de la
produccion y de la primera etapa de comercializacion de ,gvcﬂdel ercudo interno de

importacién y/o produccién nacional para la comercializaéi :
(herbicidas, pesticidas y fertilizantes). Esta exoneracionee gpli ySivamente a la

La primera etapa de comercializaciéon es aquella en 15%&fic 1a transfefencia se realiza

directamente por parte del productor residente en el pais_a un/intermediario o
consumidor final.

Por estado natural de los productos alimenticios se estard a lo definido en la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno.

15



Una reconciliaciéon entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

Descripcion 2,009 2,008
Utilidad (pérdida) del ejercicio 342,184 -53,430
15% Participacion trabajadores 51,328
Utilidad (pérdida) después de 290,856 -53,430
participacién trabajadores
100% otras rentas exentas 4,513
(-):-Gastos no deducibles 3,853 13,498
(-) Gastos incurridos para generar
ingresos exentos 4,596
(-) Amortizacién de pérdidas
tributarias de afios anteriores -56,154
(-) Deduccién por pago a trabajadores
con discapacidad -13,940 3,227
Utilidad gravable 224,615
Pérdida -43,086
Impuesto a la renta 33,692

Menos deducciones esperadas

mandato 16 (33,696) ~~~—_

Impuesto a la renta a pagar

10. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado as Aéfe a $ 92.0 dividido en
52.000 participaciones de un valor nominal de US$

Reserva Legal - La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. La compaiiia se
apropio de $14.543 de esta reserva legal.

16



11.

Reserva Facultativa - De acuerdo a los estatutos de la Compaiiia Mega Aves, se
puede realizar una reserva especial para cualquier contingencia que se pueda
presentar en el futuro.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de los estados financieros
(abril 19 del 2010) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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