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MEGA AVES, MEGAVES CIA.
LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

Par al afo terrminado . al 31 de diciembre deil 2013,
con oplnion de los auditores independientes,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:
MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditedo el estade de situacion financiera adjunto de MEGA AVFS, MEFGAVES
cia. LTDA. al 31 de diclembre del 20132, v los correspondientes  estado de
resultados v estado de resultado Integral, de cambios en ¢l patrimonio de los s0Cios v
de flujos de efective par el afo terminade al 31 de diciembre del 2013, asi como al
resumen de politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracidn de la Compafiia es responsable de la preparacion v presentacidn
razonable de estos estados financieres de acuerdo con Mormas Internacicnales de
Informacién Financiera - MIIF ¥ del conkrol interno que la administracidén censiders
necesarie para permitir la presentaciin de los estados financiergs libres de arrores
sianificatives, debida a fravde o errar,

Responsabilidad del auditor

Muastra responsabilidad es expresar una oplnidn sobre los estados financleras
mencionadas en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Muesktra auditoria fue
efectuada de acuerdo com Mormas Internacionales de Auditoria, Dichas nermas
requigran que CUMP|EI'TTE!-’E COn requisitos l.':‘hCI:JS.. BSI  COMO que plonifiguemas v
desempefiemss la awditoria para obtener certeza rezzonable sobre si los estades
financieros estan libres de errgres significalivos,

Una awdibaria comprende la realizacion de procedimigntos para obiener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estades financieros. Los
procedimientos seleccionades: dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaclones del resgo, el auditor consldera el contro! Interno
reievante para la preparacién y presentacidn razonable de 1os estados financieros de
MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDA., a fin de disefar los procedimientos de
auditoria gue sean apropiados en las clirgunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinidn scbre la efectividad del contral interno de la Compania. Una
auditoria también incluve, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas v 1o
rezonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros,

Creemos que fa evidencia de auditoria qui hemas obtenide es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria,
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ey En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos rmateriales, la posicion financiera de MEGA

— MI'EE.._ MEGAVES Cia, LTDA, al 31 de dlm;emi}re del 2013, los resultados de sus
operaciongs vy sus flujos de efectivo por &l ano terminade en esa fecha, de acuerdo
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MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Ver notas » los estados fimancieros

[(Expresados en U5, délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective
Actives financieros
Cuentas por cobrar clientes
Ofras cuenias por cobrar

Oros activos financiens
irventarias

Activos por Impuesios correntes
Total activos cormientes

ABCTIVDS MO CORRIENTES:
Propledad, planta y equipa

Activos Intangibles

Activos bloldgicos

Tatal activos no cormentes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Ohbligaciones bancarias

Cugntas por pagar comerciales
Otras cuantas por pagar
Impuesbos por g ar

Baneficios empleados corto plaza
Total pasivos correntes

FASIVOS MO CORRIENTES:
Obllgadiones bancarias

Ciras cuentos por pegar
Beneficios empieados post-emplen
Pativos par impuesto diferido
Total pasivos np cormientes

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital sociaf

Aportes para futura cepstalizacidn
Hesprvas

Resultados acumulados

Otros resultados integrales

Total patrimonit

Total pasivos y patrimonio
P

L Pl nGears T
-

Fiotas

W

I

1.2

13
14

15

21 g= Diciembre
2013 012
74,309 17.999
359.941 368,058
7.272 3.523
131.988 112.838
212.148 192.978
81.553 57.447
897.211 753.243
1.134.603 994.553
6.586 7.130
264.853 382.337
1.406.052 1,384,020
2.303.263 2,137,263
157,441 183,363
514,672 1,041,165
201,265 96,508
56,800 44,172
112,692 69.462
1.052.870 1434870
301.153 55,138
41.077 37,886
65,933 46,219
66.963 72,740
475.166 213,983
276.600 276.600
178.420 1786420
46.628 35,088
275.150 (494)
{1.571) 3
775.227 450 610
LR AR

 Ing. Marians Galarza
Gerente General

Loda: Alcocer
Contador General




MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADDS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en U5, dolares)

Motas 2013 2012

ingfeRos de actividades ondmanas 9 7. 188,083 &.128. 406
Costo de ventas 20 G.O03.921 5.717.019
GAMNANCIA BRUTA 1184162 411,387
Gustos de administracion i =i B -] 202,000
Gaghos de ventas 21 255412 214.030
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 393132 (84,733}
Otros ingresos (gastos):

Gastos financicros [65.915) (33.334}
Obrad Ingrésos nete de gastos 2.783 1.035

T

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 330.000 (117.022)
Hanos impuesio 2 e nenka;

Corrignte a2 {45 559) {36, 965)
Difariclo 5.7 6.2182
Utilidad (pérdida) nata 286. 147.7
Utilidad (pdrdida) del periodo atribulble & e proplatarios 286.1488 {147,708}

e . : ¥
o IR F =T
: i ‘_i.i "r"'v i 75 E&'@% f .
Ing. Mariana Galarza === E% Marcia AKOCer
Gerente General Contador General |

Ver notas a los esfadas Srencheros .
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MEGA AVES, MEGAVES CiA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012

[u--muu-u.uuHHHHHHHHHIHHHHHHHHHHH“HHHHH

(Expresados en U.S. dolares)

Notas 2013
Utilicdad ded perinda 286,188
QTROS RESULTADROS INTEGRALES!
Pérdidas actuarialos {L571)
Total resultade inteoral del afo 2R4.617
Resultade integral atribuible a los propietanos 24617
~
= — b
|r..--:l"'\-|. RS T _i_l'r ﬂ"‘-_l' 1T |
e o L-wLﬁf—F’
Ing. Mariana Galarza Léda, Mardia AloGcer
Gerente General Contador-Geéneral

Yar noras-a fog estados findacieros
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MEGA AVES, MEGAVES Cia. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 1013 ¥ 2012

{Expresados en .S, délares)

O V¥V VT I I I I

2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Reribida de clientes 7. 166.200 5.8987.955
Fagado a proveedores v empleados (7.087.914) (5.921.063)
Utilizado &0 obros (1 10.596) (454363
I?I'H:'li'-lﬁ_l.'aI neto (utilizado en) proveniente de actividades de (32.310) 21,457
FLUTDS DE EFECTIVO EN ACTIWVIDADES DE INVERSION
Adguisieidn de propledades ¥ egulps (239.481) (230,481)
Adguisicldn de activol intangibles - (7.363)
Efective neto utilizado an actividades de inversidn (230.461) [237.844)
FLUIODS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD
Preveniente de cbligacianes financieras 230,133 135.56=
Proveniants de préstamos Jocies 107,948 BD.501
Efectivo neto provenlents de actividades de financiamlbento 338.081 216,065
EFDCTIVD:
Incramento (disminucidn) nets Curants ¢ ala $6.310 (322)
Saldos &l somapnse del aflo 17.99% 18.32%
Ealdoes al final del afo 74.309 17.999

(Contingd,..)




dtwuduwuwdoiesRddosdouadLduonouooonnnuy

MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

[Expresados en L.5 ddlares)

2013 2012

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVD

METO (UTILIZADO EM) PROVISTO FOR ACTIVIDADES DE QPERACION

Utilided {pérdida) neta 284617 {17 T05;
Ajustes para conciliar la utitided (pérdida) neta con el gfactiva neto

{utilizada 2n) proveniente de actividades de aparacién

Lepreciacicnes T, HiE BE. 529
Amortizaciones 258 233
Proviskin jubilacitn 112692 11.950
Beneficios ampleados S GED GBS AGE
Impuests a la renks corrents v diferido (5917 0685
Baja de inventarios 212573 363,535
Cambios en adtives ¥ pasivos:

Cuentas por cobdar elientes (21.B83) 140,450
OMras cuentas por cobrar (3, 345) (E2.297)
[Avantarss (163961}  {345.5091)
[mpuestos {24,106) (5X.424%
Otros activos { L2 1a0) 17285
Cuentas por pagar corerciales (525493} 200,115
Beneficios empleados [102.428) (49258}
Impuestos por pagar 22,628 7.9BE
Eg:rt;:&:utn {utilizado en) proveniente de actividades de (32.310) 21,457

l-'l-_." '\.\‘"

o - .-.!'.- -l:

g 5 e ——— R — Y/

_“}f_b — 3 {.Lcﬂ/é_x;fé
Ing. Mariana Galarza LedaMarcia Alcocer
Gerente Genaral Contador General

Ver natas a los astadss Roanciaros
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MEGA AVES, MEGAVES CiA. LTDA.
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Contanidao
INFORMACION GENERAL
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES
GESTION DEL RIESGO FINANCIERD
EFECTIVD
CUENTAS POR COBRAR NO RELACIOMNADROS
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
INVENTARIOS
IMPUESTOS CORRIENTES

PROPIECALD, PLANTA ¥ EQUIFD
1.  ACTIVOS BIOLOGICOS
12, OBLIGACIONES BANCARIAS
13, PROVEEDORES
14, ‘OTRAS CUENTAS POR PAGAR
15. BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO
16, IMPUESTOS DIFERIDOS
17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
18, BENEFICIOS EMPLEADOS POST-EMPLED
1%, IMGRESOS
20, COSTO DE VENTAS
21. GASTOS ADMINISTRATIVOS
22, IMPUESTO A LA RENTA
23. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
24. CAPITAL SOCIAL
25, APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
26. RESERVAS
27. RESULTADOS ACUMULADOS
28. EVENTOS SUBSECUENTES
2%, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2.

MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDA.

Informacion general

MEGA AVES, MEGAVES ClA. LTDA., fue constituida el 4 de abril del 2002 con
domicilia en la parroguia Ascazubi, cantdn Cayvambe, provincis de Pichincha e
ingcrita en el Registra Mercantll el 24 de junio del 2002,

Las operaciones de la Compaiia se relacionan fundamentalmente con produccion
de alimentos balanceades, crianza de aves, Incubacion de hueves, faenamiento,
procesamiente y distribucién de aves y produccidn de insumos agricelas en
general,

z.1 Bases de presentacién v declaracidon de cumplimiento

Los Estados Financieros de MEGA AVES, MEGAVES CiA. LTDA., han side
preparados de acuerdo con Normas Internacienales de Informacién Fimanciera
= MIIF emitidas por el Internacionsl Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, v segun los requerinientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuader. La
Administracidn declard que las NIIF han side aplicadas integralmente v sin
reservas en |3 preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se wvaloran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia
opera. La meneda funcional y de presentacién de MEGA AVES, MEGAVES ClA.
LTDA., es el Délar de los Estados Unidas de América.

La preparacion de los presentes estados financleros en conformidad con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF requiere gue la
Administracién realice clertes estimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes a la activided econdmica de la entidad, con el propdsita de
determinar la valuadion v presentacidn de algunas partidas que forman parke
de fos estados financieros. En opimidn de |a Administracién, tales
QotiMmACHOnRG Y E‘A.Jpl.lestﬂlﬁ eabuvicran Basades &n [ I"I"I'l:"_'l-l'.'lll" utifizacion de la
infoermacion dispontble al mamenta, los cueles podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuaclan se describen las principales paliticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estades financieros, Estas politicas han sido definidas
an funcién de las Normas Internacicnales de Ipformaclén Flnanclera = MIIF
vigentes al 31 de diclembre del 2013 v 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se prasentan,

2.2  Efectivo
Carresponde a los valores manienidos por la Compafia en efectivo, en fondos
recmbolsables, vy en bancos sin restricciones, En el Estado de Situacion

Financiera los sobregiros, de existir; se clasificarian como préstameos en el
pasivo corrlente.

=117 -
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2.3

Actives financieros
Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los wvalores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su wvalor raronable v se walaran
posteriormante al coste amortizade mediante el método del tipe de interés
efective.

Berdidas por deterioro de los actives financiergs

La Compania evalda en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de

evidencia objetiva de gue los actives financiercs  reportados  estan
deteriorados, Los actives financieros son deteriorados cuando hay evidencia

objetiva sobre como uno © mas eventos que ocurrieron después del
reconocimients inicial del activo financiera impactaran las flufes estimados da
efectivo del activo vy estos puedan ser medidos confizblemente,

Fara todos los otros actives financieros la evidencia objetiva de deterioro
puiade incluir:

< Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte: o

+ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; ¢

+ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o rearganizacion
financiera

FPara activos financiercs llevados en su costo amortizado, e maonto de
deteriore es la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor presante
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activa financiers,

El walor de los actives financieros es reducido por las pérdidas por detericro
directamente para Iodos los activos financierps con la excepcidén de las
cuentas por pagar Jde negociacion, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacion. Cuarndo una cuenta por cobrar de negociaclan es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de esignacidn, Las
rECUperacionas posterioras de montos que han sido previamente gliiminadas
=an acreditadas contra la cuenta de asignacidn.

Los camblos en el valor de la cuenta de asignacidn son reconocidos an fa
utilidad o pérdida.

St en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v
esta disminucidn puede ser relacionada objetivamente a wn events que
acurrid despuds del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterigro
previamenkte reconocida es revarsada a traves de utilidad o pérdida en la
rredida én que el valor de la inversion a la fecha en la gue el deterigre es
reversado no exceda lo gue 2l costo amortizade hubiera sido si el deterioro no
hubiara side reconocdo,

ives Fin i

La Compafiia da de baja wun ective financiere solo cuando los derechos
contractuales a les flujos de efective del activo explran, o &5 transfarido el
activo financiera ¥ sustancialmente tedos los riesgos v beneficios de
propledad 2@ otra entided. 5i la Compafiia tampocs transfiers nl retione
sustancialmente los rlesgos v beneficios de propiedad v continua controlando

12—
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el aclivo transferido, la Compafiia reconoce sus interéses retenidos en el
activo y una obligacidn asociads por fos valores que pueden ser pagados. Si
la. Compafiia retiend sustenciaimente todo el riesgo ¥ los beneficies de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafila continda reconociendo

el activo financigro y también reconoce un préstamo garantizade por los
ingresos recibidos.

2.4  Inventarios

Loz inventarios se valoran inicialmente al costo, pesterlormente al menor de
los sigulentes valores: al costo {medido al costo promsdio), v su valor neto da
realizaridn Bl walnr nabta de realizacidn repracania al proclo deo wento
estimade para Ios Inventarios menos ftodos los costos estimados de
finalizacidn v |08 costos necesarios para realizar la venta,

El costo de produccidn se determina afiadiendo al précio de adquisicion de las
materias primas y ofras malerias consumibles, o8 costos de fabricacion
directaménte atribuibles al producto. El valor neto de realizacion representa
l2 estimacion del preco de venta menos todos los costos estimados de venta
¥ distribucidn, MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDW., realiza una evaluacitn del
valor neto realizable de los inventarios ajustando posibles deterioros en
agualios casos an 1o gue el Costo excede de su valor neto de renlizacion,

2.5 Activos biolbgicos

Las aves en crianza se miden a su costo, debido a que no existe un mercado
active respects 8l ségments agricola en el que participa la Compafia v debido
a que &l cicle de produccidn es corto por ko gque su valor razonsble eguivale al
cesto histdrica,

2.6 Reconocimiento de ingresos

Les ingreésos se valornn al valor rezonable de la controprestacion recibida o
por recitir luego de deducir cualguier descuento o rebaja.

Venta bienes
52 reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
gsignificative, derivados de la propledad de los bienes.,

2.7 Impuestos corrientes ¥ diferidos

El gaste generade por el Impueste 2 I3 renta es la suma del impueste por
pagar corrlgnte v el impuesto diferide.

Impuests Carrlente

El impuasto corrente por pagar se basa en la utiided gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porgue excluye flems de ingresos o gastos gue son gravables o deducibles en
otros anos ¥y sdemds excluye partidas gus nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia para & impuesto corriente &8 calculade usando las
tasas impositives que han sido difundidas v aprobadas hasto la fecha del
Estado Financlero.

=13~
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Se reconpce sobre las diferencias termporarias determinadas entre el valor en
libros de les pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasiva por impueste diferido s& reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles,

Tales pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una
transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Les pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de Impuestos
que =& espera apliguen en <l pericdo en el cual el pasivo se establerca o al
a2clive se realice. basado en tasa del Impuesto 2 la Renta para sacledades
publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estadeo de
Situacion Financiera,

La medicion de los pasivos por impuestos diferides revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en ia cual la Compafiia espera, & la
fecha del reporte, establecer el valor de sus pasives.

Impuests corriente v diferido para el perigdo

Les impuestos corrientes v diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

Propiedad, planta v eguipo

Los terrencs v edificios que son usados para le yventa de bienes o para
propasitos  adminisktratives, son reconocidos en el estado de situacidn
financiers al costo histdrico menos su depreciacion acumulada y pérdidas por
deteriorg correspondientes.

Propiedades bajo  construccidn  para  produccién, repta o propositos
administrativos, © para propgésitos todavia no determinados, son reportados
en libros al costo, menos cualgquier perdida de deteroro. La depreciacion de
estos actives, usando la misma base de ofros activos de propledad, comienza

cuanda los activos estén listos para su wso en los términas planificedos por la
Adrmirmstrhcion,

Los muebles v enseres;, equipos de computacion, eguipos de  oficina,
instalaciones ¥ wehiculos se declaran al costo menos si  depreciacidn
acumulada ¥ pérdidas acumuladas de deterforo.

Loz terrenos no se deprecian, los demas actives se deprecian utilizando el
método de linea recta, para lo cual se considera coma importe depreciable &
casto historico mencs los valores residuales asignados, considerando [as vidas
Otites gue se Indican a continuacion:

Grupo Tiempo

Edificios 35 afios

Muebles v enseres 10 afos

Maguinania v equips 11 afos

Equipo de computacion 3 anos

Muables v equipd aficing 10 glos
S
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Grupo Tiempo
Instalacisnes 3% afios
Wehiculos B anos

Lag vidas Utiles son determinadas por la Administracidn de Ia Compafia en
funcidgn del uso esperado que se tenga de los bienes,

La depreclacién estd cargeda de tal manera qua elimina 2! costo o valorizacidn
de actives, ademds de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas (biles estimadas, usando el métode de linea
recta. La wvida atil estimada, valores residuales y el métode de depreciacidn

san revisados af final de cada afo, con el efecke de cualquier cambic tomado
n cuenta en una base potencial,

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articule de propiedades,
planta v eguipe es determinada come la diferencla entre los términos de
venta v el valor en libros del active, v es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienss que aumentan la wvida G de
£5105, 0 50 capacidad economica, se registran como mayar valor de los
respeciivos  bienes, con el consiguiente retire contable de los  bienes
sustituides o renovados.

Los gastos pericdicos de mantenimignta, conservacidn ¥ reparacidn menor se
registran directamente en resultades come coste del periodo en gue se
incurren.

Activos intangibles

Activos imtanaibl iri

Son registrados al costo menos fa amortizacidn acumulada v cualguier pérdida
por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método
de lines rectd sobre su wida Ofil estimada,  La wida dtil estimads, walor
residual y métode de depreciacidén son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

La amortizacion de los activos Intangibles se carga 2 resultados sobre sus
vidas Gtiles utilizande el meétodo de linea recta, La vida (Ot estimada, valor
residual v método de amortizacien son revisados al fingl de cada effo, siendo
el efecto de cualguier cambio en el estimade registrade sobre una base
prospectiva.

La wida Okl de un activo intangible es finlta o indefinida. La wvida Otil de un
active intangible que surja de un dereche contractual o legal de olre bipe no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser Inferior, dependiends
del pericde a lo large del cual la entidad espara utilizar &l active. Los actives
intangibles de vida Ot indefinida no se amortizan, pero se& avaltan por
detericorc anualmente v cwando exista indicios de que & active intangible
puede estar deteriorado.

Se estima que: el wvaler residusl de todes los activos intangibles de Iz
Compania son igual a cero.
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A continuackbn se presentan los principales activos intangibles y las vidos
utiles usadas en ¢ célculo de la emortizacidn;

Grupo Tiempo
Licancias 10 afios

2,10 Beneficios empleados post-empleo

Los baneficios definidos a empleados corresponden & jubilacidn patronal y
desahucio, cuyo costo se determima mediante ¢l mdtodo de la unidad de
crédito proyectads, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cads peiivde, a0 cudal s corskieran clgrios  pardmeiros oen  1as
estimaciones coma: permanencia futura, tasss de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados schbre 2 base de cdlculos actuariales.

Las tasas de descuento se deferminan por referencia a curvas de tasas de
intaris de mercado, definidas por el perito actuario.

Los camblos eén dichas provisionss e reconocen an resultados en el perodo
en gue oCurrEn.

Los costos de los servicios cormentes, costo financiers, gandncias y perdidas
actuariales del perodo s& presentan en forma separada &n su respectiva nota
a los estados financierocs.

2.11 Participacién a trabajadores.
La Compafia reconoce fa participacién a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este benaficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades hguidas
o contables de acuardo con disposiciones legales.

2.12 Capital social y distribucién de dividendos.
Las participacionos @ clasifican como patrimonio neto.
Loz dividendos o pagar a los socios de la Compafils s¢ reconooen como un
pasive en los estados financiercs cusndo se configura 1B nhﬂgydﬂn
correspondiente en funcién de las dispesiciones legales vigentes o las politicas
de distribucidn establecidas por la Junta.

2.13 Costos y gaitos
Los costos v gostos so reglsiran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen @ med/da que son Incurridos, independientemente de fa fecha en
gue se haya realizado ¢l pago, vy se registran en @l periode mas cercano en &l
gue se conacen.

2.14 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efective, MEGA AVES,
MEGAVES CiA. LTDA. ha definido las sigutentes consideraciones:

- 10 -
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Efectivo _en cala y bancos: incluyen el efective en caja e Instituciones
financieras.

Actividades de pperackdn: son las actividades gue constituyen la principal
fuente de ingresos ondinarios de MEGA AVES, MEGAVES CIA. LTDA., asi como
otras actividades gue no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacion.

Actividades de inwversign: corresponden a actividades de adquisicion,
anajenacitn o dispogicién por otros medics de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivalentes,

Actividades de financiacion: actividades que producen camblios en el tamafio v
compeosicidrn del patrimonio neto v de los pasivos de cardacter financiera

2,15 Camblos de politicas y estimaciones contables.

Los estados financierss al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en
las peliticas v estimaciones contables importantes respecto al  ejercicio
Brberior.

2.16 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos vy pasivos, asi como los ingresas vy gastos presentados en los
Estados Financiercs, no se compensan excepto en o5 casas permitides por
alguna normativa.

2.17 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidon Financlera, los saldos se clasifican en fundldn de sus
vencimientos, como cordents con vencimiento igual o inferior a doca meses,
contados desde |a fecha de cierre de los estados financieros o come no
corrignte, los mayores a ese periodo.

2.18 MNuevas normas v normas publicadas que no entran an vigor

Musvas normas aplicadas por la Compafia

Mo se tuvo ningun efecto iImportante sobre fos Estados Financiéros de MEGA
AVES, MEGAVES ClA. LTDW., respecto de normas vy -enmiendas que fueron
efectivas por primera vez en el afo 2013,

Interpretaciones, medificaciones y nuevas normags aplicables & la Compafiia
fe na entran aln en vigor

Fecha estimada
Eecha gque entra en
Titulo ¥ nombre normativa aplicacién en la
vigor P
HIIF.9 = Instrumanios Mnancienes oL ds Eneco del 2015 01 da Engra-del 2015
NIIF 11 = dcuerdos de Aeghoias confimios 01 de Enero del 2015 01 de Emerg ded 2005
Enmiendas a la HIF 7 Revalpoomgs - 01 de Enero gal 2014 0l de EBreroodel 2014
Compensacion de activos ANaRciercs y oasiss
financieras
Enmigndas 2 la HIIE 8 ¢ WIIF 7 - Fache 1 de Eqero dat 3015 01 de Enero del 2015

= b
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: Fecha que entra en Cuha estimac
Titulo v nombre normativa vigor licaci 1

piRigatorla efgchiva de fe NIUF O v revelaciones

de transiidn

Enmigndas & la HIC 32 - Compensesidn oe 01 de-Emero ded. Fiid 01 e Enero dal 2014

achivos ¥ Sotives financienss

Eismigndas & has NITF (NTEF 1, HIC L, 1S, 32 ¥ Q1 de Enaro del 2014 01 g Enero dal 2014

34} = Mejorst anuples a las NIIF Gicla  2005-

o
La Compania no ha concluido aun fos posibles impactos que se tandra por la
aplicacian de las nuevas normas v enmiendas citadas anteriormente.

3. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
bazan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos gue
son razonables bajo fas circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros,

Estimaclones impartantes

La Compalila realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con €l
future, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuras, sin
embarge Hevan a una presentocion razonable de los Estados Financieres, &
continuacidon se detallan las principales estimaciones gue pueden dar lugar &
ajustes an el futuro:

3.1 Prestaciones por pansionas

El walor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacidn
patrenal ¥y desahucioc son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas gue consideran varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por I::|5 actuarios, por lo gue cuakguier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuents, podrian
generar ajustes en el futurg.

3.2 Vidas dtiles y deterioro de activos

Comg se describe en la Nota 2.7 la Administracion es guien determing |as
vidas dtiles estimadas ¥ los correspondientes cargos por depreciacidn para
sus propledades, plantas v equipos, ésta estimacidn se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcidén del usgo esperado por la Companiia. Esta
estimacian  podria  camblar  significativamente  comg  consecuencia de
innovaciones tecnclégicas en respueste a cambics significativos &n las
variables del sector al que partenece la Compaiiia.

Gestién del riesgo financlerg
Las actividades de la Compafia [a exponen a varlos rlesgos finandcierss: riesgo de
crédite v riesao de liquidez.
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La gestion del riesgo estd a carge de la Gerencia General y Financiera de la
Compaiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracién de todas las dreas operativas de la Compania; de
manara que estss rigsgoes no afecten de manera significativa al valor econdmico
de sus flyjos v actives v, en consecuencia de los resultados de la Compahia.

A continuachdn se presenta una definicion de fos resgos gue enfrenta e
Compania, una carpcterizacion v cuantificacidn de éstos v una deseripeidn de las
medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia,

Rlesgo de crédito

El riesgo de crédito se reflere a gue una de las partes [ncumpla con sus
obligaciones  contractuales resultando an una pérdida  financiera para la
Compafia.

La Compafiia mantiens una politica de otorgar crédito dnicamente a clientes gue
han  cumplide con las paliticas establecidas por la Compafiia mediante su
departamente de cartera, ademds de involucrarse dnicamente con partes
solventes y obtener garantias, cuands sed apropiade, como forma dé mitigar el
riesge de la pérdida financlera ocasionada por los Incumplimientos,

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un  nOmero
considerable de cllentes, principalmente personas naturales y distribuidores, sin
que existe concentracion de crédito con ninguna de estas,

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas,

Rigsgo de liguldez

La Gerencia Financiera de la Compama &5 |la responsable de la gestion de
liguidez. Permanentermants e hacen previsiones acerca de las necesidades de
liguidezr que btene |la Compadia, para lo cual se ha establecide un marco de
trabajo apropiade para la gestion de liguide: de manera que [a gerencia pueda
manejar Ios requerimientes de financiamiente a corta, madiang v largo plaze asi
como la gestidn de liqguidez de la Compadia. La Administracion maneja ef riesgo
de  liquidez manteniends  reservas, facilidedes finangieras  adecuadas,
monitoreands  continuaments los  flufjos efectivas - proyectados v reales v
conciliando los perfiles de vencimignts de los actives finandiercs,

Gestign del capital

El objetive principal de la Compania en relacion & la gestidn de su capltal es
asegurar gue estaréd en capacidad de mantener sU negocio &n omarcha, 'y
proporcionar & los propietarios el maximo rendimianio esperado.

La Administracidn de la Compafiia realiza wne revisidn frecuente de la
composicion del capital ¥ los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia uns evaluacion periodica de la posicldn financiera de la
Compafiia, misma que de acuerdo a la Administracidn de fa Compafila demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha v es
adecuada en relacidn al mercado en gque se desarrplla la misma.

_'19_
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6.

indizes financierns

Les principales indicadores financieros de la Compadia se detallan a continuacidn:

Capital de trabaio

Indice de liguldez

Pasivos tatales / patrmonio
Deuda financiera / activos totales

LUEDS(155.659)
0.7 waces

1.97 veces
20%6

ﬁ 1 r

Al 31 de diclembre del 2013, s Compafiia presenta un déficit de capital de trabajo
por aproximadamente LISODS155%.659. Fste deficit se origing por el finaaciamisnka
obtenide de varlas instituciones finangieras, para la compra de inventarios, activo
biottgico, propiedad, planta y equipe, entre otras,

Efectivo

Al 31 de diclembre del 2013 v 2012, los saldos de efective estan conformados de
la sigulente manera;

31 de Diciembre

2013 2012
Bancos 39.630 211
Caia 34 679 17.788
Total 74.309 17.99%9

Les fondos presentados antericrmente na cuentan con ninguna resktriccion pard su
rso inmediato,

Cuentas por cobrar clientes

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 v 2012, se
muestran a continuaclon:

31 de Diciembre

2013 2012
Clientes 399,919 375.3035
Pravisian cuentas incobrables (9978 RF.247Y
Total 389,941  368.058

El periode promedic de crédite por ventds de los bienes e de 45 dias. La
Compafiia no realiza ningldn cargo por interds 4 no se cumple con esba tiempo de
rECUREracion,

Anualmente la Compafia reallza un andlisis individual de las cuentas por cobrar &

clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deteriore v estimar fa
proviston a registrarse por este concepts,

i
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Antlatedad de saldos en mora, pere no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados s presenta a continuacién:

31 de Diciembre

2013 2012
Ce 60 a 90 dias 9.684 2.201
Total 9,684 2.201

Antigiedad de cuentas por cobrar detericradas

Las cuentas por cobrar detericradas se componen principalmente de saldos por
cobrar a clientes con una antigiiedad superior a 365 dias.

Movimients de provisicn para cuentas por cobrar deterioradas

La wariacion del saldo de la provision para cuentas incobrables se detalla a
continuacion:

31 de Diciembre

2013 2012
Salda el inicio 7.247 T.247
Provisién del periodo 2. 721 ] -
Total 9.078 ¥.247

7. Otros activos financieros

Al 31 de didembre del 2013 v 2012 Igs saldos de ofros activos financieros se
detallan a continuacian:

31 de Diciembre

2013 2012
Anticipos a provesdores 122873 101.5684
Sequros pagados por anticipado B.878 5.982
Garantias - 2.088
Oiras 237 igq
Total ___131.988 112,838

8. Inventarios

Las saldos de inventarios al 31 de dictembre del 2013 v 2012, se moestran a
continuacién:

31 de Diciembre

Z013 2012
Materia prima 93,357 5,839
Suministros Fd 781 55,778
Madicing 41,407 L. 2ad

-2]-
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10,

31 de Diciembre

2013 2012
Alimanta N 2.603 T
Total 212.148 192.978

El costo de los inventarios reconccido en el gaste durante 2 afo 2013 vy 2012 fue
de USDs4.958,907 v USDE4. 766,479 respectivamente.

La totalidad de inyentarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12
meses.

Impuestos corrigntes

Al 31 de diclembre del 2013 v 2012, la composicion de los saldos de activos v
pasives por Impuestos correntes se presenta a continuacian:

Descripcién 231 de Diciambre

2012 2012

Activos por Impuestos corrlentes

Impussto a la renta B0.532 57.447
impuesio al valer agregado 1.021 =
Total activos por impuestos corrientes B1.553 57.447
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta b6 463 44,002
Impuesto al valor agregado 337 o s
Total pasivos por impuestos corriantes 65.800 44.172

Tanto los activos comeg los pasivos por impuestos  corriantes van a ser
recuperados v cancelados en el corto plazo,
Propiedad. plant .

Al 31 de diclembre del 2013 v 2012 los saldos de Fropledad, Planta vy Egquipo son
los siguientes:

31 de Diciembra

Descripcion
2012 2012
Tarrenos 120,175 120,175
Construccion en curso 14,425 25,133
Maguinaria ¥ equips 571.027 510.502
vehiculos 2a7.552 247,552
Musbles v equipo de oficina 242,844 186,059
Eguipo de computacion 30.371 30.371
Musblas ¢ enseres 13.20% 13.205
Instalaciones 23.823 10,123
Equipo de oficina 5.459 2.109
Invernaderos g.%27 3640
Depreciacidn acumulada (243,205} (154.316)

a
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1.134.603

994.553

Los movimigntos de propiedad, planta v eguipe se presentan a continuacion:

2013
Saldo al Saldo al
Descripcion inicio del Adiciones Baja final del
afio afio
Terrenos 120.175 . - 120,175
Construccian &n curss 25.133 . {10.708) 14,425
HMagquinaria v equipo f510.502 160.525 - 671,027
Vehiculos 247.552 . - 247.552
Muebles v equipo de - 27 A4d
i 186.059 EE5.735 242.8
Equipo de . . =
computacian 30.371 30371
Muebles y enseres 13.205 - - 132085
Instalaciones 10,123 13.700 - 23.8B23
Eguipo de oficina 2.109 3.350 = 5.459
Invernaderos 3.640 5.287 = B.927
Total 1.148.869 239.647 (10.708) 1.377.20B
Depreciacion ; - 243,205
R {154.316) {BE.BED) [ v b
Total 594,553 150.758 {10.708) 1.134.603
2012
Saldo al o
: Adiciones Saldo al
Descripcidn inicio del final del afo
ano e e ST
Construccion en curse Z 25.133 25.133
Terrencs 120.175 120,175
Mueables v aquipo de oficing 186,059 1B6.059
Instalaciones 10,123 10,123
Muebles v enseres 13.205 13,205
Maguinaria y equips 352.480 1553.022 510.502
Eguipo de oficina 2.109 2.109
Equipo de computacion 23.170 7.201 30.371
Vahiculos 207,427 40,125 247.552
[nwernaderos 3,640 3.640
Total 918.388 230.481 1.148.86%
Cepreciacion acumulada (B7.787) [656.52%) [(154.316}
Total E30.601 162.952 284,553
Bt



11. Activos biglégicos

diciernbre del 2013

A continuacién sa detailan fos saldos de | cuenta activos bioldgicos al 31 de

31 de diclembre del 2013

2013 2012
Crianza broiler 62 386 382.337
Prowisidn mortalidad (97,523} =
Total 264.863 282.337

12.

i ion n i

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacién:

Sobregiros bancarios
Obligaciones con Instituclones Bancarias

Corresponde 2 presiame con el Banco
Pichinciia cove tasa asciende & 11,23%
anual, con vencimiento &l & de mayo del
S04,

Corresponds g préstame con el Banco
de la Produccion cuva tass asciende 2
11,00% gnual, can vercimignta el 5 da
Junio del 2014,

Corresponde &l préstarmo  con  la
Cogperabiva 23 de Julic contratado af 25
e marzo del anoe 2011 coya fecha de
wvencimiento es en noviembre del afo
204, el préstarmo genperg wra tasa de
interds el 9% anual

Corresponde &l préstamo  con LAAD
Amdricas NV, conbratade 14 de
noviernbre ded 20132 cupa tasa asciende
& 1% anuel! cuya fecha de vencimiento
30 de moviembre del 20260,

Total

Corto plazo:
Largo plazo:

31 de Diciembre

2013 2012
5T.ETA  111.802
400,956  126.609
70.800 75,985
7.080 20.000
23.076 30.624
3I00.000
458.634 23B8.501
157.441  183.363
301.193 55.138

13. Proveedores

locates,

%
E
:

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012 el saldo de Cuentas por pagar comerciales
corresponde a los valores pendientes de paago a proveedores de blenes v servicios



El pericdo de crédito promedio de compras de clertos bienes es 60 dias desde la
fecha de la factura.

14. Otras cuentas por pagar

A continuacién s& muestra un resumen de obras cuentas por pagar al 31 de
diclembre dal 2013 v 3012;

Dascripelén 31 de Diclembre

2013 2012
Socios 195,937 79,661
Anticipo clientes 568 14,925
Mastarcard 3.760 1.922
Total 201,265 _ 96.508
15. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentdd por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
s muestra & continuacidn:

31 de Diciembre

Descripeibn 2013 20132
Sueldo y salariog 24,747 25,790
Décimo terceno 4,102 19.350
Décimo cuarto 11.125 10.267
Aportes [ESS 9.898 =R =]
Préstamos quirografarios 2.239 2.143
Fondos de reserva 1.739 1.432
Diros beneficion SR 771
Participacion trabajadores 57.958 "
Total 112692 69.462

16. Impuestos diferidos
Pasive poar impuestos diferide
El saldo de pasivos por impuestos diferide se compone principalmente de la
agignacion del costo atribuide de los componentes de Propledad, planta vy eguipo
por efectos de aplicacion por primera vez de NIIF'S,
Detalle de diferencias temporarias
Un resumean de lag diferencias temporerias entre laz based fscal y fributana, ogus

originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados
financieros, fue como Sigue:
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Mowvirmiento impuestos diferidos

El movimiento dal impuesto diferido por los afios terminadss ¢ 31 de dicembre
de 2013 y 2012, &5 como sigue:

Heconocido

31 de Diciembre 2013 o en Saldo final
resultados
Fropiedad, planta v eguipo 72.740 (5.777) 655.953

Saldo Revwiodica

31 de Diciembre 2012 an Saldo final
s resultados
Propiedad, pltanta ¥ @guipo __Te0x2 [6,282) 72740

Los ingresos por impuesios diferidos 2 impuesio a I renta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2013 v 31 de diciembre de 2012 son atribuibles

a lo sigubente:
31 de Diciembre
:_ﬂlﬁ_ _ 2012
Impuesto a |a ranta corriente {49,589) (28.981)

Efecto por la liberacidn/constitucidn impuesto diferido 5 777 6.282

17. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion f8 resumen lag principales transscclones con Companias
Reiacionadas an log sfos 2013 v 2002

Corresponde a obligocidn con los socios de la Compadila;

Descripcion 2013 2012
Salda inicial 117.080 46770
Pagos efectuados (83.983) [£8.538)
Préstamos entregados B8.153  9B.848
Saldo 121,250 117.080

Corresponde a préstamos recibideos para la adquisicion de actives por parte de
los sefiores socios mismos que estén sujetos al page de intereses de acuerdo.a
tasas de mercodo vigentes.
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18. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios pest-empleo se resume a
continuacion:

21 de Diciembre
Descripoion

2013 013
Jubilacidn patronal 52.680 0212
Desahucio 13.253 5.807
Total 65.933 46.2189

Mavimiento empleados post-empleo

El maovimienta de las ceentas beneficios empieados durante el afio 2013 v 2002
se detalla a continuacién:

Jubilacign patronal
Dascripcidn 2013 2012
Saldes al cormienzo del ano 40,412 28.462
Costo de los servicios del periodo
corriente 12,396 4.388
Costo par interases 2.B29 1,593
Pérdidas sobra reducciones i.662 4. 494
Beneficios pagados [4.619) (3.930
Saldos al final 52.680 40.412
Desahucio
Descripcidn 2012 20312
Zaldos al comienza del afo 5.807 5,207
Costo de los servicios del pericdo carriente B.942 -
Costo por interases G5
Pérdidas sobre reducciones (=91} =
Saldos al final 13.253 5.807

Los calculos actuariales del valor presente de l@ obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizedos el 31 de diclembre del 2013 ¥
2012 por un actuaric independiente. El walor presente de las obligaciones por
concepto de beneficlos definidos v 05 costes del serviclo actual v el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizands e meébodo de la unidad de crédito
provectada, Bajo este métode los beneficios definides deben ser atribuidos al
periodo de serviclo del empleado v basadas en la formula del plan, de tal suerte
que e atribuye la mizma cantidad de berelicio a8 cada afia de servicio,

Ty




considerando el use de hipdtesis actuariales para calcular @l valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incréMments salarial ¥ las probabilidades de pago de estos baneficios.

Las ganencias vy perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
¥ cambios en 03 supuestos actuariales se cargan o abonan & resultados durante
o remanente: de wvida laboral promedio esperado de los  empleados
carrespondientes, con base en ¢l enfoque de i2 banda de fluctuaciin,

Las presuncionas principales usadas para propdsitos de 09 chlculos actuariales
=son las siguientes:

Becaripeién 2013 2012
Tasa de descuenlo 7.00%: 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de rotacion 8.90% B.90%

19. Ingresos

Un resumen de los ingresos réportado en los estados Minanciercs g% como sQue:

Descripcidn 2013 2012
Ventas - pallo pia 4.261.476 3.624,713
Ventas - polla vacio 2.551.342 2.048.427
Ventas balanceads aves 243,660 175.8684
Wentas - polio Incompleto F5.600 106.6545
Ventas - menudencia = 5B8.631
Otras wventas ____3v.005 114106
Total 7.1B88.083 5.128.406

20. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventes reportado en los estados financienos es Como

sigue;
Descripcién 2013 2012
Sueldos v beneficios sociales 392,950 d00. 182
Inventarios 4,958,907 4.766.475
Otros costos indirectos B52.064 550358
Total E.ﬂ!-ﬂll 5. 717.019

Un resumen de los gastos administrativos y ventes reportedos en los estados
fimancieros a5 Coma Sigue:
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Gastos administrativas

Descripeidn 2013 2012
Sueldos v salarios 238616 140,530
otros gastos 187.788 51.583
Servicios basicos 17.895 19,378
Arriendos 2,785 11.432
Servicios de terceros 14,615 11.324
Depreciaciones v amortizaciones 6,837 9,030
Mantenimiznto 50.082 8.753
Total 524.618 282.080

Gastos de ventas

Descripcidn 2013 2012
Gastos de venta polle procesado 135.211 118.462
Gastos de venta pollo en ple 130,201 __95.568
Total 2663412 Z214.030

Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto & la renth, S5
calculz en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn v del 12% sobre las
utllidades sujetas a capitalizacidn. Hasta el afic 2009, los dividendos en afectivg
que se declaren o distribuyan a favor de acclonistas nacionales o extranjeros no
e encuentran sujetos a retencldn adicional alguna. A partir del ano 2010, de
acuerdo con  las  ditimas reformas  tnbutarias aprobadas, los  dividendos
distribuldas a favor de acclonistas personas naturales residentes en el Ecuador ¥
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicclones de mencr
imposicien, se encuentran gravados para efectos del impueste a la renta.

Una reconciliacion entre la wutilidad segin estados financieres vy la utilidad
gravable, es como sigue:

Descripcion 2013 2012

:iilﬂtl'nlednig (pérdida) segin libros antes de impuesto a 328,430 (139,721
Mas gastos no deducibles i05.444 5,246
Menos amortizacion de pérdidas L108.489) =
Base imponible no sujeta a reinversion 105.405 (124,475}
Base imponible sujeta a reinversion 220,000 =
Impuesto a la renta calculado por el 22% v 23% 23.189 =
respectivameante E

Impuesto a [a renta generade por utilidad a 26.400 .
relnverkir ¥ capitalizari2¥% b

Anticipo calculade 44 825 45,590
Impuesto a la renta corrlente reglstrado en 49.589 36.965

resultados
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£l movimiento del impuesto & la rents, fue Como Sigua:

03 2012
Saldo inicial - .
Provision del afo 49 589 28.981
Pagos efectuados {27.702) {23.981)
Compensacidn con retencicnes {31.887) -
Salkdo final - -

Anticipo calculado - A partir dal afio 2010, =8 debe cansiderar corne impusstd a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matemadatica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimanio, 0.4% de Ingresos
gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles,

Durante el afio 2013, la Compafiz generd un anticipe de impuesta & la renta de
USD544.825; sin embargs, el impuesio & la renta causado del afio es de
USD$49.589, Consecuentemente, la Compadia registrd en resultados US549.589
equivalents al impuesto a 1a renta causade,

La Compafila no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por 1o tanto
gstan abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2010 al 2013,

Aspectos Tributarios del Codige Organico de la Produccign

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgs en el Suplements del Registro
Oficial Mg, 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio 2 Inversiones, el
mismo-que Incluye entre otros aspectos tributarics el siguiente:

La reduccian pregresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renth para sociedades, asl tenemos: 23% para el aflo 2082 v 22% a partlr
del afio 2013,

Aspectos Tributarios de fa Ley de Fomento Amblental ¢ COptimizacion da los
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulge en el Suplementc del Registro
Oficlal Mo, 583 ta Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresas del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los sigulentes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D se incremento def 2% al 5%.
Por presuncidn se considera hecho generador de este impuasto el usa de dinero
el exkerior v se estable como exento de este iImpuesta el pago de dividendos
B compafias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales, Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos v bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria v gue sean utiltzades en proceses productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributarie de impuests a la renta.

« Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién wehlcular, gue se grava
en funcién del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.
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24.

26.

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitis ¢l Decreto Ejecutivo No. 1180, en el
gue ¢ reforma el Reglamento para la Aplicacion de Ia Ley de Régimen Tributario
Interns, eliminands el Iteral mediante ol cual =zefialaba que el gasto por
depreciacion de activos revaluados debia ser considerado como no dedutibie para
fings Impositivos.

La Compafita optd por considerar comeo gasto no deducible para la base
imponible dé impuesto a la renta el valor de la depreciacion de la revahuacidn de
propiedad, plants y eguipo realizada en la fecha de transicidn a NIIF; por lo tanto
mantendrd ¢l saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

Precios de transferencia

En el Segunds Suplemeénto del Registro Oficial Mo. 878, del jesves 24 deé anernd
del 2013, se publicd @ Resolucidn del SRI Mo. NMAC DGERCGCII-0011 que
reforma a2 Resolucidn No, NAC-DGER2008-0464, relacionada con la presentacion
del Anexo e Informe [ntegral do Precios de Transferencla. Esta reforma establece
que para el ejercicio econdmico 2012 {8 ser declarado en 2013}, los
contribuyentes deben considerar las operpciones realizadas con  partes
ralacionadas domiclliadas tanbo en al exterior, cuanto en el Ecuador,

Log montos que antes de la reforma determinabar 18 obligacidn de presentar
Anexo @ Informe Integral de Precios de Transferencia eran de US0DS 1.000.000 v
& 5.000.000, respectivamente, Sin embargo la nueva normativa sefiala;

=  Los sujetos pasivos del impuesto a la Benta que havan efectuado aparaciones
con partes relaclonadas locales wio domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periode fiscal en un monto acumulada supericr a 108 tres millones de
délares de los Estados Unidos (% 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

+  Agquellos sujetos pasives gue hayan efectuado operaciones ¢on partes
relacionadas locales v/fo domicilladas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior 8 los sels millonas de dblares de los
Estados Unidos de Amenca (5 6.000.000) deberdn presentar adicionalments
al Anexo, ¢ Informe de Precios de Transferencia

Les operaciones de ia Compafia con partes relacionadas durante ¢l afio 2013, no
superaron & imparte acumutado menclionado.

Capital social

El capital social autorirado ascende a g 216600 dividido en 276,600
participacionas de un valor nominal de USS51 cada una,

, f italizacid

Corresponde a aportes efectuados por los socios para fuluros sumentos de
capital.

Reservas
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Reserva Lagal

La Ley de Compafiias reguiere que por o mencs &l 5% de la vtilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta comeo minime alcance e 20% del
capital social. Esta réserva ne es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puade ser capitalizada en su botalided o ulilizada pars absorber
perdidas,

Resultados acumulados
Esta cuanta estd conformada por;

Resulttados acumuiados primera adopcian MWITE:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizadg en la parte gue exceda al valor de
las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejerciclo economico concluido, silas
hubieren: utilizando en absorber pérdidas: o devuelts en el caso de liguidackdn de
la compariia.

Ltilidades relenidas:

El salda de esta cuents estd a disposician de los sodies de la Compafia ¢ puede
sar utilizado: para la distribucion de dividendos v ciertos pagos tales comag
religuidacian de impuestos, atc,

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emisicn de ios estados Fnancieros
14 de marze del 2014, no se produjeron eventos que en opinbn de 3
Adrministracién de la Compania, pudieran tener un efecto importante saobre los
estados financieres adjuntos,

Aprobacidén de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminade &l 31 de diciermnbre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de |a Comparnie vy seran presentados a los Socios v 1a
Junta de Socios pard su aprobacidn definitiva, En opinidn de la Gerencia de |a
Companfia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Directores sin
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