
Cargo lux  A irlines  In ternationa l S.A. - Sucursa l Ecuador 

Es tados  de  s ituac ión  fin an c ie ra

A l 31 d e  d ic iem b re  d e  20 17  E xp re sado s  en  

Dó la re s  d e  E .U .A .

N o ta s  2 0 1 7  2016

A c tiv o

A c t iv o  co rrien te :

E fe c tiv o  en  b an cos  O tra s  cu en ta s  p o r  c o b ra r  

Im p u e s to s  p o r  re cu p e ra r

T o ta l a c tiv o  c o rr ie n te  A c tiv o  no  co rrien te :

I n ve rs io n es  m an ten id as  h as ta  e l v e n c im ie n to  

O tro s  a c tivo s

T o ta l a c tiv o  c o rr ie n te  T o ta l a c tiv o

P as ivo  e  In v e rs ió n  d e  la  C a s a  M atriz :

P as ivo  c o rr ie n te

A c re ed o re s  c om e rc ia le s  y  o tras  c u en ta s  p o r  p ag a r  

C u en ta s  p o r  p ag a r  a  c om pañ ía s  re la c io n adas  

Im p u es to s  p o r  p ag a r  

To ta l p as ivo

In ve rs ió n  d e  la  C a s a  M atriz :

C ap ita l a s ig n ado  R esu lta d o s  a cum u lad os

To ta l In v e rs ió n  d e  la C a s a  M a tr iz  

To ta l p as ivo  e  In v e rs ió n  d e  la  C a s a  M a tr iz

7 1 ,190 ,731 2 ,3 60 ,0 7 3

8 2 ,0 50 ,0 0 2 2 ,2 97 ,2 1 7
9 1 ,422 ,137 1 ,272 ,061

4 ,6 62 ,8 7 0 5 ,929 ,3 51

10 30 ,000 30 ,000

10 800 800

30 ,800 3 0 ,80 0

4 ,6 93 ,6 7 0 5 ,960 ,1 51

11 6 29 ,1 3 2 1 ,022 ,937

12 3 ,8 55 ,7 6 8 4 ,7 25 ,5 9 7
9 164 ,772 178 ,897

4 ,6 49 ,6 7 2 5 ,927 ,4 31

16 ,000 16 ,000
27 ,998 16 ,720

14 43 ,998 32 ,720

4 ,6 93 ,6 7 0 5 ,960 ,1 51

Por: CARGOLUX  A IRL INES  INTERNATIONAL S.A.

R ep re se n ta c ió n  y  A s e so r ía  FE R EP  C ía . L tda . A p od e ra d a  G en e ra l y 

R ep re s en ta n te  Lega l

M IR IAN  G U E VA R A  C o n ta d o ra  G ene ra l

Las  n o ta s  a d ju n ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s o n  p a r te  in te g ra n te  de  e s to s  e s ta d o s .



E s tados  de  resu ltados  in teg ra les

P o r  e l a ñ o  te rm in ado  e l 31 d e  d ic iem b re  d e  2017

Cargo lux  A irlines  In ternationa l S.A. - Sucursa l Ecuador

E xp re s ado s  en  D ó la re s  d e  E .U .A .

N o ta s 2017
2016

In g re so s  p o r a c tiv id ad e s  o rd in a ria s 12 4 69 ,3 7 7 5 50 ,7 6 9
G as to s  a dm in is tra c ió n  y  g en e ra le s 15 (4 4 8 ,2 5 9 ) (5 2 6 ,1 8 0 )

U tilid ad  en  o p e ra c ió n 21 ,118 24 ,589

In g re s o s  y  g as to s  o p e ra tiv o s

G as to  f in an c ie ro (2 ,1 19 ) (2 ,2 96 )

U tilid ad  an te s  d e  im pues to  a  la ren ta 18 ,999 22 ,293

Im p u e s to  a  la  ren ta 13 (a) (7 ,7 21 ) (5 ,5 73 )

U tilid ad  n e ta  d e l año 11 ,278 16 ,720

M 1R IA N
C U É VÁ R A

Por: C A R G O LU X  A IR L IN E S  IN T E R N A T IO N A L  S .A  

R ep re s en ta c ió n  y  A s e s o r ía  FE R EP  C ía . L td a  

A p od e ra d a  G en e ra l y  R ep re s en ta n te  Lega l

Las  n o ta s  a d ju n ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s o n  p a r te  in te g ra n te  de  e s to s  e s ta d o s .



Es tado  d e  cam b io s  en  la invers ión  d e  la c a s a  m a tr iz

Por el año  term inado el 31 de  diciembre de  2 0 1 7  Expresado  en  Dó lares  de E .U .A .

C ap ita l R esu lta d o s  A s ig n ado  

a cum u la d o s  To ta l

Cargo lux  A irlines  In ternationa l S.A. - Sucursa l Ecuador

S a ld o  a l 31 d e  d ic iem b re  d e  2 0 1 5  re e s tab le c id o  (no  au d ita d o ) M ás :
16 ,000 16 ,000

Utilidad neta del año - 1 6 ,720 16 ,720

16 ,720 32 ,720

S a ld o  a l 31 d e  d ic iem b re  de l 2 0 1 6  M ás: 

Utilidad neta del año

16 ,000

11 ,278 11 ,278

S a ld o  a l 31 d e  d ic iem b re  del 2 01 7 16 ,000 2 7 ,99 8 43 ,998

Por: NES INTERNATIONAL S .A.

R ep re s en ta c ió n  y  A s e so r ía  FE R EP  C ía . L td a  

o d e ra d a  G e n e ra l y  R ep re s en ta n te  Lega l

Las  n o ta s  a d ju n ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s on  p a r te  in te g ra n te  de  e s to s  e s ta d o s .



E s t a o s  d  A frunes & g f t f { f v ¡ í a l S A - - Sucursa l Ecuador

P o r  e l a ñ o  te rm in ado  e¡ 31 d e  d ic iem b re  d e  2017  

E xp re s ado s  en  D ó la res  d e  E .U .A .

F lu jo s  d e  e fe c tiv o  n e to s  d e  a c tiv id ad e s  d e  o p e ra c ió n  

U tilid ad  an te s  d e  im pues to  a  la  ren ta

V a r ia c ió n  en  c ap ita l d e  traba jo :

V a r ia c ió n  d e  a c tiv o s  - (aum en to ) d ism in u c ió n  

In v e rs io n es  m an te n id a s  a l v e n c im ien to

O tra s  c u en ta s  p o r  c o b ra r  
Im p u e s to s  p o r  re cu p e ra r

V a r ia c ió n  d e  p as ivo s  - a um en to  (d ism in u c ió n )  

A c re ed o re s  com e rc ia le s  y  o tras  c u en ta s  p o r  p ag a r  

C u en ta s  p o r  p ag a r a  e n tid ad es  re la c io n adas

Im p u e s to s  p o r  p ag a r  
Im p u e s to  a  la  re n ta  p ag ado

E fe c tiv o  n e to  p ro v is to  p o r a c tiv id ad es  d e  o p e ra c ió n  

In c rem en to  n e to  de l e fe c tiv o  en  b an cos

E fe c tiv o  en  b an cos  

S a ld o  a l in ic io  

S a ld o  a l f in a l

2 0 17  2016

18 ,999 22 ,293

(30 ,000 )

2 4 7 ,2 1 5 (8 2 3 ,3 3 0 )
(1 5 0 ,0 7 6 ) (96 ,0 47 )

(3 9 3 ,8 0 5 ) (3 2 7 ,5 8 2 )

(7 3 4 ,7 1 5 ) 1 ,8 12 ,488

(36 ,3 63 ) 3 4 ,632
(12 0 ,5 9 7 ) (91 ,4 13 )

(1 ,1 6 9 ,3 4 2 ) 501 ,041

(1 ,1 6 9 ,3 4 2 ) 501 ,041

2 ,3 60 ,0 7 3 1 ,859 ,032

1 ,190 ,731 2 ,3 60 ,0 7 3

l y j
Por: C  G O LU X  A IR L IN E S  IN T ER NA T IO N A L  S .A .

R ep re s en ta c ió n  y  A s e s o r ía  FE R EP  C ía . L td a  

- -- -- -- -- - p o de ra da  G e n e ra l y  R ep re s en ta n te  Lega l

M IR IAN  G U E VA R A  ____

Las  n o ta s  a d ju n ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s o n  p a r te  in te g ra n te  de  e s to s  e s ta d o s .



N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s

A l 31 de  d ic iem b re  de  2 01 7  E xp re sa d a s  en D ó la re s  

de  E .U .A .

1. OPERACIONES

C a rg o lu x  A ir lin e s  In te rn a t io n a l S .A . - S u c u rsa l E cu ad o r  (u n a  s u cu rsa l de  C a rg o lu x  A ir lin e s  In te rn a t io n a l S .A ., 

c om p añ ía  c o n s t itu id a  en  el G ran  D uca do  de  L u xem b u rg o ) fu e  d om ic ilia d a  c om o  su cu rsa l de  c om p a ñ ía  e x tra n je ra  

el 2 8  de  ju n io  de  2 00 2  e in s c r ita  en el R e g is tro  M e rcan til de l ca n tó n  de  Q u ito  el 5 de  ju l io  de l m ism o  año .

La  a c t iv id a d  p rin c ip a l de  la  S u c u rsa l en E cu ad o r  e s  b r in d a r  a s is te n c ia  y  s o po rte  a dm in is tra t iv o  p a ra  el tra n sp o rte  

a é reo  de  c a rg a  in te rn a c io n a l a  su  C as a  M a tr iz  C a rgo lu x  In te rn a t io na l A ir lin e s  S .A . de l G ran  D uca do  de 

L uxem bu rgo ; p o r  e s te  s e rv ic io  C a rg o lu x  A ir lin e s  In te rn a t io n a l S .A ., re em b o ls a  a  la  S u cu rsa l el 100%  de  s u s  g as to s  

in cu rr id o s  m ás  un  re c a rg o  de l 5% . Las  o p e ra c io n e s  de  la  S u cu rsa l in c lu yen  la  re p re se n ta c ió n  de l s e rv ic io  de  

tra n s po r te  in te rn a c io n a l a é reo  de  c a rg a  p re s ta d o  p o r  la  C asa  M a tr iz  a  tra v é s  de  a g e n te s  de  v e n ta  con  q u ie n es  

m an tie n en  s u s c r ito s  a c ue rd o s  de  in ce n tiv o s  y  c om is io n es ; y  un a ge n te  de  v e n ta  de  c a rg a  qu ien  c o o rd in a  la  

a c t iv id a d  o pe ra tiva .

El s e rv ic io  de  tra n s p o r te  a é reo  p ú b lic o  in te rn a c io n a l re g u la r  de  c a rg a  e xc lu s iv a  q ue  p re s ta  C a rg o lu x  A ir lin e s  

In te rn a t io n a l S .A . en E cuado r, se  e n c u e n tra  am p a ra d o  en el p e rm iso  de  o pe ra c ió n  o to rg a do  p o r  el C on se jo  

N ac iona l de  A v ia c ió n  C iv il (“ C N A C ”), m ed ian te  A c u e rd o  No. 0 1 5 /2 0 17  de  21 de  a g o s to  de  2 0 1 7  con  u na  v ig e n c ia  

de  3 a ñ o s  a  p a r t ir  de l 2 3  de  a go s to  de  2017 , en la  ru ta  L u x em b u rg o  - Q u ito  - L uxem bu rgo , con  s ie te  (7) 

fre c u e n c ia s  s em a na le s . El s e rv ic io  es  p re s ta d o  en  fu n c ió n  a  la s  ta r ifa s  re g is tra d a s  en  la  D ire cc ió n  G ene ra l de 

A v ia c ió n  C iv il (“ D G A C ”).

La  C asa  M a tr iz  a sum e  lo s  r ie sgos , c o s to s  y  b e n e fic io s  de l s e rv ic io  p re s tad o  de  tra n s p o r te  a é reo  in te rn a c io n a l 

a é reo  de  ca rg a , c o r re s p on d ié n d o le  a  la  C a sa  M a tr iz  lo s  in g re s o s  y  g a s to s  de  d ic h a  o pe ra c ió n , c o n se c ue n tem en te  

la  a c tiv id a d  de  tra n s p o r te  de  la  C as a  M a tr iz  e s tá  s om e tid a  a  un  rég im en  tr ib u ta r io  e s pe c ífic o  (V e r  n o ta  14).

Los  e s ta d os  f in a n c ie ro s  a d ju n to s  han  s id o  a p ro b ad o s  p o r  la  G e re n c ia  de  la  S u cu rsa l p a ra  su  d is tr ib u c ió n  el 25  de  

ab ril de  2 018 , y  s e rá n  p re se n ta do s  p a ra  la  a p rob ac ió n  de  la  J u n ta  D ire c tiv a  de  C a sa  M a tr iz . En op in ión  de  la  

G e re n c ia . E s to s  e s ta d os  fin a n c ie ro s  s e rá n  a p ro b a d o s  s in  m od ifica c ió n .

La  S u cu rsa l no  t ie n e  em p le a d o s  y  re c ib e  s e rv ic io s  de  co n ta b ilid a d , a dm in is tra t iv o s  y  o p e ra t iv o s  de  p ro ve e do re s  

lo ca le s  te rc e ro s . La  d ire cc ió n  re g is tra d a  de  la  S u cu rsa l e s  A v . 12 de  O c tu b re  N 2 6 -4 8  y  A b ra h am  L in co ln , Q u ito  - 

E cuado r.

2. BASES DE PRESENTACIÓN  

Base de  medición -

Los  e s ta d os  f in a n c ie ro s  a d ju n to s  han  s id o  p re p a ra do s  de  a c u e rd o  con  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  de  In fo rm ac ió n  

F in a nc ie ra  (en  a de la n te  “ N IIF ” ), em it id a s  p o r  el C on se jo  de  N o rm as  In te rn a c io n a le s  de

C on ta b ilid a d  (en  a d e la n te  In te rn a t io n a l A c co u n tin g  S ta n d a rd s  B oa rd  “ IA S B ” p o r  su  s ig la s  en  ing lés ) , v ig e n te s  al 31 

de  d ic iem b re  de  2017 .

Base de  medición -

Los  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  de  la  S u cu rsa l han  s id o  p re p a ra d o s  s o b re  la  b a se  de l c o s to  h is tó r ico . L os  e s ta d os  

f in a n c ie ro s  se  p re se n ta n  en  D ó la re s  de  E .U .A . que  es  la  m on ed a  de  c u rso  lega l en E cu a d o r  y  la  m on ed a  fu n c io n a l

Cargolux A irlines In ternational S.A. - Sucursal Ecuador
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N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  (c o n tin u a c ió n )

de  p re s en ta c ió n  de  la  S u cu rsa l.

L as  p o lí tic a s  de  c o n ta b ilid a d  a do p ta d a s  son  c o n s is te n te s  co n  la s  a p lic a d as  en a ñ o s  a n te rio re s , e xce p to  que  la  

S u cu rsa l h a  a d o p ta d o  las  n u e va s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  de  In fo rm ac ió n  F in a nc ie ra  (N IIF )  y  N o rm as  

In te rn a c io n a le s  de  C o n ta b ilid a d  (N IC )  re v isa d a s  que  son  o b lig a to r ia s  p a ra  lo s  p e r ío d o s  q ue  se  in ic ian  en o 

d e s pu é s  de l 1 de  e ne ro  de  2 017 , se gú n  se  d e s c r ib e  a  c o n tin ua c ió n ; s in  em ba rgo , d eb ido  a  la  e s tru c tu ra  de  la 

S u cu rsa l y  la  n a tu ra le z a  de  s u s  o pe ra c io n e s , la  a do p c ió n  de  d ic h a s  n o rm a s  no  tu v o  un e fe c to  s ig n ific a t iv o  en  su  

p os ic ió n  f in a n c ie ra  y  re su lta d o s ; p o r  lo  ta n to , no  h a  s id o  n e c e s a r io  m o d if ic a r  los  e s ta d os  f in a n c ie ro s  c om p a ra t iv o s  

de  la  S u cu rsa l.

N u e va s  n o rm as , in te rp re ta c io n e s  y  m od if ic a c io n e s  a  la s  n o rm a s  p u b lic a d a s  v ig e n te s  a  p a r t ir  de l 1 de  e ne ro  de  

2017 :

- M od if ic a c io n e s  a  la  N IC  7  - E s tado  de  f lu jo s  de  e fe c t ivo : In ic ia t iv a  s o b re  in fo rm a c ió n  a  re ve la r.

- M od if ic a c io n e s  a  la  N IC  12 - Im pu es to s  a  la s  G ananc ia s : R e co no c im ie n to  de  a c t iv o s  p o r  im p ue s to  d ife r id o  

p o r  p é rd id a s  no  rea liz a da s .

- M od if ic a c io n e s  a  la  N IIF  12 In fo rm ac ió n  a  R e v e la r  so b re  P a r tic ip a c io n e s  en O tra s  E n tida des : C la r if ic a c ió n  del 

a lc a n ce  en los  d e sg lo se s  re q u e rid o s  en  la  N IIF  12.

E x is te n  o tra s  m od if ic a c io n e s  que  tam b ié n  se  a p lican  p o r  p r im e ra  v e z  en  el año  2 016 , s in  em ba rgo , e s ta s  no  tie n e n  

e fe c to  a lg un o  en  los  p re s en te s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  de  la  S u cu rsa l.

3. RESUMEN DE POLÍT ICAS CONTABLES  S IGN IF ICAT IVAS

Las  p rin c ip a le s  p o lít ic a s  de  c o n ta b ilid a d  a p lic a d as  p o r  la  S u cu rsa l en la  p re p a ra c ió n  de  s u s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  

son  las  s ig u ie n te s :

a) E fectivo  en caja  y  bancos-

El e fe c t ivo  en  c a ja  y  b a n co s  que  se  p re s e n ta  en el e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  re p re s e n ta  el e fe c t iv o  

s u je to  a  r ie sg o s  no  s ig n if ic a t iv o s  de  c am b io s  en  su  va lo r.

b) Instrumentos  financ ieros  Activos  

financ ieros  Reconocim ien to  y  

medición inicial

Los  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  se  c la s if ic a n  al m om en to  de l re c o no c im ie n to  in ic ia l c om o  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  al va lo r 

ra z on a b le  con  c am b io s  en  re su lta d o s , p ré s tam o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r , in v e rs io n e s  m an te n id a s  h a s ta  el 

v e n c im ie n to , a c t iv o s  f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la  ve n ta , o c om o  d e r iv a d os  d e s ig n a d o s  c om o  in s trum e n to s  

de  c o b e rtu ra  en u na  c o b e rtu ra  e ficaz , s e gú n  c o rre sp on da . T o d o s  lo s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  se  re co n o c en  

in ic ia lm en te  p o r  su  v a lo r  ra zo na b le  m ás  lo s  c o s to s  de  tra n s a c c ió n  d ire c tam en te  a trib u ib le s , e xcep to  los  

a c t ivo s  f in a n c ie ro s  que  se  c o n ta b iliz a n  al v a lo r  ra zo na b le  co n  c am b io s  en re su lta d o s .

Medición posterio r-

La  m ed ic ió n  p o s te rio r  de  los  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  d ep en de  de  la  c la s ific a c ió n  en  el re c o no c im ie n to  in ic ia l. La 

S u cu rsa l ha  c la s ific a d o  s u s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  c om o  p ré s tam o s  y  o tra s  c u e n ta s  p o r  co b ra r.

P ré s tam o s  y  o tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r

Los  p ré s tam o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r , c o r re s p o n de n  a  a q u e llo s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  con  p ag os  f ijo s  y  

d e te rm in a b le s  que  no  t ie n e n  c o t iz a c ió n  en  el m e rcad o  a c tivo . D e sp ué s  de l re co n o c im ie n to  in ic ia l, e s to s  

a c t ivo s  f in a n c ie ro s  se  m id en  al c o s to  am o rt iz a do  u tiliz a nd o  el m é to do  de  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c t iva , m enos  

c u a lq u ie r  d e te r io ro  de l va lo r. El c o s to  am o rt iz a do  se  c a lc u la  tom a n d o  en  c u e n ta  c u a lq u ie r  d e s c u en to  o p rim a  

en  la  a dq u is ic ió n , y  las  c om is io n e s  o los  c o s to s  que  son  u na  p a r te  in te g ra n te  de  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c t iva . 

La  am o rt iz a c ió n  de  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c t iv a  se  re co no c e  en el e s ta d o  de  re s u lta d o s  c om o  in g re so
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N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  (c o n tin u a c ió n )

f in a n c ie ro  en  el e s tad o  de  re su lta d o s . Las  p é rd id a s  que  re su lte n  de l d e te rio ro  de l v a lo r  se  re co n o c en  en el 

e s ta d o  de  re s u lta d o s  in te g ra le s  c om o  c o s to s  f in a n c ie ro s  en  el c a so  de  lo s  p ré s tam o s  y  c om o  c o s to s  de 

v e n ta s  u o tro s  g a s to s  o p e ra tiv o s  en  el c a so  de  las  c u en ta s  p o r  co b ra r.

La  S u cu rsa l m an tie n e  en e s ta  c a teg o r ía : e fe c t iv o  en  b an cos , in ve rs io n e s  m an te n id a s  h a s ta  el v e n c im ie n to  y  

o tra s  c u e n ta s  p o r  co b ra r .

Baja de activos  financ ieros-

Un a c t ivo  f in a n c ie ro  (o, de  c o rre s po n de r, p a r te  de  un  a c tiv o  f in a n c ie ro  o p a r te  de  un g ru po  de  a c t iv o s  

f in a n c ie ro s  s im ila re s )  se  da  de  b a ja  en  c u e n ta s  c uando :

• H ayan  e xp ira d o  lo s  d e re ch os  c o n tra c tu a le s  a  re c ib ir  los  f lu jo s  de  e fe c t iv o  g e n e ra d o s  p o r  el a c tivo ;

• Se  h ayan  tra n s fe r id o  los  d e re ch os  c o n tra c tu a le s  s o b re  los  f lu jo s  de  e fe c t iv o  g en e ra d o s  p o r  el a c tivo , o 

se  h a y a  a sum id o  u na  o b lig a c ió n  de  p a g a r  a  un te rc e ro  la  to ta lid a d  de  e so s  f lu jo s  de  e fe c t iv o  s in  una  

d em o ra  s ig n if ica t iv a , a  tra v é s  de  un a cu e rd o  de  tra n s fe re n c ia , y;

• Se  h aya n  tra n s fe r id o  s u s ta n c ia lm e n te  to d o s  los  r ie sg o s  y  b e n e fic io s  in h e re n te s  a  la  p ro p ie d a d  del 

a c tivo ; o no  se  h ayan  ni tra n s fe r id o  ni re te n id o  s u s ta n c ia lm e n te  to d o s  los  r ie s go s  y  b e n e fic io s  

in h e re n te s  a  la  p ro p ie d a d  del a c tivo , p e ro  se  h a ya  tra n s fe r id o  el c o n tro l s o b re  el m ism o .

C u a nd o  se  han  tra n s fe r id o  los  d e re c h o s  c o n tra c tu a le s  de  re c ib ir  lo s  f lu jo s  de  e fe c t iv o  g e n e ra d os  p o r  el 

a c tivo , o se  h aya  c e le b ra d o  un a cu e rd o  de  tra n s fe re n c ia , la  S u cu rsa l e va lú a  s i h a  re te n id o , y  en qué  m ed ida , 

lo s  r ie sg o s  y  b e n e fic io s  in h e re n te s  a  la  p ro p ie d a d  de l a c tivo . C ua nd o  la  S u cu rsa l no  ha  tra n s fe r id o  ni re te n id o  

s u s ta n c ia lm e n te  to d o s  lo s  r ie sg o s  y  b e n e fic io s  in h e re n te s  a  la  p ro p ie d a d  de l a c tivo , ni tam p o c o  h a  tra n s fe r id o  

el c on tro l de l m ism o , la  S u cu rsa l c o n tin ú a  re c o n o c ie n do  c o n ta b lem en te  el a c tiv o  tra n s fe r id o  en la  m ed ida  de  

su  im p lica c ió n  c o n tin u a d a  s o b re  el m ism o . En e se  ca so , la  S u cu rsa l tam b ié n  re co no ce  el p a s ivo  re la c io na do . 

El a c tivo  tra n s fe r id o  y  el p a s iv o  re la c io n a do  se  m iden  d e  m an e ra  ta l q ue  re f le je n  lo s  d e re ch os  y  o b lig a c io n es  

que  la  S u cu rsa l h a y a  re ten ido .

Deterioro del va lo r de los activos financ ieros-

A l c ie r re  de  c a da  p e r ío d o  s o b re  el q ue  se  in fo rm a , la  S u cu rsa l e va lú a  si e x is te  a lg un a  e v id e n c ia  o b je t iv a  de  

que  un a c t ivo  f in a n c ie ro  o un g ru po  de  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  se  e n cu en tra n  d e te rio ra d o s  en  su  va lo r. Un 

d e te r io ro  de l v a lo r  e x is te  si u no  o m ás  e v en to s  o c u rr id o s  d e sp u é s  de l re c o no c im ie n to  in ic ia l de l a c tiv o  (el 

e ven to  que  c a u sa  la  p é rd id a )  t ie ne n  im p ac to  n eg a tivo  s o b re  lo s  f lu jo s  de  e fe c t iv o  fu tu ro s  e s t im a d o s  de l a c tivo  

f in a n c ie ro  o de l g ru po  de  a c t iv o s  f in a n c ie ro s , y  e se  im p ac to  n eg a tivo  p ue de  e s tim a rs e  de  m an e ra  fia b le . La 

e v id e n c ia  de  un d e te rio ro  de l v a lo r  p od ría  in c lu ir , e n tre  o tro s , in d ic io s  ta le s  c om o  que  lo s  d e u d o re s  o un 

g ru po  de d e u do re s  se  e n cu en tra n  con  d if ic u lta d e s  f in a n c ie ra s  s ig n if ic a t iv a s , el in c um p lim ie n to  o m o ra  en  los  

p ag o s  de  ca p ita l o in te re se s , la  p ro b a b ilid a d  de  que  se  d ec la ren  en q u ie b ra  u o tra  fo rm a  de  reo rg an iz a c ió n  

f in a n c ie ra , o c u an do  d a to s  o b s e rv a b le s  in d iq u en  que  e x is te  u na  d ism in u c ió n  m ed ió le  en  lo s  f lu jo s  de  e fe c t ivo  

fu tu ro s  e s t im a do s , ta le s  c om o  c am b io s  a d v e rso s  en el e s ta d o  de  los  p ag os  en m o ra  o en la s  c o nd ic io n e s  

e c o n óm ic a s  que  se  c o rre la c io na n  con  los  in cum p lim ie n to s .

Deterioro de  activos financ ieros  contabilizados al costo  am ortizado -

Pa ra  los  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  c o n ta b iliz a d o s  p o r  su  c o s to  am o rt iz a do , la  S u cu rsa l p rim e ro  e va lú a  si e x is te  

a lg u n a  e v id e n c ia  o b je t iv a  de  d e te r io ro  de l v a lo r  p a ra  los  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  que  son  in d iv id u a lm en te  

s ig n if ic a t iv o s , o de  m ane ra  c o le c t iv a  p a ra  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  que  no  re su lte n  in d iv id u a lm e n te  

s ig n if ic a t iv o s . S i la  S u cu rsa l d e te rm in a  que  no  e x is te  e v id e n c ia  o b je t iv a  de  d e te r io ro  de l v a lo r  p a ra  un  a c tivo  

f in a n c ie ro  e va lu a do  de  m an e ra  in d iv id u a l, in d ep e n d ie n tem en te  de  su  s ig n ific a t iv id a d , in c lu irá  e se  a c tivo  en 

un  g ru po  de  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  co n  c a ra c te r ís t ic a s  de  r ie sg o  de  c ré d ito  s im ila re s , y  los  e v a lu a rá  de  m ane ra
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c o le c tiv a  p a ra  d e te rm in a r  s i e x is te  d e te rio ro  de  su  v a lo r.  L os  a c tiv o s  que  s e  e va lúa n  de  m an e ra  ind iv id u a l 

p a ra  d e te rm in a r  si e x is te  d e te rio ro  de  su  v a lo r  y  p a ra  lo s  c u a le s  u na  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  se  re co no c e  o se  

s ig u e  re co no c ie n do , no  se  in c lu yen  en  la  e va lu a c ió n  de  d e te rio ro  de l v a lo r  e fe c tu a d a  de  m an e ra  co le c tiva .

El im p o r te  de  c u a lq u ie r  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  de l v a lo r  id e n tif ic a d a  se  m ide  c om o  la  d ife re n c ia  e n tre  el 

im po r te  en  lib ro s  de l a c tivo  y  el v a lo r  p re se n te  de  los  f lu jo s  de  e fe c t iv o  fu tu ro s  e s t im a d o s  (e x c lu id a s  las  

p é rd id a s  de  c ré d ito  fu tu ra s  e sp e ra d a s  q ue  aún  no  se  h a y a n  incu rr id o ) . El v a lo r  p re sen te  de  los  f lu jo s  de 

e fe c tivo  fu tu ro s  e s t im a d o s  se  d e s cu en ta  a  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c t iv a  o rig in a l de  los  a c tiv o s  fin a n c ie ro s . S i un 

p ré s tam o  d e ve n g a  u na  ta s a  de  in te ré s  v a ria b le , la  ta s a  de  d e s cu en to  p a ra  m ed ir  c u a lq u ie r  p é rd id a  p o r  

d e te r io ro  de l v a lo r  e s  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c t iv a  ac tua l.

El im po r te  en  lib ro s  de l a c tivo  se  re d u ce  a  tra v é s  de l u so  de  una  c u e n ta  de  p ro v is ió n  p o r  d e s va lo r iza c ió n  y  la  

p é rd id a  se  re c on o ce  en el e s tad o  de  re su lta d o s . Los  in te re se s  g a n a d o s  ( re g is tra d o s  com o  in g re so s  

f in a n c ie ro s  en el e s ta d o  de  re s u lta d o s )  se  s ig u en  d e ve ng a n d o  s o b re  el im p o r te  en lib ro s  reduc id o , a p lica n do  

la  ta s a  de  in te ré s  u tiliz a da  p a ra  d e s c o n ta r  los  f lu jo s  de  e fe c t ivo  fu tu ro s  a  lo s  f in e s  de  m ed ir  la  p é rd id a  p o r 

d e te r io ro  de l va lo r. L os  p ré s tam o s  y  la  p ro v is ió n  p o r  d e s va lo r iz a c ió n  c o rre sp on d ie n te , se  dan  de  b a ja  c u an do  

no  e x is ten  e x p e c ta t iv a s  re a lis ta s  de  un re cu pe ro  fu tu ro  y  to d a s  las  g a ra n tía s  que  s o b re  e llo s  p ud ie ran  e x is t ir  

s e  e fe c tiv iz a ro n  o tra n s fir ie ro n  a  la  S u cu rsa l. S i, en  un e je rc ic io  p os te rio r,  el im p o r te  e s tim a do  de  la  p é rd id a  

p o r  d e te r io ro  de l v a lo r  a um en ta  o d ism in u ye  d e b id o  a  un  e ve n to  que  o cu rre  d e sp ué s  de  h a b e rs e  re co no c id o  

el d e te rio ro , la  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  de l v a lo r  re c o no c id a  a n te rio rm e n te  se  a um en ta  o d ism in u y e  a ju s ta n d o  la  

c u e n ta  de  p ro v is ió n  p o r  d e s va lo r iza c ió n . Si p o s te rio rm e n te  se  re c u pe ra  u na  p a r t id a  que  fu e  im p u ta d a  a 

pé rd ida , el re c up e ro  se  a c re d ita  c om o  c o s to s  f in a n c ie ro s  en  el e s tad o  de  re su lta d o s .

Pasivos financieros  

Reconocim iento  y  medición inicial

Los  p a s ivo s  f in a n c ie ro s  d e n tro  de l a lc a n c e  de  la  N o rm a  In te rn a c io na l de  C o n ta b ilid a d  (N IC )  39  se  c la s ific a n  

c om o  p as ivo s  f in a n c ie ro s  al v a lo r  ra zo na b le  co n  e fe c to  en  re su lta d o s  o p ré s tam o s  y  c u e n ta s  p o r  paga r, 

s e gú n  s e a  p e r tin e n te . La  S u cu rsa l d e te rm in a  la  c la s ific a c ió n  de  s u s  p a s ivo s  f in a n c ie ro s  en  su  re co no c im ie n to  

in ic ia l.

T o d o s  los  p a s ivo s  f in a n c ie ro s  se  re co no cen  in ic ia lm en te  p o r  su  v a lo r  ra z o n a b le  y, en  el c a s o  de  los  

p ré s tam o s  y  c u e n ta s  p o r  p a g a r  se  c o n ta b iliz a n  n e to s  de  lo s  c o s to s  de  tra n s a c c ió n  d ire c tam en te  a trib u ló le s .

A  la  fe c h a  de  lo s  e s ta d os  f in a n c ie ro s , la  S u cu rsa l c la s if ic a  s u s  in s trum e n to s  f in a n c ie ro s  p a s ivo s  s egún  las  

c a te g o r ía s  d e f in id a s  en la  N IC  39  com o : p ré s tam o s  y  c u e n ta s  p o r  p a g a r  a  a c re e d o re s  c om e rc ia le s  y  o tra s  

c u e n ta s  p o r  p a g a r  y  c u e n ta s  p o r  p a g a r  a  c om p a ñ ía s  re la c io na da s .

Los  p a s ivo s  f in a n c ie ro s  se  re c on o ce n  c u an d o  la  S u cu rsa l e s  p a r te  de  lo s  a c ue rd o s  c o n tra c tu a le s  del 

in s trum e n to . L os  p a s ivo s  f in a n c ie ro s  so n  c la s if ic a d o s  c om o  o b lig a c io n e s  a  c o rto  p la zo  a  m enos  que  la  

S u cu rsa l te n g a  el d e re ch o  ir re v oc ab le  p a ra  d ife r ir  el a cu e rd o  de  la s  o b lig a c io n e s  p o r  m ás  de  d oce  m ese s  

d e s pu é s  de  la  fe c h a  de  e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra . L os  c o s to s  de  f in a n c iam ie n to  se  re co n o c en  según  el 

c r ite r io  de l d e v eng ado , in c lu y en do  la s  c om is io n e s  re la c io n a d a s  con  la  a d q u is ic ió n  de l f in a n c iam ie n to .

Medición posterio r-

La  m ed ic ió n  p o s te r io r  de  p a s ivo s  f in a n c ie ro s  d ep en de  de  su  c la s ific a c ió n , ta l c om o  se  d e ta lla  a  c o n tin u a c ió n :

A c re e d o re s  c om e rc ia le s , o tra s  c u en ta s  p o r  p a g a r  y  c u e n ta s  p o r  p a g a r  a  c om p añ ía s  re la c io n a d a s  D esp ué s  de  

su  re c o no c im ie n to  in ic ia l, la s  d e u da s  y  p ré s tam o s  que  d e ve ng an  in te ré s  se  m iden  p o s te r io rm en te  p o r  su  

c o s to  am o rt iz a do , u t iliz a nd o  el m é to do  de  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c t iva . L as  g an an c ia s  y  p é rd id a s  se  re co no cen

4



N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  (c o n tin u a c ió n )

en  los  re s u lta d o s  c u a n do  los  p a s ivo s  se  dan  de  ba ja , as í c om o  a  tra v é s  de l p ro ce so  de  am o rt iza c ió n  de  la  

ta s a  de  in te ré s  e fe c t iva .

El c o s to  am o rt iz a d o  se  c a lc u la  tom a nd o  en c u e n ta  c u a lq u ie r  d e s c u en to  o p rim a  en la  a d q u is ic ió n  y  las  

c om is io n e s  o c o s to s  que  s ean  p a r te  in te g ra n te  de  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c t iva . La  am o rt iza c ió n  de  la  ta s a  de 

in te ré s  e fe c t iv a  se  re c on o ce  c om o  c o s to s  f in a n c ie ro s  en  el e s ta d o  de  re s u lta d o s  in teg ra le s .

Baja de pasivos financ ieros-

Un pa s ivo  f in a n c ie ro  es  d ado  de  b a ja  c u a n do  la  o b lig a c ió n  e s p e c if ic a d a  en  el c o rre s p on d ie n te  c o n tra to  h aya  

s id o  p a g ad a  o ca n ce la da , o h a y a  e xp ira do .

C ua nd o  un  p a s iv o  f in a n c ie ro  e x is te n te  es  re em p la za do  p o r  o tro  p ro ve n ie n te  de l m ism o  p re s tam is ta  ba jo  

c o n d ic io n e s  s u s ta n c ia lm e n te  d ife re n te s , o si la s  c o n d ic io n e s  de  un p a s ivo  e x is te n te  se  m od if ic a n  de  m an e ra  

s u s ta n c ia l,  ta l p e rm u ta  o m od if ic a c ió n  se  tra ta  c om o  una  b a ja  de l p a s ivo  o rig in a l y  el re c o no c im ie n to  de  un 

n ue vo  pas ivo , y  la  d ife re n c ia  e n tre  los  im p o r te s  en lib ro s  re s p e c tiv o s  se  re co no ce  en el e s ta d o  de  re su lta d o s  

in teg ra le s .

Compensación  de instrumentos  financ ieros-

Los  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  y  p a s ivo s  f in a n c ie ro s  son  o b je to  de  c om p en s a c ió n  de  m an e ra  que  se  in fo rm a  el 

im po r te  n e to  en  el e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra , ( i)  s i e x is te  un d e re c ho  a c tua l le g a lm en te  e x ig ió le  de 

c om p e n s a r  lo s  im p o r te s  re co n o c id o s ; y  ( ¡ i)  s i e x is te  la  in te n c ió n  de  liq u id a r lo s  p o r  el im p o r te  ne to , o de  

re a liz a r  a c t iv o s  y  c a n ce la r  los  p a s ivo s  en fo rm a  s im u ltá n e a .

Va lo r razonable de instrumentos  financ ieros-

La S u cu rsa l m ide  s u s  in s trum e n to s  f in a n c ie ro s  al v a lo r  ra zo na b le  en c a da  fe c h a  de l e s ta d o  de  s itu a c ió n  

f in a n c ie ra .

El v a lo r  ra zo na b le  es  el p re c io  que  se  re c ib ir ía  p o r  v e n d e r  un a c tiv o  o que  se  p a g a r ía  al tra n s fe r ir  un  p as ivo  

en u na  tra n s a c c ió n  o rd e n ad a  e n tre  p a r t ic ip a n te s  de  un  m e rcad o  a  la  fe c h a  de  m ed ic ión .

El v a lo r  ra z o n a b le  de  un  a c t ivo  o p a s ivo  se  m ide  u tiliz a nd o  lo s  s u p u e s to s  que  los  p a r t ic ip a n te s  en el m e rcad o  

u sa r ía n  al p on e r le  v a lo r  al a c t ivo  o p as ivo , a s um ie n do  que  lo s  p a r t ic ip a n te s  en  el m e rcad o  a c túan  en  su  

m e jo r  in te ré s  e con óm ico . La  S u cu rsa l u t il iz a  té c n ic a s  de  v a lu a c ió n  q ue  son  a p ro p ia d a s  en la s  c irc u n s ta n c ia s  

y  p o r  las  c u a le s  t ie n e  s u f ic ie n te  in fo rm a c ió n  d is p o n ib le  p a ra  m ed ir  al v a lo r  ra zonab le , m a x im iza nd o  el u so  de 

d a to s  o b s e rv a b le s  re le v a n te s  y  m in im iza nd o  el u so  de  d a to s  no  o b s e rva b le s .

T o d o s  lo s  a c t iv o s  y  p a s ivo s  p o r  lo s  c u a le s  se  d e te rm in a n  o re ve lan  v a lo re s  ra z o na b le s  en  los  e s ta d os  

f in a n c ie ro s  son  c la s if ic a d o s  d en tro  de  la  je ra rq u ía  de  v a lo r  ra zo na b le , d e s c r ita  a  c o n tin ua c ió n , en  b ase  al 

n ive l m ás  ba jo  de  lo s  d a to s  u sa d os  que  se an  s ig n if ic a t iv o s  p a ra  la  m ed ic ión  al v a lo r  ra z on a b le  c om o  un to d o :

- N ive l 1 - P re c io s  c o t iz a d o s  (no  a ju s ta do s )  en  m e rc ad os  a c t iv o s  p a ra  a c tiv o s  o p a s ivo s  idé n tico s .

- N ive l 2  - T é c n ic a s  de  v a lu a c ió n  p o r  las  c u a le s  el n ive l m ás  ba jo  de  in fo rm a c ió n  q ue  e s  s ig n if ic a t iv o  p a ra  

la  m ed ic ió n  al v a lo r  ra zo na b le  e s  d ire c ta  o in d ire c tam e n te  o bse rvab le .

- N ive l 3 - T é c n ic a s  de  v a lu a c ió n  p o r  las  c u a le s  el n ive l m ás  ba jo  de  in fo rm a c ió n  q ue  e s  s ig n if ic a tiv o  p a ra  

la  m ed ic ió n  al v a lo r  ra zo na b le  no  e s  o bse rvab le .

P a ra  los  a c tiv o s  y  p a s ivo s  que  son  re c o no c id o s  al v a lo r  ra zo na b le  en  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s o b re  u na  base  

re cu rren te , la  S u cu rsa l d e te rm in a  s i se  han  p ro d u c id o  tra n s fe re n c ia s  e n tre  lo s  d ife re n te s  n ive le s  d en tro  de  la  

je ra rq u ía  m ed ian te  la  re v is ió n  de  la  c a te g o riz a c ió n  a l f in a l de  c a da  p e r ío d o  de  repo r te . A s im ism o , la  g e ren c ia
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a na liza  lo s  m o v im ie n to s  en  lo s  v a lo re s  de  los  a c tiv o s  y  p a s ivo s  que  d eb en  s e r  v a lo r iz a d o s  de  a cu e rd o  con  las  

p o lí tic a s  c on ta b le s .

P a ra  p ro p ó s ito s  de  la s  re ve la c io n es  de  v a lo r  ra zo na b le , la  S u cu rsa l ha  d e te rm in a do  las  c la s e s  de  a c tiv o s  y  

p a s iv o s  s o b re  la  b ase  de  su  n a tu ra le za , c a ra c te r ís t ic a s  y  r ie s go s  y  el n ive l de  la  je ra rq u ía  de  v a lo r  ra zo na b le  

ta l c om o  se  e xp licó  a n te rio rm en te .

c) Cuentas por pagar, p rovisiones  y  pas ivos  con tingen tes-

Las  c u e n ta s  p o r  p a g a r  c o rre s p on d e n  a  o b lig a c io n e s  e x is te n te s  a  la  fe c h a  de l e s tad o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra , 

s u rg id a s  c om o  c o n s e c u e n c ia  de  s u c e so s  p a sa do s  p a ra  c u y a  c a n c e la c ió n  se  e sp e ra  u na  s a lid a  de  re c u rs o s  y  

c u y o  im po r te  y  o p o r tu n id a d  se  p ue de  e s t im a r  fia b lem e n te .

Las  p ro v is io n e s  son  re c o no c id a s  c u a n do  la  S u cu rsa l t ie n e  u na  o b lig a c ió n  p re se n te  (le ga l o im p líc ita )  c om o  

re s u ltad o  de  un  e ven to  p asado , e s  p ro ba b le  que  la  S u cu rsa l te n g a  que  d e s p re n d e rs e  de  re c u rs o s  p a ra  

c a n c e la r  la s  o b lig a c io n e s  y  c u a n do  p ue da  h a c e rse  u na  e s t im a c ió n  f ia b le  de l im p o r te  de  la  m ism a .

Las  p ro v is io n e s  se  re v isa n  a  c a d a  fe c h a  de l e s tad o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  y  se  a ju s ta n  p a ra  re f le ja r  la  m e jo r  

e s t im a c ió n  que  se  te n g a  a  e sa  fe cha .

Si el e fe c to  de l v a lo r  tem p o ra l de l d in e ro  e s  s ig n if ic a t iv o , las  p ro v is io n e s  se  d e s c ue n ta n  u tiliz a nd o  u na  ta s a  

a c tua l de  m e rcad o  a n te s  de  im p ue s to s  que  re fle ja , c u a n do  co rre sp on da , los  r ie sg o s  e sp e c ífic o s  de l p as ivo . 

C u a nd o  se  re c on o ce  el d e scu en to , el a um en to  de  la  p ro v is ió n  p ro du c to  de l p a so  de l t iem p o  se  re co no ce  

c om o  un c o s to  f in a n c ie ro  en  el e s ta d o  de  re s u lta d o s  in teg ra le s .

Los  p a s ivo s  c o n tin g e n te s  son  re g is tra d o s  en los  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  c u a n do  se  c o n s id e ra  que  e s  p ro ba b le  

que  se  c o n firm e n  en  el t ie m p o  y  p ueden  s e r  ra z o na b lem e n te  c u a n tific a d os ; en c a s o  co n tra r io , so lo  se  re v e la  

la  c o n tin g e n c ia  en n o ta s  a  los  e s ta d os  f in an c ie ro s . L os  a c t iv o s  c o n tin g e n te s  no  se  re g is tra n  en  los  e s ta d os  

f in a n c ie ro s , p e ro  se  re ve la n  en  n o ta s  c u a n do  su  g ra do  de  c o n tin g e n c ia  es  p ro bab le .

P a r t ic ip a c ió n  a  tra b a ja d o re s

De co n fo rm id a d  con  d is p o s ic io n e s  leg a le s , la  S u cu rsa l re co no ce  a  fa v o r  de  los  tra b a ja d o re s  de  la  S u cu rsa l 

q ue  p re s ta  s e rv ic io s  c a lif ic a d o s  c om o  c om p lem e n ta r io s  la  p a r t ic ip a c ió n  de l 15%  so b re  las  u t ilid a d es  del 

e je rc ic io ; se  c o n ta b iliz a  al g a s to  en el p e r io d o  en el cua l se  d e venga .

d) Im puestos-

Im pues to  a  la  re n ta  co rr ie n te

Los  a c tiv o s  y  p a s ivo s  p o r  el im p ue s to  a  la  re n ta  c o rr ie n te  de l a ño  en  c u rso  se  m iden  p o r  los  im p o r te s  que  se  

e sp e ra  re c u p e ra r  o p a g a r  de  o a  la  a u to rid a d  fis ca l. L as  ta s a s  im p o s itiv a s  y  la  n o rm a tiv a  fis ca l u t il iz a d a s  p a ra  

c om p u ta r  d ic h o s  im p o r te s  son  a q u e lla s  que  e s tén  a p ro b a d a s  a  la  fe c h a  de  c ie r re  de l p e r io d o  s o b re  el q ue  se  

in fo rm a . La  g e re n c ia  e va lú a  en  fo rm a  p e r ió d ic a  las  p o s ic io n e s  tom a d a s  en  la s  d e c la ra c io n e s  de  im p u e s to s  

con  re s p e c to  a  las  s itu a c io n e s  en las  que  la s  n o rm a s  f is c a le s  a p lic a b le s  se  e n cu en tra n  s u je ta s  a 

in te rp re ta c ió n , y  c o n s t itu ye  p ro v is io n e s  c u a n do  fu e ra  a p rop iado .

Im pues to  a  la  re n ta  p re s u n tiv o  p o r  a c t iv id a d e s  de  tra n s p o r te  de  C asa  m a tr iz

El im p ue s to  a  la  re n ta  de  la s  s o c ie d a d e s  de  tra n s p o r te  in te rn a c io n a l de  ca rg a , se  d e te rm in a  de  c o n fo rm id a d  

con  lo  d is p ue s to  en el a rt ícu lo  31 de  la  Ley  de  R ég im en  T rib u ta r io  In te rno . La  S u cu rsa l p ag a rá  un  im p ue s to  a 

la  ren ta  p re s u n tiv o  en lo s  té rm in o s  p re v is to s  en  la  n o rm a tiv a  c ita d a . Las  ta s a s  im p o s it iv a s  y  la  n o rm a tiv a  

fis ca l u t iliz a da s  p a ra  c om p u ta r  d ic h o s  im p o r te s  so n  a qu e lla s  que  e s tén  a p ro b a d a s  a  la  fe c h a  de  c ie r re  del 

p e r io d o  s o b re  el q ue  se  in fo rm a . La  g e re n c ia  e va lú a  en fo rm a  p e r ió d ic a  las  p o s ic io n e s  tom a da s  en las  

d e c la ra c io n e s  de  im p u e s to s  con  re s p e c to  a  la s  s itu a c io n e s  en  la s  que  la s  n o rm a s  f is c a le s  a p lic a b le s  se
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e ncu en tra n  s u je ta s  a  in te rp re ta c ió n , y  c o n s t itu y e  p ro v is io n e s  c u a n do  fu e ra  a p rop iado .

Im pues to  a  la  re n ta  d ife r id o

Si b ien  la  S u cu rsa l no  p re vé  que  e x is tan , en  ca so  de  p re se n ta rs e  se  a p lic a rá  la  p o lí tic a  d e s c r ita  a 

c o n tin u a c ió n .

E l im p ue s to  a  la  re n ta  d ife r id o  s e  re c on o ce  u tiliz a nd o  el m é to d o  de l p a s ivo  s o b re  las  d ife re n c ia s  tem p o ra ria s  

e n tre  las  b a s e s  im p o s itiv a s  de  los  a c t ivo s  y  p a s ivo s  y  s u s  im p o r te s  en lib ro s  a  la  fe c h a  de  c ie r re  d e l p e r io d o  

s ob re  el q ue  se  in fo rm a .

L o s  p a s iv o s  p o r  im p ue s to  d ife r id o  se  re c on o ce n  p o r  to d a s  las  d ife re n c ia s  tem p o ra r ia s  im pon ib le s .

L o s  a c tiv o s  p o r  im p ue s to  d ife r id o  se  re c on o ce n  p o r  to d a s  las  d ife re n c ia s  tem p o ra r ia s  d educ ib le s .

E l im po r te  en lib ro s  de  los  a c tiv o s  p o r  im p ue s to  d ife r id o  se  re v isa  en c a da  fe c h a  de  c ie r re  de l p e r io d o  s o b re  el 

q ue  se  in fo rm a  y  se  re d u ce  en  la  m ed ida  en  que  y a  no  se a  p ro ba b le  la  e x is te n c ia  de  s u f ic ie n te  g a n a n c ia  

im p on ib le  fu tu ra , p a ra  p e rm it ir  que  e so s  a c tiv o s  p o r  im p ue s to  d ife r id o  s ean  u t iliz a do s  to ta l o p a rc ia lm en te .

L o s  a c t iv o s  p o r  im p ue s to  d ife r id o  no  re c o no c id o s  se  re e va lú an  en c a d a  fe c h a  de  c ie r re  de l p e r io d o  s o b re  el 

q ue  se  in fo rm a  y  se  re c on o ce n  en la  m ed id a  en  q ue  se  to rn e  p ro ba b le  la  e x is te n c ia  de  g a n a n c ia s  im p on ib le s  

fu tu ra s  que  p e rm ita n  re cu p e ra r  d ic h o s  a c t iv o s  p o r  im p ue s to  d ife r id o  no  re c o no c id o s  con  a n te rio r id a d .

L o s  a c t iv o s  y  p a s ivo s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s , son  m ed ido s  a  las  ta s a s  de  im p ue s to  a  la  re n ta  v ig e n te s  a  la  

fe c h a  que  se  e s tim a  q ue  las  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  se  re ve rse n , c o n s id e ra n d o  las  ta s a s  de l im p ue s to  a  la  

ren ta , v ig e n te s  e s ta b le c id a s  en la  ley.

L o s  a c tiv o s  y  p a s ivo s  p o r  im p ue s to  d ife r id o  se  c om p en sa n  si e x is te  un d e re c ho  le g a lm e n te  e x ig ib le  de  

c om p en s a r  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  el im p u e s to  a  la  re n ta  c o rr ie n te  y  s i lo s  im p u e s to s  d ife r id o s  se  re la c io na n  

con  la  m ism a  e n tid a d  s u je ta  a  im p ue s to s  y  la  m ism a  ju r is d ic c ió n  fis ca l.

E l a c t iv o  p o r  im p ue s to s  d ife r id o s  no  se  d e s cu e n ta  a  su  v a lo r  a c tua l y  s e  c la s if ic a  c om o  no  co rr ie n te .

e) Reconocim iento  de  ingresos-

L o s  in g re s o s  y  g a s to s  de  la  o p e ra c ió n  de  tra n s p o r te  a é reo  in te rn a c io n a l de  c a rg a  c o rre s p on d e n  a  la  C a s a  

M a triz ,  y  e s  é s ta  es  qu ien  a sum e  r ie sgo s , c o s to s  y  b e n e fic io s  de  la  p re s ta c ió n  de l se rv ic io , y  a  qu ien  se  le 

re s titu ye  la  to ta lid a d  de l f lu jo  rem an e n te  de  los  c o s to s  y  b e n e fic io s  que  se  o r ig in e n  en  la  o pe ra c ió n , c o n fo rm e  

lo  d is p o n e  la  N IC  18.

L o s  in g re s o s  a tr ib u ló le s  a  la  S u cu rsa l c o rre s p o n de n  a  la  a s is te n c ia  y  s o p o rte  g e re n c ia l de  la  o pe ra c ió n  de  

tra n sp o r te  a é reo  y  se  re c on o ce n  c u a n do  e s  p ro ba b le  q ue  lo s  b e n e fic io s  e c o n óm ic o s  a so c ia d o s  a  la  

tra n s a c c ió n  f lu ya n  a  la  S u cu rsa l y  el m on to  de  in g re so  p ue de  s e r  m ed ido  c o n fia b lem e n te , 

in d e p e n d ie n tem en te  de l m om en to  en que  se  g e n e ra  el p ago . L o s  in g re so s  se  m iden  en  v ir tu d  de l a cue rd o  

que  se  m an tien e  con  la  C a sa  M a tr iz ,  d onde  é s ta  se  c om p rom e te  a  re c o no c e r  a  la  S u cu rsa l p o r  su  a c tiv id a d  el 

re em b o lso  de l 1 00%  de  g a s to s  in cu rr id o s  m ás  un re ca rg o  de l 5%  p o r  la  g e s t ió n  de  s o po rte .

f) Reconocim iento  de  gastos-

L o s  g a s to s  se  re co n o ce n  a  m ed ida  q ue  se  d e ve ng an , in d e p e n d ie n tem en te  de l m om en to  en  que  se  p agan , y  

se  re g is tra n  en  lo s  p e r ío d o s  con  los  c u a le s  se  re la c io na n .

g) C lasificac ión de  partidas  en corrien tes  y  no corrien tes

L a  S u cu rsa l p re s e n ta  lo s  a c t iv o s  y  p a s ivo s  en  el e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  c la s if ic a d o s  c om o  c o rr ie n te s  y
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no  co rr ie n te s . Un a c t ivo  se  c la s if ic a  c om o  co rr ie n te  c u an do  la  S u cu rsa l:

• e sp e ra  re a liz a r  el a c t ivo  o t ie n e  la  in te n c ió n  de  v e n d e r lo  o c o n s um ir lo  en su  c ic lo  n o rm a l de  o pe ra c ión ;

• m an tie n e  el a c t ivo  p rin c ip a lm en te  con  f in e s  de  n eg o c ia c ió n ;

• e sp e ra  re a liz a r  el a c t ivo  d e n tro  de  lo s  d oce  m e se s  s ig u ie n te s  d e sp ué s  de l p e r ío d o  s o b re  el q ue  se  

in fo rm a ; o

• el a c t ivo  e s  e fe c tivo  o e q u iv a le n te  al e fe c t iv o  a  m enos  que  é s te  se  e n c u e n tre  re s tr in g id o  y  no  p ue d a  s e r  

in te rc am b ia d o  ni u t il iz a do  p a ra  c a n c e la r  un p a s ivo  p o r  un  p e r ío d o  m ín im o  de  doce  m ese s  d e s p ué s  del 

c ie r re  de l p e r ío d o  s o b re  el q ue  se  in fo rm a .

T o d o s  los  d em ás  a c tiv o s  se  c la s if ica n  c om o  no  co rr ie n te s .

Un p a s ivo  se  c la s if ic a  c om o  c o rr ie n te  c u an do  la  S u cu rsa l:

• e sp e ra  liq u id a r  el p a s iv o  en su  c ic lo  n o rm a l de  ope ra c ión ;

• m an tie n e  el p a s iv o  p rin c ip a lm en te  con  f in e s  de  n eg o c ia c ió n ;

• el p a s iv o  d ebe  liq u id a rse  d en tro  de  los  d oce  m ese s  s ig u ie n te s  a  la  fe c h a  de  c ie r re  de l p e r ío d o  s o b re  el 

q ue  se  in fo rm a ; o

• no  t ie n e  un  d e re ch o  in c on d ic io n a l p a ra  a p la za r  la  c a n c e la c ió n  de l p a s ivo  d u ran te , al m enos , los  doce  

m ese s  s ig u ie n te s  a  la  fe c h a  de  c ie r re  de l p e r ío d o  s o b re  el q ue  se  in fo rm a .

T od o s  los  d em ás  p a s ivo s  se  c la s if ic an  c om o  no  co rr ie n te s .

h) Eventos posteriores

Los  e ve n to s  p o s te r io re s  al c ie r re  de l e je rc ic io  que  p ro veen  in fo rm a c ió n  a d ic io n a l s o b re  la  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  

de  la  S u cu rsa l a  la  fe c h a  de l e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  (e v e n to s  de  a ju s te ) son  in c lu id o s  en  los  e s ta d os  

f in a n c ie ro s . L os  e ve n to s  p o s te rio re s  im p o r ta n te s  que  no  son  e ve n to s  de  a ju s te  so n  e x p u e s to s  en  n o ta s  a  los  

e s ta d o s  fin a n c ie ro s .

4. ESTIMACIONES Y  SUPUESTOS  CONTABLES S IGN IF ICATIVOS

La  p re pa ra c ió n  de  los  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  de  la  S u cu rsa l req u ie re  que  la  g e re n c ia  d e b a  re a liz a r  ju ic io s , 

e s t im a c io n e s  y  s u p o s ic io n e s  c o n ta b le s  que  a fe c tan  los  im p o r te s  de  in g re so s , g a s to s , a c tiv o s  y  p a s ivo s  in fo rm a do s  

y  la  re v e la c ió n  de  p a s ivo s  c o n tin g e n te s  al c ie r re  de l p e r ío d o  s o b re  el q ue  se  in fo rm a . E n  e s te  s e n tid o , la 

in c e r t id um b re  s o b re  ta le s  s u p o s ic io ne s  y  e s t im a c io n e s  p o d ría  d a r  lu g a r  en  el fu tu ro  a  re s u lta d o s  que  pod ría n  

re q u e rir  de  a ju s te s  a  lo s  im p o r te s  en lib ro s  de  los  a c tiv o s  o p a s ivo s  a fec tados .

E s t im a c io ne s  v  s u p o s ic io n e s -

Las  s u p o s ic io n e s  c la v e s  re la c io n a d a s  con  el fu tu ro  y  o tra s  fu e n te s  c la v e s  de  e s t im a c io n e s  de  in c e r t id um b re s  a  la  

fe c h a  de  c ie r re  de l p e r io d o  s o b re  el q ue  se  in fo rm a , que  t ie ne n  un a lto  r ie sg o  de  o c a s io n a r  a ju s te s  s ig n ific a t iv o s  

s ob re  lo s  im p o r te s  en  lib ro s  de  los  a c tiv o s  y  los  p a s ivo s  d u ran te  el p ró x im o  e je rc ic io , se  d esc r ib e n  a  co n tin ua c ió n . 

La  S u c u rsa l h a  b a sa do  s u s  s u po s ic io n e s  y  e s t im a c io n e s  c o n s id e ra n d o  lo s  p a rám e tro s  d is p on ib le s  al m om en to  de  

la  p re pa ra c ió n  de  los  e s ta d os  f in a n c ie ro s . S in  em ba rgo , la s  c irc u n s ta n c ia s  y  las  s u p o s ic io n e s  a c tu a le s  s o b re  los  

a co n te c im ie n to s  fu tu ro s  p od ría n  v a r ia r  d eb ido  a  c am b io s  en el m e rcad o  o a  c irc u n s ta n c ia s  que  su r ja n  m ás  a llá  del 

co n tro l de  la  S u cu rsa l. E sos  c am b io s  se  re fle ja n  en la s  s u p o s ic io ne s  en  el m om en to  en que  e llo s  o cu rren .

• Im p u e s to s -

La  d e te rm in a c ió n  de  la s  o b lig a c io n e s  y  g a s to s  p o r  im p u e s to s  re q u ie re  de  in te rp re ta c io n e s  a  la  leg is la c ió n  

tr ib u ta r ia  a p licab le . La  S u cu rsa l c u e n ta  con  a s e so r ía  p ro fe s io n a l en  m a te r ia  tr ib u ta r ia  al m om en to  de  tom a r  

d e c is io n e s  s o b re  a s un to s  tr ib u ta r io s . A u n  c u a n do  la  S u cu rsa l c o n s id e ra  que  s u s  e s t im a c io n e s  en m a te r ia  

tr ib u ta r ia  son  p ru de n te s , c o n se rv a do ra s  y  a p lic a d a s  en fo rm a  c o n s is te n te  en los  p e r ío d o s  re p o r ta do s , pueden
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s u rg ir  d is c re p a n c ia s  con  el o rg a n ism o  de co n tro l tr ib u ta r io  (S e rv ic io  de  R en ta s  In te rn as ) , en la  in te rp re ta c ió n  

de  n o rm as , que  p ud ie ra n  re q u e r ir  de  a ju s te s  p o r  im p u e s to s  en  el fu tu ro .

• P ro v is io n e s -

D eb id o  a  la s  in ce rt id um b re s  in h e re n te s  a  la s  e s t im a c io n e s  n e c e sa r ia s  p a ra  d e te rm in a r  el im po r te  de  las  

p ro v is io n e s , los  d e s em b o ls o s  re a le s  p ueden  d ife r ir  de  lo s  im p o r te s  re co n o c id o s  o r ig in a lm en te  s o b re  la  base  

de  las  e s t im a c io n e s  rea liz a da s . La  d e te rm in a c ió n  de  la  c a n tid a d  a  p ro v is io n a r  e s tá  b a s ad a  en la  m e jo r  

e s tim a c ió n  de  lo s  d e sem b o ls o s  que  s e rá  n e c e s a r io  p a g a r  p o r  la  c o rre s p on d ie n te  o b lig a c ió n , tom a nd o  en 

c o n s id e ra c ió n  to d a  la  in fo rm a c ió n  d is p o n ib le  a  la  fe cha , in c lu ye n do  la  o p in ió n  de  e x p e r to s  in d e p e n d ie n te s  

ta le s  c om o  a se so re s  le g a le s  y  c o n su lto re s .

• C o n tin g e n c ia s

La  G e re n c ia  y  s u s  a s e s o re s  le g a le s  c o n s id e ra n  que  la  S u cu rsa l t ie n e  im p o r ta n te s  fu n d am e n to s  ju r íd ic o s  que  

s u s te n ta n  su  p o s ic ió n  y  c o n s id e ra  q ue  la s  p é rd id a s  d e r iv a d as  de  la s  a c c io n e s  leg a le s , en  su  ca so , no 

te n d rá n  un im p ac to  im p o r ta n te  en  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s . E s p os ib le , s in  em ba rgo , q ue  lo s  re su lta d o s  

fu tu ro s  de  la s  o pe ra c io n e s  p od ría n  v e rse  a fe c ta d o s  p o r  c am b io s  en  las  e s t im a c io n e s  o en  la  e f ic a c ia  de  las  

e s tra te g ia s  de  e s te  p ro ced im ien to .

5. NORMAS INTERNAC IONALES EM ITIDAS AUN NO V IGENTES

A  c on tin u a c ió n  se  e num e ra n  las  n o rm a s  in te rn a c io n a le s  de  in fo rm a c ió n  f in a n c ie ra  y  e nm ie n d a s  em itid a s , con  

v ig e n c ia  p o s te r io r  al e je rc ic io  e co n óm ico  que  c om ie n za n  al 1 de  e ne ro  de  2018 . En e s te  s e n tid o , la  S u cu rsa l tie n e  

la  in te n c ió n  de  a d o p ta r  e s ta s  n o rm a s  según  co rre sp on da , c u a n do  en tren  en v ig e n c ia .

NIIF 9 - Ins trumentos  financ ieros

En ju lio  de  2 014 , el IA SB  em it ió  la  v e rs ió n  fina l de  N IIF  9 “ In s trum en to s  f in a n c ie ro s ” , que  re em p la z a  a  la  N IC  39 

“ In s trum en to s  f in a n c ie ro s : R e co no c im ie n to  y  m e d ic ió n ” y  to d a s  la s  v e rs io n e s  a n te rio re s  de  N IIF  9.

N IIF  9 e s tab le c e  lo s  s ig u ie n te s  tre s  a s p e c to s  p a ra  la  c o n ta b iliz a c ió n  y  m ed ic ió n  de  in s trum e n to s  f in a n c ie ro s , e s to s

s on :

- c la s if ica c ió n y  m ed ic ión

- d e te rio ro

- c o n ta b ilid a d de  co b e rtu ra s

La  N IIF  9 es  e fe c t iv a  p a ra  p e r ío d o s  a nu a le s  que  c om ie n ce n  a  p a r t ir  de l 1 de  e ne ro  de  2018 , con  a p lica c ió n  

a n t ic ip a d a  p e rm itid a . A  e x cep c ión  de  la  c o n ta b iliz a c ió n  de  co be rtu ra s , se  req u ie re  u na  a p lica c ió n  re tro s p e c t iv a  de  

los  a s p e c to s  c o n s id e ra d o s  en  e s ta  no rm a , s in  em ba rgo , la  in fo rm a c ió n  c om p a ra t iv a  no  es  o b lig a to r ia . P a ra  la  

c o n ta b iliz a c ió n  de  c o be rtu ra s , g e n e ra lm en te  se  ap lica n  lo s  re q u is ito s  de  m an e ra  p ro sp e c tiv a , con  a lg un a s  

lim ita d a s  e x cep c ione s .

La  S u cu rsa l e s p e ra  a d o p ta r  e s ta  n ue va  n o rm a  en la  fe c h a  de  v ig e n c ia  re q ue rid a  y  no  re s ta b le c e rá  la  in fo rm a c ió n  

com p a ra t iva . D u ran te  el a ño  2017 , la  S u cu rsa l rea liz ó  u na  e va lu a c ió n  de l im p ac to  de  los  tre s  a s pe c to s  

fu n d am en ta le s  de  N IIF  9 c o n s id e ra n d o  la  in fo rm a c ió n  d is p o n ib le  la  c u a l p u e de  e s ta r  s u je ta  a  c am b io s  d e r iv a d os  

de  in fo rm a c ió n  y  c irc u n s ta n c ia s  p ro p ia s  de l a ño  2018 , fe c h a  en  la  cu a l e s ta  n o rm a  e n tra rá  en  v ige n c ia .

La  S u cu rsa l de  su  a n á lis is  no  e sp e ra  un im p ac to  s ig n ific a t iv o  en  su  e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  y  p a tr im o n io , 

d is tin ta  a  lo s  re q u e rim ie n to s  de  v a lo ra c ió n  de  d e te r io ro  d e ta lla d o s  en  N IIF  9, a  p e s a r  de  que  p o r  la  c om p o s ic ió n  de 

su  c a rte ra  y  c om p o r tam ie n to  no  e sp e ra  el re c o no c im ie n to  de  un d e te rio ro  en  su  e s ta d o  f in a n c ie ro , y a  que  las  

c o n d ic io ne s  son  s im ila re s  a  p e r io d o s  a n te rio re s .

La  a p lica c ió n  de  e s ta  n o rm a tiv a  s e rá  a d o p ta d a  p o r  la  S u cu rsa l a  p a r t ir  de l 1 de  e ne ro  de  2 0 1 8  p a ra  lo  cu a l p ie n s a
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a n a liz a r  c u a lq u ie r  e fe c to  d en tro  de l p r im e r  sem e s tre , s in  em ba rgo , se  h a  c o n s id e ra d o  lo  s igu ie n te :

a) C lasificac ión y  medición

La  S u cu rsa l no  e s p e ra  un  im p ac to  s ig n ific a t iv o  en  s u s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  p ro du c to  de  la  im p lem e n ta c ió n  de  

lo s  re q u is ito s  de  N IIF  9 p a ra  la  c la s ific a c ió n  y  m ed ic ió n  de  s u s  in s trum e n to s  f in a n c ie ro s .

Las  o tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  se  m an tie n en  p a ra  re c ib ir  los  f lu jo s  de  e fe c t iv o  c o n tra c tu a le s  y  se  e s p e ra  que  

g en e ren  f lu jo s  de  e fe c tivo  p a ra  la  S u cu rsa l. La  S u cu rsa l a na liz ó  las  c a ra c te r ís t ic a s  de  lo s  f lu jo s  de  e fe c t ivo  

c o n tra c tu a le s  de  e s to s  in s trum e n to s  f in a n c ie ro s  y  c o n c lu y ó  q ue  c um p le n  con  lo s  c r ite r io s  p a ra  la  m ed ic ión  a 

tra v é s  de  c o s to  am o rt iz a do  ba jo  N IIF  9. P o r  lo  ta n to , no  se  re q u ie re  e fe c tu a r  u na  re c la s ific a c ió n  p a ra  e s to s  

in s trum e n to s .

b) Deterioro

La  N IIF  9 req u ie re  que  la  S u cu rsa l re g is tre  la s  p é rd id a s  c re d it ic ia s  e sp e ra d a s  s o b re  to d o s  s u s  a c tiv o s  

f in a n c ie ro s , y a  s e a  s o b re  u na  m ed ic ió n  de l d e te r io ro  e s pe ra do  en  los  s ig u ie n te s  12 m e s e s  o p o r  to d a  la  

d u rac ió n  de l a c t ivo  f in a n c ie ro , s o b re  un a n á lis is  ind iv id u a l o c o le c t iv a  de l r ie sg o  de  c ré d ito  e spe ra do  (pé rd id a  

fu tu ra  e spe ra da ). La  S u cu rsa l a p lic a rá  el e n fo q u e  s im p lif ic a d o  y  el re g is tro  de  las  p é rd id a s  e sp e ra da s  

c on s id e ra n d o  la  d u ra c ió n  de l c ré d ito  p a ra  lo s  s a ld o s  de  o tra s  c u en ta s  p o r  co b ra r.

NIIF 15 Ingresos p roceden tes  de  acuerdos con clientes

La  N IIF  15 se  em itió  en  m ayo  de  2 01 4  y  se  m od if ic ó  en  ab ril de  2016 , y  e s tab le c e  un m ode lo  de  c in co  p a so s  p a ra  

c o n ta b iliz a r  lo s  in g re so s  d e r iv a d os  de  a c u e rd o s  con  c lie n te s .

N IIF  15 e s tab le c e  q ue  lo s  in g re so s  se  re co n o c en  en u na  c a n tid a d  q ue  re f le ja  la  c o n s id e ra c ió n  a  la  que  u na  e n tid a d  

e sp e ra  te n e r  d e re ch o  a  c am b io  de  la  tra n s fe re n c ia  h a c ia  el c lie n te  de  b ie n e s  o s e rv ic io s .

N IIF  15 re em p la za rá  to d o s  los  re q u e rim ie n to s  a c tu a le s  de  re co n o c im ie n to  de  ing re so s . S i b ien  se  re q u ie re  su  

e s ta b le c e  d o s  m ode lo s  de  a do p c ión  ( re tro sp e c t iv a  c om p le ta  o u na  a p lica c ió n  re tro s p e c t iv a  m od ifica d a )  p a ra  los  

p e r ío d o s  a nu a le s  que  c om ie n z a n  a  p a r t ir  de l 1 de  e ne ro  de  2 018 , su  a do p c ión  a n t ic ip a d a  es  p e rm itid a .

La  S u cu rsa l p la n e a  a d o p ta r  e s ta  n o rm a  en la  fe c h a  de  v ig e n c ia  re q u e rid a  u t iliz a nd o  el m é to do  re tro sp e c t iv o  

m od ifica do , c o n s id e ra n d o  q ue  e s tim a  que  su  a p lica c ió n  no  g e n e ra rá  un c am b io  a  s u s  re g is tro s  a c tu a le s , d eb ido  a 

que  la  S u cu rsa l en E cu a d o r  p ro vee  s e rv ic io s  de  a g e n c iam ie n to  a  su  c a s a  m a tr iz . S u s  in g re s o s  p ro v ie n en  de l to ta l 

de  c o s to s  y  g a s to s  in cu rr id o s  p o r  la  S u cu rsa l p a ra  re a liz a r  las  a c t iv id a d e s  de  a ge n c iam ie n to  m ás  un m a rk  up  del 

5% .

a) P restación  de  serv ic ios

La  S u cu rsa l c o n c lu y ó  que  los  s e rv ic io s  p re s ta d o s  a  su  c a s a  m a tr iz  se  s a tis fa c e n  en el m om en to  en el cu a l se  

e n treg a  el s e rv ic io , d ado  q ue  la  c a s a  m a tr iz  re c ib e  y  c o n s um e  s im u ltá n e am en te  los  b e n e fic io s  p ro v is to s  po r 

e s to s  se rv ic io s , p o r  ta n to  de  a cu e rd o  a  N IIF  15, la  S u cu rsa l re c o no c e rá  los  in g re s o s  p o r  p re s ta c ió n  de 

s e rv ic io s  en un p un to  de l t ie m p o ; p o r  lo  ta n to  se  e s t im a  que  de  la  a p lica c ió n  de  e s ta  n o rm a  no  se  g ene ren  

a ju s te s  a  los  re g is tro s  a c tua les .

b) Considerac iones  para agen te  y  principal

La  S u cu rsa l c e le b ra  c o n tra to s  de  tra n s p o r te  a é reo  in te rn a c io n a l de  c a rg a  con  c lie n te s  en  c a lid ad  de 

a ge nc iam ie n to , en n om b re  de  su  c a s a  m a tr iz  la  c ua l e s  la  que  p re s ta  el s e rv ic io  de  tra n s p o r te  al c lie n te .

En e s to s  co n tra to s , no  se  c o n s id e ra  que  la  S u cu rsa l s e a  el p rin c ip a l re s p o n sa b le  de  c um p lir  la  p rom e sa  de  

p ro p o rc io n a r  el s e rv ic io  de  tra n s p o r te  e sp e c ifica do , p o r  lo  cua l la  S u cu rsa l no  t ie n e  el r ie sg o  s o b re  la  c a rg a
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t ra n s p o r ta d a  y a  q ue  la  re s p on s ab ilid a d  d ire c ta  p o r  la  c a rg a  tra n s p o r ta d a  la  s um e  la  c a s a  m a tr iz . La  S u cu rsa l 

no  a sum e  el r ie sg o  de  c ré d ito  en e s ta s  tra n s a c c io n e s  y a  que  re a liz a  el c o b ro  de  la s  g u ía s  de  tra n s p o r te  de  

c a rg a  en  n om b re  de  su  c a s a  m a tr iz , tam p o c o  se  e n c u e n tra  o b lig a d a  a  a b s o rb e r  la  o b lig a c ió n  p a ra  con  ca sa  

m a tr iz  s i el c lie n te  no  c um p le  co n  su  pago . B a jo  la  p o lí tic a  co n ta b le  a c tua l, b a s ad a  en que  no  e x is te  un r ie sgo  

de  c réd ito , la  S u cu rsa l c o n c lu yó  que  no  t ie n e  u na  e xpo s ic ió n  a  los  r ie sg o s  y  d e re c h o s  a so c ia d o s  con  la  v e n ta  

de  s e rv ic io s  de  tra n s p o r te  a é reo  in te rn a c io n a l de  c a rg a  d ado  q ue  e s te  r ie sg o  lo  a sum e  la  c a s a  m a tr iz .

La  S u cu rsa l ha  d e te rm in a d o  que  no  c o n tro la  lo s  s e rv ic io s  a n te s  de  que  se an  tra n s fe r id o s  a  los  c lie n te s  de  

a cu e rd o  a  la  N IIF  15, y  p o r  lo  ta n to , e s  un a gen te  en  lu g a r  de  p rin c ip a l en e s to s  co n tra to s .

Requisitos  de p resentación  y  revelación

Los  re q u e rim ie n to s  de  p re s en ta c ió n  y  re v e la c ió n  de  N IIF  15 son  m ás  d e ta lla d o s  que  en las  N IIF  a c tu a le s . Los 

re q u is ito s  de  p re se n ta c ió n  son  un c am b io  s ig n if ic a t iv o  co n  re sp ec to  a  la  p rá c t ica  a c tua l e in c rem e n ta n  

s ig n if ic a t iv am e n te  el v o lum e n  de  re v e la c io n e s  re q u e r id o  en  lo s  e s ta d os  f in a n c ie ro s  de  la  S u cu rsa l. M u ch os  de  los  

re q u is ito s  de  re v e la c ió n  en N IIF  15 son  n u e vo s  y  la  S u cu rsa l h a  e va lu a do  q ue  el im p ac to  d e  a lg u n o s  de  e llo s  no 

s e rá  s ig n if ica t ivo .

E n  p a r tic u la r,  la  S u cu rsa l c o n s id e ra  que  el ú n ic o  e fe c to  p od rá  s e r  la  am p lia c ió n  de  la  re ve la c ió n  de  los  ju ic io s  y  

e s t im a c io n e s  u til iz a d a s  al d e te rm ina r : el p re c io  de  tra n s a c c ió n , c óm o  se  h a  a s ig n a do  el p re c io  de  la  tra n s a c c ió n  a 

la s  o b lig a c io n e s  de  d esem peño , y  la s  s u p o s ic io n e s  h e ch as  a  f in  de  e s t im a r  lo s  p re c io s  de  v e n ta  in d ep e n d ie n te s  de  

c a d a  o b lig a c ió n  de  d e sem p eñ o , as í c om o  la  re ve la c ió n  de  lo s  in g re s o s  p o r  ca te g o r ía s , c o n s id e ra n d o  la  n a tu ra le za , 

m on to , p e r io d o  y  g ra do  de in c e rt id um b re  de  e s tos .

O tra s  re ve la c io n e s  a  s e r  in c lu id a s  s e rá n  la s  p rem is a s  y  s u p u e s to s  u t iliz a do s  al e v a lu a r los  c o n tra to s  en  los  que  la  

S u c u rsa l ha  c o n c lu id o  que  a c tú a  c om o  un a ge n te  en  lu g a r  de  un  p r in c ipa l.

E x is te n  o tra s  m od if ic a c io n es  q ue  tam b ié n  se  a p lica n  p o r  p r im e ra  v e z  en  el a ño  2 018 ; s in  em ba rgo , de  a c u e rd o  a  la 

c o n c lu s ió n  de  la  g e ren c ia , e s ta s  no  t ie n e n  im p ac to  a lg un o  en  lo s  p re se n te s  e s ta d os  f in a n c ie ro s  de  la
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S ucu rsa l, a dem á s  se  d e ta lla n  la s  n o rm a s  em itid a s  y  que  son  a p lic a b le s  p a ra  p e r io d o s  p os te rio re s .

Normas

Fecha e fectiva de  

v igencia

NIIF 16 - A r re n d am ie n to s  NIIF 17 - C o n tra to s  d e  segu ro

Modificac iones  a las N IIF 10 y  NIC 28: V en ta s  o  a p o rta c io n e s  d e  a c tiv o s  e n tre  un in v e rso r y  su  

a s o c ia d a  o  n eg o c io  co n ju n to

Mejoras anuales a las NIIF - C ic lo  2014-2016  (em itid a s  en  d ic iem b re  d e  2 0 16 )

Modificac ión N IIF 1 Adopción  por primera  vez de las N IIF - S u p re s ió n  d e  e x en c io n e s  a  co rto  

p la zo  p a ra  q u ie n e s  las  a do p tan  p o r  p r im e ra  ve z

Modificac ión NIC 28 Invers iones  en asociadas  y  negocios con jun tos  - A c la ra c ió n  d e  q u e  

la  v a lo rac ió n  d e  las  p a r tic ip a d a s  a l v a lo r  ra zo nab le  con  c am b io s  en  re su lta d o s  es  u na  e le cc ió n  d e  

fo rm a  s e p a rad a  p a ra  c a d a  in ve rs ió n

NIIF 9  Ins trumentos  F inancieros  con la NIIF 4 Contratos  de  seguro - M o d ific a c io n es  a  la 

N IIF  4  CIN IIF  22 - T ra n s a c c io n e s  en  m o n ed a  e x tra n je ra  y  c o n tra p re s ta c io n e s  an tic ip a d as  

Modificac iones  a la NIIF 2 - C la s if ic a c ió n  y  v a lo rac ió n  d e  tra n s a c c io n e s  con  p agos  b asad o s  en  

a c c io n es

CIN IIF  23 - In c e r tid um b re  s o b re  los  t ra tam ie n to s  d e  los  im pues to s  a  los  in g re so s  

Modificac iones  a la NIC 40 - T ra n s fe re n c ia s  d e  p ro p ie d ad e s  d e  in ve rs ió n

1 d e  e n e ro  d e  2019  

1 d e  en e ro  d e  2021

P o r  d e fin ir

1 d e  en e ro  d e  2018

1 d e  e n e ro  d e  2018  

1 d e  e n e ro  d e  2018  

1 d e  en e ro  d e  2018

1 d e  e n e ro  d e  2018  

1 d e  e n e ro  d e  2019  

1 d e  en e ro  d e  2018

6. INSTRUMENTOS F INANC IEROS POR CATEGOR IA

Los  in s trum e n to s  f in a n c ie ro s  al 31 de  d ic iem b re  de  2 017  y  2 0 1 6  se  c o n fo rm a ba n  de  la  s ig u ie n te  m ane ra :

2017 2016

No No

Corrien te  Corrien te  Corriente Corriente

Activos financ ieros medidos  al costo  am ortizado

E fe c tiv o  en  b an cos

In ve rs io n es  m an ten id as  h as ta  e l v e n c im ie n to  

O tra s  cu en ta s  p o r  c o b ra r

1 ,190 ,731

2 ,0 50 ,0 0 2

3 0 ,00 0

2 ,3 60 ,0 7 3

2 ,2 97 ,2 1 7

3 0 ,00 0

Total activos financieros 3 ,240,733 30,000 4,657,290 30,000

Pasivos financ ieros medidos  al costo am ortizado

A c re e d o re s  c om e rc ia le s  y  o tras  c u en ta s  p o r  p ag a r 6 29 ,1 3 2 - 1 ,0 22 ,937 -

C u en ta s  p o r  p ag a r  a  e n tid ad es  re la c io n adas 3 ,8 55 ,7 6 8 - 4 ,7 25 ,5 9 7 -

Total pasivos financ ieros 4 ,484,900 - 5 ,748,534 -

El e fe c tivo  en c a ja  y  b an cos , o tra s  c u e n ta s  p o r  co b ra r , a c re ed o re s  c om e rc ia le s , o tra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  y  c u en ta s  

p o r  p a g a r  c om p añ ía s  re la c io n a d a s  se  a p ro x im an  al v a lo r  ju s to  d eb ido  a  la  n a tu ra le za  de  c o rto  p la zo  de  e s to s  

in s trum en to s .
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7. EFECT IVO  EN CAJA Y  BANCOS

A l 31 de  d ic iem b re  de  2 0 1 7  y  2 016 , el s a ld o  de  e fe c t iv o  en c a ja  y  b a n co s  se  fo rm a ba n  de  la  s ig u ie n te  m ane ra :

N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  (c o n tin u a c ió n )

2017 2016

B anco s  loca les 1 .190 .731  2 ,3 60 ,0 7 3

1.190.731 2 ,360,073

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A l 31 de  d ic iem b re  de  2 0 1 7  y  2 016  las  o tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  se  c om p on ía n  de  la  s ig u ie n te  m ane ra :

A n tic ip o s  e n tre g ado s  a  p ro veed o res  y  te rc e ro s  20 1'

O tra s  cu en ta s  p o r  c o b ra r  (1)

1 ,6 69  2 ,1 45

2 ,0 4 8 ,3 3 3  2 ,2 95 ,0 7 2

2 ,050,002 2,297,217

(1 ) C o rre s p o n d e  a  c u en ta s  p o r  c o b ra r  a  c lie n te s  d e  su  C a s a  M a tr iz , p o r  e l s e rv ic io  d e  t ra n sp o r te  q u e  p re s ta  e s ta  

com p añ ía  re la c io n ada . El r ie sgo  s o b re  las c u en ta s  p o r  c o b ra r  es  d e  la  c a s a  m a triz .

9. IM PUESTOS  POR RECUPERAR Y  PAGAR

A l 31 de  d ic iem b re  de  2 0 1 7  y  2016 , lo s  im p u e s to s  p o r  re cu p e ra r  se  fo rm a ba n  p o r  el Im pu es to  al v a lo r  a g reg a d o  

p ag ad o  p o r  la  S u c u rs a l a  c u e n ta  de  su  C a s a  M a tr iz  p o r  la  c om p ra  de  c om b us tib le , s o b re  el cua l la  s u cu rsa l re a liz a  

el trám ite  de  d e vo lu c ió n  de  e s te  im p u e s to . E n  o p in ió n  de  la  g e re n c ia  de  la  S u c u rs a l y  s u s  a s e so re s  le g a le s  es te  

c ré d ito  tr ib u ta r io  s e rá  re c u pe ra b le  c o n s id e ra n d o  que  el d e re c ho  a  la  d e vo lu c ió n  de  IV A  se  e n c u e n tra  e s ta b le c id o  

en el a rt ícu lo  57  de  la  Ley  O rg á n ic a  de  R ég im en  T r ib u ta r io  In te rno . A  la  fe c h a  de  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  la 

s u cu rsa l y  s u s  a se so re s  le g a le s  han  p re s e n ta d o  el trám ite  de  d e vo lu c ió n  h a s ta  se p tiem b re  de  2013 .

A l 31 de  d ic iem b re  de  2 0 1 7  y  2016 , los  im p ue s to s  p o r  p a g a r  se  fo rm a ba n  de  la  s ig u ie n te  m ane ra :

2017
2016

Im p u es to s  a  la  ren ta  (V e r n o ta  13 (b )) 1 2 9 ,9 46  107 ,708
O tro s  im pues to s  p o r  p ag a r  (1 ) 3 4 ,8 2 6  7 1 ,18 9

164,772 178,897

(1 ) C o rre s p on d e  a  re ten c io n es  en  la  fu e n te  d e  im pues to  a  la  re n ta  y  d e  im pues to  a l v a lo r  

ag re g ad o  re a lizad as  p o r  la  S u cu rs a l a  s u s  p ro veed o res  y  p ro veed o res  lo ca les  d e  su  C asa  

M atr iz , a s í c om o  p o r o tro s  im pues to s  p o r  liqu id a r.
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N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  (c o n tin u a c ió n )

10. INVERS IONES  MANTEN IDAS HASTA EL VENC IM IENTO

A l 31 de  d ic iem b re  de  2017 , c o rre s p on d e  u na  in ve rs ió n  en  p ó liza  de  a cum u la c ió n  a  un  p la zo  de  un año , que  

d e v en g a  in te re s e s  al 5% , e n tre g a d a  a  la  D ire cc ió n  G ene ra l de  A v ia c ió n  C iv il, c om o  g a ra n tía  en re la c ió n  al p e rm iso  

de  o pe ra c ió n  p a ra  el tra n s p o r te  in te rn a c io n a l a é reo  de  c a rg a  re a liz a d o  p o r  la  C a sa  m a tr iz , c om o  se  m en c io n a  en la  

N o ta  1.

A s í tam b ién , la  s u cu rsa l ha  e n treg ad o  u na  g a ra n tía  p o r  800  a  la  D ire cc ió n  G ene ra l de  A v ia c ió n  C iv il, p o r  ca u c ió n  

de l p e rm iso  de  o pe ra c ió n .

11. ACREEDORES COMERC IALES  Y  OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A l 31 de  d ic iem b re  de  2 0 1 7  y  2016 , las  c u e n ta s  p o r  p a g a r  se  fo rm ab a n  de  la  s ig u ie n te  m ane ra :

P ro veedo re s :

S e rv ic io s  re la c io n ado s  con  la  a c tiv id ad  d e  tra n sp o r te  S e rv ic io s  

re la c io n ado s  con  la  a s is te n c ia  y  s o p o r te  a dm in is tra t iv o  O tra s  

cu en ta s  p o r p ag a r  (1)

B en e fic io s  a  p e rson a l d e  s e rv ic io s  com p lem en ta r io s  (2)

2017 2016

462 ,4 5 6 64 2 ,2 4 5

8 ,918 116 ,6 14

154 ,4 05 2 6 0 ,1 4 4

3 ,353 3 ,9 34

629 ,132 1,022,937

(1 ) S e  o r ig in an  p r in c ip a lm en te  p o r la  c om p ra  d e  b ien es  y  s e rv ic io s  re c ib id o s , y  p en d ien te s  d e  re c ib ir  la  fac tu ra .

(2 ) C o rre s p o n d e  a  la  p a r tic ip a c ió n  a  t ra b a ja d o re s  d e  s e rv ic io s  com p lem en ta r io s  y  g en e ra le s  s o b re  los  re su lta d o s  d e  la 

Sucu rsa l.

12. CUENTAS POR PAGAR A  LA COMPAÑIA  RELAC IONADAS

(a) Sa ldos  y  transacciones  con las com pañ ías  re lac ionadas

(a. 1) A l 31 de  d ic iem b re  de  2 0 1 7  y  2 016 , las  c u e n ta s  p o r  p a g a r  con  las  re la c io n a d a s  se  fo rm a b a n  de  la  

s ig u ie n te  m ane ra :

Sociedad

Naturaleza de  la 

relación País 2017 2016

C a rg o lu x  A ir lin e s  In te rn a tio n a l S .A . C a s a  M a tr iz L u x em bu rg o 3 ,8 55 ,7 6 8 4 ,7 25 ,5 9 7

(a .2 )  D u ran te  lo s  a ño s  2 01 7  y  2 016 , se  han  e fe c tu a do  las  s ig u ie n te s  tra n s a c c io n e s  con  c om p añ ía s  

re la c io na da s .
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N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  (c o n tin u a c ió n )

País

Compañ ía

re lac ionada
Tipo Naturaleza de  la operación 2017 2016

Luxem bu rg o

C a rg o lu x  A ir lin e s  

In te rn a tio n a l S .A .

G es tió n  d e  

te s o re r ía

R ecaud ac ió n  re a liz ad a  p a ra  C a s a  M a tr iz  p o r  

t ra n s p o r te  a é reo  in te rn ac io n a l d e  ca rg a . 2 7 ,0 2 2 ,8 8 6 2 2 ,2 4 5 ,8 7 5

L uxem bu rg o

C a rg o lu x  A ir lin e s  

In te rn a tio n a l S .A .

G es tió n  d e  

te s o re r ía

P agos  re a liz ado s  a  p ro veed o res  lo ca les  

re la c io n ado s  con  e l tra n sp o r te  a é re o  

in te rn ac io n a l d e  ca rg a . 1 1 ,61 6 ,0 8 4 9 ,8 2 4 ,2 3 4

L uxem bu rg o

C a rg o lu x  A ir lin e s  

In te rn a tio n a l S .A .

In g re s o  p o r  

S e rv ic io s  

p re s ta d os
A s is te n c ia  y  s o p o r te  g e ren c ia l (b) 4 6 9 ,3 7 7 550 ,7 6 9

Los  té rm in o s  y  c o n d ic io n e s  ba jo  las  c u a le s  se  lle va ro n  a  c a bo  la s  tra n s a c c io n e s  con  c om p añ ía s  re la c io n a da s  

se  re a liz a ro n  en c o n d ic io n e s  de  m e rcad o  e qu ip a ra b le s  con  tra n s a c c io n e s  re a liz a d a s  con  te rc e ro s  no 

re la c io n a d o s .

(b) A cuerdo  de  asis tenc ia  y  soporte  con Cargo lux A irlines In ternational S.A. (Casa  M atriz)

La  S u cu rsa l h a  e s tab le c id o  un a cu e rd o  con  C a rgo lu x  A ir lin e s  In te rn a t io n a l S .A . p a ra  la  a s is te n c ia  y  s o po rte  

g e re n c ia l. P o r  e s to s  s e rv ic io s  la  S u cu rsa l fa c tu ra rá  a n u a lm en te  lo s  c o s to s  o pe ra t ivo s , m ás  un h on o ra r io  del 

5%  c a lc u la d o  s o b re  d ich o  m on to , q ue  en  o p in ió n  de  la  g e re n c ia  y  de  s u s  a se so re s  tr ib u ta r io s  c o n s titu ye  una  

e x po rta c ió n  de  se rv ic io s , p o r  ta n to  no  h a  g ra v ad o  el 12%  y  14%  de  Im pues to  al V a lo r  A g re g ad o .

La  v ig e n c ia  de l a cu e rd o  fu e  d e s de  el 1 de  e ne ro  de  2 0 1 6  h a s ta  el 31 de  d ic iem b re  de  2 01 6  c o n  re n o va c ión  

a u tom á tic a  de  p e r io d o s  s im ila re s .

(c) Adm in is tración  y  alta  d irecc ión -

La  S u cu rsa l no  t ie n e  p e rson a l p ro p io  en el E cu a d o r , la  re p re se n ta c ió n  lega l la  m an tie n e  el A p od e ra d o  

G ene ra l d es ig n ad o , q u ien  c um p le  con  las  in s tru cc io n e s  de  la  C asa  M a triz .  E l A p o d e ra d o  G e ne ra l no  ha  

p a r t ic ip a do  al 31 de  d ic iem b re  de  2 01 7  y  2 01 6  en tra n s a c c io n e s  no  h a b itu a le s  y /o  re le va n te s .

13. IM PUESTO  A  LA RENTA  CORR IENTE

a) U n  re sum en  de l im p ue s to  a  la  re n ta  c o rr ie n te  y  d ife r id o  c a rg ad o  a  re s u lta d o s  e s  c om o  s ig u e :

2017 2016

Im p u es to  a  la re n ta  c o rr ie n te  p o r  a c tiv id ad e s  d e  a s is te n c ia  y 

sop o r te  g e ren c ia l p a ra  C a s a  m a tr iz  (b). 7 ,721 5 ,573

Im puesto a la renta en resu ltados  del año 7,721 5,573

Im p u es to  a  la re n ta  p re s u n tiv o  p o r a c tiv id ad e s  d e  tra n sp o r te  d e  

C asa  M a tr iz  (1) 135,114 111,229

(1 ) L a  S u cu rs a l h a  d e te rm in ad o  y  liq u id ad o  en  n om b re  d e  su  C a s a  M a tr iz  e l im pues to  a  la  ren ta  

p o r  la a c tiv id ad  d e  tra n sp o r te  d e  c o n fo rm id ad  con  lo d is p u e s to  en  e l a r t íc u lo  31 d e  la L ey  d e  

R ég im en  T rib u ta r io  In te rn o , q u e  e s ta b le c e  q u e  la  b ase  im p on ib le  p a ra  e l im pues to  a  la  re n ta  es  e l 

2%  d e  los  in g re so s  b ru to s  d e  fu e n te  e cu a to r ian a , q u e  c o rre s p on d e  a  los  in g re so s  b ru to s  p o r  

v en ta  d e  fle te s  y  o tro s  in g re so s  p ro ven ie n te  d e  sus  o p e ra c io n e s  h ab itu a le s  d e  tra n spo rte , e l cua l 

es  a sum id o  p o r  la  C a s a  M a tr iz .

15



N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  (c o n tin u a c ió n )

A  p a r t ir  de l a ño  2016 , la  S u cu rsa l ha  e s tab le c id o  un a cu e rd o  con  su  c a s a  m a tr iz  p a ra  la  a s is te n c ia  y  s o po rte  

G e re n c ia l, p o r  lo  cu a l a  p a r t ir  de l a ño  2 0 1 6  h a  d e te rm in a d o  im p ue s to  a  la  re n ta  p o r  d ic h a  a c tiv idad , así 

tam b ié n , h a  re a liz a do  la  d e te rm in a c ió n  y  liq u id a c ió n  de  im p ue s to  a  la  re n ta  p o r  la  a c tiv id a d  de  tra n s p o r te  de  

su  c a sa  m a tr iz , c om o  se  p re s e n ta  a  c o n tin u a c ió n .

2017 2016

Transporte aéreo internacional de carga 27,022,886 22,245,875

Tasa para base Imponible Presuntiva 2% 2%

Base imponible presuntiva 540,458 444,918

Impuesto a la renta por actividad de transporte 135,114 111,229

b) Im puesto a  la renta corrien te
U n a  c o n c ilia c ió n  e n tre  la  u t il id a d  segú n  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  y  la  u t il id a d  g ra v ab le  e s  c om o  s ig u e :

2017 2016

18,999 22,293

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta Más (menos)

Gastos no deducibles 11,887 -

Utilidad gravable 30,886 22,293
Tasa de impuesto 25% 25%

Impuesto a la renta por as istencia  y  soporte  para Casa matriz 7,721 5,573

12,889 9,094
Anticipo pagado de impuesto a la renta

Impuesto a la renta por asistencia y soporte gerencial reconocido en
resultados integrales 7,721 5,573

Impuesto a la renta por actividad de transporte 135,114 111,229
Saldo de anticipo de impuesto a la renta a favor de la Sucursal (5,168) (3,521)

Im puesto a la renta por pagar (Ver no ta  9) ______129,946________ 107,708

Un  m ov im ien to  de  im p u e s to  a  la  re n ta  e s  c om o  s ig u e :

2017 2016

Saldo al inicio del año: 107,708 82,319

Impuesto a la renta 148,003 116,802

Pago
Saldo de anticipo de impuesto a la renta a favor

(120,597)
(5,168)

(87,892)
(3,521)

Im puesto a la renta por pagar (Ver no ta  9) 129,946 107,708

c) O tros asun tos  re lac ionados con el im puesto  a la renta  

i) S ituac ión fiscal

D e  a cue rd o  con  d is p o s ic io n e s  le g a le s  la  a u to rid a d  tr ib u ta r ia  t ie n e  la  fa c u lta d  de  re v is a r  las  

d e c la ra c io n e s  de l im p ue s to  a  la  re n ta  de  la  S u cu rsa l d e n tro  de l p la zo  de  h a s ta  tre s  a ñ o s  p o s te rio re s
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N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  (c o n tin u a c ió n )

c o n ta do s  a  p a r t ir  de  la  fe c h a  de  p re se n ta c ió n  de  la  d e c la ra c ió n  de l im p ue s to  a  la  re n ta  s iem p re  y  

c u an do  h a y a  cum p lid o  o po rtu n am e n te  con  s u s  o b lig a c io n e s  tr ib u ta r ia s .

L a  S u c u rs a l no  ha  s id o  f is c a liz a d a  d e sd e  su  c o n s t itu c ió n .

ii) Determ inac ión y  pago del im puesto  a la renta

El im p ue s to  a  la  re n ta  de  la  S u cu rsa l se  d e te rm in a  s o b re  u na  b ase  anua l co n  c ie r re  al 31 de  d ic iem b re  

de  c a d a  p e r íod o  f is ca l,  a p lica n do  a  la s  u t ilid a d es  g ra v ab le s  la  ta s a  de l im p ue s to  a  la  re n ta  v igen te .

Las  s o c ie d a d e s  n u e va s  que  se  c o n s titu ya n  e s tán  e x o n e ra d a s  de l p ago  de l im p u e s to  a  la  re n ta  p o r  el 

p e r ío d o  de  c in co  años , s iem p re  y  c u a n d o  las  in v e rs io n e s  n u e va s  y  p ro d u c tiv a s  se  rea lic e n  fu e ra  de  las  

ju r is d ic c io n e s  u rb a n as  de  los  c a n to ne s  Q u ito  y  G u ay a q u il y  d en tro  de  c ie r to s  s e c to re s  e c on óm ico s .

iii) Tasas  del im puesto  a la renta

La  ta s a  de l im p ue s to  a  la  re n ta  e s  de l 2 2% . N o  o b s ta n te , a  p a r t ir  de l e je rc ic io  f is c a l 2 018 , la  ta r ifa  

im p o s it iv a  s e rá  de l 2 5% . En el ca so  de  que  la  s o c ie d a d  te n g a  a c c io n is ta s , s o c io s , p a r tíc ipe s , 

c o n s titu ye n te s , b e n e fic ia r io s  o s im ila re s , re s id e n te s  o e s ta b le c id o s  en  p a ra ís o s  f is c a le s  o re g ím e n e s  de  

m en o r  im p o s ic ió n ; con  u na  p a r t ic ip a c ió n  d ire c ta  o ind ire c ta , in d iv id u a l o co n ju n ta , igua l o s u p e r io r  al 

5 0%  de l ca p ita l s o c ia l o de  aque l q ue  c o rre s p o n d a  a  la  n a tu ra le z a  de  la  s o c ie da d . Se  in c rem en ta  la  

ta s a  de  im p ue s to  a  la  re n ta  de  3 p un to s  p o rce n tu a le s .

La  ta s a  de  im p ue s to  a  la  re n ta  a p lic a d a  p o r  la  S u cu rsa l e s  de l 25% .

C ua nd o  la  m en c io n a d a  p a r t ic ip a c ió n  de  los  a c c io n is ta s  d om ic ilia d o s  en  p a ra ís o s  f is c a le s  o reg ím en es  

de  m en o r  im p os ic ió n  se a  m e n o r  al 5 0% , los  3 p un to s  p o rc e n tu a le s  a d ic io n a le s  se  a p lica rán  s o b re  la  

p ro po rc ió n  de  la  b ase  im p on ib le  que  c o rre s p o n d a  a  d ic h a  p a r tic ip a c ió n .

iv) Antic ipo  del im puesto a la renta

El a n t ic ip o  se  d e te rm in a  s o b re  la  b ase  de  la  d e c la ra c ió n  de l im p ue s to  a  la  re n ta  de l a ño  inm ed ia to  

a n te rio r, a p lica n do  c ie r to s  p o rc en ta je s  al v a lo r  de l a c tiv o  to ta l (m e no s  c ie r to s  c om p on en te s ) , p a tr im on io  

to ta l, in g re s o s  g ra v ab le s  y  c o s to s  y  g a s to s  d ed u c ib le s . El a n t ic ip o  s e rá  c om p en s ad o  con  el im p ue s to  a 

la  re n ta  c a u s a do  y  no  e s  s u sc e p tib le  de  d evo lu c ió n , s a lv o  c a s o s  de  e xcep c ión . En c a so  de  que  el 

im p ue s to  a  la  re n ta  c a u sa d o  fu e re  m en o r  al a n t ic ip o  d e te rm in a do , el a n t ic ip o  se  c o n v ie r te  en  im p ue s to  

a  la  re n ta  m ín im o .

A s í tam b ién , se  e xc lu irá n  de  la  d e te rm in a c ió n  de l a n t ic ip o  de l im p ue s to  a  la  re n ta  lo s  g as to s  

in c rem é n ta le s  p o r  g en e ra c ió n  de  n ue v o  em p le o  o m e jo ra  de  m asa  sa la ria l, y  en g ene ra l a qu e lla s  

in v e rs io n e s  y  g a s to s  e fe c t iv am e n te  rea liz a do s , re la c io n a d o s  con  los  b e n e fic io s  tr ib u ta r io s  que  p a ra  el 

p a go  de l im p ue s to  a  la  re n ta  re co no ce  el C ód igo  O rgá n ico  de  la  P rodu cc ió n , C om e rc io  e In ve rs io n e s  

p a ra  la s  n u e va s  in ve rs io n e s , as í c om o  o tra s  a fe c ta c io n e s  p o r  a p lica c ió n  de  n o rm a s  y  p r in c ip io s  

co n ta b le s .

T am b ié n  e s tán  e xo n e ra d a s  de l p a go  de l a n t ic ip o  de  im p ue s to  a  la  re n ta  las  s o c ie d a d e s  n ue v as  

c o n s t itu id a s  a  p a r t ir  de  la  v ig e n c ia  de l C ód igo  O rg á n ic o  de  la  P ro du cc ió n  C om e rc io  e In ve rs io n e s , h a s ta  

p o r  un p e r ío d o  de  5 años .

v) D ividendos en e fectivo

Los  d iv id e n d o s  y  u tilid a d e s , c a lc u la d o s  d e sp ué s  de l p a go  de l im p ue s to  a  la  ren ta , d is tr ib u id o s  p o r
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s o c ie d a d e s  n a c io n a le s  o e x tra n je ra s  re s id e n te s  en  el E cuado r, a  fa v o r  de  o tra s  s o c ie d a d e s  n a c io n a le s  

o e x tra n je ra s , no  d om ic ilia d a s  en p a ra ís o s  f is c a le s  o ju r is d ic c ió n  de  m en o r  im p os ic ió n  o de  p e rso n as  

n a tu ra le s  no  re s id e n te s  en el E cuado r, e s tán  e x en to s  de  im p u e s to  a  la  ren ta .

E s ta  e xen c ión  no  a p lica  si el b e n e fic ia r io  e fe c t iv o ; q u ie n  e c o n óm icam e n te  o de  h e c h o  t ie n e  el p o d e r  de  

c o n tro la r  la  a tr ib u c ió n  de  d is p o n e r  de l b e n e fic io , e s  u na  p e rs on a  n a tu ra l re s id e n te  en  el E cu a d o r. El 

p o rce n ta je  de  re te n c ió n  de  d iv id e n d o s  o u til id a d e s  que  se  a p liq u e  al in g re so  g ra va d o  d ep e n d e rá  de  

q u ien  y  d on de  e s tá  lo ca liza do  el b e n e fic ia r io  e fe c t ivo , s in  que  s u p e re  la  d ife re n c ia  e n tre  la  m áx im a  ta r ifa  

de  im p ue s to  a  la  re n ta  p a ra  p e rs o n a s  n a tu ra le s  (3 5% ) y  la  ta r ifa  g en e ra l de  im p u e s to  a  la  re n ta  p re v is ta  

p a ra  s o c ie d a d e s .

En el c a s o  de  q ue  lo s  d iv id e n d o s  s ean  d is tr ib u id o s  a  s o c ie d a d e s  d om ic ilia d a s  en p a ra ís o s  f is c a le s  o 

re g ím e n e s  de  m en o r  im p os ic ió n  se  d ebe  a p lic a r  u na  re te n c ió n  a d ic io n a l p o r  la  d ife re n c ia  e n tre  la  ta s a  

m á x im a  de  tr ib u ta c ió n  de  u na  p e rs on a  n a tu ra l (3 5% ) y  la  ta r i fa  de  im p ue s to  a  la  re n ta  c o rp o ra t iv o  

a p lica b le  p a ra  s o c ie d a d e s .

C u a n d o  la  s o c ie d a d  q ue  d is tr ib u ye  lo s  d iv id e n d o s  o u t ilid a d es  in c um p la  el d e b e r  de  in fo rm a r  s o b re  su  

c om p o s ic ió n  a cc io n a r ia  se  p ro c ed e rá  a  la  re te n c ió n  de  im p u e s to  a  la  re n ta  s o b re s  d ich o s  d iv id e n do s  

c om o  si e x is t ie ra  un b e n e fic ia r io  e fe c t iv o  re s id e n te  en el E cu ad o r .

C u a n d o  u na  so c ie d a d  d is tr ib u y a  d iv id e n d o s  a n te s  de  la  te rm in a c ió n  de l e je rc ic io  e co n óm ic o  u o to rgu e  

p ré s tam o s  de  d in e ro  a  s u s  so c io s , a cc io n is ta s  o a lg un a  de  s u s  p a r te s  re la c io n a d a s  (p ré s tam os  no  

c om e rc ia le s ) , e s ta  o pe ra c ió n  se  c o n s id e ra rá  c om o  p ago  de  d iv id e n d o s  a n t ic ip a do s  y  p o r  c o n s ig u ie n te  

se  d eb e rá  e fe c tu a r  la  re te n c ió n  c o rre s p on d ie n te  a  la  ta r ifa  de  im p ue s to  a  la  re n ta  c o rp o ra t iv o  v ig e n te  al 

a ño  en  cu rso , s o b re  el m on to  de  ta le s  p ag os . T a l re te n c ió n  s e rá  d e c la ra d a  y  p a g ad a  al m es  s ig u ie n te  

de  e fe c tu a d a  y  c o n s t itu irá  c ré d ito  tr ib u ta r io  p a ra  la  em p re s a  en su  d e c la ra c ió n  de  im p ue s to  a  la  re n ta .

vi) Enajenación de  acc iones  y  partic ipaciones

Se  e n c ue n tra n  g ra v ad as  con  el im p ue s to  a  la  ren ta , las  u t ilid a d es  que  p e rc ib a n  la s  s o c ie d a d e s  

d om ic ilia d a s  o no  en E c ua d o r  y  las  p e rso n as  n a tu ra le s , e c u a to r ia n a s  o e x tra n je ra s , re s id e n te s  o no  en 

el pa ís , p ro v e n ie n te s  de  la  e n a je n a c ió n  d ire c ta  o in d ire c ta  de  a cc io n e s  o p a r t ic ip a c io n e s  de  s o c ie d a d e s  

d om ic ilia d a s  o e s ta b le c im ie n to s  p e rm a n e n te s  en E cu ad o r .

vii) Im puesto  a la Sa lida  de D iv isas (ISD)

El im p ue s to  a  la  s a lid a  de  d iv isa s , g ra va  a  lo  s ig u ie n te :

• La  tra n s fe re n c ia  o tra s la d o  de  d iv is a s  al e x te rio r.

• L os  p ag os  e fe c tu a d o s  d es de  el e x te r io r , in c lu s ive  a q u e llo s  re a liz a d o s  con  re cu rso s  f in a n c ie ro s  en el 

e x te r io r de  la  p e rs on a  n a tu ra l o la  s o c ie d a d  o de  te rc e ro s .

• L as  im p o r ta c io n e s  p e n d ie n te s  de  p ago  re g is tra d a s  p o r  m ás  de  d oce  (12 ) m eses .

• L as  e x p o rta c io n e s  de  b ie n e s  y  s e rv ic io s  g en e ra d o s  en el E cuado r, e fe c tu a d a s  p o r  p e rs o n a s  

n a tu ra le s  o s o c ie d a d e s  d om ic ilia d a s  en  el E cuado r, c u a n do  las  d iv is a s  c o rre s p o n d ie n te s  a  los  

p ag o s  p o r  c o n c e p to  de  d ic h a s  e x p o rta c io n e s  no  in g re se n  al E cuado r.

• C u a n d o  la  s a lid a  de  d iv is a s  se  p ro d u zc a  c om o  re su lta d o  de  la  c om p en s a c ió n  o n e te o  de  s a ld o s  

d e u do re s  y  a c re e d o re s  con  el e x te r io r , la  b ase  im p on ib le  e s ta rá  c o n s t itu id a  p o r  la  to ta lid a d  de  la  

o pe ra c ió n , e s  dec ir, ta n to  p o r  el s a ld o  ne to  tra n s fe r id o  c om o  p o r  el m on to  com p en sa d o .

E s tán  e xe n to s  de l im p ue s to  a  la  s a lid a  de  d iv is a s  ( IS D ):
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• T ra n s fe re n c ia s  de  d in e ro  h a s ta  3 s a la r io s  b á s ico s  u n ific a d o s  v ig e n te s  que  no  in c lu yen  p ag o s  p o r 

c o n s um o s  de  ta r je ta s  de  c réd ito .

• P a go s  re a liz a d o s  al e x te r io r  p o r am o rt iza c ió n  de  ca p ita l e in te re se s  de  c ré d ito s  o to rg a d o s  p o r 

in s t itu c io n e s  f in a n c ie ra s  in te rn a c io n a le s , con  un p la zo  m a yo r a  un  año , d e s tin a d o s  al f in a n c iam ie n to  

de  in v e rs io n e s  p re v is ta s  en el C ód igo  O rgá n ico  de  la  P ro du cc ió n , C om e rc io  e In ve rs io n es  y  que  

d e ve n g ue n  in te re se s  a  la s  ta s a s  re fe re n c ia le s .

• P a go s  re a liz a d o s  al e x te r io r p o r  c o n c e p to  de  d iv id e n d o s  d is tr ib u id o s  p o r  s o c ie d a d e s  n a c io n a le s  o 

e x tra n je ra s  d om ic ilia d a s  en  el E cu ad o r , d e sp ué s  de l p a go  de l im p ue s to  a  la  ren ta , a  fa v o r  de  o tra s  

s o c ie d a d e s  e x tra n je ra s  o de  p e rso n as  n a tu ra le s  no  re s id e n te s  en  el E cu a d o r , s iem p re  y  c u a n do  no 

e s tén  d om ic ilia d o s  en p a ra íso s  f is c a le s  o ju r is d ic c io n e s  de  m en o r  im pos ic ió n .

El im p ue s to  a  la  s a lid a  de  d iv is a s  ( IS D ) p o d rá  s e r  u t il iz a do  c om o  c ré d ito  tr ib u ta r io  p a ra  la  d e te rm in a c ió n  

de l im p ue s to  a  la  re n ta  h a s ta  p o r  5 años , s iem p re  que  h a y a  s id o  o r ig in a d o  en  la  im p o r ta c ió n  de 

m a te r ia s  p rim as , in s um o s  y  b ie ne s  de  ca p ita l con  la  fin a lid a d  de  q ue  s ean  in c o rp o ra d o s  en  p ro ce so s  

p ro d u c tiv o s  y  que  co n s te n  en el l is ta d o  em itid o  p o r  el C om ité  de  P o lí tic a  T rib u ta r ia .

v iii) R eformas tribu tarias

D u ran te  el año  2 0 1 7  se  p ub licó  la  s ig u ie n te  no rm a :

Ley O rgánica para la Reactivac ión de la Econom ía, Forta lec im ien to  de la Po larización  y  

Modernización  de  la Gestión  F inanciera pub licada en el R.O. No. 150 el 29 de  d iciem bre  del 2017, 

en la cual se estab lec ió  p rinc ipalm ente  las s iguien tes  reformas:

• L a s  n ue va s  m ic ro em p re s a s  que  in ic ie n  su  a c t iv id a d  e co n óm ic a  a  p a r t ir  de  la  v ig e n c ia  de  la  L e y  

O rg á n ic a  p a ra  la  R e a c tiv a c ió n  de  la  E co nom ía , F o r ta le c im ie n to  de  la  D o la r iz a c ió n  y  M od e rn iz a c ió n  

de  la  G e s tió n  F in a nc ie ra , g o za rá n  de  la  e xo n e ra c ió n  de l im p u e s to  a  la  re n ta  d u ran te  tre s  (3 )  años  

c o n ta do s  a  p a r t ir  de l p r im e r e je rc ic io  fis ca l en el q ue  se  g ene ren  in g re s o s  o pe ra c io n a le s , s iem p re  

que  g en e ren  em p le o  n e to  e in co rp o re n  v a lo r  a g reg ad o  n ac io n a l en s u s  p ro c e s o s  p ro d u c t iv o s

• S e  in c rem en ta  la  ta r i fa  de l im p ue s to  a  la  re n ta  de l 2 2%  al 2 5% . N o  o b s ta n te , la  ta r ifa  im p o s it iv a  s e rá  

la  c o rre s p on d ie n te  a  s o c ie d a d e s  m ás  tre s  (3 )  p un to s  p o rc en tu a le s  c u an d o  la  s o c ie d a d  te n g a  

a c c io n is ta s , so c io s , p a r tíc ip e s , c o n s titu ye n te s , b e n e fic ia r io s  o s im ila re s  re s id e n te s  o e s ta b le c id o s  en 

p a ra ís o s  f is c a le s  o re g ím en es  de  m e n o r im pos ic ió n  con  u na  p a r t ic ip a c ió n  d ire c ta  o ind ire c ta , 

ind iv id u a l o co n jun ta , igua l o s u p e r io r  al 5 0%  del ca p ita l so c ia l o de  aque l q ue  c o rre s p o n d a  a  la  

n a tu ra le z a  de  la  s o c ie da d . C ua nd o  la  m en c io n a d a  p a r t ic ip a c ió n  de  p a ra ís o s  f is c a le s  o re g ím en es  

de  m en o r  im p os ic ió n  s e a  in fe r io r al 5 0% , la  ta r ifa  c o rre s p on d ie n te  a  s o c ie d a d e s  m ás  tre s  (3 )  p un to s  

p o rc e n tu a le s  a p lic a rá  s o b re  la  p ro po rc ió n  de  la  b a se  im p on ib le  q ue  c o rre s p o n d a  a  d ich a  

p a r tic ip a c ió n

• P a ra  que  el c o s to  o g a s to  p o r  c a d a  ca s o  e n te n d id o  s u pe r io r  a  lo s  m il d ó la re s  de  lo s  E s ta d os  U n idos

de  A m é r ic a  (1 ,0 00 )  s e a  d e d u c ib le  p a ra  el c á lcu lo  de l im p ue s to  a  la  re n ta  y  el c ré d ito  tr ib u ta r io  p a ra  

el Im pues to  al V a lo r  A g re g ad o  s e a  a p lica b le , se  req u ie re  la  u t iliz a c ió n  de  c u a lq u ie ra  de  lo s  m ed io s  

de  p ago  d e te rm in a d o s  en  la  L ey , con  c u y a  c o n s ta n c ia  y  el c om p ro b a n te  de  v e n ta  c o rre s p on d ie n te  a 

la  a dq u is ic ió n  se  ju s t if ic a rá  la  d ed ucc ió n  o el c ré d ito  tr ib u ta r io .
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14. INVERSION  DE LA CASA  MATRIZ  

a) Capital asignado-

A l 31 de  d ic iem b re  de  2 0 1 7  y  2 016 , la  S u cu rsa l m an tie n e  un ca p ita l a s ig na do  de  16 ,000 .

15. GASTOS DE ADM IN ISTRAC IÓN  Y  GENERALES

D u ran te  lo s  a ño s  2 0 1 7  y  2 016 , lo s  g a s to s  de  a dm in is tra c ió n  y  g e n e ra le s  se  fo rm a ba n  de  la  s ig u ie n te  m ane ra :

2017
2016

Hono ra rio s  p ro fe s io n a les 199 ,188 3 6 7 ,7 6 5

G as to s  g en e ra le s  
Im p u es to s  y  c o n tr ib u c io n es

2 28 ,5 9 9
5 ,232

114 ,161
16 ,365

B en e fic io s  a  p e rson a l d e  s e rv ic io s  com p lem en ta r io s  (V e r  n o ta  11) 
O tro s

3 ,353
11 ,887

3 ,9 34
19 ,385

G as to s  d e  v ia je  y  g es tió n - 4 ,5 70

448 ,259 526 ,180

16. ADM IN ISTRAC ION  DE R IESGOS FINANC IEROS

L a  a dm in is tra c ió n  de  la  S u cu rsa l e s  re s p o n sa b le  p o r  e s ta b le c e r  y  s u p e rv is a r  el m a rco  de  a dm in is tra c ió n  de  

r ie sgo s , a s í c om o  el d e s a rro llo  y  s e g u im ie n to  de  las  p o lít ic a s  de  a dm in is tra c ió n  de  r ie s go s  que  la  C asa  M a tr iz  

d e te rm in a  p a ra  la  S u cu rsa l.

L a s  p o lí tic a s  de  a dm in is tra c ió n  de  r ie sg o s  de  la  S u cu rsa l so n  e s ta b le c id a s  con  el o b je to  de  id e n tif ic a r  y  a n a liz a r  los  

r ie sg o s  e n fre n ta d o s  p o r  la  su c u rsa l, f i ja r  lím ite s  y  c o n tro le s  de  r ie sgo  a d e cu a do s  y  p a ra  m o n ito re a r  lo s  r ie s go s  y  el 

c um p lim ie n to  de  lo s  lím ite s . S e  re v isa n  re g u la rm e n te  la s  p o lít ic a s  y  los  s is tem a s  de  a dm in is tra c ió n  de  r ie sg o  a  fin  

de  que  re fle jen  los  c am b io s  en las  c o n d ic io n e s  de  m e rcad o  y  en  las  a c tiv id a d e s .

La  a dm in is tra c ió n  y  C as a  M a tr iz  m on ito rea n  e l c um p lim ie n to  de  las  p o lít ic a s  y  lo s  p ro ce d im ie n to s  de  

a dm in is tra c ió n  de  r ie s go s  y  re v isa n  si su  m a rco  de  a dm in is tra c ió n  de  r ie sg o  e s  a p ro p ia d o  re sp ec to  a  lo s  r ie sg o s  a 

lo s  que  se  e n fre n ta  la  S u cu rsa l.

a) Com petenc ia-

La  S u cu rsa l p re s ta  la  to ta lid a d  de  s u s  s e rv ic io s  a  su  C asa  M a tr iz , C a rg o lu x  A ir lin e s  In te rn a t io n a l S .A . del 

G ra n  D uca do  de  L u xem b u rg o  de  a c ue rd o  al c o n tra to  s u sc r ito  e n tre  la s  p a r te s . E l s e c to r  d on de  o p e ra  la  

S u cu rsa l t ie n e  un a lto  g ra do  de  c om p e tit iv id a d  y  se  m a n te n d rá  en  el m ed ian o  p la zo , p a ra  m itig a r  e s ta  

s itu a c ió n  re v isa  p e r ió d icam e n te  s u s  e s tra te g ia s  y  se rv ic io s , p a ra  a ten de r el m e rcad o  en el cu a l m an tie n e  su s  

o pe ra c io n e s . La  a c tiv id a d  de  la  S u c u rsa l d ep en de  d ire c tam en te  de  la s  o pe ra c io n e s  de  tra n s po r te  

in te rn a c io n a l a é reo  de  c a rg a  q ue  re a liz a  la  C a sa  M a tr iz  en  el E cuado r.

b) Nivel de actividad  económ ica ecuato riana-

Dado  que  la s  o p e ra c io n e s  de  la  S u cu rsa l se  u b ican  en  E cuado r, é s ta s  so n  s e n s ib le s  y  d ep e n d ie n te s  de l n ive l 

de  a c tiv id a d  e c o n óm ic a  que  d e s a rro lla  el pa ís . El a cu e rd o  e n tre  la  s u c u rs a l y  su  c a s a  m a tr iz  p a ra  la  

a s is te n c ia  y  s o p o r te  g e re n c ia l, tie n e  v ig e n c ia  e fe c t iv a  a  p a r t ir  del a ño  2 016 . P o r  el a ño  2 017 , la  S u cu rsa l ha  

o b te n id o  u na  u t il id a d  n e ta  p o r  6 ,110 .

c) Ob je tivos y  políticas  de  adm in istrac ión  de riesgo financ iero -

P o r la  n a tu ra le z a  de  s u s  a c tiv id a d es , la  S u cu rsa l no  e s tá  e xp u e s ta  a  r ie sg o s  de  c ré d ito  y  liq u ide z , p u e s to  que
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los  r ie sg o s  y  b e n e fic io s  d e r iv a d os  de  la  a c tiv id a d  de  tra n s p o r te  in te rn a c io n a l a é reo  de  c a rg a  as í c om o  la  

p re s ta c ió n  de  d ich o  se rv ic io , e s tán  a  c a rg o  de  la  c a s a  m a tr iz , en  c u e n ta  de  q u ien  la  S u cu rsa l re a liz a  la  

g es tió n  de  re c a u d ac ió n  de  los  b e n e fic io s  g e n e ra d os  p o r  d ic h a  a c tiv id ad .

La  e s tru c tu ra  de  g e s tió n  de  r ie sg o s  t ie n e  c om o  ba se  la  G e re n c ia  de  la  c a s a  m a tr iz , q ue  es  re s p o n sa b le  de  

id e n tif ic a r  y  c o n tro la r  los  r ie s go s  en c o o rd in a c ió n  con  o tra s  á re a s  c om o  se  e x p lic a  a  c o n tin u a c ió n :

i) F inanzas -

El á re a  de  f in a n z a s  de  la  C as a  M a tr iz  e s  re s p o n sa b le  de  a dm in is tra r  el f lu jo  de  fo n d o s  de  la  S u cu rsa l 

tom a nd o  en  c u e n ta  las  p o lítica s , p ro c e d im ie n to s  y  lím ite s  e s ta b le c id o s  p o r  la  G e re n c ia  de  la  S u cu rsa l, 

in c lu y en do  el s e g u im ie n to  a  d ic h o s  p ro c e d im ie n to s  p a ra  m e jo ra r  la  a dm in is tra c ió n  de  r ie sg o s  de  la  

S u cu rsa l.

M itig a c ió n  de  r ie s go s

C om o  p a r te  de l m ane jo  to ta l de  r ie sgo s , la  C asa  m a tr iz  e va lú a  c o n s ta n tem en te  los  d ife re n te s  e s c e n a r io s  e 

id e n tif ic a  d ife re n te s  e s tra te g ia s  p a ra  m an e ja r  las  e xp o s ic io n e s  re s u lta n te s  de  c am b io s  en r ie s g o  de  ca p ita l y  

r ie sg o s  de  c réd ito .

d) R iesgo de  mercado -

El r ie sg o  de  m e rcad o  es  el r ie sgo  de  que  lo s  c am b io s  en  los  p re c io s  de  m e rcado , p o r  e jem p lo  en  la s  ta s a s  

de  c am b io  o ta s a s  de  in te rés , a fe c ten  los  in g re so s  de  la  S u cu rsa l o el v a lo r  de  los  in s trum e n to s  f in a n c ie ro s  

que  m an tien e . El o b je t iv o  de  la  a dm in is tra c ió n  de l r ie sg o  de  m e rcad o  e s  a dm in is tra r  y  c o n tro la r  las  

e xp o s ic io n e s  a  e s te  r ie sg o  d e n tro  de  lo s  p a rám e tro s  ra z o na b le s  y  al m ism o  t iem p o  o p tim iz a r  la  ren ta b ilid a d .

• R iesgo de  tasa  de interés-

La  S u cu rsa l c o n s id e ra  que  no  t ie n e  e xp o s ic ió n  a  e s te  r ie sgo , d eb ido  a  q ue  no  m an tie n en  p ré s tam o s  

con  in s t itu c io n e s  f in a n c ie ra s  lo ca les , de l e x te r io r  o c o m p a ñ ía s  re la c io na da s .

• R iesgo de  tipo  de  cambio -

La  m on ed a  u t il iz a d a  p a ra  las  tra n s a c c io n e s  en el E cu a d o r  e s  el d ó la r  am e ric a n o  y  la s  tra n s a c c io n e s  

que  re a liz a  la  S u cu rsa l p rin c ip a lm en te  son  re a liz a d a s  en  e sa  m oneda , p o r  lo  ta n to , la  e xpo s ic ió n  de  la  

S u cu rsa l al r ie sgo  de  m on ed a  no  e s  re levan te .

e) R iesgo de  gestión  de cap ita l-

La  S u cu rsa l a dm in is tra  de  m ane ra  a c tiv a  u na  b ase  de  ca p ita l p a ra  c u b r ir  los  r ie sg o s  in h e re n te s  en  s u s  

a c tiv id a d e s . La  a d e cu a c ió n  del ca p ita l de  la  S u cu rsa l e s  m on ito re a d a  u sando , e n tre  o tra s  m ed id a s , lo s  ra t io s  

e s ta b le c id o s  p o r  la  ge ren c ia .

Los  o b je t iv o s  de  la  S u c u rsa l c u a n do  m ane ja  ca p ita l, que  es  un  c o n c e p to  m ás  am p lio  que  el “ P a tr im o n io ” que  

se  m ue s tra  en el b a la n ce  g ene ra l son :

( i)  S a lv a g u a rd a r  la  c a p a c id a d  de  la  S u cu rsa l p a ra  c o n tin u a r  o p e ra n d o  de  m ane ra  que  c o n tin ú e  b r in d an d o  

a s is te n c ia  y  s o p o rte  g e ren c ia l p a ra  su  c a s a  m a tr iz  en el d e s a rro llo  de  las  o pe ra c io n e s  de  tra n s p o r te  a é reo  de  

c a rg a  in te rna c io n a l; y  (¡i) M an te n e r  u na  fu e r te  b ase  de  ca p ita l p a ra  a p o y a r  el d e s a rro llo  de  s u s  a c t iv id a d e s .

A l 31 de  d ic iem b re  de  2 0 1 7  y  2016 , no  han  e x is t id o  c am b io s  en las  a c t iv id a d e s  y  p o lí t ic a s  de  m ane jo  de  

ca p ita l en la  S u cu rsa l.
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f) R iesgo de  créd ito -

El r ie sgo  de  c ré d ito  es  el r ie sg o  de  p é rd id a  f in a n c ie ra  que  e n fre n ta  la  s u c u rs a l s i un c lie n te  o c o n tra p a rte  en 

un in s trum e n to  f in a n c ie ro  no  c um p le  con  s u s  o b lig a c io n e s  c o n tra c tu a le s  y  se  o r ig in a  p rin c ip a lm e n te  de  las  

c u en ta s  p o r  c o b ra r  y  o tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r . La  S u cu rsa l c o n s id e ra  que  no  t ie n e  e xpo s ic ió n  a  e s te  r ie sgo , 

d eb ido  a  que  lo s  r ie sg o s  y  b e n e fic io s  a so c ia d o s  al tra n s p o r te  a é reo  in te rn a c io n a l de  c a rg a  son  a s um id o s  p o r 

su  c a sa  m a triz .

g) R iesgo de  liqu idez o  financ iam ien to -

El r ie sg o  de  liq u id e z  es  el r ie sgo  de  que  la  s u cu rsa l te n g a  d if ic u lta d e s  p a ra  c um p lir  con  s u s  o b lig a c io n es  

a so c ia d a s  con  s u s  p a s ivo s  f in a n c ie ro s  que  son  liq u id a d o s  m ed ia n te  la  e n treg a  de  e fe c t iv o  u o tro s  a c t ivo s  

f in an c ie ro s . El e n fo qu e  de  la  A dm in is tra c ió n  p a ra  a dm in is tra r  la  liq u id e z  es  c o n ta r  con  lo s  re cu rso s  

s u f ic ie n te s  p a ra  c u m p lir  con  s u s  o b lig a c io n e s  c u an d o  ve nce n , ta n to  en  c o n d ic io n e s  n o rm a le s  c om o  de  

te n s ió n , s in  in cu rr ir  en p é rd id a s  in a ce p ta b le s  o a r r ie sg a r  la  re p u ta c ió n  de  la  S u cu rsa l.

La  liq u id e z  se  c o n tro la  a  tra v é s  de l c a lc e  de  los  v e n c im ie n to s  de  s u s  a c tiv o s  y  pa s ivo s , lo cua l le p e rm ite  a  la  

S u cu rsa l d e s a rro lla r  s u s  a c tiv id ad es  n o rm a lm en te .

La  a dm in is tra c ió n  de l r ie sg o  de  liq u id e z  im p lica  m an te n e r  s u f ic ie n te  e fe c t iv o  y  f lu jo  de  ca ja . A l re sp e c to , la  

c a s a  m a tr iz  o rie n ta  s u s  e s fu e rz o s  a  m an te n e r  liq u id e z  a  tra v é s  de  la  re ca ud ac ió n  o p o rtu n a  de  la s  c u en ta s  

p o r  c o b ra r  y  un m ane jo  a de cu a do  de  p la zo s  de  c réd ito , lo  que  p e rm ite  c o n ta r  co n  un ca p ita l de  tra b a jo  

pos itivo .

La  S u c u rsa l no  e s tá  e x p u e s ta  a  un r ie sg o  de  liq u id e z  s ig n if ic a tiv o  d ado  que  la  p rin c ip a l fu e n te  de  

f in a n c iam ie n to  p ro v ie n e  de l s e rv ic io  p re s ta d o  a  la  c a s a  m a tr iz , a s í c om o  de  la  re ca ud ac ió n  en c u e n ta  de  su  

c a s a  m a tr iz  de  los  b en e fic io s  e co n óm ic o s  p ro p io s  de  la  a c t iv id a d  de  tra n sp o r te  de  la  C a s a  m a triz .

El s ig u ie n te  c u ad ro  m ue s tra  el v e n c im ie n to  de  la s  o b lig a c io n e s  c o n tra íd a s  p o r  la  S u cu rsa l a  la  fe c h a  del 

e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  y  lo s  im p o r te s  a  d e s em b o ls a r  a  su  v e n c im ie n to , en  b a se  a  los  p ag os  no  

d e s co n ta d o s  que  se  re a liz a rá n :

H as ta  30  d ía s H as ta  9 0  d ía s  H as ta  3 6 0  d ías To ta l

A l 31 d e  d ic iem b re  d e  2017: 

A c re ed o re s  com e rc ia le s  y  o tras  

p ag a r  C u en ta s  p o r  p ag a r

cu en ta s  p o r  

a  en tid ad es
44 6 ,8 6 5

3 ,8 55 ,7 6 8

127 ,477 5 4 ,79 0
6 29 ,1 3 2

3 ,8 55 ,7 6 8

4 ,3 02 ,6 3 3 127 ,477 5 4 ,79 0 4 ,4 84 ,9 0 0

A l 31 d e  d ic iem b re  d e  2016: 

A c re ed o re s  com e rc ia le s  y  o tras  

p ag a r  C u en ta s  p o r  p ag a r

cu en ta s  p o r  

a  en tid ad es

2 44 ,0 5 6

4 ,7 25 ,5 9 7

181 ,981 5 96 ,9 0 0
1 ,022 ,937

4 ,7 25 ,5 9 7

4 ,9 69 ,6 5 3 181 ,981 5 96 ,9 0 0 5 ,7 4 8 ,5 3 4

17. EVENTOS SUBSECUENTES

En tre  el 1 de  e ne ro  de  2 0 1 8  y  a  la  fe c h a  de  em is ió n  de  e s to s  e s ta d o s  f in an c ie ro s , no  se  p ro du je ro n  e ve n to s  que  en 

op in ión  de  la  G e re n c ia  de  la  S u cu rsa l p ud ie ran  s a ld o s  o in te rp re ta c io n e s  de  los  e s ta d os  f in a n c ie ro s  al 31 de  

d ic iem b re  de  2017 .
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