
C argo lux  A irlin es  In ternationa l S.A. - S ucursa l E cuado r 

E s ta d o s  d e  s itu a c ió n  fin a n c ie ra

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 7  E x p re s a d o s  en  

D ó la re s  d e  E .U .A .

N o ta s  2 0 1 7  2 0 1 6

A c tiv o

A c t iv o  c o rrie n te :

E fe c tiv o  e n  b a n c o s  O tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  

Im p u e s to s  p o r  re c u p e ra r

T o ta l a c tiv o  c o rr ie n te  A c tiv o  n o  c o rrie n te :

I n v e rs io n e s  m a n te n id a s  h a s ta  e l v e n c im ie n to  

O tro s  a c tiv o s

T o ta l a c tiv o  c o rr ie n te  T o ta l a c tiv o

P a s iv o  e  In v e rs ió n  d e  la  C a s a  M atriz :

P a s iv o  c o rr ie n te

A c re e d o re s  c o m e rc ia le s  y  o tra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  

C u e n ta s  p o r  p a g a r  a  c o m p a ñ ía s  re la c io n a d a s  

Im p u e s to s  p o r  p a g a r  

T o ta l p a s iv o

In v e rs ió n  d e  la  C a s a  M atriz :

C a p ita l a s ig n a d o  R e s u lta d o s  a c u m u la d o s

T o ta l In v e rs ió n  d e  la C a s a  M a tr iz  

T o ta l p a s iv o  e  In v e rs ió n  d e  la  C a s a  M a tr iz

7 1 ,1 90 ,73 1 2 ,3 6 0 ,0 7 3

8 2 ,0 5 0 ,0 0 2 2 ,2 9 7 ,2 1 7
9 1 ,4 2 2 ,1 3 7 1 ,272 ,0 61

4 ,6 6 2 ,8 7 0 5 ,9 29 ,3 5 1

10 3 0 ,0 0 0 3 0 ,0 0 0

10 8 0 0 8 0 0

3 0 ,8 0 0 3 0 ,8 0 0

4 ,6 9 3 ,6 7 0 5 ,9 60 ,1 5 1

11 6 2 9 ,1 3 2 1 ,0 2 2 ,9 3 7

12 3 ,8 5 5 ,7 6 8 4 ,7 2 5 ,5 9 7
9 1 6 4 ,7 7 2 1 7 8 ,8 9 7

4 ,6 4 9 ,6 7 2 5 ,9 2 7 ,4 3 1

16 ,0 0 0 16 ,0 0 0
2 7 ,9 9 8 16 ,7 2 0

14 4 3 ,9 9 8 3 2 ,7 2 0

4 ,6 9 3 ,6 7 0 5 ,9 6 0 ,1 5 1

Por: C A R G O LU X  A IR L IN E S  IN T ER N A T IO N A L S.A.

R e p re s e n ta c ió n  y  A s e s o r ía  F E R E P  C ía . L td a . A p o d e ra d a  G e n e ra l y 

R e p re s e n ta n te  L e ga l

M IR IA N  G U E V A R A  C o n ta d o ra  G e n e ra l

L a s  n o ta s  a d ju n ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s o n  p a r te  in te g ra n te  d e  e s to s  e s ta d o s .



E s ta d o s  d e  re s u lta d o s  in te g ra le s

P o r  e l a ñ o  te rm in a d o  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 7

C argo lux  A irlines  In ternationa l S.A. - S ucursa l Ecuador

E x p re s a d o s  e n  D ó la re s  d e  E .U .A .

N o ta s 2 0 1 7
2 0 1 6

In g re s o s  p o r a c tiv id a d e s  o rd in a ria s 12 4 6 9 ,3 7 7 5 5 0 ,7 6 9
G a s to s  a d m in is tra c ió n  y  g e n e ra le s 15 (4 4 8 ,2 5 9 ) (5 2 6 ,1 8 0 )

U tilid a d  en  o p e ra c ió n 2 1 ,1 1 8 2 4 ,5 8 9

In g re s o s  y  g a s to s  o p e ra tiv o s

G a s to  f in a n c ie ro (2 ,1 1 9 ) (2 ,2 9 6 )

U tilid a d  a n te s  d e  im p u e s to  a  la re n ta 18 ,9 9 9 2 2 ,2 9 3

Im p u e s to  a  la  re n ta 13 (a) (7 ,7 2 1 ) (5 ,5 7 3 )

U tilid a d  n e ta  d e l a ñ o 11 ,2 7 8 16 ,7 2 0

M 1 R IA N
C U É V Á R A

P or: C A R G O L U X  A IR L IN E S  IN T E R N A T IO N A L  S .A  

R e p re s e n ta c ió n  y  A s e s o r ía  F E R E P  C ía . L td a  

A p o d e ra d a  G e n e ra l y  R e p re s e n ta n te  L e ga l

L a s  n o ta s  a d ju n ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s o n  p a r te  in te g ra n te  d e  e s to s  e s ta d o s .



E s ta d o  d e  c a m b io s  e n  la in vers ió n  d e  la c a s a  m a tr iz

Por el año  term in ad o el 31 d e  diciem bre d e  2 0 1 7  E xp resado  en  Dó lares  de E .U .A .

C a p ita l R e s u lta d o s  A s ig n a d o  

a c u m u la d o s  T o ta l

C argo lux  A irlines  In ternationa l S.A. - S u cursa l Ecuador

S a ld o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 5  re e s ta b le c id o  (n o  a u d ita d o ) M ás :
1 6 ,0 0 0 1 6 ,00 0

Utilidad n eta del año - 1 6 ,7 2 0 1 6 ,7 2 0

1 6 ,7 2 0 3 2 ,7 2 0

S a ld o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  M ás: 

Utilidad n eta del año

1 6 ,0 0 0

1 1 ,2 7 8 1 1 ,2 7 8

S a ld o  a l 31 d e  d ic ie m b re  del 2 0 1 7 1 6 ,0 0 0 2 7 ,9 9 8 4 3 ,9 9 8

Por: NES IN T E R NA TIO N A L S .A.

R e p re s e n ta c ió n  y  A s e s o r ía  F E R E P  C ía . L td a  

o d e ra d a  G e n e ra l y  R e p re s e n ta n te  L e g a l

L a s  n o ta s  a d ju n ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s o n  p a r te  in te g ra n te  d e  e s to s  e s ta d o s .



E s t a o s  d  A frunes & g f t f { f v ¡ í a l S A - - S u cursa l Ecuador

P o r  e l a ñ o  te rm in a d o  e¡ 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 7  

E x p re s a d o s  e n  D ó la re s  d e  E .U .A .

F lu jo s  d e  e fe c tiv o  n e to s  d e  a c tiv id a d e s  d e  o p e ra c ió n  

U tilid a d  a n te s  d e  im p u e s to  a  la  re n ta

V a r ia c ió n  e n  c a p ita l d e  tra b a jo :

V a r ia c ió n  d e  a c tiv o s  - (a u m e n to ) d is m in u c ió n  

In v e rs io n e s  m a n te n id a s  a l v e n c im ie n to

O tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  

Im p u e s to s  p o r  re c u p e ra r

V a r ia c ió n  d e  p a s iv o s  - a u m e n to  (d is m in u c ió n )  

A c re e d o re s  c o m e rc ia le s  y  o tra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  

C u e n ta s  p o r  p a g a r a  e n tid a d e s  re la c io n a d a s

Im p u e s to s  p o r  p a g a r  

Im p u e s to  a  la  re n ta  p a g a d o

E fe c tiv o  n e to  p ro v is to  p o r a c tiv id a d e s  d e  o p e ra c ió n  

In c re m e n to  n e to  d e l e fe c tiv o  e n  b a n c o s

E fe c tiv o  en  b a n c o s  

S a ld o  a l in ic io  

S a ld o  a l f in a l

2 0 1 7  2 0 1 6

1 8 ,99 9 2 2 ,2 9 3

(3 0 ,0 0 0 )

2 4 7 ,2 1 5 (8 2 3 ,3 3 0 )
(1 5 0 ,0 7 6 ) (9 6 ,0 4 7 )

(3 9 3 ,8 0 5 ) (3 2 7 ,5 8 2 )

(7 3 4 ,7 1 5 ) 1 ,8 1 2 ,4 8 8

(3 6 ,3 6 3 ) 3 4 ,6 3 2
(1 2 0 ,5 9 7 ) (9 1 ,4 1 3 )

(1 ,1 6 9 ,3 4 2 ) 50 1 ,0 4 1

(1 ,1 6 9 ,3 4 2 ) 50 1 ,0 4 1

2 ,3 6 0 ,0 7 3 1 ,8 5 9 ,0 3 2

1 ,190 ,7 31 2 ,3 6 0 ,0 7 3

l y j
Por: C  G O L U X  A IR L IN E S  IN T E R N A T IO N A L  S .A .

R e p re s e n ta c ió n  y  A s e s o r ía  F E R E P  C ía . L td a  

- -- -- -- -- - p o d e ra d a  G e n e ra l y  R e p re s e n ta n te  L e ga l

M IR IA N  G U E V A R A  ____

L a s  n o ta s  a d ju n ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s o n  p a r te  in te g ra n te  d e  e s to s  e s ta d o s .



N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s

A l 31 de  d ic ie m b re  d e  2 0 1 7  E x p re s a d a s  en D ó la re s  

de  E .U .A .

1. O P ER A C IO N ES

C a rg o lu x  A ir lin e s  In te rn a t io n a l S .A . - S u c u rs a l E c u a d o r  (u n a  s u c u rs a l de  C a rg o lu x  A ir lin e s  In te rn a t io n a l S .A ., 

c o m p a ñ ía  c o n s t itu id a  en  el G ra n  D u c a d o  de  L u x e m b u rg o ) fu e  d o m ic ilia d a  c o m o  s u c u rs a l de  c o m p a ñ ía  e x tra n je ra  

el 2 8  de  ju n io  de  2 0 0 2  e in s c r ita  en el R e g is tro  M e rca n til de l c a n tó n  de  Q u ito  el 5 de  ju l io  d e l m ism o  año .

La  a c t iv id a d  p rin c ip a l de  la  S u c u rs a l en E c u a d o r  e s  b r in d a r  a s is te n c ia  y  s o p o rte  a d m in is tra t iv o  p a ra  el tra n s p o rte  

a é reo  d e  c a rg a  in te rn a c io n a l a  su  C a s a  M a tr iz  C a rg o lu x  In te rn a t io n a l A ir lin e s  S .A . de l G ra n  D u c a d o  de 

L u x e m b u rg o ; p o r  e s te  s e rv ic io  C a rg o lu x  A ir lin e s  In te rn a t io n a l S .A ., re e m b o ls a  a  la  S u c u rs a l el 1 00 %  d e  s u s  g a s to s  

in c u rr id o s  m á s  un  re c a rg o  de l 5% . L a s  o p e ra c io n e s  de  la  S u c u rs a l in c lu y e n  la  re p re s e n ta c ió n  d e l s e rv ic io  de  

tra n s p o r te  in te rn a c io n a l a é reo  de  c a rg a  p re s ta d o  p o r  la  C a s a  M a tr iz  a  tra v é s  d e  a g e n te s  de  v e n ta  co n  q u ie n e s  

m a n tie n e n  s u s c r ito s  a c u e rd o s  de  in c e n tiv o s  y  c o m is io n e s ; y  un a g e n te  de  v e n ta  d e  c a rg a  q u ien  c o o rd in a  la  

a c t iv id a d  o p e ra tiva .

El s e rv ic io  d e  tra n s p o r te  a é re o  p ú b lic o  in te rn a c io n a l re g u la r  d e  c a rg a  e x c lu s iv a  q u e  p re s ta  C a rg o lu x  A ir lin e s  

In te rn a t io n a l S .A . en E c u a d o r, se  e n c u e n tra  a m p a ra d o  en el p e rm is o  d e  o p e ra c ió n  o to rg a d o  p o r  el C o n s e jo  

N a c io n a l de  A v ia c ió n  C iv il (“ C N A C ”), m e d ia n te  A c u e rd o  N o. 0 1 5 /2 0 1 7  d e  21 d e  a g o s to  de  2 0 1 7  c o n  u n a  v ig e n c ia  

de  3 a ñ o s  a  p a r t ir  de l 2 3  de  a g o s to  de  2 0 1 7 , en la  ru ta  L u x e m b u rg o  - Q u ito  - L u x e m b u rg o , co n  s ie te  (7) 

fre c u e n c ia s  s e m a n a le s . El s e rv ic io  e s  p re s ta d o  en  fu n c ió n  a  la s  ta r ifa s  re g is tra d a s  en  la  D ire c c ió n  G e n e ra l de 

A v ia c ió n  C iv il (“ D G A C ”).

La  C a s a  M a tr iz  a s u m e  lo s  r ie sg o s , c o s to s  y  b e n e fic io s  de l s e rv ic io  p re s ta d o  d e  tra n s p o r te  a é re o  in te rn a c io n a l 

a é reo  d e  ca rg a , c o r re s p o n d ié n d o le  a  la  C a s a  M a tr iz  lo s  in g re s o s  y  g a s to s  de  d ic h a  o p e ra c ió n , c o n s e c u e n te m e n te  

la  a c tiv id a d  d e  tra n s p o r te  de  la  C a s a  M a tr iz  e s tá  s o m e tid a  a  un  ré g im e n  tr ib u ta r io  e s p e c ífic o  (V e r  n o ta  14).

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  a d ju n to s  h an  s id o  a p ro b a d o s  p o r  la  G e re n c ia  de  la  S u c u rs a l p a ra  su  d is tr ib u c ió n  el 25  de  

a b ril de  2 0 1 8 , y  s e rá n  p re s e n ta d o s  p a ra  la  a p ro b a c ió n  d e  la  J u n ta  D ire c tiv a  de  C a s a  M a tr iz . En o p in ió n  d e  la  

G e re n c ia . E s to s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  s e rá n  a p ro b a d o s  s in  m o d ifica c ió n .

La  S u c u rsa l no  t ie n e  e m p le a d o s  y  re c ib e  s e rv ic io s  de  c o n ta b ilid a d , a d m in is tra t iv o s  y  o p e ra t iv o s  de  p ro v e e d o re s  

lo c a le s  te rc e ro s . La  d ire c c ió n  re g is tra d a  de  la  S u c u rs a l e s  A v . 12 de  O c tu b re  N 2 6 -4 8  y  A b ra h a m  L in co ln , Q u ito  - 

E cu a d o r.

2. B ASES DE PR ESEN T ACIÓ N  

Base d e  m edición -

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  a d ju n to s  h an  s id o  p re p a ra d o s  de  a c u e rd o  co n  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  de  In fo rm a c ió n  

F in a n c ie ra  (en  a d e la n te  “ N IIF ” ), e m it id a s  p o r  el C o n s e jo  d e  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  de

C o n ta b ilid a d  (en  a d e la n te  In te rn a t io n a l A c c o u n tin g  S ta n d a rd s  B o a rd  “ IA S B ” p o r  su  s ig la s  en  ing lés ) , v ig e n te s  al 31 

de  d ic ie m b re  de  2 01 7 .

Base d e  m edición -

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  de  la  S u c u rs a l h an  s id o  p re p a ra d o s  s o b re  la  b a s e  de l c o s to  h is tó r ic o . L o s  e s ta d o s  

f in a n c ie ro s  s e  p re s e n ta n  en  D ó la re s  de  E .U .A . q u e  e s  la  m o n e d a  de  c u rs o  leg a l en E c u a d o r  y  la  m o n e d a  fu n c io n a l

C arg olu x A irlines In ternational S.A. - S ucursal E cuador
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N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  (c o n tin u a c ió n )

de  p re s e n ta c ió n  d e  la  S u cu rsa l.

L a s  p o lí tic a s  de  c o n ta b ilid a d  a d o p ta d a s  s o n  c o n s is te n te s  c o n  la s  a p lic a d a s  en a ñ o s  a n te rio re s , e x c e p to  q u e  la  

S u c u rsa l h a  a d o p ta d o  las  n u e v a s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  de  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N IIF )  y  N o rm a s  

In te rn a c io n a le s  de  C o n ta b ilid a d  (N IC )  re v is a d a s  q u e  s o n  o b lig a to r ia s  p a ra  lo s  p e r ío d o s  q u e  s e  in ic ian  en o 

d e s p u é s  de l 1 de  e n e ro  de  2 0 1 7 , se g ú n  s e  d e s c r ib e  a  c o n tin u a c ió n ; s in  e m b a rg o , d e b id o  a  la  e s tru c tu ra  de  la 

S u c u rsa l y  la  n a tu ra le z a  de  s u s  o p e ra c io n e s , la  a d o p c ió n  de  d ic h a s  n o rm a s  n o  tu v o  un e fe c to  s ig n ific a t iv o  en  su  

p o s ic ió n  f in a n c ie ra  y  re s u lta d o s ; p o r  lo  ta n to , n o  h a  s id o  n e c e s a r io  m o d if ic a r  los  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  c o m p a ra t iv o s  

de  la  S u c u rsa l.

N u e v a s  n o rm a s , in te rp re ta c io n e s  y  m o d if ic a c io n e s  a  la s  n o rm a s  p u b lic a d a s  v ig e n te s  a  p a r t ir  de l 1 de  e n e ro  de  

2 01 7 :

- M o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  7  - E s ta d o  d e  f lu jo s  de  e fe c t iv o : In ic ia t iv a  s o b re  in fo rm a c ió n  a  re ve la r.

- M o d if ic a c io n e s  a  la  N IC  12 - Im p u e s to s  a  la s  G a n a n c ia s : R e c o n o c im ie n to  de  a c t iv o s  p o r  im p u e s to  d ife r id o  

p o r  p é rd id a s  no  re a liz a d a s .

- M o d if ic a c io n e s  a  la  N IIF  12 In fo rm a c ió n  a  R e v e la r  s o b re  P a r tic ip a c io n e s  en O tra s  E n tid a d e s : C la r if ic a c ió n  del 

a lc a n c e  en los  d e s g lo s e s  re q u e rid o s  en  la  N IIF  12.

E x is te n  o tra s  m o d if ic a c io n e s  q u e  ta m b ié n  s e  a p lica n  p o r  p r im e ra  v e z  en  el a ñ o  2 0 1 6 , s in  e m b a rgo , e s ta s  no  tie n e n  

e fe c to  a lg u n o  en  los  p re s e n te s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  la  S u cu rsa l.

3. RESUM EN  DE PO LÍT IC A S C O N T A B L ES  S IG N IF IC A T IVA S

L a s  p rin c ip a le s  p o lít ic a s  de  c o n ta b ilid a d  a p lic a d a s  p o r  la  S u c u rsa l en la  p re p a ra c ió n  d e  s u s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  

so n  las  s ig u ie n te s :

a) E fectivo  en caja  y  ban co s-

El e fe c t ivo  en  c a ja  y  b a n c o s  q u e  s e  p re s e n ta  en el e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  re p re s e n ta  el e fe c t iv o  

s u je to  a  r ie sg o s  no  s ig n if ic a t iv o s  de  c a m b io s  en  su  va lo r.

b) Instrum entos  fin an c ieros  A ctivo s  

fin an c ieros  R eco no cim ien to  y  

m edición inicial

L o s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  s e  c la s if ic a n  al m o m e n to  d e l re c o n o c im ie n to  in ic ia l c o m o  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  al v a lo r 

ra z o n a b le  co n  c a m b io s  en  re s u lta d o s , p ré s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r , in v e rs io n e s  m a n te n id a s  h a s ta  el 

v e n c im ie n to , a c t iv o s  f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la  ve n ta , o c o m o  d e r iv a d o s  d e s ig n a d o s  c o m o  in s tru m e n to s  

d e  c o b e rtu ra  en u n a  c o b e rtu ra  e fica z , s e g ú n  c o rre s p o n d a . T o d o s  lo s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  s e  re c o n o c e n  

in ic ia lm e n te  p o r  su  v a lo r  ra z o n a b le  m á s  lo s  c o s to s  d e  tra n s a c c ió n  d ire c ta m e n te  a trib u ib le s , e x c e p to  los  

a c t ivo s  f in a n c ie ro s  q u e  s e  c o n ta b iliz a n  al v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  en re s u lta d o s .

M edición p osterio r-

La  m e d ic ió n  p o s te rio r  de  los  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  d e p e n d e  de  la  c la s ific a c ió n  en  el re c o n o c im ie n to  in ic ia l. La 

S u c u rs a l h a  c la s ific a d o  s u s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  c o m o  p ré s ta m o s  y  o tra s  c u e n ta s  p o r  co b ra r.

P ré s ta m o s  y  o tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r

L o s  p ré s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r , c o r re s p o n d e n  a  a q u e llo s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  co n  p a g o s  f ijo s  y  

d e te rm in a b le s  q u e  no  t ie n e n  c o t iz a c ió n  en  el m e rc a d o  a c tivo . D e s p u é s  de l re c o n o c im ie n to  in ic ia l, e s to s  

a c t ivo s  f in a n c ie ro s  s e  m id e n  al c o s to  a m o rt iz a d o  u tiliz a n d o  el m é to d o  de  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c t iv a , m e n o s  

c u a lq u ie r  d e te r io ro  de l v a lo r. El c o s to  a m o rt iz a d o  s e  c a lc u la  to m a n d o  en  c u e n ta  c u a lq u ie r  d e s c u e n to  o p rim a  

en  la  a d q u is ic ió n , y  las  c o m is io n e s  o los  c o s to s  q u e  so n  u n a  p a r te  in te g ra n te  d e  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c t iva . 

La  a m o rt iz a c ió n  de  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c t iv a  s e  re c o n o c e  en el e s ta d o  d e  re s u lta d o s  c o m o  in g re s o
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f in a n c ie ro  en  el e s ta d o  de  re s u lta d o s . L a s  p é rd id a s  q u e  re s u lte n  de l d e te rio ro  de l v a lo r  se  re c o n o c e n  en el 

e s ta d o  de  re s u lta d o s  in te g ra le s  c o m o  c o s to s  f in a n c ie ro s  en  el c a s o  de  lo s  p ré s ta m o s  y  c o m o  c o s to s  de 

v e n ta s  u o tro s  g a s to s  o p e ra tiv o s  en  el c a s o  de  las  c u e n ta s  p o r  co b ra r.

La  S u c u rs a l m a n tie n e  en e s ta  c a te g o r ía : e fe c t iv o  en  b a n c o s , in v e rs io n e s  m a n te n id a s  h a s ta  el v e n c im ie n to  y  

o tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r .

Baja de activo s  fin an c ieros-

U n a c t ivo  f in a n c ie ro  (o, de  c o rre s p o n d e r, p a r te  de  un  a c tiv o  f in a n c ie ro  o p a r te  de  un g ru p o  d e  a c t iv o s  

f in a n c ie ro s  s im ila re s )  s e  d a  de  b a ja  en  c u e n ta s  c u a n d o :

• H a ya n  e x p ira d o  lo s  d e re c h o s  c o n tra c tu a le s  a  re c ib ir  los  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  g e n e ra d o s  p o r  el a c tivo ;

• S e  h a ya n  tra n s fe r id o  los  d e re c h o s  c o n tra c tu a le s  s o b re  los  f lu jo s  de  e fe c t iv o  g e n e ra d o s  p o r  el a c tivo , o 

se  h a y a  a s u m id o  u n a  o b lig a c ió n  d e  p a g a r  a  un te rc e ro  la  to ta lid a d  d e  e s o s  f lu jo s  de  e fe c t iv o  s in  u n a  

d e m o ra  s ig n if ica t iv a , a  tra v é s  de  un a c u e rd o  de  tra n s fe re n c ia , y;

• S e  h a y a n  tra n s fe r id o  s u s ta n c ia lm e n te  to d o s  los  r ie s g o s  y  b e n e fic io s  in h e re n te s  a  la  p ro p ie d a d  del 

a c tivo ; o n o  s e  h a ya n  ni tra n s fe r id o  ni re te n id o  s u s ta n c ia lm e n te  to d o s  los  r ie s g o s  y  b e n e fic io s  

in h e re n te s  a  la  p ro p ie d a d  del a c tivo , p e ro  s e  h a y a  tra n s fe r id o  el c o n tro l s o b re  el m ism o .

C u a n d o  s e  h an  tra n s fe r id o  los  d e re c h o s  c o n tra c tu a le s  d e  re c ib ir  lo s  f lu jo s  de  e fe c t iv o  g e n e ra d o s  p o r  el 

a c tivo , o se  h a y a  c e le b ra d o  un a c u e rd o  de  tra n s fe re n c ia , la  S u c u rs a l e v a lú a  s i h a  re te n id o , y  en q u é  m e d id a , 

lo s  r ie s g o s  y  b e n e fic io s  in h e re n te s  a  la  p ro p ie d a d  de l a c tivo . C u a n d o  la  S u c u rs a l n o  h a  tra n s fe r id o  ni re te n id o  

s u s ta n c ia lm e n te  to d o s  lo s  r ie s g o s  y  b e n e fic io s  in h e re n te s  a  la  p ro p ie d a d  de l a c tivo , ni ta m p o c o  h a  tra n s fe r id o  

el c o n tro l de l m ism o , la  S u c u rsa l c o n tin ú a  re c o n o c ie n d o  c o n ta b le m e n te  el a c tiv o  tra n s fe r id o  en la  m e d id a  de  

su  im p lica c ió n  c o n tin u a d a  s o b re  el m ism o . En e s e  c a so , la  S u c u rs a l ta m b ié n  re c o n o c e  el p a s ivo  re la c io n a d o . 

El a c tivo  tra n s fe r id o  y  el p a s iv o  re la c io n a d o  s e  m id e n  d e  m a n e ra  ta l q u e  re f le je n  lo s  d e re c h o s  y  o b lig a c io n e s  

q u e  la  S u c u rs a l h a y a  re te n ido .

D eterioro del va lo r de los activo s fin an c iero s-

A l c ie r re  d e  c a d a  p e r ío d o  s o b re  el q u e  s e  in fo rm a , la  S u c u rs a l e v a lú a  si e x is te  a lg u n a  e v id e n c ia  o b je t iv a  de  

q u e  un a c t ivo  f in a n c ie ro  o un g ru p o  de  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  s e  e n c u e n tra n  d e te rio ra d o s  en  su  v a lo r. Un 

d e te r io ro  de l v a lo r  e x is te  si u n o  o m á s  e v e n to s  o c u rr id o s  d e s p u é s  de l re c o n o c im ie n to  in ic ia l de l a c tiv o  (el 

e v e n to  q u e  c a u s a  la  p é rd id a )  t ie n e n  im p a c to  n e g a tiv o  s o b re  lo s  f lu jo s  de  e fe c t iv o  fu tu ro s  e s t im a d o s  de l a c tivo  

f in a n c ie ro  o de l g ru p o  de  a c t iv o s  f in a n c ie ro s , y  e se  im p a c to  n e g a tiv o  p u e d e  e s tim a rs e  de  m a n e ra  fia b le . La 

e v id e n c ia  de  un d e te rio ro  de l v a lo r  p o d ría  in c lu ir , e n tre  o tro s , in d ic io s  ta le s  c o m o  q u e  lo s  d e u d o re s  o un 

g ru p o  de d e u d o re s  s e  e n c u e n tra n  co n  d if ic u lta d e s  f in a n c ie ra s  s ig n if ic a t iv a s , el in c u m p lim ie n to  o m o ra  en  los  

p a g o s  d e  c a p ita l o in te re s e s , la  p ro b a b ilid a d  de  q u e  se  d e c la re n  en q u ie b ra  u o tra  fo rm a  de  re o rg a n iz a c ió n  

f in a n c ie ra , o c u a n d o  d a to s  o b s e rv a b le s  in d iq u e n  q u e  e x is te  u n a  d is m in u c ió n  m e d ió le  en  lo s  f lu jo s  de  e fe c t iv o  

fu tu ro s  e s t im a d o s , ta le s  c o m o  c a m b io s  a d v e rs o s  en el e s ta d o  de  los  p a g o s  en m o ra  o en la s  c o n d ic io n e s  

e c o n ó m ic a s  q u e  s e  c o rre la c io n a n  co n  los  in c u m p lim ie n to s .

D eterioro d e  activo s fin an c ieros  co ntabilizad o s al costo  a m o rtizad o -

P a ra  los  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  c o n ta b iliz a d o s  p o r  su  c o s to  a m o rt iz a d o , la  S u c u rs a l p rim e ro  e v a lú a  si e x is te  

a lg u n a  e v id e n c ia  o b je t iv a  de  d e te r io ro  de l v a lo r  p a ra  los  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  q u e  so n  in d iv id u a lm e n te  

s ig n if ic a t iv o s , o d e  m a n e ra  c o le c t iv a  p a ra  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  q u e  no  re s u lte n  in d iv id u a lm e n te  

s ig n if ic a t iv o s . S i la  S u c u rs a l d e te rm in a  q u e  no  e x is te  e v id e n c ia  o b je t iv a  de  d e te r io ro  de l v a lo r  p a ra  un  a c tivo  

f in a n c ie ro  e v a lu a d o  d e  m a n e ra  in d iv id u a l, in d e p e n d ie n te m e n te  de  su  s ig n ific a t iv id a d , in c lu irá  e se  a c tivo  en 

un  g ru p o  de  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  c o n  c a ra c te r ís t ic a s  de  r ie s g o  d e  c ré d ito  s im ila re s , y  los  e v a lu a rá  de  m a n e ra
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c o le c tiv a  p a ra  d e te rm in a r  s i e x is te  d e te rio ro  de  su  v a lo r.  L o s  a c tiv o s  q u e  s e  e v a lú a n  de  m a n e ra  in d iv id u a l 

p a ra  d e te rm in a r  si e x is te  d e te rio ro  de  su  v a lo r  y  p a ra  lo s  c u a le s  u n a  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  s e  re c o n o c e  o se  

s ig u e  re c o n o c ie n d o , no  s e  in c lu y e n  en  la  e v a lu a c ió n  de  d e te rio ro  de l v a lo r  e fe c tu a d a  de  m a n e ra  co le c tiva .

El im p o r te  de  c u a lq u ie r  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  de l v a lo r  id e n tif ic a d a  s e  m id e  c o m o  la  d ife re n c ia  e n tre  el 

im p o r te  en  lib ro s  de l a c tivo  y  el v a lo r  p re s e n te  de  los  f lu jo s  de  e fe c t iv o  fu tu ro s  e s t im a d o s  (e x c lu id a s  las  

p é rd id a s  de  c ré d ito  fu tu ra s  e s p e ra d a s  q u e  a ún  n o  s e  h a y a n  inc u rr id o ) . El v a lo r  p re s e n te  d e  los  f lu jo s  de 

e fe c tivo  fu tu ro s  e s t im a d o s  s e  d e s c u e n ta  a  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c t iv a  o rig in a l de  los  a c tiv o s  fin a n c ie ro s . S i un 

p ré s ta m o  d e v e n g a  u n a  ta s a  de  in te ré s  v a ria b le , la  ta s a  de  d e s c u e n to  p a ra  m e d ir  c u a lq u ie r  p é rd id a  p o r  

d e te r io ro  de l v a lo r  e s  la  ta s a  d e  in te ré s  e fe c t iv a  a c tu a l.

El im p o r te  en  lib ro s  de l a c tivo  se  re d u c e  a  tra v é s  de l u so  de  u n a  c u e n ta  de  p ro v is ió n  p o r  d e s va lo r iza c ió n  y  la  

p é rd id a  s e  re c o n o c e  en el e s ta d o  de  re s u lta d o s . L o s  in te re s e s  g a n a d o s  ( re g is tra d o s  c o m o  in g re s o s  

f in a n c ie ro s  en el e s ta d o  d e  re s u lta d o s )  s e  s ig u e n  d e v e n g a n d o  s o b re  el im p o r te  en lib ro s  re d u c id o , a p lic a n d o  

la  ta s a  de  in te ré s  u tiliz a d a  p a ra  d e s c o n ta r  los  f lu jo s  de  e fe c t iv o  fu tu ro s  a  lo s  f in e s  de  m e d ir  la  p é rd id a  p o r 

d e te r io ro  de l v a lo r. L o s  p ré s ta m o s  y  la  p ro v is ió n  p o r  d e s v a lo r iz a c ió n  c o rre s p o n d ie n te , s e  d an  d e  b a ja  c u a n d o  

n o  e x is te n  e x p e c ta t iv a s  re a lis ta s  d e  un re c u p e ro  fu tu ro  y  to d a s  las  g a ra n tía s  q u e  s o b re  e llo s  p u d ie ra n  e x is t ir  

s e  e fe c tiv iz a ro n  o tra n s fir ie ro n  a  la  S u c u rsa l. S i, en  un e je rc ic io  p o s te rio r,  el im p o r te  e s tim a d o  de  la  p é rd id a  

p o r  d e te r io ro  de l v a lo r  a u m e n ta  o d is m in u y e  d e b id o  a  un  e v e n to  q u e  o c u rre  d e s p u é s  de  h a b e rs e  re c o n o c id o  

el d e te rio ro , la  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  de l v a lo r  re c o n o c id a  a n te rio rm e n te  s e  a u m e n ta  o d is m in u y e  a ju s ta n d o  la  

c u e n ta  d e  p ro v is ió n  p o r  d e s va lo r iza c ió n . Si p o s te rio rm e n te  s e  re c u p e ra  u n a  p a r t id a  q u e  fu e  im p u ta d a  a 

p é rd id a , el re c u p e ro  s e  a c re d ita  c o m o  c o s to s  f in a n c ie ro s  en  el e s ta d o  d e  re s u lta d o s .

Pasivos fin an cieros  

R eco no cim iento  y  m edición inicial

L o s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  d e n tro  de l a lc a n c e  d e  la  N o rm a  In te rn a c io n a l de  C o n ta b ilid a d  (N IC )  39  s e  c la s ific a n  

c o m o  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  al v a lo r  ra z o n a b le  c o n  e fe c to  en  re s u lta d o s  o p ré s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  p ag a r, 

s e g ú n  s e a  p e r tin e n te . La  S u c u rsa l d e te rm in a  la  c la s ific a c ió n  d e  s u s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  en  su  re c o n o c im ie n to  

in ic ia l.

T o d o s  los  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  su  v a lo r  ra z o n a b le  y, en  el c a s o  de  los  

p ré s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  p a g a r  se  c o n ta b iliz a n  n e to s  de  lo s  c o s to s  d e  tra n s a c c ió n  d ire c ta m e n te  a trib u ló le s .

A  la  fe c h a  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s , la  S u c u rs a l c la s if ic a  s u s  in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  p a s iv o s  s e g ú n  las  

c a te g o r ía s  d e f in id a s  en la  N IC  39  co m o : p ré s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  p a g a r  a  a c re e d o re s  c o m e rc ia le s  y  o tra s  

c u e n ta s  p o r  p a g a r  y  c u e n ta s  p o r  p a g a r  a  c o m p a ñ ía s  re la c io n a d a s .

L o s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  se  re c o n o c e n  c u a n d o  la  S u c u rs a l e s  p a r te  d e  lo s  a c u e rd o s  c o n tra c tu a le s  del 

in s tru m e n to . L o s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  s o n  c la s if ic a d o s  c o m o  o b lig a c io n e s  a  c o rto  p la z o  a  m e n o s  q u e  la  

S u c u rs a l te n g a  el d e re c h o  ir re v o c a b le  p a ra  d ife r ir  el a c u e rd o  de  la s  o b lig a c io n e s  p o r  m á s  d e  d o c e  m e s e s  

d e s p u é s  d e  la  fe c h a  d e  e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra . L o s  c o s to s  d e  f in a n c ia m ie n to  s e  re c o n o c e n  s e g ú n  el 

c r ite r io  de l d e v e n g a d o , in c lu y e n d o  la s  c o m is io n e s  re la c io n a d a s  c o n  la  a d q u is ic ió n  de l f in a n c ia m ie n to .

M edición p osterio r-

La  m e d ic ió n  p o s te r io r  d e  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  d e p e n d e  d e  su  c la s ific a c ió n , ta l c o m o  s e  d e ta lla  a  c o n tin u a c ió n :

A c re e d o re s  c o m e rc ia le s , o tra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  y  c u e n ta s  p o r  p a g a r  a  c o m p a ñ ía s  re la c io n a d a s  D e s p u é s  de  

su  re c o n o c im ie n to  in ic ia l, la s  d e u d a s  y  p ré s ta m o s  q u e  d e v e n g a n  in te ré s  s e  m id e n  p o s te r io rm e n te  p o r  su  

c o s to  a m o rt iz a d o , u t iliz a n d o  el m é to d o  d e  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c t iv a . L a s  g a n a n c ia s  y  p é rd id a s  s e  re c o n o c e n
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en  los  re s u lta d o s  c u a n d o  los  p a s iv o s  s e  d an  d e  b a ja , as í c o m o  a  tra v é s  de l p ro c e s o  de  a m o rt iza c ió n  de  la  

ta s a  de  in te ré s  e fe c t iva .

El c o s to  a m o rt iz a d o  se  c a lc u la  to m a n d o  en c u e n ta  c u a lq u ie r  d e s c u e n to  o p rim a  en la  a d q u is ic ió n  y  las  

c o m is io n e s  o c o s to s  q u e  s e a n  p a r te  in te g ra n te  d e  la  ta s a  de  in te ré s  e fe c t iv a . L a  a m o rt iza c ió n  de  la  ta s a  de 

in te ré s  e fe c t iv a  s e  re c o n o c e  c o m o  c o s to s  f in a n c ie ro s  en  el e s ta d o  de  re s u lta d o s  in te g ra le s .

Baja de pasivos finan c iero s-

U n p a s ivo  f in a n c ie ro  e s  d a d o  d e  b a ja  c u a n d o  la  o b lig a c ió n  e s p e c if ic a d a  en  el c o rre s p o n d ie n te  c o n tra to  h a y a  

s id o  p a g a d a  o c a n c e la d a , o h a y a  e xp ira d o .

C u a n d o  un  p a s iv o  f in a n c ie ro  e x is te n te  e s  re e m p la z a d o  p o r  o tro  p ro v e n ie n te  de l m ism o  p re s ta m is ta  ba jo  

c o n d ic io n e s  s u s ta n c ia lm e n te  d ife re n te s , o si la s  c o n d ic io n e s  de  un p a s iv o  e x is te n te  s e  m o d if ic a n  de  m a n e ra  

s u s ta n c ia l,  ta l p e rm u ta  o m o d if ic a c ió n  s e  tra ta  c o m o  u n a  b a ja  de l p a s ivo  o rig in a l y  el re c o n o c im ie n to  d e  un 

n u e v o  p a s ivo , y  la  d ife re n c ia  e n tre  los  im p o r te s  en lib ro s  re s p e c tiv o s  s e  re c o n o c e  en el e s ta d o  d e  re s u lta d o s  

in te g ra le s .

C om p en sación  d e in strum en to s  finan c iero s-

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  so n  o b je to  de  c o m p e n s a c ió n  de  m a n e ra  q u e  se  in fo rm a  el 

im p o r te  n e to  en  el e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra , ( i)  s i e x is te  un d e re c h o  a c tu a l le g a lm e n te  e x ig ió le  de 

c o m p e n s a r  lo s  im p o r te s  re c o n o c id o s ; y  ( ¡ i)  s i e x is te  la  in te n c ió n  de  liq u id a r lo s  p o r  el im p o r te  n e to , o de  

re a liz a r  a c t iv o s  y  c a n c e la r  los  p a s iv o s  en fo rm a  s im u ltá n e a .

V a lo r razonable de in strum en to s  finan c iero s-

La S u c u rs a l m id e  s u s  in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  al v a lo r  ra z o n a b le  en c a d a  fe c h a  de l e s ta d o  de  s itu a c ió n  

f in a n c ie ra .

El v a lo r  ra z o n a b le  e s  el p re c io  q u e  s e  re c ib ir ía  p o r  v e n d e r  un a c tiv o  o q u e  s e  p a g a r ía  al tra n s fe r ir  un  p a s ivo  

en u n a  tra n s a c c ió n  o rd e n a d a  e n tre  p a r t ic ip a n te s  de  un  m e rc a d o  a  la  fe c h a  de  m e d ic ió n .

El v a lo r  ra z o n a b le  de  un  a c t ivo  o p a s ivo  s e  m id e  u tiliz a n d o  lo s  s u p u e s to s  q u e  los  p a r t ic ip a n te s  en el m e rca d o  

u s a r ía n  al p o n e r le  v a lo r  al a c t ivo  o p a s ivo , a s u m ie n d o  q u e  lo s  p a r t ic ip a n te s  en  el m e rc a d o  a c tú a n  en  su  

m e jo r  in te ré s  e c o n ó m ic o . La  S u c u rs a l u t il iz a  té c n ic a s  d e  v a lu a c ió n  q u e  so n  a p ro p ia d a s  en la s  c irc u n s ta n c ia s  

y  p o r  las  c u a le s  t ie n e  s u f ic ie n te  in fo rm a c ió n  d is p o n ib le  p a ra  m e d ir  al v a lo r  ra z o n a b le , m a x im iza n d o  el u so  de 

d a to s  o b s e rv a b le s  re le v a n te s  y  m in im iz a n d o  el u so  de  d a to s  no  o b s e rv a b le s .

T o d o s  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  lo s  c u a le s  se  d e te rm in a n  o re v e la n  v a lo re s  ra z o n a b le s  en  los  e s ta d o s  

f in a n c ie ro s  so n  c la s if ic a d o s  d e n tro  de  la  je ra rq u ía  de  v a lo r  ra z o n a b le , d e s c r ita  a  c o n tin u a c ió n , en  b a s e  al 

n ive l m á s  b a jo  de  lo s  d a to s  u s a d o s  q u e  s e a n  s ig n if ic a t iv o s  p a ra  la  m e d ic ió n  al v a lo r  ra z o n a b le  c o m o  un to d o :

- N ive l 1 - P re c io s  c o t iz a d o s  (no  a ju s ta d o s )  en  m e rc a d o s  a c t iv o s  p a ra  a c tiv o s  o p a s iv o s  idé n tico s .

- N ive l 2  - T é c n ic a s  d e  v a lu a c ió n  p o r  las  c u a le s  el n ive l m á s  b a jo  de  in fo rm a c ió n  q u e  e s  s ig n if ic a t iv o  p a ra  

la  m e d ic ió n  al v a lo r  ra z o n a b le  e s  d ire c ta  o in d ire c ta m e n te  o b s e rv a b le .

- N ive l 3 - T é c n ic a s  d e  v a lu a c ió n  p o r  las  c u a le s  el n ive l m á s  b a jo  de  in fo rm a c ió n  q u e  e s  s ig n if ic a tiv o  p a ra  

la  m e d ic ió n  al v a lo r  ra z o n a b le  n o  e s  o b s e rv a b le .

P a ra  los  a c tiv o s  y  p a s iv o s  q u e  so n  re c o n o c id o s  al v a lo r  ra z o n a b le  en  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s o b re  u n a  b a se  

re c u rre n te , la  S u c u rs a l d e te rm in a  s i s e  h an  p ro d u c id o  tra n s fe re n c ia s  e n tre  lo s  d ife re n te s  n iv e le s  d e n tro  d e  la  

je ra rq u ía  m e d ia n te  la  re v is ió n  d e  la  c a te g o riz a c ió n  a l f in a l de  c a d a  p e r ío d o  de  re p o r te . A s im is m o , la  g e re n c ia
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a n a liz a  lo s  m o v im ie n to s  en  lo s  v a lo re s  de  los  a c tiv o s  y  p a s iv o s  q u e  d e b e n  s e r  v a lo r iz a d o s  de  a c u e rd o  c o n  las  

p o lí tic a s  c o n ta b le s .

P a ra  p ro p ó s ito s  d e  la s  re v e la c io n e s  d e  v a lo r  ra z o n a b le , la  S u c u rs a l h a  d e te rm in a d o  las  c la s e s  d e  a c tiv o s  y  

p a s iv o s  s o b re  la  b a s e  de  su  n a tu ra le z a , c a ra c te r ís t ic a s  y  r ie s g o s  y  el n ive l de  la  je ra rq u ía  de  v a lo r  ra z o n a b le  

ta l c o m o  s e  e x p licó  a n te rio rm e n te .

c) C uentas por pagar, p ro vision es  y  pas ivos  con tin g en tes-

L a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  c o rre s p o n d e n  a  o b lig a c io n e s  e x is te n te s  a  la  fe c h a  de l e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra , 

s u rg id a s  c o m o  c o n s e c u e n c ia  d e  s u c e s o s  p a s a d o s  p a ra  c u y a  c a n c e la c ió n  se  e s p e ra  u n a  s a lid a  de  re c u rs o s  y  

c u y o  im p o r te  y  o p o r tu n id a d  s e  p u e d e  e s t im a r  fia b le m e n te .

L a s  p ro v is io n e s  s o n  re c o n o c id a s  c u a n d o  la  S u c u rs a l t ie n e  u n a  o b lig a c ió n  p re s e n te  (le g a l o im p líc ita )  c o m o  

re s u lta d o  de  un  e v e n to  p a s a d o , e s  p ro b a b le  q u e  la  S u c u rs a l te n g a  q u e  d e s p re n d e rs e  de  re c u rs o s  p a ra  

c a n c e la r  la s  o b lig a c io n e s  y  c u a n d o  p u e d a  h a c e rs e  u n a  e s t im a c ió n  f ia b le  de l im p o r te  de  la  m ism a .

L a s  p ro v is io n e s  s e  re v isa n  a  c a d a  fe c h a  de l e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  y  s e  a ju s ta n  p a ra  re f le ja r  la  m e jo r  

e s t im a c ió n  q u e  se  te n g a  a  e s a  fe ch a .

Si el e fe c to  de l v a lo r  te m p o ra l de l d in e ro  e s  s ig n if ic a t iv o , las  p ro v is io n e s  s e  d e s c u e n ta n  u tiliz a n d o  u n a  ta s a  

a c tu a l de  m e rc a d o  a n te s  de  im p u e s to s  q u e  re fle ja , c u a n d o  c o rre s p o n d a , los  r ie s g o s  e s p e c ífic o s  de l p a s ivo . 

C u a n d o  s e  re c o n o c e  el d e s c u e n to , el a u m e n to  d e  la  p ro v is ió n  p ro d u c to  de l p a s o  de l t ie m p o  s e  re c o n o c e  

c o m o  un c o s to  f in a n c ie ro  en  el e s ta d o  de  re s u lta d o s  in te g ra le s .

L o s  p a s iv o s  c o n tin g e n te s  so n  re g is tra d o s  en los  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  c u a n d o  s e  c o n s id e ra  q u e  e s  p ro b a b le  

q u e  se  c o n firm e n  en  el t ie m p o  y  p u e d e n  s e r  ra z o n a b le m e n te  c u a n tific a d o s ; en c a s o  c o n tra r io , s o lo  se  re v e la  

la  c o n tin g e n c ia  en n o ta s  a  los  e s ta d o s  f in a n c ie ro s . L o s  a c t iv o s  c o n tin g e n te s  n o  s e  re g is tra n  en  los  e s ta d o s  

f in a n c ie ro s , p e ro  s e  re v e la n  en  n o ta s  c u a n d o  su  g ra d o  d e  c o n tin g e n c ia  e s  p ro b a b le .

P a r t ic ip a c ió n  a  tra b a ja d o re s

D e c o n fo rm id a d  c o n  d is p o s ic io n e s  le g a le s , la  S u c u rs a l re c o n o c e  a  fa v o r  de  los  tra b a ja d o re s  de  la  S u cu rsa l 

q u e  p re s ta  s e rv ic io s  c a lif ic a d o s  c o m o  c o m p le m e n ta r io s  la  p a r t ic ip a c ió n  de l 1 5%  s o b re  las  u t ilid a d e s  del 

e je rc ic io ; s e  c o n ta b iliz a  al g a s to  en el p e r io d o  en el c u a l se  d e v e n g a .

d) Im pu esto s-

Im p u e s to  a  la  re n ta  c o rr ie n te

L o s  a c tiv o s  y  p a s iv o s  p o r  el im p u e s to  a  la  re n ta  c o rr ie n te  de l a ñ o  en  c u rs o  s e  m id e n  p o r  los  im p o r te s  q u e  se  

e s p e ra  re c u p e ra r  o p a g a r  d e  o a  la  a u to rid a d  fis c a l. L a s  ta s a s  im p o s itiv a s  y  la  n o rm a tiv a  fis c a l u t il iz a d a s  p a ra  

c o m p u ta r  d ic h o s  im p o r te s  so n  a q u e lla s  q u e  e s té n  a p ro b a d a s  a  la  fe c h a  d e  c ie r re  de l p e r io d o  s o b re  el q u e  se  

in fo rm a . La  g e re n c ia  e v a lú a  en  fo rm a  p e r ió d ic a  las  p o s ic io n e s  to m a d a s  en  la s  d e c la ra c io n e s  de  im p u e s to s  

co n  re s p e c to  a  las  s itu a c io n e s  en las  q u e  la s  n o rm a s  f is c a le s  a p lic a b le s  s e  e n c u e n tra n  s u je ta s  a 

in te rp re ta c ió n , y  c o n s t itu y e  p ro v is io n e s  c u a n d o  fu e ra  a p ro p ia d o .

Im p u e s to  a  la  re n ta  p re s u n tiv o  p o r  a c t iv id a d e s  d e  tra n s p o r te  de  C a s a  m a tr iz

El im p u e s to  a  la  re n ta  de  la s  s o c ie d a d e s  de  tra n s p o r te  in te rn a c io n a l de  ca rg a , se  d e te rm in a  de  c o n fo rm id a d  

co n  lo  d is p u e s to  en el a rt íc u lo  31 de  la  L e y  de  R é g im e n  T rib u ta r io  In te rn o . L a  S u c u rs a l p a g a rá  un  im p u e s to  a 

la  re n ta  p re s u n tiv o  en lo s  té rm in o s  p re v is to s  en  la  n o rm a tiv a  c ita d a . L a s  ta s a s  im p o s it iv a s  y  la  n o rm a tiv a  

fis c a l u t iliz a d a s  p a ra  c o m p u ta r  d ic h o s  im p o r te s  s o n  a q u e lla s  q u e  e s té n  a p ro b a d a s  a  la  fe c h a  de  c ie r re  del 

p e r io d o  s o b re  el q u e  se  in fo rm a . La  g e re n c ia  e v a lú a  en fo rm a  p e r ió d ic a  las  p o s ic io n e s  to m a d a s  en las  

d e c la ra c io n e s  d e  im p u e s to s  co n  re s p e c to  a  la s  s itu a c io n e s  en  la s  q u e  la s  n o rm a s  f is c a le s  a p lic a b le s  se
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e n c u e n tra n  s u je ta s  a  in te rp re ta c ió n , y  c o n s t itu y e  p ro v is io n e s  c u a n d o  fu e ra  a p ro p ia d o .

Im p u e s to  a  la  re n ta  d ife r id o

Si b ien  la  S u c u rs a l no  p re v é  q u e  e x is ta n , en  c a s o  de  p re s e n ta rs e  s e  a p lic a rá  la  p o lí tic a  d e s c r ita  a 

c o n tin u a c ió n .

E l im p u e s to  a  la  re n ta  d ife r id o  s e  re c o n o c e  u tiliz a n d o  el m é to d o  de l p a s iv o  s o b re  las  d ife re n c ia s  te m p o ra ria s  

e n tre  las  b a s e s  im p o s itiv a s  de  los  a c t ivo s  y  p a s iv o s  y  s u s  im p o r te s  en lib ro s  a  la  fe c h a  de  c ie r re  d e l p e r io d o  

s o b re  el q u e  s e  in fo rm a .

L o s  p a s iv o s  p o r  im p u e s to  d ife r id o  s e  re c o n o c e n  p o r  to d a s  las  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  im p o n ib le s .

L o s  a c tiv o s  p o r  im p u e s to  d ife r id o  s e  re c o n o c e n  p o r  to d a s  las  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  d e d u c ib le s .

E l im p o r te  en lib ro s  de  los  a c tiv o s  p o r  im p u e s to  d ife r id o  s e  re v is a  en c a d a  fe c h a  d e  c ie r re  de l p e r io d o  s o b re  el 

q u e  se  in fo rm a  y  s e  re d u c e  en  la  m e d id a  en  q u e  y a  n o  s e a  p ro b a b le  la  e x is te n c ia  de  s u f ic ie n te  g a n a n c ia  

im p o n ib le  fu tu ra , p a ra  p e rm it ir  q ue  e s o s  a c tiv o s  p o r  im p u e s to  d ife r id o  s e a n  u t iliz a d o s  to ta l o p a rc ia lm e n te .

L o s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to  d ife r id o  no  re c o n o c id o s  s e  re e v a lú a n  en c a d a  fe c h a  de  c ie r re  de l p e r io d o  s o b re  el 

q u e  s e  in fo rm a  y  s e  re c o n o c e n  en la  m e d id a  en  q u e  s e  to rn e  p ro b a b le  la  e x is te n c ia  de  g a n a n c ia s  im p o n ib le s  

fu tu ra s  q u e  p e rm ita n  re c u p e ra r  d ic h o s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to  d ife r id o  n o  re c o n o c id o s  co n  a n te rio r id a d .

L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s , so n  m e d id o s  a  las  ta s a s  de  im p u e s to  a  la  re n ta  v ig e n te s  a  la  

fe c h a  q u e  s e  e s tim a  q u e  las  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  s e  re v e rs e n , c o n s id e ra n d o  las  ta s a s  de l im p u e s to  a  la  

ren ta , v ig e n te s  e s ta b le c id a s  en la  ley.

L o s  a c tiv o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s to  d ife r id o  s e  c o m p e n s a n  si e x is te  un d e re c h o  le g a lm e n te  e x ig ib le  de  

c o m p e n s a r  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  el im p u e s to  a  la  re n ta  c o rr ie n te  y  s i lo s  im p u e s to s  d ife r id o s  s e  re la c io n a n  

co n  la  m ism a  e n tid a d  s u je ta  a  im p u e s to s  y  la  m ism a  ju r is d ic c ió n  fis c a l.

E l a c t iv o  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  no  s e  d e s c u e n ta  a  su  v a lo r  a c tu a l y  s e  c la s if ic a  c o m o  n o  c o rr ie n te .

e) R eco n ocim iento  de  in g reso s-

L o s  in g re s o s  y  g a s to s  de  la  o p e ra c ió n  de  tra n s p o r te  a é re o  in te rn a c io n a l de  c a rg a  c o rre s p o n d e n  a  la  C a s a  

M a triz ,  y  e s  é s ta  e s  q u ien  a s u m e  r ie s g o s , c o s to s  y  b e n e fic io s  de  la  p re s ta c ió n  de l s e rv ic io , y  a  q u ien  se  le 

re s titu y e  la  to ta lid a d  de l f lu jo  re m a n e n te  de  los  c o s to s  y  b e n e fic io s  q ue  s e  o r ig in e n  en  la  o p e ra c ió n , c o n fo rm e  

lo  d is p o n e  la  N IC  18.

L o s  in g re s o s  a tr ib u ló le s  a  la  S u c u rs a l c o rre s p o n d e n  a  la  a s is te n c ia  y  s o p o rte  g e re n c ia l de  la  o p e ra c ió n  de  

tra n s p o r te  a é re o  y  s e  re c o n o c e n  c u a n d o  e s  p ro b a b le  q u e  lo s  b e n e fic io s  e c o n ó m ic o s  a s o c ia d o s  a  la  

tra n s a c c ió n  f lu y a n  a  la  S u c u rs a l y  el m o n to  d e  in g re s o  p u e d e  s e r  m e d id o  c o n fia b le m e n te , 

in d e p e n d ie n te m e n te  de l m o m e n to  en q u e  s e  g e n e ra  el p a g o . L o s  in g re s o s  s e  m id e n  en  v ir tu d  de l a c u e rd o  

q u e  s e  m a n tie n e  co n  la  C a s a  M a tr iz ,  d o n d e  é s ta  se  c o m p ro m e te  a  re c o n o c e r  a  la  S u c u rs a l p o r  su  a c tiv id a d  el 

re e m b o ls o  de l 1 0 0 %  de  g a s to s  in c u rr id o s  m á s  un re c a rg o  de l 5 %  p o r  la  g e s t ió n  de  s o p o rte .

f) R eco n ocim iento  de  g asto s-

L o s  g a s to s  s e  re c o n o c e n  a  m e d id a  q u e  s e  d e v e n g a n , in d e p e n d ie n te m e n te  de l m o m e n to  en  q u e  s e  p a g a n , y  

s e  re g is tra n  en  lo s  p e r ío d o s  co n  los  c u a le s  s e  re la c io n a n .

g) C lasificac ió n d e  partid as  en corrien tes  y  no corrien tes

L a  S u c u rs a l p re s e n ta  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  en  el e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  c la s if ic a d o s  c o m o  c o rr ie n te s  y
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no  c o rr ie n te s . U n a c t ivo  s e  c la s if ic a  c o m o  c o rr ie n te  c u a n d o  la  S u c u rsa l:

• e s p e ra  re a liz a r  el a c t ivo  o t ie n e  la  in te n c ió n  de  v e n d e r lo  o c o n s u m ir lo  en su  c ic lo  n o rm a l de  o p e ra c ió n ;

• m a n tie n e  el a c t ivo  p rin c ip a lm e n te  co n  f in e s  de  n e g o c ia c ió n ;

• e s p e ra  re a liz a r  el a c t ivo  d e n tro  de  lo s  d o c e  m e s e s  s ig u ie n te s  d e s p u é s  de l p e r ío d o  s o b re  el q u e  se  

in fo rm a ; o

• el a c t ivo  e s  e fe c tivo  o e q u iv a le n te  al e fe c t iv o  a  m e n o s  q u e  é s te  s e  e n c u e n tre  re s tr in g id o  y  no  p u e d a  s e r  

in te rc a m b ia d o  ni u t il iz a d o  p a ra  c a n c e la r  un p a s ivo  p o r  un  p e r ío d o  m ín im o  de  d o ce  m e s e s  d e s p u é s  del 

c ie r re  de l p e r ío d o  s o b re  el q u e  s e  in fo rm a .

T o d o s  los  d e m á s  a c tiv o s  s e  c la s if ica n  c o m o  n o  c o rr ie n te s .

U n p a s ivo  s e  c la s if ic a  c o m o  c o rr ie n te  c u a n d o  la  S u c u rsa l:

• e s p e ra  liq u id a r  el p a s iv o  en su  c ic lo  n o rm a l de  o p e ra c ión ;

• m a n tie n e  el p a s iv o  p rin c ip a lm e n te  co n  f in e s  de  n e g o c ia c ió n ;

• el p a s iv o  d e b e  liq u id a rs e  d e n tro  d e  los  d o c e  m e s e s  s ig u ie n te s  a  la  fe c h a  d e  c ie r re  de l p e r ío d o  s o b re  el 

q u e  s e  in fo rm a ; o

• no  t ie n e  un  d e re c h o  in c o n d ic io n a l p a ra  a p la z a r  la  c a n c e la c ió n  de l p a s iv o  d u ran te , al m e n o s , los  d o ce  

m e s e s  s ig u ie n te s  a  la  fe c h a  de  c ie r re  de l p e r ío d o  s o b re  el q u e  s e  in fo rm a .

T o d o s  los  d e m á s  p a s iv o s  s e  c la s if ic a n  c o m o  n o  c o rr ie n te s .

h) Eventos posteriores

L o s  e v e n to s  p o s te r io re s  al c ie r re  de l e je rc ic io  q u e  p ro v e e n  in fo rm a c ió n  a d ic io n a l s o b re  la  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  

d e  la  S u c u rs a l a  la  fe c h a  de l e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  (e v e n to s  d e  a ju s te ) so n  in c lu id o s  en  los  e s ta d o s  

f in a n c ie ro s . L o s  e v e n to s  p o s te rio re s  im p o r ta n te s  q u e  n o  s o n  e v e n to s  d e  a ju s te  s o n  e x p u e s to s  en  n o ta s  a  los  

e s ta d o s  fin a n c ie ro s .

4. ES TIM A C IO N ES Y  S U P U E ST O S  C O N TA B LES S IG N IF IC A TIV O S

La  p re p a ra c ió n  de  los  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  de  la  S u c u rs a l re q u ie re  q u e  la  g e re n c ia  d e b a  re a liz a r  ju ic io s , 

e s t im a c io n e s  y  s u p o s ic io n e s  c o n ta b le s  q u e  a fe c ta n  los  im p o r te s  de  in g re s o s , g a s to s , a c tiv o s  y  p a s iv o s  in fo rm a d o s  

y  la  re v e la c ió n  d e  p a s iv o s  c o n tin g e n te s  al c ie r re  de l p e r ío d o  s o b re  el q u e  s e  in fo rm a . E n  e s te  s e n tid o , la 

in c e r t id u m b re  s o b re  ta le s  s u p o s ic io n e s  y  e s t im a c io n e s  p o d ría  d a r  lu g a r  en  el fu tu ro  a  re s u lta d o s  q u e  p o d ría n  

re q u e rir  d e  a ju s te s  a  lo s  im p o r te s  en lib ro s  de  los  a c tiv o s  o p a s iv o s  a fe c ta d o s .

E s t im a c io n e s  v  s u p o s ic io n e s -

L a s  s u p o s ic io n e s  c la v e s  re la c io n a d a s  c o n  el fu tu ro  y  o tra s  fu e n te s  c la v e s  de  e s t im a c io n e s  de  in c e r t id u m b re s  a  la  

fe c h a  de  c ie r re  de l p e r io d o  s o b re  el q u e  s e  in fo rm a , q u e  t ie n e n  un a lto  r ie s g o  d e  o c a s io n a r  a ju s te s  s ig n ific a t iv o s  

s o b re  lo s  im p o r te s  en  lib ro s  de  los  a c tiv o s  y  los  p a s iv o s  d u ra n te  el p ró x im o  e je rc ic io , s e  d e sc r ib e n  a  c o n tin u a c ió n . 

La  S u c u rs a l h a  b a s a d o  s u s  s u p o s ic io n e s  y  e s t im a c io n e s  c o n s id e ra n d o  lo s  p a rá m e tro s  d is p o n ib le s  al m o m e n to  de  

la  p re p a ra c ió n  d e  los  e s ta d o s  f in a n c ie ro s . S in  e m b a rgo , la s  c irc u n s ta n c ia s  y  las  s u p o s ic io n e s  a c tu a le s  s o b re  los  

a c o n te c im ie n to s  fu tu ro s  p o d ría n  v a r ia r  d e b id o  a  c a m b io s  en el m e rc a d o  o a  c irc u n s ta n c ia s  q u e  s u r ja n  m á s  a llá  del 

c o n tro l de  la  S u c u rsa l. E so s  c a m b io s  se  re fle ja n  en la s  s u p o s ic io n e s  en  el m o m e n to  en q u e  e llo s  o cu rre n .

• Im p u e s to s -

La  d e te rm in a c ió n  de  la s  o b lig a c io n e s  y  g a s to s  p o r  im p u e s to s  re q u ie re  d e  in te rp re ta c io n e s  a  la  le g is la c ió n  

tr ib u ta r ia  a p lica b le . La  S u c u rs a l c u e n ta  co n  a s e s o r ía  p ro fe s io n a l en  m a te r ia  tr ib u ta r ia  al m o m e n to  d e  to m a r  

d e c is io n e s  s o b re  a s u n to s  tr ib u ta r io s . A u n  c u a n d o  la  S u c u rs a l c o n s id e ra  q u e  s u s  e s t im a c io n e s  en m a te r ia  

tr ib u ta r ia  so n  p ru d e n te s , c o n s e rv a d o ra s  y  a p lic a d a s  en fo rm a  c o n s is te n te  en los  p e r ío d o s  re p o r ta d o s , p u e d e n
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s u rg ir  d is c re p a n c ia s  co n  el o rg a n is m o  de c o n tro l tr ib u ta r io  (S e rv ic io  de  R e n ta s  In te rn a s ) , en la  in te rp re ta c ió n  

d e  n o rm a s , q u e  p u d ie ra n  re q u e r ir  d e  a ju s te s  p o r  im p u e s to s  en  el fu tu ro .

• P ro v is io n e s -

D e b id o  a  la s  in c e rt id u m b re s  in h e re n te s  a  la s  e s t im a c io n e s  n e c e s a r ia s  p a ra  d e te rm in a r  el im p o r te  d e  las  

p ro v is io n e s , los  d e s e m b o ls o s  re a le s  p u e d e n  d ife r ir  de  lo s  im p o r te s  re c o n o c id o s  o r ig in a lm e n te  s o b re  la  b a se  

d e  las  e s t im a c io n e s  re a liz a d a s . La  d e te rm in a c ió n  de  la  c a n tid a d  a  p ro v is io n a r  e s tá  b a s a d a  en la  m e jo r  

e s tim a c ió n  d e  lo s  d e s e m b o ls o s  q u e  s e rá  n e c e s a r io  p a g a r  p o r  la  c o rre s p o n d ie n te  o b lig a c ió n , to m a n d o  en 

c o n s id e ra c ió n  to d a  la  in fo rm a c ió n  d is p o n ib le  a  la  fe c h a , in c lu y e n d o  la  o p in ió n  de  e x p e r to s  in d e p e n d ie n te s  

ta le s  c o m o  a s e s o re s  le g a le s  y  c o n s u lto re s .

• C o n tin g e n c ia s

La  G e re n c ia  y  s u s  a s e s o re s  le g a le s  c o n s id e ra n  q u e  la  S u c u rs a l t ie n e  im p o r ta n te s  fu n d a m e n to s  ju r íd ic o s  q ue  

s u s te n ta n  su  p o s ic ió n  y  c o n s id e ra  q u e  la s  p é rd id a s  d e r iv a d a s  d e  la s  a c c io n e s  le g a le s , en  su  c a so , no 

te n d rá n  un im p a c to  im p o r ta n te  en  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s . E s p o s ib le , s in  e m b a rgo , q u e  lo s  re s u lta d o s  

fu tu ro s  de  la s  o p e ra c io n e s  p o d ría n  v e rs e  a fe c ta d o s  p o r  c a m b io s  en  las  e s t im a c io n e s  o en  la  e f ic a c ia  d e  las  

e s tra te g ia s  d e  e s te  p ro c e d im ie n to .

5. NO R M A S IN T ER N A C IO N A L E S EM ITIDA S AUN NO V IG EN T ES

A  c o n tin u a c ió n  se  e n u m e ra n  las  n o rm a s  in te rn a c io n a le s  de  in fo rm a c ió n  f in a n c ie ra  y  e n m ie n d a s  e m itid a s , con  

v ig e n c ia  p o s te r io r  al e je rc ic io  e c o n ó m ic o  q u e  c o m ie n z a n  al 1 d e  e n e ro  de  2 0 1 8 . En e s te  s e n tid o , la  S u c u rsa l tie n e  

la  in te n c ió n  de  a d o p ta r  e s ta s  n o rm a s  s e g ú n  c o rre s p o n d a , c u a n d o  e n tren  en v ig e n c ia .

NIIF 9 - Ins trum entos  financ ieros

En ju lio  de  2 0 1 4 , el IA S B  e m it ió  la  v e rs ió n  fin a l d e  N IIF  9 “ In s tru m e n to s  f in a n c ie ro s ” , q u e  re e m p la z a  a  la  N IC  39 

“ In s tru m e n to s  f in a n c ie ro s : R e c o n o c im ie n to  y  m e d ic ió n ” y  to d a s  la s  v e rs io n e s  a n te rio re s  de  N IIF  9.

N IIF  9 e s ta b le c e  lo s  s ig u ie n te s  tre s  a s p e c to s  p a ra  la  c o n ta b iliz a c ió n  y  m e d ic ió n  de  in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s , e s to s

s o n :

- c la s if ica c ió n y  m e d ic ió n

- d e te rio ro

- c o n ta b ilid a d de  c o b e rtu ra s

La  N IIF  9 e s  e fe c t iv a  p a ra  p e r ío d o s  a n u a le s  q u e  c o m ie n c e n  a  p a r t ir  de l 1 de  e n e ro  de  2 0 1 8 , co n  a p lica c ió n  

a n t ic ip a d a  p e rm itid a . A  e x c e p c ió n  de  la  c o n ta b iliz a c ió n  de  c o b e rtu ra s , se  re q u ie re  u n a  a p lic a c ió n  re tro s p e c t iv a  de  

los  a s p e c to s  c o n s id e ra d o s  en  e s ta  n o rm a , s in  e m b a rgo , la  in fo rm a c ió n  c o m p a ra t iv a  n o  e s  o b lig a to r ia . P a ra  la  

c o n ta b iliz a c ió n  de  c o b e rtu ra s , g e n e ra lm e n te  s e  a p lica n  lo s  re q u is ito s  d e  m a n e ra  p ro s p e c tiv a , co n  a lg u n a s  

lim ita d a s  e x c e p c io n e s .

La  S u c u rsa l e s p e ra  a d o p ta r  e s ta  n u e v a  n o rm a  en la  fe c h a  d e  v ig e n c ia  re q u e rid a  y  no  re s ta b le c e rá  la  in fo rm a c ió n  

c o m p a ra t iva . D u ra n te  el a ñ o  2 0 1 7 , la  S u c u rs a l re a liz ó  u n a  e v a lu a c ió n  de l im p a c to  de  los  tre s  a s p e c to s  

fu n d a m e n ta le s  de  N IIF  9 c o n s id e ra n d o  la  in fo rm a c ió n  d is p o n ib le  la  c u a l p u e d e  e s ta r  s u je ta  a  c a m b io s  d e r iv a d o s  

de  in fo rm a c ió n  y  c irc u n s ta n c ia s  p ro p ia s  de l a ñ o  2 0 1 8 , fe c h a  en  la  cu a l e s ta  n o rm a  e n tra rá  en  v ig e n c ia .

La  S u c u rsa l de  su  a n á lis is  no  e s p e ra  un im p a c to  s ig n ific a t iv o  en  su  e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  y  p a tr im o n io , 

d is tin ta  a  lo s  re q u e rim ie n to s  de  v a lo ra c ió n  de  d e te r io ro  d e ta lla d o s  en  N IIF  9, a  p e s a r  de  q u e  p o r  la  c o m p o s ic ió n  de 

su  c a rte ra  y  c o m p o r ta m ie n to  n o  e s p e ra  el re c o n o c im ie n to  de  un d e te rio ro  en  su  e s ta d o  f in a n c ie ro , y a  q u e  las  

c o n d ic io n e s  s o n  s im ila re s  a  p e r io d o s  a n te rio re s .

La  a p lic a c ió n  de  e s ta  n o rm a tiv a  s e rá  a d o p ta d a  p o r  la  S u c u rs a l a  p a r t ir  de l 1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 8  p a ra  lo  cu a l p ie n s a
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a n a liz a r  c u a lq u ie r  e fe c to  d e n tro  de l p r im e r  s e m e s tre , s in  e m b a rg o , se  h a  c o n s id e ra d o  lo  s ig u ie n te :

a) C lasificac ió n y  m edición

La  S u c u rs a l no  e s p e ra  un  im p a c to  s ig n ific a t iv o  en  s u s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  p ro d u c to  d e  la  im p le m e n ta c ió n  de  

lo s  re q u is ito s  de  N IIF  9 p a ra  la  c la s ific a c ió n  y  m e d ic ió n  d e  s u s  in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s .

L a s  o tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  s e  m a n tie n e n  p a ra  re c ib ir  los  f lu jo s  de  e fe c t iv o  c o n tra c tu a le s  y  se  e s p e ra  q ue  

g e n e re n  f lu jo s  d e  e fe c tivo  p a ra  la  S u c u rsa l. La  S u c u rs a l a n a liz ó  las  c a ra c te r ís t ic a s  de  lo s  f lu jo s  de  e fe c t iv o  

c o n tra c tu a le s  de  e s to s  in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  y  c o n c lu y ó  q u e  c u m p le n  co n  lo s  c r ite r io s  p a ra  la  m e d ic ió n  a 

tra v é s  d e  c o s to  a m o rt iz a d o  b a jo  N IIF  9. P o r  lo  ta n to , no  s e  re q u ie re  e fe c tu a r  u n a  re c la s ific a c ió n  p a ra  e s to s  

in s tru m e n to s .

b) D eterioro

La  N IIF  9 re q u ie re  q u e  la  S u c u rs a l re g is tre  la s  p é rd id a s  c re d it ic ia s  e s p e ra d a s  s o b re  to d o s  s u s  a c tiv o s  

f in a n c ie ro s , y a  s e a  s o b re  u n a  m e d ic ió n  de l d e te r io ro  e s p e ra d o  en  los  s ig u ie n te s  12 m e s e s  o p o r  to d a  la  

d u ra c ió n  de l a c t ivo  f in a n c ie ro , s o b re  un a n á lis is  in d iv id u a l o c o le c t iv a  de l r ie s g o  de  c ré d ito  e s p e ra d o  (p é rd id a  

fu tu ra  e sp e ra d a ). L a  S u c u rsa l a p lic a rá  el e n fo q u e  s im p lif ic a d o  y  el re g is tro  de  las  p é rd id a s  e s p e ra d a s  

c o n s id e ra n d o  la  d u ra c ió n  de l c ré d ito  p a ra  lo s  s a ld o s  de  o tra s  c u e n ta s  p o r  co b ra r.

NIIF 15 Ing reso s p roceden tes  d e  acuerdo s con clientes

La  N IIF  15 s e  e m itió  en  m a yo  de  2 0 1 4  y  s e  m o d if ic ó  en  a b ril d e  2 0 1 6 , y  e s ta b le c e  un m o d e lo  de  c in c o  p a s o s  p a ra  

c o n ta b iliz a r  lo s  in g re s o s  d e r iv a d o s  d e  a c u e rd o s  co n  c lie n te s .

N IIF  15 e s ta b le c e  q u e  lo s  in g re s o s  se  re c o n o c e n  en u n a  c a n tid a d  q u e  re f le ja  la  c o n s id e ra c ió n  a  la  q u e  u n a  e n tid a d  

e s p e ra  te n e r  d e re c h o  a  c a m b io  de  la  tra n s fe re n c ia  h a c ia  el c lie n te  de  b ie n e s  o s e rv ic io s .

N IIF  15 re e m p la z a rá  to d o s  los  re q u e rim ie n to s  a c tu a le s  d e  re c o n o c im ie n to  de  ing re s o s . S i b ie n  s e  re q u ie re  su  

e s ta b le c e  d o s  m o d e lo s  de  a d o p c ió n  ( re tro s p e c t iv a  c o m p le ta  o u n a  a p lic a c ió n  re tro s p e c t iv a  m o d ifica d a )  p a ra  los  

p e r ío d o s  a n u a le s  q u e  c o m ie n z a n  a  p a r t ir  de l 1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 8 , su  a d o p c ió n  a n t ic ip a d a  e s  p e rm itid a .

La  S u c u rsa l p la n e a  a d o p ta r  e s ta  n o rm a  en la  fe c h a  d e  v ig e n c ia  re q u e rid a  u t iliz a n d o  el m é to d o  re tro s p e c t iv o  

m o d ifica d o , c o n s id e ra n d o  q u e  e s tim a  q u e  su  a p lic a c ió n  no  g e n e ra rá  un c a m b io  a  s u s  re g is tro s  a c tu a le s , d e b id o  a 

q u e  la  S u c u rs a l en E c u a d o r  p ro v e e  s e rv ic io s  d e  a g e n c ia m ie n to  a  su  c a s a  m a tr iz . S u s  in g re s o s  p ro v ie n e n  de l to ta l 

de  c o s to s  y  g a s to s  in c u rr id o s  p o r  la  S u c u rs a l p a ra  re a liz a r  las  a c t iv id a d e s  d e  a g e n c ia m ie n to  m á s  un m a rk  up  del 

5% .

a) P restación  d e  serv ic ios

La  S u c u rsa l c o n c lu y ó  q u e  los  s e rv ic io s  p re s ta d o s  a  su  c a s a  m a tr iz  s e  s a tis fa c e n  en el m o m e n to  en el cu a l se  

e n tre g a  el s e rv ic io , d a d o  q u e  la  c a s a  m a tr iz  re c ib e  y  c o n s u m e  s im u ltá n e a m e n te  los  b e n e fic io s  p ro v is to s  p o r 

e s to s  s e rv ic io s , p o r  ta n to  de  a c u e rd o  a  N IIF  15, la  S u c u rs a l re c o n o c e rá  los  in g re s o s  p o r  p re s ta c ió n  de 

s e rv ic io s  en un p u n to  de l t ie m p o ; p o r  lo  ta n to  s e  e s t im a  q u e  d e  la  a p lic a c ió n  de  e s ta  n o rm a  no  s e  g e n e ren  

a ju s te s  a  los  re g is tro s  a c tu a les .

b) C o nsiderac ion es  para ag en te  y  principal

La  S u c u rs a l c e le b ra  c o n tra to s  de  tra n s p o r te  a é re o  in te rn a c io n a l d e  c a rg a  co n  c lie n te s  en  c a lid a d  de 

a g e n c ia m ie n to , en n o m b re  de  su  c a s a  m a tr iz  la  c u a l e s  la  q u e  p re s ta  el s e rv ic io  de  tra n s p o r te  al c lie n te .

En e s to s  c o n tra to s , no  se  c o n s id e ra  q u e  la  S u c u rs a l s e a  el p rin c ip a l re s p o n s a b le  d e  c u m p lir  la  p ro m e s a  de  

p ro p o rc io n a r  el s e rv ic io  d e  tra n s p o r te  e s p e c ifica d o , p o r  lo  cu a l la  S u c u rs a l no  t ie n e  el r ie s g o  s o b re  la  c a rg a
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t ra n s p o r ta d a  y a  q u e  la  re s p o n s a b ilid a d  d ire c ta  p o r  la  c a rg a  tra n s p o r ta d a  la  s u m e  la  c a s a  m a tr iz . L a  S u c u rsa l 

n o  a s u m e  el r ie s g o  de  c ré d ito  en e s ta s  tra n s a c c io n e s  y a  q u e  re a liz a  el c o b ro  de  la s  g u ía s  de  tra n s p o r te  de  

c a rg a  en  n o m b re  de  su  c a s a  m a tr iz , ta m p o c o  s e  e n c u e n tra  o b lig a d a  a  a b s o rb e r  la  o b lig a c ió n  p a ra  co n  c a s a  

m a tr iz  s i el c lie n te  no  c u m p le  c o n  su  p ag o . B a jo  la  p o lí tic a  c o n ta b le  a c tu a l, b a s a d a  en q u e  no  e x is te  un r ie s g o  

d e  c ré d ito , la  S u c u rs a l c o n c lu y ó  q u e  no  t ie n e  u n a  e x p o s ic ió n  a  los  r ie sg o s  y  d e re c h o s  a s o c ia d o s  c o n  la  v e n ta  

d e  s e rv ic io s  de  tra n s p o r te  a é reo  in te rn a c io n a l de  c a rg a  d a d o  q u e  e s te  r ie s g o  lo  a s u m e  la  c a s a  m a tr iz .

La  S u c u rsa l h a  d e te rm in a d o  q u e  n o  c o n tro la  lo s  s e rv ic io s  a n te s  de  q u e  se a n  tra n s fe r id o s  a  los  c lie n te s  de  

a c u e rd o  a  la  N IIF  15, y  p o r  lo  ta n to , e s  un a g e n te  en  lu g a r  de  p rin c ip a l en e s to s  c o n tra to s .

Req uisitos  d e p resentación  y  revelación

L o s  re q u e rim ie n to s  de  p re s e n ta c ió n  y  re v e la c ió n  de  N IIF  15 so n  m á s  d e ta lla d o s  q u e  en las  N IIF  a c tu a le s . Los 

re q u is ito s  de  p re s e n ta c ió n  so n  un c a m b io  s ig n if ic a t iv o  c o n  re s p e c to  a  la  p rá c t ic a  a c tu a l e in c re m e n ta n  

s ig n if ic a t iv a m e n te  el v o lu m e n  d e  re v e la c io n e s  re q u e r id o  en  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  la  S u c u rsa l. M u c h o s  d e  los  

re q u is ito s  de  re v e la c ió n  en N IIF  15 so n  n u e v o s  y  la  S u c u rs a l h a  e v a lu a d o  q u e  el im p a c to  d e  a lg u n o s  de  e llo s  no 

s e rá  s ig n if ica t ivo .

E n  p a r tic u la r,  la  S u c u rsa l c o n s id e ra  q u e  el ú n ic o  e fe c to  p o d rá  s e r  la  a m p lia c ió n  de  la  re v e la c ió n  de  los  ju ic io s  y  

e s t im a c io n e s  u til iz a d a s  al d e te rm in a r : el p re c io  de  tra n s a c c ió n , c ó m o  s e  h a  a s ig n a d o  el p re c io  d e  la  tra n s a c c ió n  a 

la s  o b lig a c io n e s  de  d e s e m p e ñ o , y  la s  s u p o s ic io n e s  h e c h a s  a  f in  d e  e s t im a r  lo s  p re c io s  de  v e n ta  in d e p e n d ie n te s  de  

c a d a  o b lig a c ió n  de  d e s e m p e ñ o , as í c o m o  la  re v e la c ió n  de  lo s  in g re s o s  p o r  c a te g o r ía s , c o n s id e ra n d o  la  n a tu ra le z a , 

m o n to , p e r io d o  y  g ra d o  de in c e rt id u m b re  d e  e s to s .

O tra s  re v e la c io n e s  a  s e r  in c lu id a s  s e rá n  la s  p re m is a s  y  s u p u e s to s  u t iliz a d o s  al e v a lu a r los  c o n tra to s  en  los  q u e  la  

S u c u rs a l ha  c o n c lu id o  q u e  a c tú a  c o m o  un a g e n te  en  lu g a r  d e  un  p r in c ip a l.

E x is te n  o tra s  m o d if ic a c io n e s  q u e  ta m b ié n  se  a p lica n  p o r  p r im e ra  v e z  en  el a ñ o  2 0 1 8 ; s in  e m b a rgo , de  a c u e rd o  a  la 

c o n c lu s ió n  d e  la  g e ren c ia , e s ta s  no  t ie n e n  im p a c to  a lg u n o  en  lo s  p re s e n te s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  de  la

11



N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  (c o n tin u a c ió n )

S u c u rsa l, a d e m á s  s e  d e ta lla n  la s  n o rm a s  e m itid a s  y  q u e  so n  a p lic a b le s  p a ra  p e r io d o s  p o s te rio re s .

Norm as

Fecha e fectiva de  

v ig en cia

NIIF 16 - A r re n d a m ie n to s  NIIF 17 - C o n tra to s  d e  s e g u ro

M od ificac io nes  a las N IIF 10 y  NIC 28: V e n ta s  o  a p o rta c io n e s  d e  a c tiv o s  e n tre  un in v e rs o r y  su  

a s o c ia d a  o  n e g o c io  c o n ju n to

M ejoras anu ales a las NIIF - C ic lo  2014-2016  (e m itid a s  e n  d ic ie m b re  d e  2 0 1 6 )

M odificac ión N IIF 1 A d op ción  por prim era  vez de las N IIF - S u p re s ió n  d e  e x e n c io n e s  a  c o rto  

p la z o  p a ra  q u ie n e s  las  a d o p ta n  p o r  p r im e ra  v e z

M odificac ión NIC 28 In vers ion es  en aso ciad as  y  n eg ocio s con ju n to s  - A c la ra c ió n  d e  q u e  

la  v a lo ra c ió n  d e  las  p a r tic ip a d a s  a l v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  en  re s u lta d o s  e s  u n a  e le c c ió n  d e  

fo rm a  s e p a ra d a  p a ra  c a d a  in v e rs ió n

NIIF 9  Ins trum entos  F in an cieros  con la NIIF 4 C o ntratos  d e  seg uro - M o d ific a c io n e s  a  la 

N IIF  4  C IN IIF  22 - T ra n s a c c io n e s  en  m o n e d a  e x tra n je ra  y  c o n tra p re s ta c io n e s  a n tic ip a d a s  

M od ificac io nes  a la NIIF 2 - C la s if ic a c ió n  y  v a lo ra c ió n  d e  tra n s a c c io n e s  c o n  p a g o s  b a s a d o s  en  

a c c io n e s

C IN IIF  23 - In c e r tid u m b re  s o b re  los  t ra ta m ie n to s  d e  lo s  im p u e s to s  a  lo s  in g re s o s  

M od ificac io nes  a la NIC 40 - T ra n s fe re n c ia s  d e  p ro p ie d a d e s  d e  in v e rs ió n

1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 9  

1 d e  e n e ro  d e  2021

P o r  d e fin ir

1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 8

1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 8  

1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 8  

1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 8

1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 8  

1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 9  

1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 8

6. IN ST R U M E N TO S F IN A N C IE R O S PO R  C A T EG O R IA

L o s  in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  al 31 de  d ic ie m b re  d e  2 0 1 7  y  2 0 1 6  se  c o n fo rm a b a n  de  la  s ig u ie n te  m an e ra :

2017 2016

No No

C o rrien te  C o rrien te  C o rriente C o rriente

A ctivo s fin an c iero s m edidos  al co sto  am o rtizado

E fe c tiv o  e n  b a n c o s

In v e rs io n e s  m a n te n id a s  h a s ta  e l v e n c im ie n to  

O tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r

1 ,1 90 ,73 1

2 ,0 5 0 ,0 0 2

3 0 ,0 0 0

2 ,3 6 0 ,0 7 3

2 ,2 9 7 ,2 1 7

3 0 ,0 0 0

Total activo s fin an cieros 3 ,240,733 30,000 4,657,290 30,000

Pasivos fin an c iero s m edidos  al costo am ortizad o

A c re e d o re s  c o m e rc ia le s  y  o tra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r 6 2 9 ,1 3 2 - 1 ,0 2 2 ,9 3 7 -

C u e n ta s  p o r  p a g a r  a  e n tid a d e s  re la c io n a d a s 3 ,8 5 5 ,7 6 8 - 4 ,7 2 5 ,5 9 7 -

Total pasivos financ ieros 4 ,484,900 - 5 ,748,534 -

El e fe c tivo  en c a ja  y  b a n c o s , o tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r , a c re e d o re s  c o m e rc ia le s , o tra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  y  c u e n ta s  

p o r  p a g a r  c o m p a ñ ía s  re la c io n a d a s  s e  a p ro x im a n  al v a lo r  ju s to  d e b id o  a  la  n a tu ra le z a  d e  c o rto  p la zo  d e  e s to s  

in s tru m e n to s .
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7. E FE CT IV O  EN C A JA  Y  BANCO S

A l 31 de  d ic ie m b re  d e  2 0 1 7  y  2 0 1 6 , el s a ld o  de  e fe c t iv o  en c a ja  y  b a n c o s  s e  fo rm a b a n  d e  la  s ig u ie n te  m a n e ra :

N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  (c o n tin u a c ió n )

2017 2016

B a n c o s  lo c a le s 1 .1 90 .7 3 1  2 ,3 6 0 ,0 7 3

1.190.731 2 ,360,073

8. O TR A S C U EN TA S PO R  C O B R A R

A l 31 de  d ic ie m b re  d e  2 0 1 7  y  2 0 1 6  las  o tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  s e  c o m p o n ía n  d e  la  s ig u ie n te  m a n e ra :

A n tic ip o s  e n tre g a d o s  a  p ro v e e d o re s  y  te rc e ro s  20 1'

O tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  (1)

1 ,6 69  2 ,1 4 5

2 ,0 4 8 ,3 3 3  2 ,2 9 5 ,0 7 2

2 ,050,002 2,297,217

(1 ) C o rre s p o n d e  a  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  a  c lie n te s  d e  su  C a s a  M a tr iz , p o r  e l s e rv ic io  d e  t ra n s p o r te  q u e  p re s ta  e s ta  

c o m p a ñ ía  re la c io n a d a . El r ie s g o  s o b re  las c u e n ta s  p o r  c o b ra r  es  d e  la  c a s a  m a triz .

9. IM PU ES T O S  PO R  R E C U P ER A R  Y  PAG AR

A l 31 de  d ic ie m b re  de  2 0 1 7  y  2 0 1 6 , lo s  im p u e s to s  p o r  re c u p e ra r  se  fo rm a b a n  p o r  el Im p u e s to  al v a lo r  a g re g a d o  

p a g a d o  p o r  la  S u c u rs a l a  c u e n ta  de  su  C a s a  M a tr iz  p o r  la  c o m p ra  de  c o m b u s tib le , s o b re  el c u a l la  s u c u rs a l re a liz a  

el trá m ite  de  d e v o lu c ió n  de  e s te  im p u e s to . E n  o p in ió n  de  la  g e re n c ia  d e  la  S u c u rs a l y  s u s  a s e s o re s  le g a le s  e s te  

c ré d ito  tr ib u ta r io  s e rá  re c u p e ra b le  c o n s id e ra n d o  q u e  el d e re c h o  a  la  d e v o lu c ió n  de  IV A  se  e n c u e n tra  e s ta b le c id o  

en el a rt íc u lo  5 7  d e  la  L e y  O rg á n ic a  d e  R é g im e n  T r ib u ta r io  In te rn o . A  la  fe c h a  de  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  la 

s u c u rs a l y  s u s  a s e s o re s  le g a le s  h an  p re s e n ta d o  el trá m ite  de  d e v o lu c ió n  h a s ta  s e p tie m b re  de  2 0 1 3 .

A l 31 de  d ic ie m b re  d e  2 0 1 7  y  2 0 1 6 , los  im p u e s to s  p o r  p a g a r  s e  fo rm a b a n  de  la  s ig u ie n te  m a n e ra :

2017
2016

Im p u e s to s  a  la  re n ta  (V e r n o ta  13 (b )) 1 2 9 ,9 4 6  1 0 7 ,7 0 8
O tro s  im p u e s to s  p o r  p a g a r  (1 ) 3 4 ,8 2 6  7 1 ,1 8 9

164,772 178,897

(1 ) C o rre s p o n d e  a  re te n c io n e s  e n  la  fu e n te  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  y  d e  im p u e s to  a l v a lo r  

a g re g a d o  re a liz a d a s  p o r  la  S u c u rs a l a  s u s  p ro v e e d o re s  y  p ro v e e d o re s  lo c a le s  d e  s u  C a s a  

M atr iz , a s í c o m o  p o r o tro s  im p u e s to s  p o r  liq u id a r.
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10. IN V E RS IO N ES  M AN TEN ID A S H A ST A EL V E N C IM IE N T O

A l 31 de  d ic ie m b re  de  2 0 1 7 , c o rre s p o n d e  u n a  in v e rs ió n  en  p ó liz a  de  a c u m u la c ió n  a  un  p la z o  de  un a ño , q ue  

d e v e n g a  in te re s e s  al 5% , e n tre g a d a  a  la  D ire c c ió n  G e n e ra l de  A v ia c ió n  C iv il, c o m o  g a ra n tía  en re la c ió n  al p e rm iso  

de  o p e ra c ió n  p a ra  el tra n s p o r te  in te rn a c io n a l a é re o  d e  c a rg a  re a liz a d o  p o r  la  C a s a  m a tr iz , c o m o  s e  m e n c io n a  en la  

N o ta  1.

A s í ta m b ié n , la  s u c u rs a l h a  e n tre g a d o  u n a  g a ra n tía  p o r  8 0 0  a  la  D ire c c ió n  G e n e ra l de  A v ia c ió n  C iv il, p o r  c a u c ió n  

de l p e rm is o  de  o p e ra c ió n .

11. A C R E ED O R E S C O M ER C IA L ES  Y  O TRAS C U EN TA S PO R  PA G A R

A l 31 de  d ic ie m b re  de  2 0 1 7  y  2 0 1 6 , las  c u e n ta s  p o r  p a g a r  s e  fo rm a b a n  de  la  s ig u ie n te  m a n e ra :

P ro v e e d o re s :

S e rv ic io s  re la c io n a d o s  co n  la  a c tiv id a d  d e  tra n s p o r te  S e rv ic io s  

re la c io n a d o s  c o n  la  a s is te n c ia  y  s o p o r te  a d m in is tra t iv o  O tra s  

c u e n ta s  p o r p a g a r  (1)

B e n e fic io s  a  p e rs o n a l d e  s e rv ic io s  c o m p le m e n ta r io s  (2)

2017 2016

4 6 2 ,4 5 6 6 4 2 ,2 4 5

8 ,9 1 8 1 1 6 ,6 1 4

1 5 4 ,4 0 5 2 6 0 ,1 4 4

3 ,3 5 3 3 ,9 3 4

629 ,132 1,022,937

(1 ) S e  o r ig in a n  p r in c ip a lm e n te  p o r la  c o m p ra  d e  b ie n e s  y  s e rv ic io s  re c ib id o s , y  p e n d ie n te s  d e  re c ib ir  la  fa c tu ra .

(2 ) C o rre s p o n d e  a  la  p a r tic ip a c ió n  a  t ra b a ja d o re s  d e  s e rv ic io s  c o m p le m e n ta r io s  y  g e n e ra le s  s o b re  lo s  re s u lta d o s  d e  la 

S u c u rs a l.

12. C U EN TA S PO R  P A G A R  A  LA C O M P A Ñ IA  R EL AC IO N A D A S

(a) Sa ld os  y  transaccion es  con las com pañ ías  re lac io nad as

(a. 1) A l 31 d e  d ic ie m b re  de  2 0 1 7  y  2 01 6 , las  c u e n ta s  p o r  p a g a r  co n  las  re la c io n a d a s  se  fo rm a b a n  de  la  

s ig u ie n te  m a n e ra :

So ciedad

N aturaleza d e  la 

relación País 2017 2016

C a rg o lu x  A ir lin e s  In te rn a tio n a l S .A . C a s a  M a tr iz L u x e m b u rg o 3 ,8 5 5 ,7 6 8 4 ,7 2 5 ,5 9 7

(a .2 )  D u ra n te  lo s  a ñ o s  2 0 1 7  y  2 01 6 , s e  h an  e fe c tu a d o  las  s ig u ie n te s  tra n s a c c io n e s  co n  c o m p a ñ ía s  

re la c io n a d a s .

14



N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  (c o n tin u a c ió n )

País

C om p añ ía

re lac ionada
Tipo N aturaleza d e  la operación 2017 2016

L u x e m b u rg o

C a rg o lu x  A ir lin e s  

In te rn a tio n a l S .A .

G e s tió n  d e  

te s o re r ía

R e c a u d a c ió n  re a liz a d a  p a ra  C a s a  M a tr iz  p o r  

t ra n s p o r te  a é re o  in te rn a c io n a l d e  c a rg a . 2 7 ,0 2 2 ,8 8 6 2 2 ,2 4 5 ,8 7 5

L u x e m b u rg o

C a rg o lu x  A ir lin e s  

In te rn a tio n a l S .A .

G e s tió n  d e  

te s o re r ía

P a g o s  re a liz a d o s  a  p ro v e e d o re s  lo c a le s  

re la c io n a d o s  co n  e l tra n s p o r te  a é re o  

in te rn a c io n a l d e  c a rg a . 1 1 ,6 1 6 ,0 8 4 9 ,8 2 4 ,2 3 4

L u x e m b u rg o

C a rg o lu x  A ir lin e s  

In te rn a tio n a l S .A .

In g re s o  p o r  

S e rv ic io s  

p re s ta d o s
A s is te n c ia  y  s o p o r te  g e re n c ia l (b) 4 6 9 ,3 7 7 5 5 0 ,7 6 9

L o s  té rm in o s  y  c o n d ic io n e s  b a jo  las  c u a le s  s e  lle v a ro n  a  c a b o  la s  tra n s a c c io n e s  co n  c o m p a ñ ía s  re la c io n a d a s  

s e  re a liz a ro n  en c o n d ic io n e s  d e  m e rc a d o  e q u ip a ra b le s  co n  tra n s a c c io n e s  re a liz a d a s  c o n  te rc e ro s  no 

re la c io n a d o s .

(b) A cu erd o  d e  asis ten c ia  y  so p o rte  con C argo lu x A irlines In ternation al S.A. (Casa  M atriz)

La  S u c u rs a l h a  e s ta b le c id o  un a c u e rd o  c o n  C a rg o lu x  A ir lin e s  In te rn a t io n a l S .A . p a ra  la  a s is te n c ia  y  s o p o rte  

g e re n c ia l. P o r  e s to s  s e rv ic io s  la  S u c u rs a l fa c tu ra rá  a n u a lm e n te  lo s  c o s to s  o p e ra t iv o s , m á s  un h o n o ra r io  del 

5 %  c a lc u la d o  s o b re  d ich o  m o n to , q u e  en  o p in ió n  d e  la  g e re n c ia  y  de  s u s  a s e s o re s  tr ib u ta r io s  c o n s titu y e  u n a  

e x p o rta c ió n  d e  s e rv ic io s , p o r  ta n to  n o  h a  g ra v a d o  el 12%  y  1 4 %  de  Im p u e s to  al V a lo r  A g re g a d o .

La  v ig e n c ia  de l a c u e rd o  fu e  d e s d e  el 1 de  e n e ro  d e  2 0 1 6  h a s ta  el 31 de  d ic ie m b re  de  2 0 1 6  c o n  re n o v a c ió n  

a u to m á tic a  d e  p e r io d o s  s im ila re s .

(c) A d m in is tració n  y  alta  d irecc ió n -

La  S u c u rsa l n o  t ie n e  p e rso n a l p ro p io  en el E c u a d o r , la  re p re s e n ta c ió n  leg a l la  m a n tie n e  el A p o d e ra d o  

G e n e ra l d e s ig n a d o , q u ien  c u m p le  co n  las  in s tru c c io n e s  de  la  C a s a  M a triz .  E l A p o d e ra d o  G e n e ra l no  ha  

p a r t ic ip a d o  al 31 de  d ic ie m b re  d e  2 0 1 7  y  2 0 1 6  en tra n s a c c io n e s  n o  h a b itu a le s  y /o  re le v a n te s .

13. IM PU ES T O  A  LA R EN TA  C O R R IE N T E

a) U n  re s u m e n  de l im p u e s to  a  la  re n ta  c o rr ie n te  y  d ife r id o  c a rg a d o  a  re s u lta d o s  e s  c o m o  s ig u e :

2017 2016

Im p u e s to  a  la re n ta  c o rr ie n te  p o r  a c tiv id a d e s  d e  a s is te n c ia  y 

s o p o r te  g e re n c ia l p a ra  C a s a  m a tr iz  (b). 7 ,721 5 ,5 7 3

Im p uesto a la renta en resu ltad os  del año 7,721 5,573

Im p u e s to  a  la re n ta  p re s u n tiv o  p o r a c tiv id a d e s  d e  tra n s p o r te  d e  

C a s a  M a tr iz  (1) 135,114 111,229

(1 ) L a  S u c u rs a l h a  d e te rm in a d o  y  liq u id a d o  en  n o m b re  d e  s u  C a s a  M a tr iz  e l im p u e s to  a  la  re n ta  

p o r  la a c tiv id a d  d e  tra n s p o r te  d e  c o n fo rm id a d  c o n  lo d is p u e s to  en  e l a r t íc u lo  31 d e  la L e y  d e  

R é g im e n  T rib u ta r io  In te rn o , q u e  e s ta b le c e  q u e  la  b a s e  im p o n ib le  p a ra  e l im p u e s to  a  la  re n ta  es  e l 

2%  d e  lo s  in g re s o s  b ru to s  d e  fu e n te  e c u a to r ia n a , q u e  c o rre s p o n d e  a  los  in g re s o s  b ru to s  p o r  

v e n ta  d e  fle te s  y  o tro s  in g re s o s  p ro v e n ie n te  d e  s u s  o p e ra c io n e s  h a b itu a le s  d e  tra n s p o rte , e l cu a l 

es  a s u m id o  p o r  la  C a s a  M a tr iz .
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A  p a r t ir  de l a ñ o  2 0 1 6 , la  S u c u rs a l h a  e s ta b le c id o  un a c u e rd o  c o n  su  c a s a  m a tr iz  p a ra  la  a s is te n c ia  y  s o p o rte  

G e re n c ia l, p o r  lo  cu a l a  p a r t ir  de l a ñ o  2 0 1 6  h a  d e te rm in a d o  im p u e s to  a  la  re n ta  p o r  d ic h a  a c tiv id a d , así 

ta m b ié n , h a  re a liz a d o  la  d e te rm in a c ió n  y  liq u id a c ió n  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  p o r  la  a c tiv id a d  de  tra n s p o r te  de  

su  c a s a  m a tr iz , c o m o  s e  p re s e n ta  a  c o n tin u a c ió n .

2017 2016

Transporte aéreo internacional de carga 27,022,886 22,245,875

Tasa para base Imponible Presuntiva 2% 2%

Base imponible presuntiva 540,458 444,918

Impuesto a la renta por actividad de transporte 135,114 111,229

b) Im p uesto a  la renta co rrien te
U n a  c o n c ilia c ió n  e n tre  la  u t il id a d  se g ú n  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  y  la  u t il id a d  g ra v a b le  e s  c o m o  s ig u e :

2017 2016

18,999 22,293

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta Más (m enos)

Gastos no deducibles 11,887 -

Utilidad gravable 30,886 22,293
Tasa de impuesto 25% 25%

Im p uesto a la renta por as isten cia  y  sop o rte  para C asa m atriz 7,721 5,573

12,889 9,094
Anticipo pagado de impuesto a la renta

Impuesto a la renta por asistencia y soporte gerencial reconocido en
resultados integrales 7,721 5,573

Impuesto a la renta por actividad de transporte 135,114 111,229
Saldo de anticipo de impuesto a la renta a favor de la Sucursal (5,168) (3,521)

Im p uesto a la renta por pagar (Ver no ta  9) ______ 129,946________ 107,708

U n  m o v im ie n to  de  im p u e s to  a  la  re n ta  e s  c o m o  s ig u e :

2017 2016

Saldo al inicio del año: 107,708 82,319

Impuesto a la renta 148,003 116,802

Pago
Saldo de anticipo de impuesto a la renta a favor

(120,597)
(5,168)

(87,892)
(3,521)

Im p uesto a la renta por pagar (Ver no ta  9) 129,946 107,708

c) O tro s asu n to s  re lac io nad os con el im p u esto  a la renta  

i) S itu ac ió n fiscal

D e  a c u e rd o  c o n  d is p o s ic io n e s  le g a le s  la  a u to rid a d  tr ib u ta r ia  t ie n e  la  fa c u lta d  d e  re v is a r  las  

d e c la ra c io n e s  de l im p u e s to  a  la  re n ta  d e  la  S u c u rs a l d e n tro  de l p la z o  de  h a s ta  tre s  a ñ o s  p o s te rio re s
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c o n ta d o s  a  p a r t ir  de  la  fe c h a  de  p re s e n ta c ió n  de  la  d e c la ra c ió n  de l im p u e s to  a  la  re n ta  s ie m p re  y  

c u a n d o  h a y a  c u m p lid o  o p o rtu n a m e n te  c o n  s u s  o b lig a c io n e s  tr ib u ta r ia s .

L a  S u c u rs a l no  h a  s id o  f is c a liz a d a  d e s d e  su  c o n s t itu c ió n .

ii) D eterm inac ión y  pago del im pu esto  a la renta

El im p u e s to  a  la  re n ta  de  la  S u c u rsa l s e  d e te rm in a  s o b re  u n a  b a s e  a n u a l c o n  c ie r re  al 31 de  d ic ie m b re  

d e  c a d a  p e r ío d o  f is c a l,  a p lic a n d o  a  la s  u t ilid a d e s  g ra v a b le s  la  ta s a  de l im p u e s to  a  la  re n ta  v ig e n te .

L a s  s o c ie d a d e s  n u e v a s  q u e  s e  c o n s titu y a n  e s tá n  e x o n e ra d a s  de l p a g o  de l im p u e s to  a  la  re n ta  p o r  el 

p e r ío d o  de  c in c o  a ño s , s ie m p re  y  c u a n d o  las  in v e rs io n e s  n u e v a s  y  p ro d u c tiv a s  se  re a lic e n  fu e ra  de  las  

ju r is d ic c io n e s  u rb a n a s  d e  los  c a n to n e s  Q u ito  y  G u a y a q u il y  d e n tro  d e  c ie r to s  s e c to re s  e c o n ó m ic o s .

iii) Tasas  del im pu esto  a la renta

L a  ta s a  de l im p u e s to  a  la  re n ta  e s  de l 2 2 % . N o  o b s ta n te , a  p a r t ir  de l e je rc ic io  f is c a l 2 0 1 8 , la  ta r ifa  

im p o s it iv a  s e rá  de l 2 5 % . En el c a s o  de  q u e  la  s o c ie d a d  te n g a  a c c io n is ta s , s o c io s , p a r tíc ip e s , 

c o n s titu y e n te s , b e n e fic ia r io s  o s im ila re s , re s id e n te s  o e s ta b le c id o s  en  p a ra ís o s  f is c a le s  o re g ím e n e s  de  

m e n o r  im p o s ic ió n ; co n  u n a  p a r t ic ip a c ió n  d ire c ta  o in d ire c ta , in d iv id u a l o c o n ju n ta , igu a l o s u p e r io r  al 

5 0 %  de l c a p ita l s o c ia l o d e  a q u e l q u e  c o rre s p o n d a  a  la  n a tu ra le z a  de  la  s o c ie d a d . S e  in c re m e n ta  la  

ta s a  de  im p u e s to  a  la  re n ta  de  3 p u n to s  p o rce n tu a le s .

L a  ta s a  de  im p u e s to  a  la  re n ta  a p lic a d a  p o r  la  S u c u rs a l e s  de l 2 5% .

C u a n d o  la  m e n c io n a d a  p a r t ic ip a c ió n  de  los  a c c io n is ta s  d o m ic ilia d o s  en  p a ra ís o s  f is c a le s  o re g ím e n e s  

d e  m e n o r  im p o s ic ió n  s e a  m e n o r  al 5 0 % , los  3 p u n to s  p o rc e n tu a le s  a d ic io n a le s  se  a p lica rá n  s o b re  la  

p ro p o rc ió n  de  la  b a s e  im p o n ib le  q u e  c o rre s p o n d a  a  d ic h a  p a r tic ip a c ió n .

iv) A ntic ip o  del im p uesto a la renta

El a n t ic ip o  se  d e te rm in a  s o b re  la  b a s e  de  la  d e c la ra c ió n  de l im p u e s to  a  la  re n ta  de l a ñ o  in m e d ia to  

a n te rio r, a p lic a n d o  c ie r to s  p o rc e n ta je s  al v a lo r  de l a c tiv o  to ta l (m e n o s  c ie r to s  c o m p o n e n te s ) , p a tr im o n io  

to ta l, in g re s o s  g ra v a b le s  y  c o s to s  y  g a s to s  d e d u c ib le s . El a n t ic ip o  s e rá  c o m p e n s a d o  co n  el im p u e s to  a 

la  re n ta  c a u s a d o  y  no  e s  s u s c e p tib le  d e  d e v o lu c ió n , s a lv o  c a s o s  de  e x c e p c ió n . En c a s o  d e  q u e  el 

im p u e s to  a  la  re n ta  c a u s a d o  fu e re  m e n o r  al a n t ic ip o  d e te rm in a d o , el a n t ic ip o  s e  c o n v ie r te  en  im p u e s to  

a  la  re n ta  m ín im o .

A s í ta m b ié n , s e  e xc lu irá n  d e  la  d e te rm in a c ió n  de l a n t ic ip o  de l im p u e s to  a  la  re n ta  lo s  g a s to s  

in c re m é n ta le s  p o r  g e n e ra c ió n  d e  n u e v o  e m p le o  o m e jo ra  de  m a s a  s a la ria l, y  en g e n e ra l a q u e lla s  

in v e rs io n e s  y  g a s to s  e fe c t iv a m e n te  re a liz a d o s , re la c io n a d o s  co n  los  b e n e fic io s  tr ib u ta r io s  q u e  p a ra  el 

p a g o  de l im p u e s to  a  la  re n ta  re c o n o c e  el C ó d ig o  O rg á n ic o  de  la  P ro d u c c ió n , C o m e rc io  e In v e rs io n e s  

p a ra  la s  n u e v a s  in v e rs io n e s , as í c o m o  o tra s  a fe c ta c io n e s  p o r  a p lic a c ió n  de  n o rm a s  y  p r in c ip io s  

c o n ta b le s .

T a m b ié n  e s tá n  e x o n e ra d a s  de l p a g o  de l a n t ic ip o  de  im p u e s to  a  la  re n ta  las  s o c ie d a d e s  n u e v a s  

c o n s t itu id a s  a  p a r t ir  de  la  v ig e n c ia  de l C ó d ig o  O rg á n ic o  d e  la  P ro d u c c ió n  C o m e rc io  e In v e rs io n e s , h a s ta  

p o r  un p e r ío d o  de  5 año s .

v) D ividen do s en e fectivo

L o s  d iv id e n d o s  y  u tilid a d e s , c a lc u la d o s  d e s p u é s  de l p a g o  de l im p u e s to  a  la  ren ta , d is tr ib u id o s  p o r
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s o c ie d a d e s  n a c io n a le s  o e x tra n je ra s  re s id e n te s  en  el E c u a d o r, a  fa v o r  d e  o tra s  s o c ie d a d e s  n a c io n a le s  

o e x tra n je ra s , no  d o m ic ilia d a s  en p a ra ís o s  f is c a le s  o ju r is d ic c ió n  de  m e n o r  im p o s ic ió n  o de  p e rs o n a s  

n a tu ra le s  n o  re s id e n te s  en el E c u a d o r, e s tá n  e x e n to s  d e  im p u e s to  a  la  re n ta .

E s ta  e xe n c ió n  no  a p lic a  si el b e n e fic ia r io  e fe c t iv o ; q u ie n  e c o n ó m ic a m e n te  o de  h e c h o  t ie n e  el p o d e r  de  

c o n tro la r  la  a tr ib u c ió n  de  d is p o n e r  de l b e n e fic io , e s  u n a  p e rs o n a  n a tu ra l re s id e n te  en  el E c u a d o r. El 

p o rc e n ta je  d e  re te n c ió n  d e  d iv id e n d o s  o u til id a d e s  q u e  s e  a p liq u e  al in g re s o  g ra v a d o  d e p e n d e rá  de  

q u ien  y  d o n d e  e s tá  lo c a liza d o  el b e n e fic ia r io  e fe c t iv o , s in  q u e  s u p e re  la  d ife re n c ia  e n tre  la  m á x im a  ta r ifa  

d e  im p u e s to  a  la  re n ta  p a ra  p e rs o n a s  n a tu ra le s  (3 5 % ) y  la  ta r ifa  g e n e ra l de  im p u e s to  a  la  re n ta  p re v is ta  

p a ra  s o c ie d a d e s .

En el c a s o  de  q u e  lo s  d iv id e n d o s  s e a n  d is tr ib u id o s  a  s o c ie d a d e s  d o m ic ilia d a s  en p a ra ís o s  f is c a le s  o 

re g ím e n e s  d e  m e n o r  im p o s ic ió n  s e  d e b e  a p lic a r  u n a  re te n c ió n  a d ic io n a l p o r  la  d ife re n c ia  e n tre  la  ta s a  

m á x im a  d e  tr ib u ta c ió n  de  u n a  p e rs o n a  n a tu ra l (3 5 % ) y  la  ta r i fa  de  im p u e s to  a  la  re n ta  c o rp o ra t iv o  

a p lic a b le  p a ra  s o c ie d a d e s .

C u a n d o  la  s o c ie d a d  q u e  d is tr ib u y e  lo s  d iv id e n d o s  o u t ilid a d e s  in c u m p la  el d e b e r  d e  in fo rm a r  s o b re  su  

c o m p o s ic ió n  a c c io n a r ia  se  p ro c e d e rá  a  la  re te n c ió n  de  im p u e s to  a  la  re n ta  s o b re s  d ic h o s  d iv id e n d o s  

c o m o  si e x is t ie ra  un b e n e fic ia r io  e fe c t iv o  re s id e n te  en el E c u a d o r .

C u a n d o  u n a  s o c ie d a d  d is tr ib u y a  d iv id e n d o s  a n te s  de  la  te rm in a c ió n  de l e je rc ic io  e c o n ó m ic o  u o to rg u e  

p ré s ta m o s  de  d in e ro  a  s u s  s o c io s , a c c io n is ta s  o a lg u n a  d e  s u s  p a r te s  re la c io n a d a s  (p ré s ta m o s  no  

c o m e rc ia le s ) , e s ta  o p e ra c ió n  s e  c o n s id e ra rá  c o m o  p a g o  d e  d iv id e n d o s  a n t ic ip a d o s  y  p o r  c o n s ig u ie n te  

s e  d e b e rá  e fe c tu a r  la  re te n c ió n  c o rre s p o n d ie n te  a  la  ta r ifa  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  c o rp o ra t iv o  v ig e n te  al 

a ñ o  en  cu rs o , s o b re  el m o n to  de  ta le s  p a g o s . T a l re te n c ió n  s e rá  d e c la ra d a  y  p a g a d a  al m e s  s ig u ie n te  

d e  e fe c tu a d a  y  c o n s t itu irá  c ré d ito  tr ib u ta r io  p a ra  la  e m p re s a  en su  d e c la ra c ió n  de  im p u e s to  a  la  re n ta .

vi) En ajenación d e  acc ion es  y  p artic ip acion es

S e  e n c u e n tra n  g ra v a d a s  co n  el im p u e s to  a  la  re n ta , las  u t ilid a d e s  q ue  p e rc ib a n  la s  s o c ie d a d e s  

d o m ic ilia d a s  o no  en E c u a d o r  y  las  p e rs o n a s  n a tu ra le s , e c u a to r ia n a s  o e x tra n je ra s , re s id e n te s  o no  en 

el p a ís , p ro v e n ie n te s  d e  la  e n a je n a c ió n  d ire c ta  o in d ire c ta  de  a c c io n e s  o p a r t ic ip a c io n e s  d e  s o c ie d a d e s  

d o m ic ilia d a s  o e s ta b le c im ie n to s  p e rm a n e n te s  en E c u a d o r .

vii) Im pu esto  a la S a lida  de D iv isas (ISD)

El im p u e s to  a  la  s a lid a  d e  d iv isa s , g ra v a  a  lo  s ig u ie n te :

• L a  tra n s fe re n c ia  o tra s la d o  de  d iv is a s  al e x te rio r.

• L o s  p a g o s  e fe c tu a d o s  d e s d e  el e x te r io r , in c lu s ive  a q u e llo s  re a liz a d o s  c o n  re c u rs o s  f in a n c ie ro s  en el 

e x te r io r de  la  p e rs o n a  n a tu ra l o la  s o c ie d a d  o de  te rc e ro s .

• L a s  im p o r ta c io n e s  p e n d ie n te s  de  p a g o  re g is tra d a s  p o r  m á s  de  d o c e  (12 ) m ese s .

• L a s  e x p o rta c io n e s  de  b ie n e s  y  s e rv ic io s  g e n e ra d o s  en el E cu a d o r, e fe c tu a d a s  p o r  p e rs o n a s  

n a tu ra le s  o s o c ie d a d e s  d o m ic ilia d a s  en  el E cu a d o r, c u a n d o  las  d iv is a s  c o rre s p o n d ie n te s  a  los  

p a g o s  p o r  c o n c e p to  de  d ic h a s  e x p o rta c io n e s  no  in g re s e n  al E cu a d o r.

• C u a n d o  la  s a lid a  d e  d iv is a s  s e  p ro d u z c a  c o m o  re s u lta d o  d e  la  c o m p e n s a c ió n  o n e te o  de  s a ld o s  

d e u d o re s  y  a c re e d o re s  co n  el e x te r io r , la  b a s e  im p o n ib le  e s ta rá  c o n s t itu id a  p o r  la  to ta lid a d  de  la  

o p e ra c ió n , e s  d e c ir, ta n to  p o r  el s a ld o  n e to  tra n s fe r id o  c o m o  p o r  el m o n to  c o m p e n s a d o .

E s tán  e x e n to s  de l im p u e s to  a  la  s a lid a  de  d iv is a s  ( IS D ):

18



N o ta s  a  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  (c o n tin u a c ió n )

• T ra n s fe re n c ia s  de  d in e ro  h a s ta  3 s a la r io s  b á s ic o s  u n ific a d o s  v ig e n te s  q u e  no  in c lu y e n  p a g o s  p o r 

c o n s u m o s  d e  ta r je ta s  d e  c réd ito .

• P a g o s  re a liz a d o s  al e x te r io r  p o r a m o rt iza c ió n  d e  c a p ita l e in te re s e s  de  c ré d ito s  o to rg a d o s  p o r 

in s t itu c io n e s  f in a n c ie ra s  in te rn a c io n a le s , co n  un p la z o  m a y o r a  un  año , d e s tin a d o s  al f in a n c ia m ie n to  

de  in v e rs io n e s  p re v is ta s  en el C ó d ig o  O rg á n ic o  de  la  P ro d u c c ió n , C o m e rc io  e In v e rs io n e s  y  q u e  

d e v e n g u e n  in te re s e s  a  la s  ta s a s  re fe re n c ia le s .

• P a g o s  re a liz a d o s  al e x te r io r p o r  c o n c e p to  d e  d iv id e n d o s  d is tr ib u id o s  p o r  s o c ie d a d e s  n a c io n a le s  o 

e x tra n je ra s  d o m ic ilia d a s  en  el E c u a d o r , d e s p u é s  de l p a g o  de l im p u e s to  a  la  ren ta , a  fa v o r  de  o tra s  

s o c ie d a d e s  e x tra n je ra s  o d e  p e rs o n a s  n a tu ra le s  n o  re s id e n te s  en  el E c u a d o r , s ie m p re  y  c u a n d o  no 

e s té n  d o m ic ilia d o s  en p a ra ís o s  f is c a le s  o ju r is d ic c io n e s  de  m e n o r  im p o s ic ió n .

El im p u e s to  a  la  s a lid a  d e  d iv is a s  ( IS D ) p o d rá  s e r  u t il iz a d o  c o m o  c ré d ito  tr ib u ta r io  p a ra  la  d e te rm in a c ió n  

de l im p u e s to  a  la  re n ta  h a s ta  p o r  5 a ñ o s , s ie m p re  q u e  h a y a  s id o  o r ig in a d o  en  la  im p o r ta c ió n  de 

m a te r ia s  p rim a s , in s u m o s  y  b ie n e s  de  c a p ita l co n  la  fin a lid a d  de  q u e  s e a n  in c o rp o ra d o s  en  p ro c e s o s  

p ro d u c tiv o s  y  q u e  c o n s te n  en el l is ta d o  e m itid o  p o r  el C o m ité  de  P o lí tic a  T rib u ta r ia .

v iii) R eform as trib u tarias

D u ra n te  el a ñ o  2 0 1 7  s e  p u b lic ó  la  s ig u ie n te  n o rm a :

L ey O rg ánica para la Reactivac ión de la Econom ía, F o rta lec im ien to  d e la Po larización  y  

M od ernización  d e  la G estión  F in an ciera p ub licad a en el R.O. No. 150 el 29 d e  d iciem bre  del 2017, 

en la cual se estab lec ió  p rin c ip alm ente  las s ig uien tes  reform as:

• L a s  n u e v a s  m ic ro e m p re s a s  q ue  in ic ie n  su  a c t iv id a d  e c o n ó m ic a  a  p a r t ir  de  la  v ig e n c ia  de  la  L e y  

O rg á n ic a  p a ra  la  R e a c tiv a c ió n  de  la  E c o n o m ía , F o r ta le c im ie n to  de  la  D o la r iz a c ió n  y  M o d e rn iz a c ió n  

de  la  G e s tió n  F in a n c ie ra , g o z a rá n  de  la  e x o n e ra c ió n  de l im p u e s to  a  la  re n ta  d u ra n te  tre s  (3 )  a ñ o s  

c o n ta d o s  a  p a r t ir  de l p r im e r e je rc ic io  fis c a l en el q u e  s e  g e n e ren  in g re s o s  o p e ra c io n a le s , s ie m p re  

q u e  g e n e re n  e m p le o  n e to  e in c o rp o re n  v a lo r  a g re g a d o  n a c io n a l en s u s  p ro c e s o s  p ro d u c t iv o s

• S e  in c re m e n ta  la  ta r i fa  d e l im p u e s to  a  la  re n ta  de l 2 2 %  al 2 5 % . N o  o b s ta n te , la  ta r ifa  im p o s it iv a  s e rá  

la  c o rre s p o n d ie n te  a  s o c ie d a d e s  m á s  tre s  (3 )  p u n to s  p o rc e n tu a le s  c u a n d o  la  s o c ie d a d  te n g a  

a c c io n is ta s , s o c io s , p a r tíc ip e s , c o n s titu y e n te s , b e n e fic ia r io s  o s im ila re s  re s id e n te s  o e s ta b le c id o s  en 

p a ra ís o s  f is c a le s  o re g ím e n e s  de  m e n o r im p o s ic ió n  co n  u n a  p a r t ic ip a c ió n  d ire c ta  o in d ire c ta , 

in d iv id u a l o co n ju n ta , igu a l o s u p e r io r  al 5 0 %  del ca p ita l so c ia l o de  a q u e l q u e  c o rre s p o n d a  a  la  

n a tu ra le z a  de  la  s o c ie d a d . C u a n d o  la  m e n c io n a d a  p a r t ic ip a c ió n  d e  p a ra ís o s  f is c a le s  o re g ím e n e s  

de  m e n o r  im p o s ic ió n  s e a  in fe r io r al 5 0 % , la  ta r ifa  c o rre s p o n d ie n te  a  s o c ie d a d e s  m á s  tre s  (3 )  p u n to s  

p o rc e n tu a le s  a p lic a rá  s o b re  la  p ro p o rc ió n  de  la  b a s e  im p o n ib le  q u e  c o rre s p o n d a  a  d ich a  

p a r tic ip a c ió n

• P a ra  q u e  el c o s to  o g a s to  p o r  c a d a  c a s o  e n te n d id o  s u p e r io r  a  lo s  m il d ó la re s  d e  lo s  E s ta d o s  U n id o s

de  A m é r ic a  (1 ,0 0 0 )  s e a  d e d u c ib le  p a ra  el c á lcu lo  de l im p u e s to  a  la  re n ta  y  el c ré d ito  tr ib u ta r io  p a ra  

el Im p u e s to  al V a lo r  A g re g a d o  s e a  a p lica b le , se  re q u ie re  la  u t iliz a c ió n  de  c u a lq u ie ra  de  lo s  m e d io s  

de  p a g o  d e te rm in a d o s  en  la  L ey , co n  c u y a  c o n s ta n c ia  y  el c o m p ro b a n te  de  v e n ta  c o rre s p o n d ie n te  a 

la  a d q u is ic ió n  s e  ju s t if ic a rá  la  d e d u c c ió n  o el c ré d ito  tr ib u ta r io .
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14. IN VE R SIO N  DE LA C A SA  M AT RIZ  

a) Capital asig nado -

A l 31 de  d ic ie m b re  de  2 0 1 7  y  2 0 1 6 , la  S u c u rs a l m a n tie n e  un ca p ita l a s ig n a d o  d e  16 ,000 .

15. G A ST O S DE A D M IN IS TR A C IÓ N  Y  G EN E R A L ES

D u ra n te  lo s  a ñ o s  2 0 1 7  y  2 01 6 , lo s  g a s to s  d e  a d m in is tra c ió n  y  g e n e ra le s  s e  fo rm a b a n  d e  la  s ig u ie n te  m an e ra :

2017
2016

H o n o ra rio s  p ro fe s io n a le s 1 9 9 ,1 8 8 3 6 7 ,7 6 5

G a s to s  g e n e ra le s  

Im p u e s to s  y  c o n tr ib u c io n e s
2 2 8 ,5 9 9

5 ,2 3 2
11 4 ,161

1 6 ,3 6 5

B e n e fic io s  a  p e rs o n a l d e  s e rv ic io s  c o m p le m e n ta r io s  (V e r  n o ta  11) 
O tro s

3 ,3 5 3
11 ,8 8 7

3 ,9 3 4
1 9 ,3 8 5

G a s to s  d e  v ia je  y  g e s tió n - 4 ,5 7 0

448 ,259 526 ,180

16. A D M IN IS T R A C IO N  DE R IES G O S FIN A N C IE R O S

L a  a d m in is tra c ió n  d e  la  S u c u rsa l e s  re s p o n s a b le  p o r  e s ta b le c e r  y  s u p e rv is a r  el m a rco  de  a d m in is tra c ió n  de  

r ie s g o s , a s í c o m o  el d e s a rro llo  y  s e g u im ie n to  de  las  p o lít ic a s  de  a d m in is tra c ió n  d e  r ie s g o s  q u e  la  C a s a  M a tr iz  

d e te rm in a  p a ra  la  S u c u rsa l.

L a s  p o lí tic a s  de  a d m in is tra c ió n  de  r ie s g o s  de  la  S u c u rsa l s o n  e s ta b le c id a s  c o n  el o b je to  de  id e n tif ic a r  y  a n a liz a r  los  

r ie sg o s  e n fre n ta d o s  p o r  la  s u c u rs a l, f i ja r  lím ite s  y  c o n tro le s  de  r ie s g o  a d e c u a d o s  y  p a ra  m o n ito re a r  lo s  r ie s g o s  y  el 

c u m p lim ie n to  de  lo s  lím ite s . S e  re v is a n  re g u la rm e n te  la s  p o lít ic a s  y  los  s is te m a s  de  a d m in is tra c ió n  de  r ie s g o  a  fin  

d e  q u e  re fle je n  los  c a m b io s  en las  c o n d ic io n e s  de  m e rc a d o  y  en  las  a c tiv id a d e s .

L a  a d m in is tra c ió n  y  C a s a  M a tr iz  m o n ito re a n  e l c u m p lim ie n to  d e  las  p o lít ic a s  y  lo s  p ro c e d im ie n to s  de  

a d m in is tra c ió n  d e  r ie s g o s  y  re v isa n  si su  m a rco  de  a d m in is tra c ió n  de  r ie s g o  e s  a p ro p ia d o  re s p e c to  a  lo s  r ie sg o s  a 

lo s  q u e  se  e n fre n ta  la  S u c u rsa l.

a) C o m petenc ia-

La  S u c u rsa l p re s ta  la  to ta lid a d  de  s u s  s e rv ic io s  a  su  C a s a  M a tr iz , C a rg o lu x  A ir lin e s  In te rn a t io n a l S .A . del 

G ra n  D u c a d o  d e  L u x e m b u rg o  de  a c u e rd o  al c o n tra to  s u s c r ito  e n tre  la s  p a r te s . E l s e c to r  d o n d e  o p e ra  la  

S u c u rsa l t ie n e  un a lto  g ra d o  de  c o m p e tit iv id a d  y  se  m a n te n d rá  en  el m e d ia n o  p la zo , p a ra  m itig a r  e s ta  

s itu a c ió n  re v is a  p e r ió d ica m e n te  s u s  e s tra te g ia s  y  s e rv ic io s , p a ra  a te n d e r el m e rc a d o  en el cu a l m a n tie n e  s u s  

o p e ra c io n e s . La  a c tiv id a d  d e  la  S u c u rs a l d e p e n d e  d ire c ta m e n te  de  la s  o p e ra c io n e s  de  tra n s p o r te  

in te rn a c io n a l a é re o  de  c a rg a  q u e  re a liz a  la  C a s a  M a tr iz  en  el E cu a d o r.

b ) Nivel de actividad  eco n óm ica ecu ato rian a-

D a d o  q u e  la s  o p e ra c io n e s  de  la  S u c u rs a l s e  u b ica n  en  E c u a d o r, é s ta s  s o n  s e n s ib le s  y  d e p e n d ie n te s  de l n ive l 

de  a c tiv id a d  e c o n ó m ic a  q u e  d e s a rro lla  el p a ís . El a c u e rd o  e n tre  la  s u c u rs a l y  su  c a s a  m a tr iz  p a ra  la  

a s is te n c ia  y  s o p o r te  g e re n c ia l, tie n e  v ig e n c ia  e fe c t iv a  a  p a r t ir  del a ñ o  2 0 1 6 . P o r  el a ñ o  2 0 1 7 , la  S u c u rs a l ha  

o b te n id o  u n a  u t il id a d  n e ta  p o r  6 ,1 1 0 .

c) O b je tivo s y  políticas  d e  adm in istrac ió n  de riesgo fin an c iero -

P o r la  n a tu ra le z a  de  s u s  a c tiv id a d e s , la  S u c u rs a l no  e s tá  e x p u e s ta  a  r ie s g o s  de  c ré d ito  y  liq u id e z , p u e s to  q ue
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los  r ie s g o s  y  b e n e fic io s  d e r iv a d o s  de  la  a c tiv id a d  de  tra n s p o r te  in te rn a c io n a l a é re o  de  c a rg a  as í c o m o  la  

p re s ta c ió n  de  d ich o  s e rv ic io , e s tá n  a  c a rg o  de  la  c a s a  m a tr iz , en  c u e n ta  d e  q u ien  la  S u c u rs a l re a liz a  la  

g e s tió n  d e  re c a u d a c ió n  de  los  b e n e fic io s  g e n e ra d o s  p o r  d ic h a  a c tiv id a d .

La  e s tru c tu ra  d e  g e s tió n  de  r ie sg o s  t ie n e  c o m o  b a s e  la  G e re n c ia  de  la  c a s a  m a tr iz , q u e  e s  re s p o n s a b le  de  

id e n tif ic a r  y  c o n tro la r  los  r ie s g o s  en c o o rd in a c ió n  co n  o tra s  á re a s  c o m o  s e  e x p lic a  a  c o n tin u a c ió n :

i) F in an zas -

El á re a  de  f in a n z a s  de  la  C a s a  M a tr iz  e s  re s p o n s a b le  de  a d m in is tra r  el f lu jo  de  fo n d o s  de  la  S u c u rsa l 

to m a n d o  en  c u e n ta  las  p o lítica s , p ro c e d im ie n to s  y  lím ite s  e s ta b le c id o s  p o r  la  G e re n c ia  d e  la  S u c u rsa l, 

in c lu y e n d o  el s e g u im ie n to  a  d ic h o s  p ro c e d im ie n to s  p a ra  m e jo ra r  la  a d m in is tra c ió n  d e  r ie sg o s  d e  la  

S u c u rsa l.

M itig a c ió n  de  r ie s g o s

C o m o  p a r te  de l m a n e jo  to ta l de  r ie s g o s , la  C a s a  m a tr iz  e v a lú a  c o n s ta n te m e n te  los  d ife re n te s  e s c e n a r io s  e 

id e n tif ic a  d ife re n te s  e s tra te g ia s  p a ra  m a n e ja r  las  e x p o s ic io n e s  re s u lta n te s  de  c a m b io s  en r ie s g o  de  ca p ita l y  

r ie s g o s  de  c réd ito .

d) R iesgo d e  m ercado -

El r ie s g o  d e  m e rc a d o  e s  el r ie s g o  d e  q u e  lo s  c a m b io s  en  los  p re c io s  d e  m e rca d o , p o r  e je m p lo  en  la s  ta s a s  

de  c a m b io  o ta s a s  de  in te rés , a fe c te n  los  in g re s o s  d e  la  S u c u rsa l o el v a lo r  de  los  in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  

q u e  m a n tien e . El o b je t iv o  de  la  a d m in is tra c ió n  de l r ie s g o  de  m e rc a d o  e s  a d m in is tra r  y  c o n tro la r  las  

e x p o s ic io n e s  a  e s te  r ie s g o  d e n tro  d e  lo s  p a rá m e tro s  ra z o n a b le s  y  al m ism o  t ie m p o  o p tim iz a r  la  re n ta b ilid a d .

• R iesgo d e  tasa  de interés-

L a  S u c u rs a l c o n s id e ra  q u e  no  t ie n e  e x p o s ic ió n  a  e s te  r ie sg o , d e b id o  a  q u e  n o  m a n tie n e n  p ré s ta m o s  

c o n  in s t itu c io n e s  f in a n c ie ra s  lo ca les , de l e x te r io r  o c o m p a ñ ía s  re la c io n a d a s .

• R iesgo d e  tip o  d e  cam b io -

L a  m o n e d a  u t il iz a d a  p a ra  las  tra n s a c c io n e s  en el E c u a d o r  e s  el d ó la r  a m e ric a n o  y  la s  tra n s a c c io n e s  

q u e  re a liz a  la  S u c u rs a l p rin c ip a lm e n te  s o n  re a liz a d a s  en  e s a  m o n e d a , p o r  lo  ta n to , la  e x p o s ic ió n  d e  la  

S u c u rs a l al r ie s g o  d e  m o n e d a  no  e s  re leva n te .

e) R iesgo d e  gestión  de cap ita l-

La  S u c u rsa l a d m in is tra  de  m a n e ra  a c tiv a  u n a  b a s e  de  ca p ita l p a ra  c u b r ir  los  r ie sg o s  in h e re n te s  en  s u s  

a c tiv id a d e s . L a  a d e c u a c ió n  del c a p ita l de  la  S u c u rsa l e s  m o n ito re a d a  u s a n d o , e n tre  o tra s  m e d id a s , lo s  ra t io s  

e s ta b le c id o s  p o r  la  g e re n c ia .

L o s  o b je t iv o s  de  la  S u c u rs a l c u a n d o  m a n e ja  ca p ita l, q u e  e s  un  c o n c e p to  m á s  a m p lio  q u e  el “ P a tr im o n io ” q ue  

s e  m u e s tra  en el b a la n c e  g e n e ra l son :

( i)  S a lv a g u a rd a r  la  c a p a c id a d  de  la  S u c u rs a l p a ra  c o n tin u a r  o p e ra n d o  de  m a n e ra  q u e  c o n tin ú e  b r in d a n d o  

a s is te n c ia  y  s o p o rte  g e re n c ia l p a ra  su  c a s a  m a tr iz  en el d e s a rro llo  de  las  o p e ra c io n e s  d e  tra n s p o r te  a é re o  de  

c a rg a  in te rn a c io n a l; y  (¡i) M a n te n e r  u n a  fu e r te  b a s e  d e  c a p ita l p a ra  a p o y a r  el d e s a rro llo  de  s u s  a c t iv id a d e s .

A l 31 de  d ic ie m b re  de  2 0 1 7  y  2 0 1 6 , no  h a n  e x is t id o  c a m b io s  en las  a c t iv id a d e s  y  p o lí t ic a s  de  m a n e jo  de  

ca p ita l en la  S u c u rsa l.
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f) R iesgo d e  créd ito -

El r ie s g o  de  c ré d ito  e s  el r ie s g o  de  p é rd id a  f in a n c ie ra  q u e  e n fre n ta  la  s u c u rs a l s i un c lie n te  o c o n tra p a rte  en 

un in s tru m e n to  f in a n c ie ro  n o  c u m p le  co n  s u s  o b lig a c io n e s  c o n tra c tu a le s  y  s e  o r ig in a  p rin c ip a lm e n te  d e  las  

c u e n ta s  p o r  c o b ra r  y  o tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r . La  S u c u rs a l c o n s id e ra  q u e  n o  t ie n e  e x p o s ic ió n  a  e s te  r ie sgo , 

d e b id o  a  q u e  lo s  r ie sg o s  y  b e n e fic io s  a s o c ia d o s  al tra n s p o r te  a é reo  in te rn a c io n a l de  c a rg a  s o n  a s u m id o s  p o r 

su  c a s a  m a triz .

g) R iesgo d e  liqu id ez o  finan c iam ien to -

El r ie s g o  d e  liq u id e z  e s  el r ie s g o  de  q u e  la  s u c u rs a l te n g a  d if ic u lta d e s  p a ra  c u m p lir  co n  s u s  o b lig a c io n e s  

a s o c ia d a s  c o n  s u s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  q u e  s o n  liq u id a d o s  m e d ia n te  la  e n tre g a  de  e fe c t iv o  u o tro s  a c t ivo s  

f in a n c ie ro s . El e n fo q u e  d e  la  A d m in is tra c ió n  p a ra  a d m in is tra r  la  liq u id e z  e s  c o n ta r  co n  lo s  re c u rs o s  

s u f ic ie n te s  p a ra  c u m p lir  co n  s u s  o b lig a c io n e s  c u a n d o  v e n c e n , ta n to  en  c o n d ic io n e s  n o rm a le s  c o m o  de  

te n s ió n , s in  in c u rr ir  en p é rd id a s  in a c e p ta b le s  o a r r ie s g a r  la  re p u ta c ió n  de  la  S u c u rsa l.

La  liq u id e z  s e  c o n tro la  a  tra v é s  de l c a lc e  de  los  v e n c im ie n to s  de  s u s  a c tiv o s  y  p a s ivo s , lo c u a l le p e rm ite  a  la  

S u c u rsa l d e s a rro lla r  s u s  a c tiv id a d e s  n o rm a lm e n te .

La  a d m in is tra c ió n  de l r ie s g o  de  liq u id e z  im p lica  m a n te n e r  s u f ic ie n te  e fe c t iv o  y  f lu jo  d e  ca ja . A l re s p e c to , la  

c a s a  m a tr iz  o rie n ta  s u s  e s fu e rz o s  a  m a n te n e r  liq u id e z  a  tra v é s  d e  la  re c a u d a c ió n  o p o rtu n a  de  la s  c u e n ta s  

p o r  c o b ra r  y  un m a n e jo  a d e c u a d o  d e  p la z o s  de  c ré d ito , lo  q u e  p e rm ite  c o n ta r  c o n  un ca p ita l de  tra b a jo  

p o s itivo .

La  S u c u rs a l n o  e s tá  e x p u e s ta  a  un r ie s g o  de  liq u id e z  s ig n if ic a tiv o  d a d o  q u e  la  p rin c ip a l fu e n te  de  

f in a n c ia m ie n to  p ro v ie n e  de l s e rv ic io  p re s ta d o  a  la  c a s a  m a tr iz , a s í c o m o  de  la  re c a u d a c ió n  en c u e n ta  d e  su  

c a s a  m a tr iz  de  los  b e n e fic io s  e c o n ó m ic o s  p ro p io s  d e  la  a c t iv id a d  de  tra n s p o r te  de  la  C a s a  m a triz .

El s ig u ie n te  c u a d ro  m u e s tra  el v e n c im ie n to  d e  la s  o b lig a c io n e s  c o n tra íd a s  p o r  la  S u c u rs a l a  la  fe c h a  del 

e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  y  lo s  im p o r te s  a  d e s e m b o ls a r  a  su  v e n c im ie n to , en  b a s e  a  los  p a g o s  no  

d e s c o n ta d o s  q u e  s e  re a liz a rá n :

H a s ta  30  d ía s H a s ta  9 0  d ía s  H a s ta  3 6 0  d ía s T o ta l

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e  20 17: 

A c re e d o re s  c o m e rc ia le s  y  o tra s  

p a g a r  C u e n ta s  p o r  p a g a r

c u e n ta s  p o r  

a  e n tid a d e s
4 4 6 ,8 6 5

3 ,8 5 5 ,7 6 8

1 2 7 ,4 7 7 5 4 ,7 9 0
6 2 9 ,1 3 2

3 ,8 5 5 ,7 6 8

4 ,3 0 2 ,6 3 3 1 2 7 ,4 7 7 5 4 ,7 9 0 4 ,4 8 4 ,9 0 0

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e  20 16: 

A c re e d o re s  c o m e rc ia le s  y  o tra s  

p a g a r  C u e n ta s  p o r  p a g a r

c u e n ta s  p o r  

a  e n tid a d e s

2 4 4 ,0 5 6

4 ,7 2 5 ,5 9 7

18 1 ,981 5 9 6 ,9 0 0
1 ,0 2 2 ,9 3 7

4 ,7 2 5 ,5 9 7

4 ,9 6 9 ,6 5 3 18 1 ,981 5 9 6 ,9 0 0 5 ,7 4 8 ,5 3 4

17. EV EN TO S SU B S E CU E N T E S

E n tre  el 1 de  e n e ro  d e  2 0 1 8  y  a  la  fe c h a  de  e m is ió n  de  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s , no  s e  p ro d u je ro n  e v e n to s  q u e  en 

o p in ió n  d e  la  G e re n c ia  d e  la  S u c u rs a l p u d ie ra n  s a ld o s  o in te rp re ta c io n e s  de  los  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  al 31 de  

d ic ie m b re  de  2 01 7 .
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