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1. OPERACIONES 
Cargolux Arrines Intemiational S.A, Sucursal Ecuador (uns sucursal de Cargolux Alrines Intemational S A 
compara constituida en el Gran Ducado de Luxemburgo) fue dormilada como sucursal de compañia 
extranjera sl 28 de junto de 2002 e insenta.en el Regsstra Mercanti del cantón de Quito +4 5 de Juho del mismo 
año 

La acfvidad pnnowal de la Sucursal en Enuador es bander sestenaa y soporte adramistratwo para el 
transporle gereo de carga wiemacional a su Casa Matnz Cargolux International Arines S A del Gran Ducado 
de Luxemburgo. por este sermoso Cargolux Arnes International S A. reembolsa a la Sucursal el 100% de 
us gastos íncumdos mas un resargo del 5% Las operaciones de la Sucursal incluyen la representacion del 
serncio de transporte internacional aereo de carga prestado por la Casa Matriz a través de agentes de vente 
con quienes mantienen suscritos acuerdos de moentros y comistones, y un agente de venta de carga quien 
coordina la actividad operativa 

El serncio de transporte ntemacional aéreo de carga la Casa matriz se encuentra amparada en el permiso 
de operacion otorgado por el Consaja Nacional de Awación Civ aegún Acuerdo No 017/2014 del 18 de Jullo 
de 2014.con una vigencia de 3 años a party de la fecha ds dicho acuerdo en la ruta Luxemburgo — Latacunga 
yfa Quío — Luxemburgo, con 4 frecuencias semanales el sermolo es prestado en función a las tantas 
registradas en la Dirección Gensral de Auación Cl 

La Casa Malnz asume los riesgos, costos y beneficios del serum prestado de transporte aéreo internacional 
aéreo de carga corespandendole a la Casa Maiz los ingresos y gastos de diena operscion 
consecuentemente la actividad de transporte de la Casa Matrz está sometida a un régimen tnbutano 
aspecífico (Ver nota 14) 

Los estados fnaneieros sdjuntos han sido aprobados por la Gerencia de fa Sucursal para su distribución el 8 
de mayo de 2017 y seran presentados para la aprobacion de la Junta Drecáiva de Casa Mainz En opinión 
de la Gerencia Estos estados Inanmeros serán aprabados sim modificación 

La Sucusel po tiene empleados y recibe servicios de contabilidad admínisiratwos y operativos de 
provasdores locales terceros. La ditronan registrada de le Sucursales Ay 12 de Ottubre N 28-48 y Agraham 
Lincoín Quito - Ecuador 

2 BASES DE PRESENTACION 

Base de medición: 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de anuario con las Momias intamacionales de 
Infomación Financiera (en adelante “NIIF") emuidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (en adelante Intemational Accounting Standards Board "1ASB" por su sigigo en inglás) vigentes 
aló1 de diciembre de 2018
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Basa de medicion 
Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la bass del costo fustónioo Los estados 
financieros se presentan en Dólares de E U A que es la moneda de curso legal en Ecuadar y la moneda 
funcional de presentación de le Sucursal 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores excepto que 
la Sucursal ha adoptado las nuevas Normas Intemacionsles de Informacion Financiera (NIF) y Normas 
Intemacionalas de Contabilidad (NIC) revisadas que son Obligatonas para los pertodos que se inicien en o 
después del 1 de enero de 2016 segun se describe a continuación sin embargo debido a la estructura de 
la Sucursal y la naturalsza de SUs operaciones la adopción de dichas normas na fuvo un efecto significativo 
en su posición Pnancisra y resultados, por lo tanto, no ha sido necesarío modificar las estados fnanateros 
comparativos de la Sucursal 

Nuevas normas Interpretaciones y modificaciones a las normas publicsdas vigentes a partr del 1 de enero 
de 2018 

+ Enmiendas a fa AIF 10 NIF 12, y NIC 28 Entidades de Inversion Aplicando la excepcion de 
Consolidación 

+ Enmiendas ala NIIF 11 Acuerdos conjuntos Contabilización de Adquisiciones de Partemaciones en 
Operaciones Conjuntas 

+ NE 14 Guentas de difenmientos en actuados reguladas 
+ Enmiendas ala NIC 1 Iniciativa de revelación 
+ Enmiendasala NIC 18) NIC38 Actaración de los métodos aceptables de depreciación y amortización 
+ Enmiendas ala NIC 16 y NIC 41 Agnioultura. Plantas productoras 
+ Enmiendas ala NIC 27. Metodo patimoral en Estados Financieros Separados 
+ NIF 5 Activos po corrientes disponibles para la venta y operaciones disconíinuadas Cambios en los 

metodos de disposición 
+ NIF 7 Instrumentos Éimanciaros Revelaciones - Contratos de servimos WE 7 instrumentos 

Fmancieros Revelaciones = Aplicsblidad para compensar revelaciones en estados financieros mtennos. 
condensados 

+ Enmienda a NIC 19 Beneficios a Empleados. Tasa de descuento por moneda 
= NIC 34 Reporte Finanosro Intenno. fevelacion de Mfbrmacion "en oíra parte en el estado Inanciero 

Interino" 

Existen otras modificaciones que también se aplican por pnmsra vez en el año 2018 sin embargo estas no 
tenen efecto alguno en los presentes estados fnanmeros de la Sucursal 

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las prnepales políticas de contabilidad aplicadas por la SUCursal en la preparacion de sus estados 
fnencieros son les siguientes 

a)  Efectivoen caja y bancos 
El efectivo en caja y baricos que se presenta en el estado de situacion Ananciera representa al efectivo 
Sujeto a nesgus no serificafvos de cambios en su valor
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bi Instrumentos financieros 
Activos financieros 
Reconoc/mento y medición inicial 
Los actwos financieros se clasifican al momento del reconocimiento intmal como activos financieros al 
valar razonghle cen cambios en resultados, préstamos y cuentas por tubrar Inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento activos financieros disponibles para la venta, o como denvados designados como 
instrumentos de cobertura en Una cobertura eficaz, según corresponda Todos les activos financieros. 
se reconocen miielmente por su valor razonable más los costos de transacción directamente 
atsibubles excepto los acivos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en 
resultados: 

Medicion postertor- 
La medico» postenor de les activos financieros depende de la clasificación en el reconocimiento imita! 
La Sucursal ha clasificado sus activos financieros como préstamos y otras cuentas por cobrar 

Préstamos y otras cuentas por cobrar 
Los préstamos y cuentás por cobrer comasponden a aquellos actwos finenmteras con pagos fos y 
dsterminables que no tenen cotización en el mercado actvo Despues del reconocimiento inicial estos 
actos financiaros se miden al costo amorizado ufizando el metodo de la tasa de mierés efectua, 
menes cualquier deterioro del valor El costo amenizado se caícula tamanda en cuenta cualquier 
descuento a prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la. 
tasa de terés efecta, La amorbzación de la tasa de interes efgoliva se reconoce en el estado de 
resultados como ingreso financiero en el estada de resultados Las pérdidas que resulten del detenoro 
del valor se reconncen an el estado de resultados miegreles como costos financieros en el caso de los 
préstamos y como costes de ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas por cobrar 

La Sucursal mantiene en esta cstegoría efectwo en bancos inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento y otras cuentas por cobra 

Bara de activos financieros 
Un acto Mnanciero (o de corresponder parte de un activo finanerero o perte de un grupo de activos 
financieros smíares] se da de baja en cuentas cuando 

+ — Hayan exprado los derechos contractuales a recibirlos yos de efectwo gansrados por el activo, 
+ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva generados par el 

acto o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos fajos de 
efecto sin une demora signifosta a través de un acuerdo de transferencia y 

+ — Se hayan transferido sustanoralmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
actva o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los nesgos y bansficios 
inherentes a la propiedad del acto pera se haya transfendo el control sobra el mismo 

Guando se han transferido los derechos contractuales de recibi los fas de efectwo genarados por el 
acto a se haya celebrado un acuerdo de transterencia la Sucursal evalúe sí ha retanido y en qué 
medida los mesgos y beneficios imherentes a le propiedad del activo: Cuando la Sucursal no ha 
transiendo m retenido sustancialmente todos los sjesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
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activo mtampoco ha transferdo el control del mismo la Sucursal contnya reconociendo contablemente 
el acto transferido en la meda de su implicación continuada sabre el mismo En ese caso la Sucursal 
también reconoce el pasivo relacionado El actwo transfendo y el pasivo relamionado se miden de 
manera tal que reflezen los derechos y obligaciones que la Sucursal haya retenido 

Deterioro del valor de los activos financieros 
Al tene de cada período sobre el que se informa ta Sucarsal evalua si exuste alguna evidencia obyebva 
de que Ln acto financiero e un Brupo de activos finanoieros se encuentran detenerados en su valor 
Un deterioro del valor existes, uno 0 mas eventos ocumdos despues del reconocimiento inicial del actwo 
(al evento que causa la pórdida) tienen impacto negativo sobre los flyos de afectivo futuros estimados 
del acto finenciero o del grupo de activos fnancienas, y ese Impacto negativo puede estimarse de 
«ranara fable La evidencia de un deterioro del valor paceía molur entre oros ares teles cOmO que 
los deudores o Un grupo de deudores se encuentran on dhicultades financieras significativas el 
incumplimiento o mora en los pagos de capital o mtarases la probabilidad de que se declaren en quiebra 
u otra forma de reorganzación Ananciera o cuando dafos observablss indiquen que existe una 
disminución medible en los Aujos de efecto futuros estimados, fales como cambios adversos en el 
estado de los pagos en mora 0 en las condones económicas que se corfelacionan con los 
incumplimientos. 

Deterioro de activos financieros contallizados al costo amorbzado» 
Para los actvos financieros contíbilizados par su costo amortizado la Sucursal pnmero evalua si existe 
alguna evidencia objetiva de deteroro def valor para los actos financieros que son individualmente 
signifleatwos o de manera colectwa para los activos financieros que no resulten individualmente 
significativos Si ía Sucursal determina que no existe evdencia objetiva de detenoro del valor para un 
activo financiero evaluado de manera individual independientementa de su significatwadad inclurá ese 
activo en un grupo de activos fihancieros con características de nesgo de crédito similares ylos avaluará 
de manera colecta para detenmnar si exste defenoro de su valor Los activos que se evaldan de 
manera indmdual para determinar si exista detenoro de su valor y para los cuales una pérdida por. 
detenoro se reconoce a se sigue reconociendo no se incluyen en la evaluación de deterioro del valor 
efactuada de manera colecta, 

El imports de cualquier perdida por deterioro del valor itenticada se mide como la diferencia entre el 
importe en bros del actwo y el valor presente de los lyos de afectivo futuros estrados (excluidas las 
perdidas de credito futures esperadas que aún no se hayan ncumdo) El valor presente de los flujos de 
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de Interés electa onginal de los activos financieros 
Sun prestamo devenga una tasa ds mteres vanablo, la tasa de descuento para medir cualquier perdida, 
por deterioro del valor es la tasa de mteres efectiva actuel 

Elimporte en lloras del actwa se reduce a través del uso de una cuenta de presion por desvalorización 
y la pérdida se reconcos en el astado de resultados Los míereses ganados (registrados como ingresos 
financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido. 
aplicando la tasa de interes utilizada para descontarllos flujos de efecto futuros a los nes de mectr la 
pérdida por deterioro dl valor Los préstamos y fa provisión por desvalorización correspondiente sa 
dan de baja cuando no existen expectatwas realistas de un recupero futuro y todas las garantías que 
sobre ellos pudieran existir se efectiuizaron o transfineron a la Sucursal Si en un ejercicio posterior el
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importe estimado de la pérdida por detenoro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que 
ocurre después de haberss reconocido el deterioro ls pérdida por detenoro del valor reconocida 
antenamente se aumenta o dismmuje ajustando la cuenta de promsios por desieloraacón SÍ 
posteriormente se recupera una partida que fue mputada a pérdida el recupero se acredita como costos 
Anancieros en el estado de resultados 

Pasivos financieros 
Reconocimuanto y medicion inicial 
Los paswos finanoteros dentro del alcance da la Norma Internacional de Contabiidad (NIC) 39 se 
clasifican como pasivos financieras al valor razonable con efecto an resultados p préstamos y cuentas. 
por pagar segun sea peranente La Sucursal determina la cíasificación de sus pasivos inancieros en 
su reconocimento inicial 

Todos los pasivos financieros se reconocen niciaimante por su valor razonable y gn el caso de los 
prestamos y cuentas por pagar se contabilizan netos de los costos ds transacción directamente 
almbubles. 

Ala fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus mstrumentos financieros pasvos según 
ls cafegoras definidas en la NIC 39 como prestamos y cuentas por pagar a acreedores comerciales Y 
tras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal es parte de los acuerdos contractuales del 
mstrumento Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la 
Sucursal tenga el derecho irrevocable para difen el acuerdo de las obligaciones por más da doce meses 
después dea fecha de estado de situacion financiera Los costos de fitanciamiento se reconocen según 
el enteña del devengedo incluyendo las comisiones relacionadas con la argusición dal financiarmento 

Medleron posterior- 
La medicion posteñar de pasivos financieras depende de su clesificacian tal como se detalla a 
continuacion 

Acreedores comersiales, olres cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Despues de su reconoemiento inicial las deudas y préstamos que devengan interes se miden 
postenomante por su costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva Las 
¡ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja asi como 8 
traves del proceso de amorización de la tasa de interés electra 

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 
comisiones o costos que sean parto mtegrante de la tesa de interes efactwa. La amortización de ls tasa. 
de meras afecta se reconoce como costos financieros an el estado de resultados integrales 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo fnanclero es dado de baja cuendo la obiigación especificada en el coraspondiente contrato. 
haya sido pagada o cancelada o haya expirado
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Cuando un pasivo financiera exstente es reemplazado por ofre provements del rmsmo prestamista bajo. 
condiciones sustancialmente diferentes o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de 
manera sustancial tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo onginal y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entr los importes en libros respectivos se reconncs 
en el estado de resultados mfegrales 

Compensación de instrumentos financieros 
Los activos financieros y pasivos financieros son objeto de compensación de manera que se informa el 
Ipod nato en al estado de situación financiera, (1) sí existe un derecho actual legalmente exigible de 
compensar las importes reconocidos y (1) si existe la intenron de Iguidarios por al importe neto o de 

realizar actos y cancelar los Pasivos en forma simultánea 

Valor razonable de instrumentos financieros» 
La Sucursal mide sus mstrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del astado de situación 
financiera 

E) velor razonable es el precio que se recíbría por vender un actwo o que se pagaría al transfenr un 
pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utlizando los supuastos que los partiapantes en el 
mercado userían al ponerle valar al activo o pasivo asumiendo que los participantes en el mercado 
actúan en su mejorinteres economico, La Sucursal utliza tecnicas de valuación que son apropiadas en 
las crownstanclas y por las cuales tene sufietente informacion disponible para medir al valor razonable 
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables, 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, desenta a connueción en base 
al nwvel mas bajo de los detos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como 
un todo, 

- — Nivel Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para acios o pasivos Identicos 
Nivel2. Tecnicas de valuación porlas cuales el nwvel más bajo de información que es significativo 
para la medicion al valor razonable es directa p indirsctamente observable 
NielS_ Técnicas de valuación porlas cuales el nvel mas bajo ds información que es significativa 
para la medición al valof razonable no es observable 

Para los acivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre Una 
base recurrante la Sucursal determina s: ss han producido transferencias entre los diferentes velas. 
dentro de la jerarquia mectante la revision de la categonzación al final de ceda penado de rsporte 
Asimismo la gerencia analiza los movimientos en los valores de los acbvos y pasivos que deben ser 
valonzados de acuerdo con las políticas contables 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonabla la Sucursal ha determinado las clases de activos 
y pasivos sobre la base de su naluraleza carartenstiras y nesgas y al nivel de la jerarquia de valar 
razonable tal como se explica antenormente
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€) Cuentas por pagar provisiones y pasivos contingentes» 
Las cuentas por pagar comesponden a obligaciones exstentes a la fecha del estado de situación 
financiera, surgidas como Consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una 
salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estmar fiablemante 

Las prorisiones son reconocidas exando la Sucursal tene ura cEligacion presemte (Jsgal o ImIploA) 
como resultado de un svento pasado es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos 
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estación fable del mporte de la prisma 
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan pera refejarla 
mejor estimación que se tenga a esa fecha, 

81 6) efecto del valor temporal del dinero es significatwo las provisiones se descuentan utilizando una 
tasa actual de meroado antes da mpuestos que refleja cuando comesponda los nesgos específicos del 
pasivo: Cuando se reconoce el dascuento el aumento de la prouión producto del paso del iempo se 
reconoce corno un cesto fitanciero en el estado de resultados ntegrales 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados Anancisros cuando se considera que es 
probable que se confimen en el Bempo y pueden ser razonablemente cuantifcados en caso contrario 
solo se revela la contingencia sn notes a los estados financieros. Los activos contingentes no se 
registran en los estados financieros pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es 
probable 

Barteipacion e trabajadoras 
De conformidad con disposiciones legales la Sucursal reconoce a favor de los trabajadores de la 
compañía que presta servicios celiicados como complernentanos la participacion del 15% sobre las 
utilidades del ejercicio se contablza al gasto en el penedo en el cual se devenga. 

d) Impuestos 
Impuesio a la renta comente 
Los activos y pasivos por el Impuesto a la renta comente «el año en curso se miden por las importes 
que se espera recuperar o pagar de o a la sutoridad fscal Las tasas imposibvas y la normativa fiscal 
uliizadas pare computar dichos importas son aquellas que esten aprobadas a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa La gerencia evalúz en forma penodica las posiciones tomadas en las 
declaraciones de impuestos con fespecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se 
encuentran sujetas a interpretación y constituye provisiones cuando fuera apropiado 

Impuesto a la rente presunto por actrdades de transporte de Casa rratnz 
El impuesto a la rente os las sociedades de transporte mternacional de carga se delemma de 
conformidad con lo dispuesto en el articulo 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno La Sucursal 
pagara un impuesto a la renta presunto en fos terminos previstos en la nommatva citada Las tasas 
imposiivas y ta normativa fiscs) utlizadas para computar dichos importes són aquellas que estén 
aprobadas a la fecha de cierre del perlodo sobre el que se informa. La gerencia eveíua en forma 
periódica las poslcrones torradas en las dectaraciones de impuestas con respecto a las situaciones an 
las que las nomas fiscales aplicablas se encuentren sujetas a nterpretacron y constituye provisiones 
cuando fuera aproptado
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inpueste a la fenta difendo 
Si bien la Sucursal no prevé que exstan en caso de presentarse se aplicará la política descrita a 
continuación, 

El impuesto a la renta difendo se reconoca ullizando al método del pasivo sobre las diferencias 
temporanas entra las bases impositivas de los actvos y pasivos y sus importes en llbros a la fecha de 
serra del periodo sobre el que se morsa 

Los pasivos por mpuesto difendo se reconocen por todas las diferencias femporanas imponibles 

Los activos por mpuesto ciendo ss reconocen por todas las diferencias femporanas deducibles 

Elimporte en lbros de los actwos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo 
sebre el que se miorma y se reduca en la medida en que ya no sea probable la exustancia de suficiente 
ganancia mponible futura, para permi que esos activos por impuesto diferido sean utiizados fotal o 
parcialmente 

Los activos por mpuesto difendo no reconocidos se resvaltan en cada fecha de cierre del periodo sobre: 
el que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la existencia de ganancias 
roponibles futuras que pemtan recuperar dichos activos por mpuesto diferido no reconocidos 09n 
antenoridad 

Los activos y pasivos por mpuestos cferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la senía vigentes 
a la fecha que se estra que las dsferencias temporarias se reversen considerando las tesas del 
impuesto ala renta vigentes establecidas enla ley 

Los activos y pasos por impuesto diféndo se compensan sí existe un derecho legalmente exalale de 
compensar los actwos y pasios por el impuesto a la renta comente y si los impuestos diferidos se 
relacionan son la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jonsicción fiscal 

El activo porimpuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comente 

Reconocimiento de ingresos» 
Los ingresos y gastos da la operacion de transporis aéreo mtemacionel de carga comesporder a la 
Casa Matnz, y es ésta es quien asume riesgos, costos y beneficios de la prestación del servicio y a 
quien se le restituys la totalidad del fijo remanente de los costos y beneficios que se originan en la 
operacion conforme lo dispane la NIC 18 

Los ingrasos afiibulbles a la Sucursal corresponden a la asistencia y soporte garencial de la operacion 
de transporte aéreo y se reconocen cuando es probable que las beneficios económicos asociados a la. 
transaccion fuyan a la Sucursal y el monte de ingrese puede ser medido confisblemente 
independientemente del momento en que se genera el pago Los grasos se miden en virtud del 
acuerdo que se mantiene con la Casa Matriz, donde esta se compromete a reconocer a la Sucursal por 
su actuidad el reembolso del 100% de gastos incurridos mas un fecargo del 5% por la gestión de 
soporte
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1 Reconocimiento de gastos- 
Los gastas se reconocen a medida que se devengan inderendientemente del momento an que se 
pagan y se registran en los penados con los cuales se relacionan 

9) Clasificación de partidas en comentes y no corrientes 
La Sucursal presenta los actwos y pasos en el estado de siluación financiera clasificados como. 
comentes y no comentes: Un activo se clasifica como commiente cuando la Sucursal 

» espera fealizar el activo O tene la tención de venderlo o consumirio en su ciclo normal de 
operación 

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion 
+ espera realizar el actwo dentro de los doce masas siguientes despuás del pertodo sobre sl que se 

informa, 0 
+ — elacivoes efecivo o equivalente sl efecto a menos que éste se encuentre restringido y no pueda 

ser intercambiado m uílizado para cancelar un pasivo por un periodo mínimo de doce meses 
después del olerre del periodo sobre el que se informa 

Todos los damás sctvos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como cornente cuando la Sucursal 

«espera liquidar el pasivo en su cicla normal de operacion 
+ mantiene el pasivo princalmente con fines de negociacion, 
» — el paso debe Iiquidarse dentro de los doce meses sguientes a la fecha de cierre del penado 

sobre el que se informa o 
+ no tene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del paswo durante al menos los 

doce meses siguientes a la fecha de cierra def penodo scbre el que se forma 

Todos los dermás pasivos se clasifican como no corrientes 

hh Eventos posteriores 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situación 
úAinsnotera de la Sucursal a la facha del estado de situacion fnanciera (eventos de ajuste) son ncludos 
en los estados financieros Los eventos postenares mportantes que no son eventos de ajuste son 
expuestos en notas a los estados Anancieros 

4. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGMIPICATIVOS 
La preparación de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencta deba realzar julelos 
estmaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos gastos acíivos y pasivos 
informados y la revelación de pasivos contngentes al cierre del periodo sobre el que se informa, En este 
sentido le incertidumbre sobre teles suposimonas y estimaciones podra dar lugar en el futuro a resultados 
que podríen requenr de ajustes a los importes en libras de los activos o pasivos afectados
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Estrmsciones y suposiciones 
Las suposiciones claves relacionadas con el fufuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres 

a la fecha de cierre del periodo sobre el que se nforma que tenen un alto niesgo de Dcastonar ajustas 
signifcatwos sobre los importes en bros de los activos y los pasivos durante el proxmo ejeracio se 
describen a contnuación La Sucursal ha basado sus suposiciones y estaciones considerando las 
parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados financieros, Sin embargo las 
ercunstanoias y las suposicopes actuales sobre los acontecimientos futuros podnan vanar debido a cambios 
en el mercado 0 a crrcunstansias que sujar mas alla del control de la Sucursal Esos cambios se reflejan en 
las suposiciones en el momento en que ellos ocurran. 

« Impuestos: 
La determinacion de las obligaciones y gastos por mpuestos tequere de miempretaciones ala legislación 
tubutana apleable La Sucursal cuenta con asesoría profesional en materia Inbutaría al momento de 
tomar decisiones sobre asuntos Inhutarios Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en 
matena trbutaria son prudentes conservadoras y aplicadas en foma consistente en los penodos 
reportados. pueden surgr discrepancias con el organismo de control tnbutanio (Servicio de Rentas 
Intemas) en la interpretación de normes que pudreran requenr de ajustes por mpuestos en el futuro 

+ Previsiones 
Debido alas incertidumbres herentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 
prousiones los desembolsos reales pueden dienr de los importes reconocidos originalmente sobre la 
base de las estimaciones reaizadas La determinación de la cantidad a provisionar esta basada en la 
mejor estimacion de los desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación 
tomando en consideración toda ls Informacion disponible a la fecha incluyendo la opmion de expertos. 
independientes tales como asesores legales y consultores 

Contngencias 
La Gerencia y sus asesores legales consideran que la Sucutsal tens mportantes fundamentos. 
Jurídicos que sustentan su posición y considera que las pérdidas denvadas de las aotiones legales, en 
su caso, no tendran un mpacto importante en los estados financisros Es posible sin embargo que 
los resultados futuros de las operaciones podrian verse afectados por cambias an las estimaciones o. 
en ía eficacia de Tias estrategias de este procedimiento 

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
AA continuacion ss enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emítidas 
con vigencia postenor al ejercicio economico que comienzan al 1 de enero de 2017 En este sentido la 
Sucursal nene la intención de adoptar estas nomas según corresponda cuando entren en vigencia
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Fecha efectiva de 

  

Normas vigencia 

Enmiendas ala NIC7 Insta de revelación 1 de enero de 2017 
Enmiendas ala NIC12 Raconocimuento de activos por impuesto dfendo sobre pérdidas no 

raallzadas 1 de enero do 2017 
NIF 12. Revelación de nisreses en otras entidades Aclaracion del alcance de los requenmientes. 
de revelacion en NIF 12 1 de enero de 2017 
NIF 5. Ingresos de arimidades oriinanas provenientes de contratos con ciertas 1 de enero de 2018 
IES Instrurnentos financieros 1 de enero de 2018. 
Enmiendas ala NIF 2. Clasficacón y medteión de transacciones en pagos basados por acciones — 1 de enero de 2018 
Aplicando NIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contatos de seguros Enmiendas ala NIF 4 1 de enero de 2018 
*rensferencias de propiedades de inversión (Enmiendas ala NIC 40) 1 de enera de 2018 
NIF Interpretación 22 Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de antpo. 1 de amero de 2018 
NIF A. Primera adopción de Normas Internacionales de Información Financsata= Elyuinacian de la 
excepciones e corto plaza an armnera adopolón Ue enero de 2018. 
NIC 28. Inversiones en asociadas y Jon Ventures. Acigranión que medición de parferpadas al 
valor Justo a traves de ganancia o pérdida es una decisión de inversión por inversión 1 de enero de 2018 

NIF 48 Arrendamientos 1 de anero de 2019 
Enmenda ale NIF 10y NIG 28. Venta o contilaución de activos entr ur mversor y su asociada o Na desido fea 
Joint Venture efectiva de vigencia 

8 — RESTABLECIMENTO DE ESTADOS FINANCIEROS 
Durante el año 2018 la Gerencia identico ciartos ajustes que afecian a años anteriores y como resultado 
lossaldos comperatwos para el penodo antanor han sido modificados siguiendo los Ineamientos establecidos 
porla Nomatrtemacional de Contabilidad No 8 (Políicas corteles cambios en las estenaciones contables 
y erores) 

El estado de situación financiera restablecido al 31 de distembre de 2015 se presenta a continuacion 

  

Como fua, Ajustes y 
teportado ej terlasificaciones Como se reporta. 

Side efectuadospara — alutae 
Rofe- — diciembrede — olremtable- — diciembrede 
roncia 205 cimiento 2015 

Acto 
Acto corrlonte 
Efectivo on caja y bancos. 1859/0902 1,859,032 
tras cuentas por cobrar 1473/887 1473287 
Impuestos parrecuperar la 282,966 943.058 1175014 
Total acílvo comente 2,585,875 $43,858 4,508,833 

tras Iniquestas 5] esos ess 
Otros actos 800 800 
Total activo no corriente 945,865 E) 300 
Total activo 4509,733 - 4,509,738 
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Cama fue Ajustes y 
cegottaro al teciasiticgciones Como sa reporta 

stde — efeciuados para — al3tde 
Refe — diciembrede — elresteblo-  diciembrede 

rencia 2015 cimiento. 2015 

Pasivo corriente 
Acreedores comerciales y oras cuentas por pagar (E) A216 078 (2894.859) 1350519 
Cuentas porpagar a compañías relacionadas 01 3,027 863 3,027 883 
Impuesto 3 la renta por pagar to) ao (21) 
Impuestos por pagar 0 196,389 (80.988) 115351 
“Total pasivo 4,483739 - 4,483730 

Inversion de la Casa Matriz 
Capital asignado 18 900 18,000 

Total Inversión de 1a Casa Matiz 16,000 16,000 

"Total pasivo e versión de la Case Matriz 4,509,738 - 4,509733 

El estado de resuliados integrales resstablecdo al 31 de diciembre de 2015 se presenta a continuación 

  

    

  

Como ue Ajustes: Comoseroporta 
Refe — reportado sí 31 electuados para alStde 
rencia — dodiclembre — elresíable — diciembredo 

de 2015 cimiento 2015 

Ingrasos por actuitades ordene. e 95318 395,518 
astas administración y generales (9 (994,508) (894,508) 
Utilidad an operacion a - 1,010 10 
Ingresos y gastos operativos 

¡Gasto financiero e 010) e 010) 
tidad antes de Impuesto aa renta. : 

Impuesto ala recta 

Utilidad neta del año - 

Los ajustes reconocidos por la Sucursat que modifican los resultados de anos antenores corresponden a 

8) - Otros Impuastos recuperables que fueran regularzzados en el año 2016 y se presentan como activo 
comente por 943,068 

b)  Reolasificacion de posición neta de cuentas por pagar a Casa matiz por receudacion realizada para 
casa matriz por transporte aéreo intemacional de cerga Y pagos realizados a proveedoras localgs 
relacionados con e) transporte aerso Infernecional de carga, por 2,854,556 

e) Reclasificación de Impuesto a la renta como impuestos por pagar por 82,819 
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a) Reclasifescion de Impuesto a la salida de dsas por pagar que es asumido por la casa matíiz por 
163 307 a cuentas por pagar a compañías relacionadas 

el. Presentación de mgresos generados y costos y gastos mcuridos por la Sucursal para la asistencia y 
soporle gerencial a su Casa matnz, en el desarrollo de su actwdad da transporte asrao intemacional de 
carga, 

7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2015 se canformeban de la siguiente mansra 

  

  

2016 2018 
No No 

Corriente — Coriente Corriente Comente 

Activos financieros medidos al costo amortizada 
Electo en caja y bancos 22680,073 1559082 
Ipversiones mantenidas haste el vencimerto 30 000 
“tras cuentas por tobrar 229217 1473887 
Total activos fimancaaros 4.557,290 30/00 23s3RSta 

Pasivos financieros madidos al costo amortizado 
Axresdores comereales y tras cuentas por pagar 1 002:387 135018 
'uentes por pagar a entidades relacionadas. 4725597 2,027,863 

  

Total pasivos financieros 5748594 - ag7e282 . 
  

El efectivo en caja y bancos plras cuentas por cobrar acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y 
puentas por pagar compas relacionadas se aproximan el valor justo debido a la naturalsza de corto 
plazo de estos istramentes 

8 EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
Al31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de efectwo en caja y bancos ss formaban de la siguiente manera, 

2016 25 

Bancos locales 

  

AS0078 1880092 
23604073 1,569,032 

  

$ OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 as otras cuentas por cobrar se componien de la siguiente manera 
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2016 2018 

Antkipos entregados a proveedores y tergeros 2198 52107 
tras cuentas por cobrar (1) 2,296.072 11421780 

2,297,217 1,473,687 

46) Canesparde a cuentes por cobrara cientes de su Casa Matnz, por sl serncro detranspofe que presta osta 
compañia relacionada, El nesgo sobre las cuentas por cobrar es dela casa matriz 

10. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR. 
AL31 de diciaubte de 2046 y 2015 los mpuestos por secuperar se formaban de la siguiente manera. 

  

2016 2015 

Irnpuesta aletas agregado (4) 1272081 116.D% 
1,272,061 1178018 
    

(1) Corresponde al Impuesto al valor agregado pagado por la Sucursal a cuenta de su Cass Mainz por la compra Se 
combustble sabre el cual la sucursal realza el trae de devolución de este Impuesto, En oparión de la gerencia de. 
la Sucursal y sus asesoras legales este credilo Inbutaio será recuperable considerando que el derecho 3 la 
devolución de IVA se encuentra estableciós en el arilculo 57 de a Ley Orgáca de Régimen Tbutano Intemo. Ala 
echa de estos estados financieros la sucursal y sus asesores egales han presentado el trámi de devolución hasta 
abri de 2013 

AL31 de diciembre de 2018 y 2015 los Impuestos por pegar se formeban de la siguiente manera 

2016 2048 

Impuestos e la renta (Var nota 14 () 107708 a2a1o 
Otros Impuestos por pagar (1) 71189 33.032 

175,897 118351 

(1) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesta a la renta y da Impuesto al valor agregado realizadas por a 
Sucursal asus proveedores y proveedores Incales ag gu Coss Matriz as, como gor oros impuestos por quitar 

11. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO 
A131 de diciembre de 2018 comesponde una inversión en poliza de acumulacion a un plazo de un año que 
devenga nteresas sl 6% entragada a la Dirección General dle Aviación tul como garantia en relación al 
permiso de operación pera el transporte ntemacional aérso de carga reslizado por la Cesa matriz como se 
menciona en la Nota 1 
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As tambien la sucursal he entregado una garantía por 800 a la Direccion General de Aviacion Ciuk por 
úcaucion del permiso de operacion 

12 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas por pagar se Jormaban de la siguiente manera. 

2016 2015 

Proveedores 
¡Serastos relacionados con la actradad de transporte 542248 945,510 
Serartos relacionados con a asistencia y soporle adranstrato tMESta 44,876 

Otras cuentas por pagar (1) 260,144 207,810 
Banalicios a parsonal de servicios complementarios 2) 3034 182523 

4,022957 — 1,550,619 

(1) Se erigen presimalmente por la compra de bienes y senacos recltidas y pendlentes de recinirla factura 
(2) Osrresponde ala parionación a tanajadores de serucios complementarios y generales sobre los resultados de la 

Sucursal 

12 CUENTAS POR PAGAR ALA COMPAÑIA RELACIONADAS 
(8), Saldos y transacciones con las compañías relacionadas 

(2.1) ALS1 de diciembre de 2018 y 2015, las cuentas por pagar con las relacionadas se formaban de la 
siguiente manera, 

Naturaleza de la 
Sociedad relación País 2016 2015 
  

Cargolux Auines Internatonal S A Casa Malriz —— Lexemburgo ATISST 3027863 

(22) Durante los años 2018 y 2015 se han efectuado las siguientes transacciones con compañías 

  

relacionadas 

Compaña 
Pals relacionada tipo Natoraleza de la operacion 2018 zos 

Cargoluxárines —— Gestónde — Recgudacin realizada para Casa Matiz por 
Luxemburgo — IetermtonalS A tesorería transporieaeIeo miemecionl de cage 22286875 20,278,206 

Pagos realizados a proveedores locales 
Cargolu Ames Gestando ratacionados con el transporte aeseo. 

Luxemburgo — IntematonalSA tesorerta ¿eternsciona de carga 9o20zo 0015782 
Ingreso por 

Carpoluxalines Serasios 
Luxembrrgo — IntemalonalS A prestados Asistencia y sopor gerencial (9) ODIOS 395510 
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Los termos y condiciones bajo las cuales se llevaran a cabo las transacciones son compañias 
relacionadas se realizaron en fondimanes de mercado equiparables con transacotones realizadas con 
terceros no relacionados 

(b) Acuerdo de asistencia y soporte con Cargolux Arrimos International S.A (Casa Matriz) 
La Sucursal ha establecido Ln acuerdo con Cargolux Ayimes International S A. para la asistencia y 
soporte gerencial Por estos serucios la Sucursal facturara anualmente los costos operativas más un 
honorario del 5% calculado sobre dicho monto que en opinion de la gerencia y de sus asesoras. 
tributanos constituye una exportación de servicios por tanto ng ha gravado el 14% de Impuesto al Valor 
Agregado 

La vigencia del acuerdo fue desda el 1 de enero de 2018 hasta el $1 de diciembre de 2018 con 
renovación automática de penados similares 

(c) Administracion y alta dirección 
La Sucursal no tiens personal propio en el Ecuador la representecion legal la mantiene el Apoderado 
General designado quien cumple con las instrucciones de la Casa Matiz El Apoderado General no ha, 
participado al 31 de diciembre de 2018 y 2015 en bansacciones no habituales y/o relevantes 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 
a) - Un resumen del impuesto a la renta comente y diferido cargado a resultados es como sgue 

  

  

2006 2006 
Impuesto ala renta contento por actvidades da astenia y 
Soporte gerencal para Casa mate (6) 5573 
Impuesto a la renta en resultados dol año 5579 
Impuesto ala recta presuntiwo por actlisades de transporte 
de Casa Matnz (1) 111,228 39,216 

  
  

(1) La Sucursal ha determinado y Iigurdado en nombre de su Casa Matnr el mpuesto ala renta porta acvidad de 
transporte de confomudad con lo dispuesto en el ariculo 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno que 
establece que la base imponible para el impuesto a la rente es el 2% de Jos Ingrasos brutos de fuente 
ecustonana que corresponde a los ingresos brutos por venta de fletes y otos ingresos proveniente de sus 
operaciones babtuales de fransperte, el cual es asumido por la Casa Maira, 

A part del año 2018 la Sucursal ha establecido un sruerda can su casa maiz para la auislencia y 
soporte Gerencial. por lo cual a parts del año 2016 ha deteminado impuesto a la renta por dicha, 
actidad así también ha realizado la dsterminación y liquidacion de mpuesto a la renta porta actvided 
de transporte de su casa matrz como se presenta a continuacion 

  

  
  

2018 
“Transporte aéreo nernacional de carga 22205418 
“asa para base Imponible Presyrilva 2% En 
Bass mpombls presunta 440058 406528 
Impuesto a ta renta por actwvidad de trensporto 111220 89216 
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a) 

al 

Impuesto a la renta corriente 
Una coneibación entre la ublidad según estados financieros y la utlided gravable es como sigue, 

2016 2015 

Uttidad antes ce provisión paca mpuesto ala renta 2298 

Más (menos) 
Gastos no deducibles 
Uli grua 22 
“asa de Impuesto 25% 25% 

Impuesta ala renta por asistencia y soporte para Casa matre 573 
Impuesto ala renta por actividad de transporte 208 202 
Total Impuesto a la renta 116,802 89218 

Menos - Anticipos del año (084) (6597) 
Impuesta ala centa por pagar (er mota 40) 407708 32318 

Un mowmiento de impuesto a la fenta 6s como sigue, 

2016 2018 

Saldo al1nico del año 82519 121 482 

impuro ata renta 116,502 301 
Pago era13) (128,579) 
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 10) 107,708 2 

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la renta 

D Situación fiscal 
De acuerdo con disposimiones legales la gutoridad inbutana tene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal dentro dl plazo de hasta tres años postenores 
contados a partir de la fecha de presentación de la dectaración del impuesto a la renta siempre y 
cuendo haya cumplido oportunamente con sus oblgeciones inbutartas 

La Sucursal no ha sido fiscalzada desde su constitucion 

1) Determinacion y pago del impuesto a la renta- 
El impuesto a la senta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de 
diciembre de cada período fiscal aplicando las disposigiones del regiman especial prewsto en el 
articulo 31 de la Ley de Regimen Tributario inferno a la tass del impuesto a lg renta vigento,
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Las sociedades nuevas que se consbfuyan están exoneradas del pago del impuesto a /a renta por 
el parfodo de anco años siempre y cuando las Inversiones nuevas y produrtivas se techcen fuera 
de las junsdicaiones urbanas de las cantones Quito y Guayaquil y dentro de Ciertos sectores 
económicos 

Tasas del impuesto a la renta- 
La tasa del Impuesto a la renta as del 22% No obstants a partir del ejercicio fiscal 2015 la tana 
Impositiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas somos pertopes, 
consttuyantes. benefcianos a simileres residentes o estableados en paraísos fiscales 0 
regímenes de menor mposicion con una parteipacion aíracta o indiracta individual o coryunta 
¡gual o superior al 50% del capital sacial o de aquel que comssponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada perscipación de los acclomstas domicitados en pargisos fiscales o 
reglmenes de menorimposición sea menor al 50%, la tanía del 25% se aplicará sobra la proporción 
de la base imponible que corresponda a dioha participacion 

Asimismo se aplicara la tanta del 25% a toda la base mporible la sociedad que Incumpla con el 
deber de informar a le Admnstación Tributaa la composicion de sus accionistas, sociÓS, 
partoipes, contmbuyentes beneficianos o similares conforme a lo que establezca la Ley de 
Régimen Tributario ntemo y las resoluciones que emita el Servico de Rentas Internas sin perjuicio 
ds otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Sucursal relnvierte sus utiidades an el pars en los términos y condiciones que 
establece ta Ley Organica de Régimen Tnbutario Intemo. podria obtener una reguccion en la tasa 
del mpuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinveredo siempre y cuando 
efectuen el correspondiente aumento de caprlsl hasta el 31 de diciembre del siguiente año, 

Anticipo del impuesto a la renta 
El antiapo se determina sobre la hase de la dedsracion del mpuesto a la senta del año inmediato 
antenor aplicando ciertos porcentajes al vajor del activo total (menos ciertos componentes) 
patimona tofal ingrasos pravables y costos y gastos deducibles 

Elantico será compensado con el impuesto a la canta causado y no es suscaptpis de devolución 
salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta caugado fuere menor al antioppo. 
determinado el anto se convierte en impuesto e ía renta mínimo 

Asi también se excluirán de (a delemanación del articipo del impuasto a la renta los gastos 
¡pcrementales por gengración de nuevo empíso o mejora da masa salarial, y en genaral aquellas 
inversiones y gestos efectivamente realizados, ralaciónados con los beneñcios tributanos para el 
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cádigo Organica de la Producción Comercio e 
Inversiones para les nuevas inversiones así como otras afectaciones Por aplicación de normas y 
principles contables 

También están exoneradas del pago del antpo de impuesto a la ¡anta las sociedades nuevas 
constituidas a partr de la mgancis del Cásigo de fa Produccion hasta por un período de 5 años
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5) 

Dividendos on efectivo 
Los dividendos y utilidades calculados después del pago del impuesto a la renta, distnburdos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de otras sociedades 
nacionales o extranjeras. no domicliadas en parafsos fsceles o Junsdicción de menor Imposición 
ode personas naturales no residentes en s) Ecuador estan exentos de Irpuesto a la Rema 

Esta exención no aplica s al beneficiano efecto quien economicamente o de hecho tiene el poder 
de controlarla atnbucion de disponer del beneficio es una persona natural residente en el Ecuador 
El porsenteje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera 
de quien y donde esta localzado el benefeierio efectivo sin que supere la diferencia entre la. 
máxma tanía de impuesto a la renta para personas naturales (35%] y la tanfa general de Impuesto 
a layenta prevista para sociedades (22% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales 
o regímenes de menor mposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre 
la tasa máxme de tibutacion de una persona natural (26%) y la tanfa de impuesto a la renta 
corporativo aplcable para sociedados (22% o 28%) 

Cuando Ja sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre 
su composimop acalanana se procedera a la retenciop de impuesto a la renta sobres dichos 
dividendos como syse existiera un beneficia efecto residente en el Ecuador 

Cuando una somdad distribuya cividendos antes de la terminación del ejercicio sconómico U 
otorgue prestamos de dinero a sus socios accionistas o alguna de sus partes relacionadas 
(préstamos no comerciales) esta operación se considerara como pago de dividendos antespadas 
y por consiguiente se debera efectuar la retención correspanciante a la tanfa de impuesto a la rante. 
corporativo vigente al.año an curso sobre el monto ds tales pagos, Tal retención sera declarada y 
pagada al mes sguiemte de eleotuds y consitura crédito Inbutano para la emprasa en su 
declaracion de Impuesto a la Renta 

Enajenación de acciones y participaciones 
A parti del ejersioo fiscal 2015 se encuentran gravadas con el mpuesto a la renta, las utilidades 
que peraiban las sociedades dormeltacias o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 
o extranjeras residentes o no en el pass provenisntes de la enajenacion directa o indracta de 
acciones o partopaciones de soledades dominadas o establacmientos permanentes en 
Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas (18D) 
El Impuesto a la Sañida de Divas (1$D) es el 5% y grava a lo siguiente 

+» Lafransferencia o traslado de ciwsas al extenor 
+ Los pagos efectuados desde el extenor inclusive aquellos reslizados con recursos financieros 

en el exdenor de la persone natural o la sociedad o de terceros 
+ Lasimportaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
a Las exportaciones de bienes y servirios generados en el Ecuador efectuadas por personas
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natuyales o sociedades dormejliadas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no Ingresen al Ecuador 

« Cuando la salida de divisas se produzca como resulado de la compensacion o neteo de saldos 
deudores y zcrsedores con ef exterior la base imponible estará constituida por la totalidad de 
la operacion es decr tanto por el saldo neto transfendo como por el monto compensado 

Están exentos del Impuesto a la Sálida de Divisas (15D) 

« Transferencias de dinero de hasta 1,000 qua nn Incleyen pagos por consumos de tagstas de 
enaito 

- Pagos reabzados al extenor par amortización de capital e intereses de orsdilos otorgados por 
Ímstftuciones financieras intemacionales con un plazo mayor a un año destmados al 
financiamiento de Inversiones previstss en el Cédigo Organico de la Producción Comercio e 
Inversiones y que devenguen ntereses a fas tasas referenciales 

+ Pagos realizados al extenor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales 
o extranjeras domialiadas en al Ecuador después del pago del Impuesto a la renta a favor de 
esas sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no residentes en el 
Ecuador siempra y cuendo no estén domiciliados en paraísos fiscalas o jurisdicejones de 

menor Imposicion 

El Impuesto a la Salida de Divisas (SD) podrá ser utiizado como crédito inbutano para la 
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido onginado en la 
portación de materias primas msumos y bienes de cepital con la finalidad de que sean 
incorporados en praresas productos y que consten en el listado emilio poz el Comis de Politica. 
Tributana 

Reformas tributarias 
Dirante 8l afto 2016 se publicaron las siguientes Normras 

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas 
Publicada en el Registro Oficial No 774 el 29 de abri del 2016 en (a cual se estableció las 
siguientes reformas 

- So dispuso el monto máxima para la aplcacion automatica de los beneficios previstos en 
los Gonventes para eutaris doble Imposieion en 223,400 para el año 2018 De superarse 
dicha importe el beneficio se realizará mediante sl mecanismo de devolucion No se 
requiere a cerificacion de auditores mdependientes a sfsctos de comprabaria pertmencia 
del gasto pora aplicacion de convenios. 

+ Se grava con Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) a) loe servimos de taleroma fia 
y planes de vozo da voz datos y SMS del servicio móvil avanzado prestado a sociedades 

- Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Selida de Divas como sigue. a) las 
avisas que porten los ciudadanos hasta 3 salaros básicos unificados del trabajador en 
general 1) trenafesencias vasta Salares básicos uniftados del trabajador en general por 
mes y e) pagos mediante tanetas de credito o de debo hasta $ 000
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Ley Organica de Sohdandad y de Corresporsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 
y Reactvacion de las Zonas afectadas por el terramoto del 16 de abri de 2018 
Publicada en el Registro Oficial No 788 del 20 de mayo del 2018, en el cual se estableció lo 
siguiente: 

» Sa crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patnmonio utilidades, 
asi como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes sn el Ecuador de 
propiedad de sociedades residentes an paralsos fiscales y otras jurisdicciones del exterior 

+» La contnbucion sobre las remuneraciones astá orientada a las personas naturales bajo 
relacion de dependencia que durante los ocho meses siguentes a la vigencia de esta ley 
perciban una remuneración mensual mayor o igual a 1000 quienes deben pagar una 
contribución igual a un dla de remuneración de acuerdo a una tabla progresa 

» Los administradores y representantes legales de las personas juridicas tambien deben 
cumplir con esta contbución sobre los valores aportados al IESS 

» La contribución solidaria sobre el patsmonso esta onentada a las personas naturales que al 
1 de enero del 2018 posean un patamorio individual gual o mayar a 1 000 DOO y pagaran 
una tara del D 60% 

+ La contibucion solidana sobre bienes inmuebles y derechos representatwos de capital 
corresponde al 09% del avaluo catastral del 2018 sobra todos los bienes inmuebles 
existentes en el Ecuador y sobre el valor patrmonial proporcional que al 31 de diciembre 
del 2015 pertenezca de manera decía a una sociedad residente en el extenor sí esta 
coresponde a un paraiso fiscal o Junsdicción de menos Imposición e no se conozca su 
residencia, la contribución será del 1 8% 

+ La contribución sobre las ublidades corresponde al 3% de la utlidad gravable del impuesto 
ala renta, obiemida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015 
o Las contnbuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto a 

la renta de las parsonas naturales y sociedades, En los casos en los cuales el velor de 
dichas contribuciones excada el valor de la ulildad gravable del año 2018 la diferencia 
sera deducible para los siguientes ejercicios fiscalas conforme a los límites y 
condiciones establecidas en el Reglamento 

+ Las nuevas inversiones productwas que se ejecuten en los siguientes tres años contados 
a partir de la vigencia de la presente ley en las provincias de Manabi y Esmeraldas estan 
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta durante cinco años 

Ley Orgánica de Incentivos Tributarlos para Vanos Sectores Productivos 
Publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial N* 880 del 12 de octubre del 2018 
an el que ss indica lo siguiente 

+ Los empleadores tendrán una deduceión adicional del 100% por los gastos de seguros 
médicos prados y/o media prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre 
que la cobertura ses para la fotaidad de los trabajadores sin perjuicio de que sea o na por. 
salano neto, y que la contratacion sea con empresas domiailadas an el país 

+ Se encuentran exantos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o divlendos 
Jealizados al extenor en un monto equivalente al valor del capital mresado al pais por un 
residente, ses como fnanciamento propio sin intereses o como aporte de capital siempre
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y cuando se hayan destinado a realizar mversiones productivas y estos valores hubieren 
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos años contados a partr de su 
ingreso. 

Ley Orgatmca para ta promocion dettrabajo Juven, regulación excepcional optimizacion 
de la jornada laboral y seguro de desempleo 
Publicada en el Primer Suplemento del Registro Ofical 720 del 28 de marzo del 2018 en el 
que se señala lo siguiente 
+» Le duracion de las pesantas será normada por el organismo regulador del Sistema de 

Eduescion Supenor y no podra prolongarse sin generar relsción de dependencia por mas 
de seis meses: Durante el tlempo de ía pasenta deberá acordarse la cancelación de un 
estipendio mensual no menor a un tercio del salano básico unificado En todos los casos 
se añílará a la Seguridad Social al pasante y la empresa aportara en su totalidad lo 
correspondienta a ta afación sobra el equivalente al salario básico unificado vigente 

» El pego del aporte del empleador bajo la modalidad contractaal de trabajo Juvenil sera 
cubierto por el Estado Central hasta dos salanos básicos unificados del trabejador en 
general por un año, conforme establezca el IESS siempre au el número de contratos 
Juveniles no supere el 20% del total de la nómina 

Resolución No NAC-DGERCGC16-00000538 del 28 de diclerabre del 2016 
Anexo de Accionistas Perfícmes Socios, Miembros de drectono y Admmistradoras. 

Estan obligados a presentar oste anexa las sociedades las sucursales de sociedades 
extranjeras residentes en el pais y los establecmientos permanentes de sociedades 
extranjeras no residentes 

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores 
» En los casos en que el sujeto obligado cotics sus acriones en bolsas de valores del 

Ecuador deberá reporter sobre todo accionista que pasea directa o indirectamente el 2% o 
mes de su composición socistana. 

+ St el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cots sus actlones en 
bolsas de mercados de valores reconocidos del extenor tendrán la obligacion de identificar 
la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo limitado da inversores 

y respecto a dicha parta del capital debera reportar sobre todo accionista que posea directa 
B indiractamente el 29% o más de su composicion societana 

+ La presentación fardia la faltado presentacion o la presentación exacta de la informacion 
sera sancionada conforme a la normativa tributana vigente y no ems al sueto obligado 
de la presentación del Anexo asi como del pago de la tanta del 25% de mpuesto a la renta 

INVERSION DE LA CASA MATRIZ 
a Capital asignado 

AL31 de diciembre de 2018 y 2015 la Sucursal mantiene un capital asignado de 18 000
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y GENERALES 
Durante los años 2016 y 2015, los gastos de administracion y generales se formaban de la sguisnte manera 

2018 2045 

Honorarios profesionales. 367765 184,555 
Castas generales 112161 155,896 
Impuestos y contibuciones 16365 6250 
Beneñaos s personal de semacios complamentanos (Ver nota 12) 250 80,208 
Gastos de viaje y gestión 4,570 2 
Otros 

  

388 971 
    

26,180 294,508 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 
La administracion ds la Sucursal es responseble por establecer y superasaf el marco de administracion de 
riesgos ass como el desarrollo y seguimiento de las políticas de admmistración de nesgos que le Gasa Mainz 
determina para la Sucursal 

Las políticas ds administracion de nesgos de la Sucursal son estableidas 1ua el objeto de «dentifcar y 
analizarlos niesgos enfrentados por la sucursal far irmíes y controles de nesgo adecuados y pare montorear 
los nesgos y el cumplimiento de los limites Se revsan fegularmente l8s polítcas y los sistemas de 
acministracion de niesgo a fin de que reflessn los carmbros en las condiciones de mercado y en las actividades 

La administracion y Casa Mainz montoreán el cumplimento de las políticas y los procedimientos de 
admnistracon de riesgos y revisan sí su marco de adímifistración de nesgo es apropiado respecto a los 
riesgos a los que se enfrenta la Sucursal 

a) Competencia 
La Sucursal presta la lotalidad de sus servicios a su Casa Matiz, Cargolux Auines Intemational S A. 
del Giran Ducado de Luxemburgo de acuardo al contrato suscnto entre las partes El sector donde opera 
la Sucursal bene un alo grado de competividad y se mantendrá en el mediano plaza para miígaresta 
situacion revisa periódicamente sus estrategias y servicios, para atender el mercado en el cual mantiene. 
sus operaciones La acbvidad de la Sucursal depende cirectamente de las operaciones de transporte 
internacional aéreo de carga que realiza la Casa Matriz en el Ecuador 

h) Nivel de actividad economica ecuatoriana- 
Dado que /as operaciones de la Sucursal se ubican en Ecuador estas son sensibles y dependientes del 
suvel de actividad economica que desarralla el país, El acuerdo entre lá SUCUrSal y su casa matriz para 
ía asistencia y soporte gerencial. tens vigencia efectiva a partr del año 2016 Por el eño 2018 la 
Sucursal ha sbtamdo una utilidad nat por 16720
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Objetivos y politicas de admunistración de rrssgo financiero- 
Por la naturaleza de sus actdades la Sucurealno esta expuesta arisagos de creo y tquidez, puesto 
que los nesgos y beñefinas derivados de la actividad de transporte internacional aéreo de carga así 
como la prestacion de dicho servia están a cargo de la casa matnz en cuenta de quien la Sucursal 
realza la gestión de recaudación de los beneficios generados por dicha actwvidad 

La estructura de gestión de nesgos tiene como base la Gerencia de la cesa matnz, que es responsable 
de identificar y controlar los nesgos en coordinación son atras áreas como sa explica a continuación 

1) Finanzas = 
El área de fianzas de la Cass Matriz es responsable de admunistrar el flupo de fondos de la 
Sucursal tomando sn cuenta las políticas procedimientos y limutes establecidos por la Gerencia 
de la Sucursal naluyendo et seguimiento a dichos procedimentos para mejorarla administracion 
de nesgos de la Sucursal 

Múrgación de nesgos 
Como parte del manejo total de riesgos la Casa matrz evalua constantemente los diferentes escenarios 
e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resullantes de cambias en nesgo de 
captl y nesgos de crédito 

Ruesgo de mercado- 
El nesgo de mercado es el nesgo de que los cembios en los precios de mercado, por ejemplo en les 
tasas de combo e tasas de tenés, efecten los mgresos de a Sucursal o el valor de los instrumentos. 
nanceros que mantieno, El objetwo de la sdminstración del nesgo de mercado es administrar y 
controlar les exposiciones a este riesgo dentra de los parámetros razonables y al mismo tempo 
opómizar la rentabiidad 

+ Riesgo de tasa de interes- 
La Sucursal considera que no tiene exposición a este nesgo debido a que no mantenen prestamos 
con instituciones financieras locales, del extenor p compañías refacionadas, 

« Riesgo de tipo de cambio 
La moneda utiizada pare las transacciones en el Ecuador es el doler americano y las transacciones 
ue realiza la Sucursal prncipalmente son realizadas en esa moneda, por lo fanto la exposicion 
de la Sucursal al riesgo de moneda no es relevante 

Riesgo de gestion de capital» 
La Sucursal adramsira de manera actva una base de captal para cubar los sesgos inherentes an sus 
sctradades La adecuación del capital de la Sucursal és monitoreada usando, entre otras medidas los 
rañios astabiecidos porla gerencia
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Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital que es un concepto más amplio que el "Patrimonio" 
que se muestra en el balance general son 

0) Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que contnue 
bnndando asistencia y soporte gerencial para su casa matriz en el desarrollo de las operaciones 
de transporte aéreo de carge miemacional y 

(00. Mantener una fuerte base de capital psra apoyar el desarrollo de sus actividades 

AL33 de diaembre de 2016 y 2015 no han existido cambios en las actvidades y políticas de maneja de 
capitel en la Sucursal 

Riesgo de credito» 
El ntesgo de credito es el fesgo de pérdida financiera que enfrenta la sucursal sun cliente o contraparte 
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se orgina pancrpalmente 
de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar La Sucursal considera que no tene exposicion a 
este nesgo debuto a que los riesgos y beneficios asociados al transporte aéreo intemacional de carga 
son asumidos por su casa matiz 

Rlesgo de iguidez o financiamiento» 
El riesgo de liquidez es el nesgo de que la sucursal tenga dificultades para cumpli con sus obligaciones 
asociadas con sus pasivos finencieros que son Iquidados mediante la entrega de eflctvo u otros activos 
financieros El enfoque de la Admeystracion para administrar la liquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus cbligacionas cuando vencen tanto en conciciones normales como de 
tensión, sin incurren perdidas macsptables o arriesgarla reputacion de la Sucursal 

La igudez se controla a través del calce de los vencimentos de sus activos y pasivos lo cual le permite 
a la Sucursal desarrollar sus actividades normalmente 

La administración del riesgo de liquidez mplica mantener suficiente efectivo y Ayo de caja, Al respecto 
la casa matnz orienta sus esfuerzos a mantener Iguidez a través de la recaudación oportuna de las. 
cuentas por cobrar y un manejo adecuado de plazos de crédito lo que permite contar con un capital de 
trabajo positivo 

La Sucursal no esta expuesta a un riesgo de liquidez significativo dado que la prnaipal fuente de 
Ainaneierniento proviene del servico prestado ala casa matiz, as, como de la recaudación en cuenta de 
¡su casa matriz de los beneficios economicos propios de la actudad de transporte de la Casa matnz, 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Sucursal a la facha 
del estado de situación firanciera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos 
no descontados que se realizarán
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Haste 30 días 

ALE de elciembre ce-2046. 
Acreedores comercilas y cias cuentas por pagar 244056 
Guentas por pagara ertdades relacionadas. 4 125:507 

4569,563 

ALS de diciembre de 2918, 
Arascores comerciales y ofras cuentas por pagar abaa0s 
Cuentas por pagara anídades retaonacas 3027 863 

3516189 
  

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 1 de enero de 2017 y aa fecha de ennsión do estos estados financieros no se produjeron eventos 
cue en opinión de la Gerencia de la Sucursal pudieran saldos o Intererataciones de los estados financieros 
al 31 de diciembre de 2016 

Hasta 90 elos 

101381 

  

181,981 
  

204 90S 

E 
  

Hasta 350 aras. 

590,900, 

596,800 

2780 

2090 
  

Tota 

  

1022887 
4725597 
  

5788524 

1950518 
5.027 865 
379,282


