Cargolux Airlines [nternational $5.A. - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015
Expresadas en Colares de E.ULA,

1. OPERACIOMES
Cargelux ajrlines Infermational 8.A, - Sucursal Ecuadeor (Wns sucursgl de Cargolux Airlines Infemational 3.4,
cempaiia constlivide en &l Gren Ducade de Luxemburge) fue damiciliadz como sucurssl de compafila
#xtranjera el 28 de junic de 2002 & inzchts en gl Bagiztro Mertantl de) cantin de Wuile =0 & dejulio det mismo
&fc,

lLa acfvidad principal da fa Sucursal ebh Ecugdor es brindsr eelsferdia y soporie adrmnisttatvo para e
transperie s&reo de cargz internacional a su Gasa Matriz Sargolux Infernational Adines S.A. dal Gran Ducado
de Luxemburgo; por este servicie Cargolux Aldings International 5.4, reembalsa a la Sucursal el 100% de
#l& gastos ihcumidos mas un recaras del R%. Las qpeeaciones de e Suouwrss) inchayen fa reprasentacion del
s&nicio de transporta internacionsl =éreo de carga prestedo por g Casa Matriz 2 traviés de agentes da vants
£on quisnsas mandiensn suscritns acuerdas de incarfivos v cemisiones; ¥ un agente de venta de &arga quien
coording |x achvidad aperafiva.

El zarvicie de franspare internacional aérec de carga la Casa matriz e encusnira amparada en el pammisc
da operacisn otorgade par el Conseia Masionsf de Aviscian Sl aegdn Mouerdo o, TI772014 d21 15 de Julio
de 2014 con una vigensia de 3 afios a partir de la fechz de dicho acuerds, e la ruta Luxemiburgo — Latacungs
yio Quite = Luxemburgo, con 4 frecuencias semsnzles, el servicio es prestado en funcidn a lgs tarfss
registradaz en la Direceitn Genarzl de fadagiin Sl

La Cass Matriz asums los n'eago;sl cosfos v beheficios gl servicie prestado de transporfe agreo intemacienal
dérae de carga, comespandigndol: s la Cacs MWaz \ve ingresos ¢ oe%tos de didhe operadion,
conseclentaments |z actividad de transporte de la Casa Msatriz estd sometide & un régimen tributEno
aspescifico {Ver nata 14).

Los estadog financieros adjuntoe nan sido gprobades por la Gerencia de (3 Sucurszl para su distriboacion 2 8
de mayo de 2097, v seran presentados para (8 aprobasion de la Junts Direcfiva de Casa Mafiz, En ¢pinicn
de la Gerencia. Estos esfados financiems sardn anrabados sin modificacitn,

La Sucurszl no tiene empleados v recibe servicics de contshilidad, administrativos ¥ operatives de
proveadores ooales tereerce. Lo direociin redistrada da e Suoursal 28 Aw. 12 g8 Ottuboe W 28-48 v Borahem
Lincoln, Quite - Ecuader.

2. EASES DE PRESENTACION

Bage de medicidn-

Lo= estades financieros adjunfos han sido prepsraded de scuarie con lag Momds \weimasioreee e
Informracién Financiera (en adelante "MIFY), smifdes por el Consejo de MNomias Intsrmacionales de
Contabilidad {8n adelante Intemational Acceunting Standarde Board "IASE® por su sigles en inglas), vigentes
&l 31 de dicfembre de 2018
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Easo gde medicion-

Loz estades financiaros da |2 Sucursal han sido preparagos sobre |a base del casto histrico. Los eslados
financistos e presentan en [blarss de E.LLA Que &3 la moneda da cutse legel en Ecusdor v 1z maheds
funcicnsl de presentacién de le Sucursal,

Laz politicas de contabilidac adoptadas son congistentes con las eplicadss an aftns antericres, sxcepio que
la Sucurszl ha adoptado las MUeves Normas Intemacionsles de Infarmarcion Financiers {MIIF) y Narhas
Infernacionzles de Contzbilidad (MIC) revisadas que son obligaforias pars los periodos gus g8 inicien en o
despluds del 1 de enerc de 2018, secln se descoribe a confinuacién; sin embargo, debido a 1z esfructura de
la SuUcursal y [@ neturaleza de SUs aperacionss, |z adopeién de dichas narnas no fuve un efecte significativa
en 5U posicién financiers y resultades; por 19 tante, no ha sido necesarfc modificar las estados fnsncieros
comparativos de la Sucurssl,

Muaves normas, interprefaciones v modificaciohes a [as nomnas publicedas vigentes a parlir del 1 de enenc
da 2018:

. Enmiendas g fa NIF 10, MNIF 12,  NIC 28 Enfidades de Inversion: Aplicendo |2 exoepeidn de
Canscljdacidn,

. Ernmizndss 8 k= MIF 11 Acverdos conjuntos - Cantzbilizacian de Adquigiciones de Parficipaciones an
dperaciones Sonjuniss.

» MNIF 14 Guentag de diferimientos en actividadas reguiadas,

. Enmizndss 2 la NIC 1 Iniciativa de revelacidn.

- Enmiendas & la NIC f&y NIC 38 - Adlarzciin de los métodos aceptatzies de deprecigoidn v smortizacion.

- Enmiencas a la NIC 16 y NIC 41 Agricutura - Plentag produstorze,

. Enmiandas & l= MIC 27 - Método patrirmonial en Estados Financieros Separados.

. MITF & Agtivas no comienfes disponibles pera la vents v operaciones disconfinuadas - Camblos en los
metodos de disposichon.

- MIIF 7 Instrumentas Financiarms: Revelzgiones - Comireios de serditios, "WIF 7 mstumenios
Financierss: Revelaciones - Aplicsbilidad para compensar reveleciones an estados finanderos intsnnos
condensados

. Enmiznds & NIC 18 Beneficios a Emplesdos - Tasa de descuento por moneda,

- MIC 34 Repane Financiers ntedno - Revelaciin de informacion “en otra parte en &1 estado fnandiero

Inferino",

Existen otraz modifcacionas que tarmbidn se aplican par pimera vez en & 2o 2016, sin embargo, esfss ng
tiznen afacts slpuns on oo preaenize estedos fnancieras 32 1a 3ucuraa).

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Les principales polificas de cattabilidad aplicadss por la Suclrzal en g preparecion de sus esfados
finsncierce son \a8Y siguismes:

a) Efectivoen cajay bancos-
El efectivo £n caja y bancos que 5& presenta on gl estzdo de sitbacion fnangiers representa o efectivo
SyjEte & NEEOCE Mt MorinCalives de camDios en su valor,
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fx}

Instrumentos financieres

Acfives financieros

Reconocimiento y mediclin inicia)

Los activas financizras se clasifican al momento del reconogimients inicial como &cfivas financieros al
valar razonable can cambios en mevfados, présfamos y cuentas por ooorar, inversicnes mantenidas
hasta el vencimiento, asfivos finanderss dizponitblas para la venta, ¢ torno derivados designadas cama
instrumentss de coberura en una coberura eficaz, sequn somesponda, Todos 10§ activas finencisros
§2 reconccen inicialmente por su walor razonable mas los costos de transsccion dirscEiments
rbuitles, waeeptn 'os ecives finanderos que se contabilizan al valor razonable con cambics en
resultados.

Wedicion posterlar-
La medicion pesterior de log actives finangdieros depende de la clasificasicn an el reconocimienta inicial,
La Sucursal ha clasificado sus activos fimancierss como présternes v offas cuesntas por cobrar.

FPrastarmos v otras cusnfas por cobrar

Los préstamos v cusntss por cobrar, corresponden 2 aquellos actives financierce con pagos fios v
detemnirables que no fignen cotizacidn en el mersedo active, Despues dal reconacimisnto inicial, estos
acfivos financieros se miden gl costa amerizadn aflizande & método de |3 tase de interés =fectiva,
mencs cualsuier deferiore del valer. Bl costo amorffzado se calculd tamandn &0 custts coalaliey
descuents o prima en la adguisicion, ¥ 1as comisionss o |05 costos Que som una parle integrante de la
tesa de interés efectiva, La amoartizacion de |a tzza de intarés =factive se reconccs en el est2do de
resuffzdos coemo ingreso inancierc en el estaco da resulfades. Las perdidaz gua resulfen del deteriorn
del velor gr reoanncen an el sztedo ge resutados ntegreles commo COEeE ANENTiETEs &0 el caso de jos
préstamog ¥ como cosfos de ventzs u ctros nastos operafivos en el caso de las cuentas por cokrar,

La Sucurssl manflens en esta cafegoria: efective en bancas, inversiones manfenidas hasta el
wancirierds v olres cuenias por cobrsl.

Baja de activos financiaros-
Un sctivo inansiero (o, da comesponder, parts de wun activo financierc ¢ perte de un grupe de activos
fnancieros similares) se da de baja en cuentas cuanda:

’ Hayan expirads Ios denechos confracfuales a recihir los flijos de efective generades par el activ;

. Geg hevan fransferde los derechos contracfusles sobre los flujos de efectivo generados par al
activo, & 58 haya asumide una obligacién de pagar a un tercero |3 totalided de esos flujos de
efective sin une demora significative, = través e un acuarde d& transfarencia, v,

*  5ehayan transfarido sustancialmente todos los riesgee y bengficios inharentes & la propisdad del
activo; o no se havan nf transferido ni ratenide sustancialmente todos log riesdos v beneficios
inherentae g fa propiecad del active, pero se hava bansferido el control =obre 2l mismao.

Cuandn se han transferfdo los derechos contractualss de recibir log flujos de efectivo genarados por el
activa, o 2 heva celebrade un acugrde de transferencia, la Sucorsal evalls s ha refenida, v en qus
medids, los riesgos v bensficios inharentes a lz propiedad del acfivo. Cuangds [a Sucursal ne ha
traneferide ni retenide gustancialmente tedos los r(esdos v beneficiog inherentes a la propiedsd ded
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arctive, nitzmpocs ha fransferida &l control del mismo, 1o Sucursal sontindz reconociendo contablermnents
el activa transferido en la medida de su implicacian conbnueds sobre al misma. En es® caso, |z Sucursal
tambign reconose & pasivo relacionado. El activo transferide v el pasive melaciorado s& miden de
rmangra tal que reflgjen loe derschos y obligasiones que Iz SUcWsa! hays retenico.

Deterioro del valer de los activos financieros-

Al cierns de ceda pericdo sobre el gue s2infoma, ta Sucursal evalia si existe alguna evidenciz cbjetiva
de qus un actihvo financiers o un gfupo de activos fingnciers s& encuentran detenerados &n sue valor
LIn detefioro del valor existe s uno o mas eventos goumidos después del reconocimiento nicial del activo
(B8] evento qus causs Iz pérdida) fiensn impacte negativo sobre 108 flujos de efective fulures estimsados
del zctive fingnciere o del gropp d@ aclives financieros, ¥ 28 iMpacto negafivo puede astimarse de
marara fabla. La evidanda de un deteriom dal walor pedria incluin, enire oirea, indicis BIes LoD que
lce deudores o UR grupo de deuwdores s& encuenfran ¢an dificultades financiergs significativas, el
incurmplimients o mora en ge pagos de capital o interezes, 12 probabilidad de gue se declaren en quiebra
u oirg forma de reorganizacién financiera, o cuando dafos ohservables indiguen gue existe una
disrminucién medible en los AYes de efectvo futurce estimados, fales como cambios adversos en el
estado de o5 pagos en mora © en las condiciones econdimicas gue se correlacionan con los
ingumphmienios,

Detariore de acfivos financierps contahilizados al costo amortizado-

Para log acives finencierce contzbilizados par sy coste amorfizade, Iz Sucursal primens evalda =i existe
zlguna evidenciz objativa de detericro def valar para |os activos finangieros que son individualmente
significafivos, o da manera colectiva para los activos finsncierce que no resufen individualmenfs
sighificativos. 5ifa Sucursal determina gue nao existe evidencia objetive de deteroro dal valor para un
active fingncierc evaluade de manata individual, independientements de su significatividad, incluirs ece
activa eh un grupo da activos finsncieros con caracter/s¥icas de resgo da crédifo similares, v los avaliars
de meners colectiva para determinar si existe deterore de 2u valon Los actives que =2 evallan de
manera individual para determinar si existe deterore de su valor y para los cuales una pérdida por
detariola 38 reconoce o 58 sigue neccnociendo, no se incluyven en & evalugcidn de deteriore del valgr
afactusda de maners colagtiva,

Et imporie de cualquier pérdida por deferiom del valor idgntificada se mide como |2 diferencia entre 2|
imporne &n [fbrog del acfivo y el valor presents de los flujos de afective futures estimados (gxcluidas las
perdidas de crédite futures esperadss qua aln ne se hayan incumida), El valer presente de los flujos de
efective futuros setimades se descuenta a la tasa de Interds efectiva criginal de los activos financieros,
Ei upm préstame devenga unz fasa O inferés variable, [a tasa de descuento para medir cuslguier pérdida
paor deterioro del valor eg la {asa de nterés efectiva actual.

El impere e libros del sctivo sa reduce a través del usc de una cuenta de provision por desvalprizacisn
¥ la pérdida se reconoce en ef egtado de resultados. Los inferesss ganades (registrados comao ingresos
financiares en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducide,
=plicand? A tasa de interés utilizadz para descontar los flujos de efective fuluros 2 |05 Aines de medir 1=
perdids par deteriors oel vator, Los préstamos v fa provision por desvalorizacién gorrespondients, sa
dan da baja cuando no existen expectativas realistas de un recupers futuro v todas 1as garantlas gus
sobre ellos pudieran axisfir se efectivizarcn o fransfiferon a fa Sucursal. 51, en un ejercicly posterior, el
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rapere esfimads de & pérdida por deteriore del valar aumentz o disminuye detido a un evento gue
ocurre después de haberse reconocids el deterioro, I8 pérdida por deteriore del valor recocnocids
anteripmnente s& aumenta o disminuys ustandoe la coenta de piovision por desvelolearidn,
posteriorments se recupera unzs parfida que fue imputada 3 pérdida, el recupero se scredita como costas
financieros en el estado de resulftados.

Pasives financieros

Reconocimjente y medicion inicial

Les pasivos financiercs denfre del alcance de la Morma Infernacional de Contabilidad (MIC) 30 e
clasificen come pasives finenciercs al valor razonable con efecto an resulfades o préstames v cuentas
por pagar, segun sea petinents. La Sucures! detaming |8 clasificacion de sus pasives Thancieros an
EU recingcimiento infgial.

Todes 05 pagivos financients se recenocen inicisimante por se valor razanable v, en &l caso de o
préstamos ¥ cuentas por pagar se contabifzan netos de los costos de trensagcidn dirgctarments
arbuibies.

& 13 fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financiares pESVDs 52007
las categarias definidas en |la NIC 38 ¢orro: preéstamos ¥ cuentas por pagsr 2 acreedorss Ccomertiales ¥
cfras clehtas por pagar vy cusntas pay bagar 2 compalfiies relackonadas.

Loz pasivos financierts &8 reconocen cuando la Suclrsal es parte ¢ los acuerdos confractuales del
instrumenta. Los pasivos financieras son clasificadas como obligacianes & corto plaza 8 menos que |a
Suecareal tange el derecho irmevocable para diferir el acuerds de l2s obligaciongs por mas de doge meses
después de ia fecha de esfado de situacian financiers. Los costos de finsnciamients se reconocen seglin
el oritafa del devengsdo, incluyenda |2s comisionas rélacionadas con la edguisicidn d2l financiarmizntd.

Medi¢ion posteriar-
La medicion pogterar de pasivos Anancieros depende de su clesificecian, fal como se detzlls &
confinuacion:

Arreedores comerciales, otras cuentas por pagar v cUentas par pagar @ compafiias relecionadas
Drampai®s f@ S0 reconOTimierts nicla, 'as deudss ¥ prastamos gue devengan interss s2 miden
posteriomnante por su costo amorfizado, utifzands & méfcdo de |1& tass de inferds efsctva. Las
ganancies ¥ pérdidas e reconecen en loe resultades cuando los pasives se dan de bajs, asi como &8
través del procese de amorfizacién de 18 tzea da interds afectiva,

El sosto amortizadn s& calcula tomendo en cuentz cyalquisr descusnto 0 prima en la adguisicidn v las
camisiones o costos gue sean parts infegrante de |a tgsa de interés efactiva. Le amortizacidn de | tasa
de inferés efecfiva se recanoce comao costes financieros an el astade de resultados infegrales.

Baja de paslves financieros-
in pasivo firandera o5 dado de baja cuendo 1a chiigacidn especificads en &f comespondiente contrafc

heya sido pagada o cancelads, o hays sxpirade.
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Cuando un pasivo finansiero existents eg reemplazado por otre prevenients del risme prestamizta baje
condicicnes sustancialmente diferentes, © s5i las condiciones de un pasivo exvistenie se modifican de
maners sustancizl, tsl pemuta ¢ modificacidn se trata come una bajs del pasive original v el
reconocimiento de un nuavo pasive, v la diferencia entre los impetes en libros respectivos se reconogs
&n el estado de resultados infegrales.

Compensacion de instrumentos financiaros-

tos activos financieros y pazives financiercs son objeto de compansacion de mznara que se infamma &l
imparie neto en al estade de sifuacidn financiera, (1 i exigie U derecho actual legalmanis avigitle de
compensar log importes recanocidos; y (i s axiste |8 ntencion de liquidarcs por al importe neta, o de
realizar activos v cancelar los pasivos en foma simulténes.

Yalor razonable de instrumeantos financieros.
L& Sucurssl mide sus instrumenfos finsnciercs 2! valor razonable en cads fecha del estado de situscian
financisra.

El valor razonable es el pracio ¢ue =e recibiria por vender un active o que se pagariz al fransferir un
pasivo en una transaccidn ardenads entre paricipantes de un mencedo a 1z facha de medicidn.

El valor rezonable de un acfivo o pasivo se mide ufilizande (03 supuestos que los participantes =n al
mercado usarlan sl ponerle walar al activo 0 pasivo, ssumiendo cue 0s patticipantes en el Mercado
achifan en su mejorinterés econcmico, La Sucursal utiliza #cnicas da valuacldn que son zpropiadas en
lzz circunstancias v por lzs guales tene suficiente informacicn disponiBle pera medir al valor ragonakle,
maximizango el use de datos ob=arvables relevantes y minimizzndo el usa de dafos no chservables,

Todes |os schvos y pasivos pot 108 cusles se determinan o revelsn valores rAzonakles en los &5tedos
financierce son clasificedos dentre de |a jeramula de valar mzonable, descrita 2 sonfinuscidn, en base
=l nivel mas bajo de los detes usados qua sean significatives pare la meadizidn al valor rezchable como
un tocc:

- Mivel 1 - Precios sofizedos (ne ajustados) en merssdos activos para activos 0 pasivas identicos.

- Mivel 2 - Tecnicas de valuacidn por las cuales el nivel rmas bajo de informacian que es signifleetivo
para la medicidn al valor razonakle &s directa o indirectzments obsersable.

- Mivel % - T&cnicas de valuacién por las cuales 8l nivel mas bajo de informacidn gue es significafivo
para la madician al vator razonable no &8 obssrvable.

Para los activos v pasives qus son reconocidos al valor razondble en los estedos financiarce gokre una
baze recurrarde, o Sucursal determina si se hen producido fransferencias entre los diferenies nivelas
dentro de 1a jerarguizg mediante |& revision de la categerizacidn al final de ceda periodo de reporte.
Asimizmo, |z gerencia analiza los movimienkos en los valores de los actives v pasivos que deben ser
valorzados de acuerdo con les politicas contables,

Parz proptisitos da las revelasiones de velor mzonable, la Sucdrssl ha determinado las clases dg activos
¥ pasives sobre |z base de sU nafuraleza, sarsctaristicas v rissgos ¥ al nivel de la ieraeguia de walor
razcnable tal come s& explicd anteromente,
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¢} Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingantes.

d)

Las cuentas por papar coresponden = obligaciones exstentes 2 I& fachs del estado de situacion
finznciera, surgidas comps CONSECUENCIE Cle SUCESCS pasadns para cuya cancelaciin se espera Una
salida de recursos ¥ ouya imports v cporunidad se puads estimar fiablementa,

Las provislones son recondtidas avardo l2 Suoorsal fene una oblinscion presente (ega) o imphicie)
come resulfsdo de un evento passdo, 25 probable que |z Sucursal tenga que desprenderse de reacursos
para cancelar les obligaciones y cuando pusda hacerse ung esfimacién Aable del importe de 1a misma,
Lag provisicnes s revissn a £ada facha del estado de situscidn financiera ¥ se justan parze reflegjar la
mejor estimacian que s= tenga 8 esa facha,

Si g efects del valor temporzl del diners es significativo, las provigiones se descusntzn wlizando ung
fasa actuzal de mencsdo enies da impuesios que reflsjs, cuando cormesponds, |08 riesgos especificos del
pastvg, Cuandn se reconocs &l dascuento, el aumento de la provigion products del paso cel Bempo sa
reconosa como Un cesto fnanciero en al estado de resultados integrales.

Los pasivos confingentes son regisirados en 105 estados finsncieres cuande se considera qua og
probabla que & conflmen en el Bempe v pusden ser razonablements cuantificedns: en caso confrarnio,
sclo se revela |a contingenciz en notas a los estados financieros. Los activos contingantes no se
registran en Jos estados financleros, pera se revelan en notas cuande sU grade de contingenciz es
probable.

Earicipecion & trabajadorgs

De conferrmidad con digposiciones legsles, la Sucursal reconscs: & favor de log trabzjadores de s
compafila gue presta senvicics calificades come complementarios 12 paticipacion del 15% sobre las
utilidades del ejancicin; se contskiliza gl gasto en el perodo en &l gual 52 devenga.

Impuestos-

Impussts 2 13 renta corriente

Les activos y pasivos por &l impuasta 2 la renta corrients del afo en curso s& miden por los impories
JUE 58 B5pers rechperar 0 pagser da o g [a sutoridad fiscal. Las tasas imposifivas v ia nomativa fiscal
ufilizzdas pars computar dichoe importes son 2quellas que estén aprobadas a la fecha de cierme dal
periodo schra el que s infarma. La gerencia evallz en forme peridcica |as posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos oo respecto a 1as situaciones en las que las normas Ascales aplicables se
encuentran =ujetas a interpretacion, v constituye provisiones cuands fuers epropiado.

Impugste a g rents presuntivo por actividgdes de trensporte de Cesa matriz
El impueste a la rerts de las sociedades da transporte internacional de carga, se determing da
cenformidad con o dispuesta en el articule 31 de |1z Ley da Regimen Tributario Internc. La Sucursal

pagara un mpuaste g la rente presurtive en fos fBrminog previstes en la normatva cifads. Las tasas
imposifivas v la nomativa fiscs) ullizedas parz computar diches impanes son squellas que estén
aprobadasz a la fecha dg cierme del perlado sobre & gue se informa, La gerencia evalls en forma
perodics 18s posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos Gon respecto 8 188 situacicnes an
lag que lzs nommes fiscales aplicables se ancuentren suUjetas a inferpretecion, v constituye provisiohes
ciiando fuera apropizdo.
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Mpuesto a lg fenta diferidg
Sibien la Sucurssl no preveé gue exigian, &n casg de preseniat®e se aplicard |a politica descrita =
canfinuacian,

El irmpuasto a fa renta diferido se reconoce utilizénde el métedo del pasive =obre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de 1os aofives v pasives ¥ sug impores en libros a s fecha de
ciera dal nerodo sobre o gus 22 informa.

Las pasivos por iImpuests diferido se reconocen por todes |gs diferencias femporanias imponibles,
Los activos por impuesto diferido =a reconocen por todas lzs diferehcias fempatarias dedusibles,

El imports en libros de los actives por impuesto diferido se ravisa £n cada fecha de ciame del periodo
=078 &) qua sk informa v 5& reduca en 1& medida en gUe ya no 5646 probakle 1a existancia de suficiente
ganancia impenible futura, pare pemifir gue esos activos por impuesto diferfdo sean wilizades fotal o
parcialmeanta,

Los acffvos por impuasto diferfdo na resanacidos se reevallan en cada facha da cierre del periode sobra
&l que se informz ¥ se reconocen en la medida en que se tome prokable la exfelencia de ganancizs
imponitles futuras que pemmitan recuperar dichos acfivos por impuesto diferido no recsnocidos con
ahteriondad.

Los activos v pasivos por impuastas diferides, son medides s lag tasas de impuests a |z renfa vigentes
a 2 fecha que 28 estirna QuE ‘&3 difersncss emporanas se reversen, considerando lgs teses del
impuseto & |3 renta, vigentes astablecidas anla ley.

L= activos y pesivos por impuesto difeddo se compensan s axisfe un derache leoalments 2xizible de
compansar lof activos y pasivos por el impuesto a la ranta comiante ¥ &i los impuestas difeidos se
relscicnan com e misma entidad sujeta 8 impuestos v la misma jinediccidn fiseal.

Tl adivo porimpusstes difendos no se descuenta a sU valor actudl ¥ se clasifica coma no gorriente.

Resonocimiento de ingresos-

Las ingresos v gasfos da |3 cperacion de fransport® agrea infermgcions) de cafs SoimespoTden 3 e
Cass Matriz, ¥ 28 Asta es Quish asume resgos, coBtos y beneficios de la prestacidn del 2=rvicia, v &
quien s& le restifuye |a fofalidad del flujo remanente ce |os costos v beneficios que s originan en la
operaeion, confarme |o dispone (2 MIC 18

Los ingregas atribuibles a 18 Sucursal corresponden & 12 asistenda y soporte gerencial de 13 operacicn
de transporte 28re0 y =& reconcCcen cUANGe es probable que los beneficios econdmicos asociados a |z
tramsaccidn fuyan = la Suowsal ¢ Bl momo de ingreso puede ser medido confisblermente,
independientements del momants &n que se genéra el pagoe. Los ingresos s miden gn virtud del
acberdo que s& manfiene con la Case afafrz, donde estz se comprometa a reconacer a la Sucursal por
si acvidad gl reembelso del 100% de gastos incuimidos mas un recarge del 5% por (@ gestidn de
soporte.
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a)

iy

Reconocimiento de gastos-
Los gastas =e rECONCCEN & medida que =& devengan, ndependisnternente del momento an gue 52
pagan, ¥ se registran en los pericdes con los cuales s& relzcionan,

Clasificacién de partidas en carrientes y no corrigntes
La Siyoursal presenta los actives v pasivos en &f estedp de situacion financiera clasificados como
cerrignfes ¥ na cormentes, LUn activo se clesifics come carfiente cuando la Sucurss::

= espera realizar el actvo o tiehe & infencidn de venderlo o consumine eh su ciclo narmal de
Cperacian;

- mantiensa &l &ckva principaiments con fines de negediacian;

«  espera realizar el activo dantro de los doce mesas siguiemss después del perlode schre el que se
infarma; o

+ &l sctivo 28 efectivo o equivalente & efectivo 2 manas que &ste se encuentne restringide y no puada
ser intercambiade ni ufilizade pare cancelzr un pasive por un perodo Mihimo de doge meses
despugs de] cerre del period sobre el gue =8 informa.

Todos loe damas actives se glasifican somo no comentas.
Un pasive se dlasifica coma corriente cusnde 1a Sucursal:

«  sgperz Quidsr 21 pasivo en sl ticla nomial de operacian;

»  mantiane el pasivo principalmente con fires de negociacidn,

. el pasive debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes & |g fecha de cierre del pericdo
=ohre &l nue o= informa o

* no tigme un dereche incondicional para aplarar | cancelagién del pasive durante, 2l mencs, log
doce meses siguientss a [a fachs de ciems dal periode sobre ol que s& informa.

Todos |os dertds pasivos se glasifican Someo no cormiantes.

Eventos posteriores

Los eventos postericres & cierre del gjescicis que provesn infommacion adicicnal sobre la sifuagsion
financiara de |a Sucurszl 2 |a fecha del astade de situscion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieraos. Los evenios posferiores importantas que ne son eventos de ajuste =on
expuesios en notas a |os estados financierngs,

4. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATVOS
Lz prepgaracidn de los estados fingncistos de la Sucursal requisre gue la gerancia deta realizar juicios,

estimacicnes vy suposicionss contables QUe afectan los impones de ingresos, gasi0g, acfivos v pasives

irfammados v 1a revalacidn de pasivos contingentes al cierre del perigdo sabre &l que se informa, En este

sanfida, & incerfidurnbra sokre tales suposicionss v estimaciones podria dar lugar &h 2l futuro = resuttados

gue podrisn requerit de 2justes a los importes en libros de los astives o pasivos afactades.
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Estimsciones ¥ SUDOSgiones- )
Las suposiciones claves relacionadas con el ffuro y otras fusntes claves de estimaciones de incertidumbres

a la fecha de cierre del pericde scbre &l qua se informa, que tienen un alte rissgo de ocasionzr ajustas
significativos sobre tos importss en libros de los ascfives vy los pasivos durante el prédmo sjercicio, se
describen a continuacién. La Sucursal he baszdo sus supogiciones vy estimaciones congiderando los
parsmefros gisponibles = momento de la preparacion Jde |98 estades fnancieros, 3in embargo, les
circunstancias ¥ 125 suposiciones actuales sobre los aconfecimizntos futures podrian variar debido & cambics
&n al mercada © a circunstancias gue suarn mas alld del centrol de ls Sucurzal. Ezos cambios se reflejan en

las suposicionss en el momanto en que ellos ocurran,

[MhpsUestos-

Lz determinacian de lzg abligaciones v gesios por impuasios Tenuiers deintemisiaciones v = \egielanion
tributana aplicable. La Sucursal cuenta con asescrla profesional en matera tributaris &8l memento da
tomar decisiohes sobre asunfos tibufzrios. Aun cusnde la SUSUrsal considera que sus esfimaciones en
rnzteria tributariz soh prodenteg, conservadoras vy aplicadas en forne consfetente en los periocos
reportados, pueden surgie discrepancias con el organismo de control tributario (S2nicio de Renfas
Infermas), eh la interpretacicn de nommes, que pudisran requetir de giusfes por impuestes en el futuro,

Provisines-

Debido 4 las incerticumbres inherantes a las estimacicnes necesarias para detarminar el impaorte de las
provigiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impottes reconocidos originglments zobre |a
bage de las esfimacicnes reafizedas. Ls dederminacidn de & cantidad a provisionar ests basada en la
rmajcr estimasicn de log desembolses que serd necesarls pagar por 1 carrespondients obligacian,
tornando en considerzcidn tods | infermacicn dispanible & 1& fecha, incluyandn 13 opinian de axpertos
independizntes tales como asesores legales y consuifonss.

Zorfinnsncias

la Gerencia v sus asesores legales consideran que la Sucdrsal tiere importantes fundamentos
jurldicos que susbentan su pogicion v considera qua (as pérdidas dervadas de |as ackicnes legales, en
su cagd, hd tendran un impacts importantz en los estados financieros. Es pogible, sin embargo, gua
los resultades futures de les cpargciones podrian verse afectados por cambios an las estimaciones o
&n {a eficacia de Tlas estrategizs de aste procedimisnto.

NORMAS INTERMACICNALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continugcion s2 enurmeran [as nomas internacionales de informacion financiera v enmiendss emifidas,
con vigencia posterier al gjercicio esonomice que cemignzan al 4 de enero ge 2017, En este sentido, Ja
Sucursal tiens 18 intencidn de adopfar estas nomas seqdn comespands, cuandg sntren en Yigenciz.
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Normas

Enmiendas a la MIC 7 - Iniciative ce revelaclan

Enmlendzs g la MIC 12 - Ratongoimiente de activas por impueste diferida sobre perdidaz no
reallzacizs

HIIF 12 - Fewvelacion de intaréses en ofras enfidades - Aclarecion del alcance de los requernimisnios
de ravelaclon en MIIF 12

MIF 15 - Ingraso= ge aotividedes ordinarias provenienties de ceniratos con cligntes

MIIF 8 - Instrurmenios Ananciercs

Enmiandas a 18 NIF 2 - Clasficasion y medisidn de Iensacciones en pagas besados por acclones
Aplicango NIIF 2 Insfrumantes financiercs con MIIF 4 Centratos da sagures - Enmiendas a la MIIF 4
Transferencias da prapiedades ce Inversldn (Enmisndas 4 [z NIC 40)

ZHIIF Inferpratacidn 22 - Trensactiones en moneda extran)era v censideracionas de anticipe

MIIF 1 - Primera adopcicn de¢ Mormas Intermaclanalas de Informasldn Fingnzigr - Eiminackin da la
axcepciones a corfo plaza & arimers adopoiin

WIS 28 - Inversignes en asociadas v Joint Wentunes - Aclaracian que mediclén de parfcipadas al
welor juste 3 tevés de ganancia o pérdide es una declsion de inversidn - por frversian

HNIF 14 - Amrandamientoa

Enmienda 8 lz MIIF 10y MIC 25 - Vents o conlinygien de activos erfre un inverso? ¥ U aseciada o
Jejrt Wenture

6. RESTABLECIMENTO DE ESTADOS FINANGIERDS

Fecha afectlva de

vigencka

1 d2 enero de 517
1 de enerc de 2017

1 de enero de 2017
1 de energ de 2075
1 de enero ce 2018
1 de enerc de 20148
1 de enerc de 2018
1 de enera de 2078
1 de srem de 20798

1 de enere e 2078

1 de enerc da 2015
1 de anere de 2019
Ma defirida fecha
efactiva de vigencia

Duranta al afic 2018, la Gerancia identifict ciertos ajustes que afectan a afos anterioras y come resulfada,
los saldos compearativos para el pericdo antarior han side medificadas siguiendo log Ineamisntos establgcidos
net ls Moma infernadiongl de Contabiidad He. © (Polifcas comabies, Tambios en 1as estimacionss contablas
y 2rores),

El esfado de gituacién fnanciers resfablecico al 31 de diciembre de 20195 se presenta & continuacion:

Coma fus Ajustes ¥
repotlado Bf  reclasificacdiones Como se reporta
3 de efectuados parg al 37 de

Refa- diciembre de el rastable- diclambre de

rancia 2ms cimignto 2015
Active
Activo carrlents
Efective &n cajz ¥ hancos 1,858,032 - 1,859,032
Ciras cugntas por cobrar 1.473,B87 - 1473887
IMpUESIDS pOr rasUperar {d) 232 555 243,055 1,176,014
Totzl actlvo correnta 3,565,878 943,858 4,508,833
CHraz Imguesing iy 9432 058 PR -
Ofrgs acfives 00 - 00
Totdl active Ne corriente 243 855 [943,058) o0
Total actlva 4,508,733 - 4,509,733
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Camad fue Ajustas ¥
reqortddo Al reclasificariones Come g reports
#1 de efectuados para al 31 de

Refa- diciembre de el restabla- dictembre de

rencia 2015 chimlante 2015
Pasivo corrients
Arcreaderas gomersiales ¥ ofras cuentzs por pagar =] A4 218,075 {2,364, 556} 1,550,510
Cuanlaz por pagar a compafiaz relacionadas B - 3027863 3,027 BB3
ImpLests = g renta por pagar ich 82,319 (82,319) -
Impuestos por pagar R (S]] 196,533 [60,988) 115,351
Tatal pasivo 4,493,733 " 4,493 733
Inversidn de la Casa Mafriz:
Capital aslonatio 16,7407 - 1,000
Total Inverzldn da 1a Casa Matriz 16,000 - 16,000
Total pasivo e inversidn da la Casa Matriz 4,508,733 - 4,509,732

El esfada gle restacog integrales reestablecido al 37 de diciembre ce 2015 se presenta a continuagicn:

Come fus Ajustes Gamo 3¢ eporta
Refe- reportade of 31 efeciuados para al 31 de
rencia da dlclambre el resfable- diciembre de
de 2015 cimlents 2015
Ingrasns por actividadas ordingcias L - 2 EA F05.578
Gastas adminisirscion v genarsles = - {304 08, 394,503)
ilidad an aparacion feh - 1,010 1,00
ingresos y gastes aperatives
Gasfp financien ] - (1,070 1,018

UElidat amles de IMpossto aia renta - - -
Impuesio & la rerta - . -

Utilidad nets de| &fie - . -

Los sjustes recongtides par l& Sucursat gue modifican los rezyitados de afios anferorss comesponden a:

a) Ofros Impuestos recupersbles que fusron regularizados en el afin 2016 y s& presentan cemo activo
corriente por $43,055,

b) Reclasificecion de posicién neta de cuentas por pagar a Casa malriz por recaldacicn reslizada para
Cass matriz por reneporie adéres internzcional de cergd v pagos realizados 8 provesedores localas
relacionades ¢on el transporte agreo infernscional de cargs, por 2,864,555,

&) Reclesificacién de impussto 2 la renta SoMmo impuestos por pagar par 22,513

12
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dy Reclasifiescion de Impussto a la salids de divisas par pagar que €5 asumido pol 13 casa matriz par
183,307 = cuentas par pagar a companias relacionadas,

g]  Presentacion de ingreses gensrados y costos v gastos incurfidos por la Sucursal para la asistenciz y
scporte gerencial g sy Ca8a mafriz, en &l desarrolls dg su actividad da transpore aérao interracional de
carga,

7. INSTRUMENTOS FINANCIERCS FOR CATEGORIA
Los instrumentos financieros @l 31 de diciembre de 2016 y 2078 se canfomngban de |z siguients mensra:

2018 218
No L]
Corriente Carrienfe Carriente Carrienfe

Activgs financieros medides al cosio amortirada

Efectivo en cafa y bancos &,2350,073 - 1,858,062 -
Imverzianes manienidas hasts el venclmierto - 6.0 - -
£fras ouemiEs por Sohrar 22217 - 14738587 -
Total activos financiaros 4,857,280 30,000 3.232.919 -
Fasives flnancieras madidos al costo amortizado

Acreadores comemiales v oiras cUEMas par pegdr 1,028 937 - 1,350,512 -
Cuenfzs por pagar a entidades relsticnadas 4 T2H.597 - 3 027 863 -

Total pagivas financiergs 5,748,534 - 4278282 -

El efective en caja v bancos, oiras cuentas por cobrar, acreedores somerciales, otras cuentas por pagar y
cugntas por pager compeaniss relacionadas s sproximan & valor justa debido a la naturaleza de corte
plazo de 2etts insirumenies.

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 da diclembre da 2096 v 2015, el salde de efective en éaja v bancos s& formaban de |2 siguignfs manera:

2015 2015
Eances locales 2,360,073 1,856,032
2 360,073 1,469,032

g, OTRAS CUEHTAS POR COBRAR
&l 31 de diciembre ge 2018 v 2075 las otras cuentas por cobrer se companisn de |2 sjguiente manera:

13
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2016 2015
Arflelpos entregados 4 provesdores y 1@riarns 2,145 s2.1ar
Ctras cuertzs par cobrar (1) 2295072 1,421,780

2,267,217 1,473,887

{1]  Cameapneds a quentss pot cobree 2 dienkes 98 50 Cass WMaliz, por &) serdnin deransphiie gUE presta aste

gompeAla relaclongde, El viesqa sqbre g5 cuenlas por cobrr 22 de 13 pasa mastrls.

10. MPUESTOE POR RECUFERAR Y PAGAR
A 3T de dicigrmbne de 2016 ¢ 2015, los irnueshis ot recuperar se fomaban o b siguigrie manera:

2016 2015
Irapesta alvalar sgregade (5) 4,72 1,976.014
1,272,061 1,176,014

{1y Corresponda al Impuesto al valor agregade pagada per la Sucureal a coents de su Casa Matiz por la compra ge
cembustible, sofire el cual la sucurss| realiza el trémile de devafugidn de este impueste, En opintén de la gerenslz dg
la Sucursal v sus asescras legales este credifo fibufadc serd recuperable considerande gue el derecho 3 1B
davalucldn fe VA s encuanire estableclds en el arllculo 57 de (3 Ley Organica de Rgaimen Trbutara Inteme. A la
facha de g3to3 sstades ingnciens & socursal ¥ sus azesored legales han presentado el trémite de devolucion hasla
abril de 2013,

Al 31 de diciembre da 2016 y 2015, |os impuesios por pegsr =8 farmsehan de la siguiente manera:

2018 2015
Impuestes & la renta (Vernofa 14 (b 07, The &z.318
COtros Impuestos por pagar (1) 71,188 33032

176,297 114,381

(1}  Corresponde a retenciones en la fuenfe de impuesia a |z rentz v de (mpuesto 8 valor agregadao readllzadaes por (3
Sucursa & sUs provesdores v proveedones Doales de sy Casa Watr, =ei corna pog otios impueeins por Siquider.

11, INVERSIONES MANTEMIDAS HASTA EL VENCINMIENTO
&131 de diciembre de 20718, comesponds una inversisn en paliza de acumulacidn a un plazoe ce un afo, gue
devenga inferezas 2l 5%, entregada a la Direccidn Gengeal de Sodacian Chikil, coma garamia en relaciin ab
pammise de operacion pera el fransporte internacional agrea de carga realizedo por la Casa metriz, como ge
menciona en (3 Mota 1.

14
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Asi también, 1a sueursal he enfregadeo une garantfa por 800 a la Direccidn General de Aviacion Sivi, por

caucidn del pemrisc de operacicn.

12, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 37 de diciembre de 2018 v 2015, las cuentas por pagar se formaban de |2 siguienta manera;

2016 2015
Proveedores:
Senicias relacionatos con 13 actividad de ransparde B45 G458 945 514
Senicios relacionados con fa asistencia y sopors administrative T16,614 44 576
Otras cuentas por pegar 1) 2B0, 144 207810
Banaflclos a parsanal de sericios complementarios {2) 1534 152,523

1,002,097 1,360,518

1] e odgingn principalmante por & sompra oe bisnes  sendcios reclbldas, v pendlertes de realiir 13 faciura.
(2] Carrespende a 13 paricipacion 3 rabajadges de servigios complemertarios v generales sobra los resultades de &

Sucursal,

1%, CLUENTAS POR PAGAR A LA COMPARN|A RELACIONADAS
(@] Saldos y trangacciones con lag companias ralacianardas
2,10 A1 3T de diciembre de 2018 v 2075, [As cuantas por pagar con las ralacionadas se fornakan de la
Siguignte mansara;

Naturaleza de I3
Fociedad relacicn Pals 2016 2015

Cargole Aidines infernaticnal 5.4, Casza Malriz Luxemburgo 4 25 557 3,027 563

(2.2) Durante los afios 20168 v 2075, sg han efecluado las siguientes transacciones con companias

relacicnadas,
Compaiiia
Pals ralacionada Fipa Naturaeleza de la cperaticn 2018 2015
Cargolux Airlines CGestian de Recaudacion realizeds pem Cass Malre por
Luxemburgo lpteenational 5.4, teserena tr2nspare saren inlemacional de cargs. 22 245 BT7H  20,27E2DG
Fapos realizaces & provesdores boales
Cargahy Ajdinea SGeelicn da relacionados ctn el trensports admeo
Luxmrburge: Intemationsl 5 8. tezarery internecicnzl de carga. 9,524,754 £,815,7282
Ingreao por
Canpalux aldines Servicks
Lipeamburgo Infemational 3.4 prestadas Agistencis v sopore cerencial [kB] 350,769 333516
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{b)

{c)

Les temminos v condicionss Bajo les cuzlss se llevaron a cabo |3s transacciones con cormpanias
relscionadas se realizaron en condiciones de mercado eguiperables con transacciones mesalizadas con
tercerss ne relacicnados,

Acuerdn de aslstencia y soporte con Camolux Airlines Intemnational 5.A. (Casa Matriz}

La Sucursal ha establecide un acuerde con Cargoiux Airlines International 5.4 pars la asisfencia v
soporte gerancial. Por esfos servicios |3 Sucursal facturard anualments los costos operafivos, MAs Un
honarario del 8% calculade sabre diche mento, gue en opinion de la gerencia v de sus asesores
tricutarios constituyes uns exportacidn de servicios, por tante ng ha gravads =l 14% de Impuesto al Valor
Agregzda.

La vigenciz cel acuerds fue desde & 1 de enero de 2046 hasfa &l 31 de= didembre de 2016 con
rencvacién automatica de persdos similaras.

Adminlstracion y alfa direcc|on-

La Sucursal ne tiene personal propio en &l Ecuador, |a representscion legal la mantisne & Apoderada
General dasignade, quien cumple con as instrucciones de la Sasa Matriz. Bl Apodarado Gereral no ha
participada al 37 de diciembre de 2078 y 2015 en bansaccionas no habituales yio relevantas,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

aj

Un resumen dal impueste a |a rentz cormriente v difeddo cargade a resuitedos es como sigue.

2016 2015
Impuesto 4 13 renfa carriente por actividades da asistencia v
soparie gerencial pars Sasa matriz (b). 5573 -
Impuastas a la renta en resultados del ano 5,573 -
Impuesto & |a rents presuntivo por actividfades ce trenspore
e Caga Matriz (1} 111,228 88,216

My La Sucurzal ha geterninado y liquidaco en nombre de su Casa Matiz 21 impuesto a la ranta por la gefvidad de
transpore de corforpidad con le dispuesto en ol adicule 37 de lz Ley de Régimen Tributaro Inberng, gue
establaca que la base impenlbla para el impuesio a Ia renla 23 el 2% de Joe Ingresos brulgs g8 fuente
aguEtoriana, que coresponde 4 |05 ngresos brutos por venta d2 fletes v obos ingresca provenierte e sus
operaclanas hakitueles de franzporte, el cual es asumide por e Caga Mairiz,

A partir el afic 2016, Ja Sucursal ha establecide un sousnta con U casa mafiz naca la agistencia ¥
soparte Gerenclal, por lo cual a partir del afo 2016 ha detarninade impusste & la rente por dicha
ectividad, asl fambién, ha realizado la determinasién v liquidacion d8 impuests & |a renfa por 1z actvidad
de frznzporte de sU casa matriz, como s& presenta a continuacion.

201E 2015
Trenapore agret infernacienal de camga, 22,245,875 20,276,298
Tasa pare baze Impenible Preaytitha % 2%
Ezss imvponible preeuntiva 44, 598 405 555
Impuests a 4 renfa por actividad de tranzspoHs 111,220 80,216

S—
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i)

c}

Impuests a la renta corrients
Ling canciliacién entre & ullidad seqin estados financieros v 13 wtilided gravable es come sigus;

2018 2015
Utilicad antes ce provisidn parz impuesto & Iz renta 22,293 -
Mas (menos)
Gastgz ne deduclbles - -
Litlidad grenable P22EE -
Tesa de IMpussta 5% Z5%
Impuesia & la renta por aslstencia y soperts para Caza mabriz 2571 -
Impuesty & 1a rents per getividad de ransports 111 228 %.2‘_‘.6
Total Impuesto @ la renta . 115,502 Ea216
Menes - Anfcloos dal e (8,004 (B,597)
Impuests 3 la renta por pager fler note 12) 48T TR 82,319
Un maovimiante de impussto a 1& renta 85 come sigue;
2018 2015
Salde gl inicia del afia: §2,319 121,482
impLesto 3 e Teria 118,802 58,21
Papo 91413 (128,275
Impueste 2 la renta por pagar (Yer nota 10) 107,708 £2,318

Qtros asuntos relagionados con el IMpuesto a la renta

[y Situacidn fiscal
De acuerdo con disposiciones legeles |1z auteridad tribuwfaris tiene la facultad de reviser las
dedaracicnes del iMpuesfs a [a rehta de 12 Sucwrsal dentro del plazo de hasta ires afcs posferiores
contedos & partr ¢ la fecha de presentacién de la declaracidn del impuesto & la renta sfempre ¥
cushde hays cumplide cporfungmients con sus ¢hligsciones tripLtsHas.

la Sucursal ng hz sido fiscalizada desds su consfitusion.

iy Deferminacidn y pago del impuests 2 la renfa-
El impUueste = |z renta de la Compafiiz s& deferming sobre una base anual con cierre al 31 de
diciarnbre de cada periodo fiscal, aplicando las disposiciones del regimean especisl previsto an el
arficulc 37 de la Ley d& Regimen Tributario Inferno a 12 tass del impuesto a |e renfa vigents,
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L&s sociedades nuevas que se consiifuyan esfdn exoneragdas del pago del impuesto 2 fa renta por
el parfodo de cinco a2fiss, siempre v 2uandg s inversionas tueeyag y prodocvag 58 teslicen uets
da las junzdicciores urbanas de |05 canfonas Cluito y Guayaquil v denfre de cienos sectores
econdmicos.

Tasas del impueste 3 la renta-

La tsza del impuesto g /a renta ag del Z22%. Mo obstanie, a partir del giercicio fizcal 20158, |z tarifa
impositive gerd dei 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, pacdicipes,
constituyantes, benefigiarios a similares, residentss o establecidos en pzraizos fiscales o
regirmenss de menor Impasicion; oo Ung padicipacian directa o indiracta, individual o canjunta,
igual & supaericr &l 50% de! capita! social o de aguel que correspendsa = 13 naiursleze de 2 socfedad,

fuandc la mencionadd perticipacidén oe log accionistas domicilizdos en pargisos fizcalks o
reqimenss de merorimposicion sea menor =l 50%, |a tanfa dal 28% se aplicars sobra la proporcidn
de Iz base imponible gue comesponda a dicha participacion.

&stmismo, g2 aplicara 12 tarits del 25% 2 toda 1a base imponikle, la sociedad que incurnpla cen el
deber ce informar a 12 Adrinistracion Trbutarna la composicien de sus accionistazs, socios,
participes, confiibuyentes, bencfigiarios o gimilares, conforme = lo que establezes la Ley de
Réglmen Tyibutaric Intema v lz= regoluciones que emita el $endoio de Fenms Internas, sin perjuicio
de otras sanciches gue fusren aplicables.

En caso de que la Sucursal reinvierts sus utilidedes an el pais en log rminos y condicfones que
eieCiecs g Ley Oroanice de Reqimen Tributars Inteme, podriz obtener una raduction en Ig tasa
del impuestz a & renta de 10 punios porcentlales sobre & Monto reinverfdo, sismpre v cuands
gfactiern el correspondients aumento de capitel hasta al 31 de diciembre del siguiente afio,

Anticipo del impuesto a la ranta-

El anticfpo g2 determing sobre la base de la dedlaracidn del impuesto a & renfa def &io inmediafc
anherior, apicando gefdes porcarinies 2 wgldl o) ooive ot jmenos cerdos componanfes),
patimonio tofzl, ingresos grevables ¥ cosfos v gastos deduscibles.

El anficipe sera compensado can el impuasto a la rentg caussdo y ne e suecapliibis de deechyzion,
Salvc cagos de excepcitn. En cagy de gue el impleste a 13 renta causade fuers menor &l anticipo
cefermingdo, el anficipe se conviarte en impuesto & fa renta minime.

Asi también, s& excluiran de la deteminacion del arficipe del impuwesto a la renta los gesios
incrementales por gengracién de nuevo empleo o mejors d& masa salarial, ¥ en genaral aguellaz
inversicnas v gasios efectivaments realizades, ralacionados con los beneficics tributerios pars sl
pago del impueste a 18 rents que reconoce el Sodige Orgdnico de la Produgcién, Comercio
Inversiones pars les nuevas inversicnas, asl somo ofras sfectaciones por aplicacion de normas v
pritcipios contablas.

También estdn expneradas del pego del anticipe de impuesto a la renta (28 sociedades nuavas
conshuidss & partir da ls vipengig del Sadigo de fa Produgsion, hasta por un per(edo de S anos.
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Dividendoz en afectiva-

Loz dividendas v uflidades, calculzdos después del paga del impiests & la renta, dizfibuidos por
sociedades nacionales o extrenjeras residentes en el Ecuador, 3 favor de ofres sociedades
nacionales @ extrenjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiceidn de mener imposician
o fie persthED TEhurRle No reeideries en 2! Eouader, estin exenics ge ipuesto a'e Beme

Este exensién no eplca si &l baneficiano efestive; quien econdmicamente o de hesho tisne el poder
de controlar|a atribucion de disponer del benefitie, es una pereona natural resideanta en el Ecuador.
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidedes que se apliqua al ingreso gravadn dependers
de quien v donde esfd localizado el beneficiens efectivo, sin que supera |3 diferensiz entre la
maxima tarifa de impuesto a la ranta para personas naturales [35%0) ¥ la tarifa general de impuesto
& |2 renta prevists para sociedades [22% o 25%.

En el caso de que |os dividendos sean distribuides 2 scciedaces domiciliadas en paralsos fiscales
o reglmenes de mencr imposicién se debe aplicar una retencidn adicional per |& diferenciz entre
la tasa maxime de tributacién de una persona nafural (35%) ¥ la tarifa de impueste a = rents
cerparative aplicable para snciedadas (22% o 28%).

Cuzanda Ja speieded que distribuye [os dividendos o uijlidades incumpla el deber de informar =cbrg
5U composicion scoionana se proceders a la retencidn de imMpuesto & & rents sobres dichos
dividendos como i 52 existiera un beneficianio efectivo residente en el Ecuadaor.

Cuands uns sociedad distribuya dividendcs anbee de I3 terminacids del gjercicio econdmico o
otorgue présfamos de diners & sus socoios, accionistas o alguna de sus pattes relacionadas
(préstarmos ro comerciales), ssta oparacidn s& considerars comao pago de dividendos antidipadog
¥ per consiguisnts se deberd efactuar la retencidn correspandiants a la tarifa de impuesto & Ja renta
corporativa viganite al afo en curso, sobre &l mento de fales pagos. Tal refencidn serd declarada y
pagada & mes siguiente de efectusda y consfituird crédito tribuferic pars la empreza en su
ceclaracion de mpuesto a 12 Rands

Enajenacion de acciones y participaclones

& partir del ejercicio fiscal 2015, =2 encoentran gravadas con el impussto a la renta, lss itlidades
qua perciban les seoiedades domiciliadas o ne en Ecuador ¥ la2 perscnas naturales, ecuateriznas
o extrenjeras, residentzs o no &n &l pais, provenlantos de la enajenscion directs o indirecta de
acciones o paricipacicnes da sociedades domiciliades o establecimientcs pemmanentes en
Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {18D)-
El Impuesto & |la Saiids de Divizes (130) 95 2] 5% v gravs a |o siguients:

»  Lafransferencis o traslado de divisas ol extaricr,

»  Los pagos efectlados desde el exderor, inclusive aquelios reslizades oon recursos financieros
&t @l axtarior de |8 perscne natursl o la sociedad o de ferceros,

* Lagimportacienss pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

« lag exporfaciones de bienses v servicios generados en el Ecuadar, efectuadas por peeonas
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natursles o zociedades domiciliadas en el Ecuador, cusndd 85 divisas corespondientes a los
pafos por concepts de dichas exporaciones ne ingresen 2l Ecusador,

«  Cuando I3 salida de divisas se preduzea como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deuderes y screedores con & exferior, la bzse imporible estard constituida por |a fofalidad de
la operacidn, es decir, tanto por &l saldo nete trsnsferido come por el mento compensado,

Estan exentos dal [Mpuests a g Salica de Divigas {150

s Trznsferancias de dinerc de hasfa 1,000 oua na inchryen RGOS hor conBUMes de teieias de
cradifo.

= Pagos realizados &l exteror par amorizacion de capitsl e intereses de créditos otorgados per
insfifuciones financieras intemacionslas, on U plazo mayor 2 un &0, destinados al
financiamisnte de inversiones previslas en @ Cidigo Drgdnice de 1a Produccién, Comercio e
[mwarsiones y qua devenguen infereses = fas tasas referanciales.

+  Pagos reslizados al exteder por concepio ge dividendos distribuides porsociededes nagicnales
o axtranieras domiciliadas en &l Ecuador, despuss del pago del impuesto & I menta, a faveor da
ciras sociedsdes naciohales o exdranjeras © de personas nafurales no residentes en el
Ecuader, sigmpra ¥ cusndo no estén domicliados en pargisos fiscales o uisdiccicnes de
MENCT (M posician.

Ei Impueste a lg Selida de Divisas (13D) podrd ser utilizado como grédito tributario pema la
daterminacién del impussto g la nenta hastz por 5 ance, siempre qua hays sido criginado en la
impoacion de materiss primas, insumos ¥ Bienes de cepital con la finglidad de gue s=an
incorporados en pracraos productivoes y que sonsten en el fistatdo emifco por & Comils de Politica
Triputaria.

Reformas tributarias-
Daranie 21 &fio 2008 =2 publiicaron 125 siguientas Mommas:

- Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Poblicas.
Fublicada en ¢ Regeio Oficial Mo, 774 ol 29 de abril del 2018, en ta cual se estghlecid las
ziguiertes raformas:

= Beo dispuso & monfo méxima para la gplicacion aufomatica de los beneficios previstos en
oz Convienics para vitar |2 doble Imposicicn en 223 400 para el gfio 2018, De superarse
dicha imporie, = beneficio s& fealizara medlante e Mecanisme da devalucion, Mo se
reguiere ja cerificacion gs auditarss indepandientes a efactos de carmprobar fa pertinencia
del gasto por 12 aplicacion de comvenios.

+ Do grave con Impuesto a los Consumas Expeciales (GEYR a) loe sanicios de talefonia fia
y planes de woz o de vor, defos v SMS del servicic mévil avanzado prestado = sociedades.

=  3e modifican las exonersciones del Impuesto a las Selida de Divisas comc sigues a) las
divizas que porfen (o ciudsdsnos hasta 3 salarios bAsioos unificados del trabajador an
genaral b trenaferendas vasta 2 salanios Disicos urifitedes del travgjador en general por
mes, y C) pagos mediants tarjefas de credito 0 de cebifo hasta 5,.000.
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Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceidn

¥ Reactivacion de las Zonag afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2018,
FPublicada en el Registro Oficial Mo, 758 del 20 de2 mavao del 2076, en 2l cugl sa establacio g
sigquisnte:

Sa crearon las contribucionas solidarias schra las remuneracicnas, patimonio, uliidades,

asi como de inmuskbles y derechos representatives de capital existantas &n el Ecuador da

propiedad de sociedzdes residentes an paraisos fizcalas ¥ oras juriediccicnas del extarior,

Lz contribucidn scbre las remuneracicnes astd onentaca @ las personas naturales bajo

relacion de dependencia que duranfe los pcha meses siguisntes a 13 vigencia da esfa ley

perciban una reminerscitn mensual mayor o igusl & 1080, quienes deben pagar uns
contribucidn igual & un dia de remuneracién de scusrdo a uns tabla progresiva.

Los administradores v representantes legsles de las personas juridicas tambien deben

cumglir con esfta contibusion sobre [os valores aportados & IESS.

Lz contribucidn selidaria sobre & patrimonio esta onentada & lzs personas natursles que al

T de eters del 2016 posean un patimonio individual igual o mayor @ 1,000,000 v pagaran

ung tarifs del 0.80%.

La combibucicn zolidaria sobre bjenes inmuebles y derechos representativos de capital

corresponde 8 0.8% del avalud cetsstral del 20168; sobra fodos los hienas inmuskles

existentes &n el Ecuador y, sobre el valer pafimonist proporcional que sl 31 de diciembre
del 2015 pertenszca de manera directa a una sociedad residente en el exferior si asia
corresponde & un paraiso fiscal o jurisdiccidn de menos imposicién o no s2 conazea sU

resigencia, la contribucidn serd del 1.8%.

La contmbucién sobre I2s uflidades carrespande al 3% de |a utilidad arsvable del mpussio

@ la renkz, obienida por lag socisdades en el ejercicio fiscal 2015,

o L=s contribuciones establecidas an esta Ley no podran ser deducibles del impuast a
la renfs de laz personas nafurales v sociedades, En los casos en los cuales &l welor de
dichas contribucicnes excada el valor de o utiidad gravakle del afc 2016, |z diferencia
serd deducible para loe siguienfes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecides en el Reglamento.

Las nuewvas inversiones productives que g2 ejecufen en loe siguientes tres afice contados

a parir de |a vigencia de la presente ley, en lss provincias de Manabi y Ezmerzidas, estan

exonergdas del pego del Impuesto a |la Renta durante cinco afnos.

Ley Orgdniza de Incentlvos Tributaries para Vanos Sectores Productives.
Publicads en e Segundo Suplemanto del Registre Oficial N° 850 del 12 de octubre dei 2016,
an &l qua sa indicg o siguisnte:

Los empleadores tendrén una deducoisn adicional del 100% por las gastos de seguros
médicns privedos yio medisina prepagada canfratedos a favor de sus frebajadares, siempine
que la cobertura sea para la fotafidad de [os frabgjadares, sin perjuicia de que s2& o o por
ealaria nefo, v que la confratacion sea con empresas domiciliagdas an &l pals.

Se encusntran exanios IMpueste a la Salida da Divisas log pagos de capital o dividendos
tealizados al exterior, en un mento equivelents =l valor del capital ingresado =1 pajs por un

residente, 528 como financiamiento propic sin interetes o como aporie de capital, siempre
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¥ cuzndo =8 hayan destinado a reallzar inversicnes productivas, i estos valores hubieren
permmanscido en &l Ecuador per un petiodo Se sl meneos des sfics contados a partit de so
Ingreso,

- ey Srganita para s promocion dattraba)o Juvenil, regulacidn exsepcicnal optimizacion
de (3 jormada [abaral y zegure de desemplec

FPublizada en &) Primer Suplemento del Registro Oficial, 720 del 28 de marzo del 2015 en el

que s sefiala lo siguisnte:

» L& duracidn de |las pesantias serd normada por el organismo regulador del Sisfema de
Eduescion Superior y ne podré prolongarss &in generar relecidn de dependensia por mas
de seis meses. Durante el tiempo de fa pasentia deberd acordarse |2 cancelacidn de un
egtipendia mensual ne menor & an tercic del salario bagico unificade. En todos 0% cesos
ge gfiiard a la Seguridad Social al pazante v la empresg aportarz en su totalided lo
correspendients & ia afiiacién sobra al equivalente al salario basice unifisado vigents.

» Bl psgo d5l apere de) empleador bgjo e medzlidad contracfual de trabajo juvenil sera
cubierto por el Estada Ceniral hasts dos salarice Dasicas unificados del trabsjader &n
genaral por un ano, conforme establezca el IESS, siampra gue el ndmero de contratos
juvaniles no supere el 20% del fotal de la namina.

- Resolucldh No. NAC-DGERCGC16-00000526 del 28 de diclembre dal 2016,
Anexo de Accionistas, Padicpes, Socios, Miembros da directorio v Administradares

Estdn obligados & presentar aste anexo las sociedsdes, |las sucursales de =ociedades
extranjerds restdentes en el pals y los establecimientos pammanentes de sociedades
exfranjeras no residentes.

Respecic de las sociedades que coticen &n bolsas da valores:

» En lpg casos eh que el sujels obligade cotice 5Us acciones en bolsas de valoras del
Ecledor, debars reportar scbre todo acsionista gue poses directs o indirectaments &l 2% o
m&s e 51 composician socistariz.

» 5 gl sUjsto cbligado tiene como accionista @ una sociadad que cotice sus actlones en
bolzag de mercades de valores reccnocidos del extericr, tendran la obligacicn de identificar
la parie del capital gua ng 52 negocie o que 2512 reservade a un grupa lmitzdo da inversores
v rezpecic 2 dicha parte del capital, debera reporar sokre todo agionists que posea direcia
o indirectamente el 29 o mas de su composicion scciefzria.

« La pre=entacitn tardia, 12 fals de presentscion o |2 presentacidn inexacta de |3 informacicn,
serd sancicnads conforme a 18 normative fibutada vigenke, y o exime al sujeto obligado
de & presentacien del Anexio, a3i comg del pago de la tarfa degl 25% de impuesto 3 1a renta.

INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a)

Capital asignado-
Al 31 de diciembra de 20ME v 2045, 12 Bucursal mantiene un capital asignade de 16,000,
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GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ GENERALES
Durante |ps afos 2076 y 2015, los gastos da adminisfragidn ¥ gensrales se formaban de la siguianta maners:

2048 2018
Haonorzrcs profesionales 367,764 184,353
Eaghis geneEes 1, 151 133 936
Impuestes ¥ contibuciones 16,365 B 2B
Berefitios & pemanal d& senvicios complementarics (ver nola 12) 3,634 £0,204
Zastos de vigls v gestion 4,570 25
CAros 18,385 2,71

F26,130 284, 508

17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS

La zdminisfracion de 13 Sucurssl es raspensable por establecer v supervisar of marco de administracion da
riesgos, asi como sl desarmillo y seguirients de las polltices d& administracién de riesgos que & Casz Matriz
ceterming para la Sucorsal.

Las poifices de administrecion de riesgos ce la Sucursal son establecidas con el objeto de identificar v
analizar 198 riesgos enfraniades porla sucursal, fijar limites v controles de riegdd adecuades y pars moniorear
los riesges v el cumplimients de log limffes. Se revizan regularments |28 paliticas v los sistemas de
acministracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en 125 condiciones da mercado v en |as ectividades.

La administracion y Casa Matriz meniforean el cumplimiento de las politicas v log pracedimientos de
administracion de rizsgos y revisan si su marco de administracidn de Hesgo e= apropiado respacto a los
riesgos a log que s& enfrenta 12 Sucursal.

a) Competencia-
Ls Sucursal presta @ otalidad de sus senvicios a su Casa Mafdiz, Cargolux Aifines Intemational 5.4,
del Gran Ducaco de Luxemburge oe scuardo al sontrate suscritc antre |2s partes. Bl sactor donde opers
la Sueurssl iene un gifo grade de competitividad v == mantendrd en el mediano plazao, para midgar esta
gituarcion reviea periddicaments sus estratenias v serviclos, para atendsr 8l mercado en &f cUal manfiens
sus aperaciones. La scfvidad de la Sucurssl dapende directarmente de |83 operaciones de transpors
internacional aéreo de ¢arga que resliza la Casa Matriz en el Eguador,

]  Mlvel de actividad e¢ondmica ecuatoriana-
Cado gue fas operaciones de la Sucursal se ubicen en Ecusdor, £stas s0n Sansibles y dependientss del
nivel de actividad sconomica que desarrollz el paje, El acuerdo entre 12 sucUrsal y su casg matriz pars
fa asistencia ¥y soporfe gerencial, tene vigencia efective & partic del afic 2016, Por el &fic 2016, 1a
Zucursal ha ebtaqnido wna utifidad neds per 15,720,
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Chjetivos v politicas de administragién de rissgo financiero-

For la. nzhimleza de sus asfividades, la Suoursal no este expuesia a fieagos de oreditey iguitez, puesis
gue |os riesgos v beneficios dervades de la activided de fransporte internacional aéred de carga asi
comc 13 prestacicn de dicho servicia, stan a carge de la casa memiz, en cuenta de quien la Sucursal
realiza la gestidn de recaudacidn de o8 beneficios generades por dicha actividad,

Lz astructura de gestion de tiesges tiense como baze |z Gerenciz de |z casa mafiz, gue ¢ rasponsable
de entificar v confrelzr log fesges en coordinacidn con ofras areas come =& explica a cantinuacion:

iy Flnanzas -
El drea de finanzas de |z Cass Matriz es responseble de administrar el flujo de fondos ce la
Sucursal famancc en clenta les polificas, procedimianies v limites establesides por la Gerencia
de |2 Sucursal, inclwyendas et seguimisnto a dichcs procedirmientos para mejorar I adminisfracidn
e resgos de la Sucursal.

Mitiqacion de riesgos

Zome parte del mangjo total de riesgos, la Casa matriz evalla constantemente los diferentes escanarios
e idenfifica diferentes estrategiss parg manejar las exposicionss resultanfes de cambios £n rfiesgo de
capial ¥ riesgos de crédito.

Riazga de mercado-

El riesge de marcado &5 el rieego de gue los cambios &n los pracics de mercado, por sjemplo en las
tses Ue cambin o 1aTEs UE Tieres, sfecten los ngrescs de 1z Sucurssl o elvalor de los instrumentos
fnancieres que manfiens, El objetivo de la sdministracién def rieege de mencedo ez administrar v
controlar les exposfciones a este rigsgo dentro de 105 pardrmefros razonzbles v al misma tiempo
opfirnizar la renfabilidad.

" Riesgo de taza de interés-
La Sucurzal considera que ng tiens exposicidn a este nesgo, debide & gue no mandiehen préstamcs

con ingtituciones financieras lscales, del exterior p companilas relacicnadas,

s«  Rissgo de tipo de cambie-
Lz maneds utilizada pars ls: transaccionss en el Ecuador es & dalgr americanc v las fransacciones
due realizg |z Susursal principaliments son realizadas eh esa moneds, por o tants, 18 exposicion

de la Sucursal al riezgo de monsda no es relavants.

Riesqs de gesfidn de capltal-
La Sucursal administra de manera activa una base de capial para cubrir los fesgos inherenies an sus
gctividedes, La adesyacion del capital de ls Sucursal &5 monitoreada Wsando, entre otras medidas, los

rafins estabiecidos par 12 gerancia,
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Log objetives de la Susursal cuando manefa capital, gue es un concepfo més amplic que el "Pstrimonic®
qua 52 mussira en el halance general son:

(il SBslvaguardzr |a capacidad de | Sucurssl pera confinuar operando de manesra gue cantinds
brindzndo asistancia v S0pore gerensial para su caza matiz 20 el desamallo de2 [as sperasionss
de tranenorta adres de carpe niernacional;

(il Mantener una fuere base de capital para apoyar £l desarrollo da sus actividades.

Al 3T de diciembre de 2016 ¥ 2078, ne hah exjstido cambics en las actividades vy pollticas de manejo de
capitel en & Sucureal.

Riesgqo de crédifo-

El riesgs de erédito ez el fesge de pérdida financiera que enfrenta la sucursal siun ciente o cortreparte
et un instrumento financigre ne cumple con sus chligeciones contractuales v a2 origing principalments
de &% cuentaz por cobrar ¥ otras cuenfas por cobrar. La Sucursal considars que no tiene sxposicidn a
este riesge, debido a que 108 riesgos vy beneficies ssociados =l transporte aéreo intemacionsl de carga
SO BSUTMOCS ot U cass METiz.

Rlesgo de liguidez o financiamiento-

Ei esgo da liquidez es ol Hesgo de que la sucursal tenga dificulfedes para cumplic con sus obligacionss
ascoizdas con sus pasivos finencierms que =on liguidados mediants & enirega de efectivo u otros actives
financieros, El enfoque de la Administracion para administrar la liguicez es confar coen los recursos
suficientas para cumplic oon sus obligacionas cuanda vencen, tanto en condiciones normales come da
f=nsidn, sin inourdr en perdidas inaceptables o amesgar la reputacion de la Sucursal,

L liquidez se controla g fravés del calee de los vencimienics de sus activos vy pasivos, lo cual 18 pamite
a la Sucurssl desarroliar sus actividades nammalmente.

L& sdminisfracion del riesgo de liguidez melica mantenar suficients efectivo y fujo de caja. Al respecte,
lz cama matriz orfenta sus esfilerzos & mantener liquidez 2 través de (@ recaudacidin oporttunzs de las
cuenfas por cobrar y un ranejs adecuado de plazos de crédito, (o gque parmite contar con un capital de
trabajo positvo.

Lz Sucursal no estd expuesta 3 un riesgo de liguidez significativo dado que la principal fuents de
financiarnianta proviens del servizic prestado a la casa rmafiz, asi como de la recaudacion en cuenta de
sU caga matriz de los beneficics econdmicos propios de la actividad de transporte de la Casa matniz,

El siguiznta cuzdro muestra el vensimiento de las obligaciones contraldas por la Sucursal = |a fachs
del estado da etuacicn fingnsciera y los Importes a desembolsar a 50 vendmiento, en base a los panos
nz cescontados que se redlizaran;



Notas a los estados financieros (continsasion)

18,

28

Al de diclembre de 2416:
Arrpedorse comercieles y ciras cuenlas por pagar

Cueniza por pacar a entidedes relecicnadas

Al 31 de diciembre de 2015;

Acraedores comerciales v ofras cusnlzs per pagar

CLeNfe pol pabar & entidades relacionadas

EVENTOS SLIESECUENTES

Entre € 1 de enero de 2017 v 2 1a fecha de emisicn de esfos estadas financieros, no =& produjeron eventos
que en opindn da 2 Gersnciz de la Sucursal pudisran saldos o interpretaciones de loe esfadas finzncieres

&l 31 de dicierbre de 2016.

Hasta 20 dias Hesta 80 d[gs  Hasta 360 diag Takal
244 058 181,281 596,200 1,022,837
4,725 507 - - 4,735,537
4,955,653 184 931 595,800 5,748,524
4BE 206 834,283 27,830 1,350,518
3,027,852 - - 5,027 BES
3,518,189 £34,3E3 27,830 4,378,282




