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CARGOLUX AIRLINES INTERNATIONAL 5. A
{Sucursal Ecuador)

Motas a los Estades Financiercs
31 de diziembre del 2015

{Excresado en ddlares de los Sstados Unidos de Ameérica - USE

Entidaa cue Informs

Cargolux Ajrlings Internauonsl 5. A, - Sucurssl Ecuador ('La Sucursal'), se establecid coma sucursal
gn i3 Repablica del Scuador de & compar’a extraniera Cargolux Airlines Iniermational 5. A (una
compafiia establecida er el Gran Ducado de Luxemburgol. segun Besolucér de la
Supermiendencia de Companias No.02.0.1).2364 de fechs 28 de junic de 2002 e inscri en =
Registro Mercant del canton Quito et 5 de julio del mismo ano. El domicilio de la Sucursal es en
Calig oel Esiablo S/N y Calle E, Parroguia de Cumbaya, Cantdn Quito, Provinciz de Pichircha.

Las operaciores de |z Sucursal cormprenden |a representacion gdel servein de transporte
internacional a&reo de carga presiado por ks Casa Matriz a través de agertes de venia cor guienss
mantienen suscritos sendos acuerdos de moentivos v comisiones; v un ageme de venta de carga
quien coordina la sctividad operativa. Lz Sucursal no tene empleados v recbe servicios ds
contabiidad, administratves v operativos de proveegores locales terceros,

La Casa Matnz asume los nesgos, costos y beneficios del servicio prestado de transporte
internzcional aérec de carga, correspongiéndole a la Cass Matrz los Ingresos y gastos de a
pperacién en Ecusgor; consecuentemenie lz Sucursal sstd sometids a un régimen tributano
espectico (véase notg 120,

l.a Sucursal desarrolla su actividad armparada an el permise de operacion otorgado por el Consejo
Nacioral de Aviacidn Ciwvil, sequn Acusrdo Ne. D34/2008 de Techa 28 de julio ge 2008, modficade
segln acusrdo No.038/2011de fecha 4 de ulio de 2011 y Acuerdo No. 017/2014 d= 18 de julic de
2014, el cual estable princicaimente lo siguiente:

- (Clase d= servicie: Transporte Aéreo Publice Internacional Regular de Carga.

- Rutasy Frecuencias: Luxemburgo - Lalacunga - Luxemburgs, can tres frecusncias semanales,
y via puntes intermedios por varias ciucadss.

- Aeronaves wiilzadas: Asronaves tipo Bosng B-747-400 (A2) v B747-800.

Plazo de duracian; Permiso de operscion es de tres afos, contados a partir del 22 0e agosto
del 2074,

- Centro principal de opsraciones y mantenimiento: La base prncipal de operaciones vy
mantenimiento & infraestructura de Cargolux Airlines Intemational 5. A. se encuentrs ubicado
en el aeropuerto imermaciongl 08 Luxemburgo.

- Domicilio principal y legal de Cargolux Airlines Interrational 5. A es la ciudad de Luxemburga,
Gran Ducado de Luxembourge, cbligéndose &8 mantener una Sucursal y un representante legal
en ia Replblics de Ecuador en ias condiciones establecidas en las leyes y reglamentos
ecuatorianos.

. Tarfas: Anunciadas y aplicadas en el servicio de carga y correo cuya explotacidn s facuita,
denera ser registrada en la Direccion General de Aviacion Civil,
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Cargolux Airlines Internatioral S. & (Casa Maznz) para prestar & servicio de 1ransoorta ger=0 nlblico
Internacional regulsr de carga, en territoric scuatoriana, suscribid con Mawn:—n} Asociasis S. Aoun
coniralo general de agerte de ventas de carga; por medio del cual, Mawney Asocasts S A
agencia en gl lerritorc nacianal todos los servicios regulares y no regulares vio parte de los charters
cperados por Cargolux Airinegs Internaticnal S A =n & medica, términos y cordicionss
establecidas en el contrato) el cual tiene un piazo de vigencia de un afo 2 partir del © ge ererc dal
2008, sin embargo, S8 renueva Dor penodos adicionales de un #N0; 24 ierminacidn date ser
comunicads con al menos 80 diss de anticipacion,  El alcance del servicia del somirato zntes
rmenc:onade, se refiere prncicalments & 105 siguisntes aspectos:

- Mawney Asociaste 5. A represents comerciaiments a la Casa Matniz &7 el tarfitara ragional
v realizars sus mejores satuerzos para promover & Incremsnitar 21 o los servicias gus venoe
Casa Matriz.

- "ﬂawr_‘!ek,r Asociaste 5. A representa a la Casa Matriz especificamanie 2 la sutonidad otorgada
en el contraio general de agents de venta de carga.

- Casa Matrizy Mawney Ascciasie 5. A son companias contratistes ndecendisnias: WO S,
n deben ser considersdos como Un joInt venture, socios, empieados o sinvientes el uno dal
otro. Mawney Asccaste 50 A, esoecificammants g8 compromets & 1ener todos 65 materales
de publicidag, senalizacion, otro materal imoreso, papeleria v aguellos utilizados por Mawney
Asociaste 5. AL para Indicar qué &3 un contratista independignts, v gue actla =olameante como
agente de ventas y marketing porcugnta de la Casa Matriz y que tigne dentigad coroorativa
separada.

- Especificaments, Cass Mairiz v Mawrey Asociaste 5. A ne tendrén autonidad para: o)
virnguldrse U obligarse con otrog, Sxcepio SepUn 1o expresamente permitids v astaslesido en
gl contrato, 1) contsatar, despedir, o dirgir = cuslguier cantratsla, agentes, o empleados del
gtro, exceoto por lo sxpresameanis eslabigcido en el contrate; v, il cobrar, retensr o pagar
cuglquier impugsto cue & corresponda al otro.

Los servicios prestados por Mawney Asocaste 5. AL se ngen bajo las leves de @ Beputlica del
Ecuador, incluyendo lo que indica el Mandato 8 sprocade por '@ Asamoles Constituyente el
Ecuador, como agente externo independiente de servicios especializados; por consiguisnte, an
todo momento tiere Que Dermanacsr como provesdor de servicios independents, v
consecusnismente a relacion entre 133 paries debe entenderss a ser sujetas =olo 2 las provisioness
de la ley civil, comercial v 2sronautica, como spligue.

Por los mencionados propositos, Mawney Asocciaste S, A declara expresaments gua as una
compalia independients v gus |z Casa Matriz no es accionista. Mawney Asocieste 5. A aeclara
gus tiene sus propias oficinas, infraestructura, sdministracion y personal, por ende, ni Mawney
Moociasie 8. AL nisu personal deben considararse depandientes o empleados de lala Casa Mainz,
vy no deber tener ningun derecho a mingln beneticio otorgado oor la Casa Matriz & su personal o
emmpleados. Mawney Asociaste 5, A, expresamente representa v garantiza a la Casa Matriz qus
este acuerds cumple con todas las leves vy regulacionas, aplicables de la Repidblica del Ecuadar y
una copia traducids del acuerde se regisira en =l Ministerio de Trabajo del Ecuador, Con raspecto
al personal de Mawney Asociaste S. A, Casa Watriz no debe; i} pagar ningon bono o bensticio, il
otorgar cobertura de seguros por eventos lahorales, i) pagar bereficios sociales; v, vl pagar
Jtilidadss o participacién de empleados en las uliidadas,
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Ningdn empleado de Mawrey Asozisste S. A tendid el derechio de reclamar participacion en ls
Uistribucion ge utitdadss de Cargolux &rlines Interrational S, A partizicar an NNgLn programa
o plan, ircluyendo seguras o entrensmientos gque la Casa Matnz sntregue 2 sus eﬁpleedn_s La
Casa Matriz no debe interferir &n los metodss o oracticas que Mawney Asoocaste S A terga oars
fagar o ligudar 3 su persongl, sn embargo, debs cumplic con Jas leyes scustonanas. Iu’lhaw"ﬂev
Asaciaste 5. A no tiene deracho ni autoridad para obligar a la Casa Matriz con otros agentss
gxternos. Casa Matriz no 2sta obligads 2 clorgar coberturs de seguros & los activos de =sta, n)
respondsrd nor @ calldag de los servicios sntregados. Mawney Asociaste 8. A, serd el Unico
responsable desus polizas de seguros v serd esponsable dirscio de (oS rissgos sorespondientes
Sl CBCige no enes pelhizas de sequros,

Bzse de Preparscisn de los Estados Finaricisros

ia) Declarscidn de Cumplimiznts

Los estados financieros adjuntos han side preparados de conformidad con lag Normas
Imterracionales de Informacidn Financiera (NIF),

Estos estados financieras fusron autorizados para sU ermisiin oor 2l Representante Legal 2
31 de-marze de 2016,

b)) Bases de Medicidn

Los estados firancieres hian sido preparades bajo (@ base del princigio de costo nistonizo.

i) _Mioneda Funcional v de Presartacion

Los estades financieros sstan preseniacos en adlares de los Estados Unidos de Amérca, qus
consttuye la moneda Tuncional de la Sucursal,

idl  Uso de Estmacionesy Juisios

La preparacion de estades financieres de acuerdo con lo previsto en las NIIF reguisrs qus la
adrrinistracion de la Sucursal sfectis ciertas estimacionas, |uicios v supuestios gue afectan
la aplizacion de politicas de contabldad y los montes reportados de activos v pasivos
informados. Los resultados reales puaden diferir de tales estimaciones:

Las estimaciones ¥ supuesics relevantes son ravisados regularmenta. Las revisiones de las
estimaciones conizbles son reconocdas prospaectivameanta

Politicas Contables Significativas

La= politicas de contabilidad mencioradas mas adelants han sdo aplicadas consistentements a
todes los perindos presentados en astos estados financierss, 8 mencs gue oiro criterio sea
indicago

2} Clasificacion de Saldes Corrienzes v no Cornentes

Los saidos de activos v pasives presentacgos en &l estado de situacian financera se clasifican
en funcion de su verncimiento, es decir, como cornentes aguellos con vencimignto igual o
irferiora 12 meses, los que estan centro el cicle normal de la operacidn de la Sucursal, v
como nag comsntes, los de vencimiento supenaor a dicho pericdo.
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Instrurmsnios Financisros

Inicialmente |z Sucursal reconoce las cuentas por cobrar ar la fecha en |z cusl 5= originan,
Todos los cemds activos finangieros, se reconocen inicialmante a la fecha de tranzaccion
&n la gue |z Sucurss| comienza a ser parte de las disposiciones contractuales de
Imstrumsnto

La Sucursal ca de baig un activo financiero cuando los derechos contractusles sobrs Jos
fiujos de etectivo derivados del activa expiran, o cuands transtiere los cerechos a recinir
ios flujes de efectivo contractuales del activo financier en una transacoien e la oug =&
transfieren substancialments todos los riesgos v bensficios relsconades con
propiedaz 2el activo tinanciere,  Cusiguier pamlicipacion =n los actvos financerns
transferidos que sea creada o retenida por fa Sucursal sg reconocs como LA activo o
pasvg Separsdo. . '

Los activos y paswvas financieros sen compensados v &l monte nsto presemiada 20 el
estade dz situacion financiera cuands, v solo cuande, |a Sucursal cusnta con un derecho
legal para compersar las montosy tiene &l propdsito de liguidar sobre Una base neta o
de realizar el activoy liguidar &t pasivo simultédnesmente.

La Sucursal tisne los siguisntss actives financeres no denvades: efective squwvalentes
de etectivo y cuentas por cobrar.

Efectivoy Eguivalentes | Etectvo

=l efectvo v squivaleniss de sfectivo S8 compone de los saldos en afactivo, qus esian
sujstos a riesgo irsignificarts de cammbios =n su valor razonabls v sor usados oor (&
Sucursal er ia gestién de sus compromises s corto piaro,

Cuentas por Cobrar

Les partidas por cobrar son aciives financieros con pagos Tijos o determinabies gue no
se cotizan en un mercaco activo. Esics actives inicialmente =e reconccen al wvalor
razonable mas cuslguier cesto de transaccion directarmente: atribuible: Poswerior al
reconcoimiento inicial, |las parmgas por cobrar se valorzan al costo amaortizade usando s
metodo de interas etectivo, menos las perdidas por geteriorg.

Pasivos Financiercs no Denvados

nigiaimenieg, la Sucursal reconoce |os instrumentos de deuda emitidos en la fecha an la
cuzl == onginan. Todos |los otros paswaos financieros son reconocdos imciimente en la
fecha de i@ iransaccian en |z cual |2 Sucursal =2 hace parte de las disposiconss
contractuales del cocurnento. La Sucursal da de bajg un pasive Tinanciero cuando sus
obligaciones contractuales s& cancslan o expiran.

Estos pasivos financieros son reconocdos inicialments & su valor razonablz mmenos
cualguier costo de transacgion directaments atnibuible, Postencr al recenocimienio
inigial, estos pasives financieros s= valorizan al costo emortizado usands el métods de
interés efectivo.
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La Sucursal tieng 0s s'guientss pasivos fnancieros no derivados; acrredorss comarciales
¥ DLrds cuentas por pagar,

v Deterioro ge Actives Fnancieros

-05 actvos financeros son evaluados por ls Sucursal en cada facha de presentacicn de
los estados financieros, pars determinar si 2xiste evidencia ohistive de dstercro. Se
considers qus existe 253 evidencia obietive cuando ba ocurnds un svents d= perdida
después gs| reconoaimisnta inicial del acive, con efestos negaivos en los flujps de
sfectivo futurss da! activa que pueden estumarse de maners fiable.

La ewdencia objetiva que un activo financiero sstd deteriorado puede incluir &l
ncurmnpimiento ce pago cor arte de un deudor, la resstructurazion de un va.or adeudado
g la Sucursal en 1érminos que &sta no consideraria 8n otras circunstancias, ind'cadores
que 2l deudor ¢ ermisor se declara en bancarrosa, camoios adversos 2n el estads de psgo
del prestatsric de la Sucursal, condiciones scondmicas que se relacioren con
incurmplimisn,

La Sucursal corsidsra la evidencia ce detenoro de las partidas por cohrar @ nivel
sspecifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisidn ohistiva de todas las
cantidades pendisnies de cobroal final de cada penodo y representa la mejor estirmacion
ae la gerenciz schre lss perdidas en que poarian incurrrse por este concecto,

La Sucursal no na determinado detenoro de activos financieros aare 81 2015 v su oeriado
comparativa.

Las cbligaciones c perdigias ssociadags con provisionss y contingencias, originadas &n
reciamos, fitgios, mulias o penalidades en general, 52 reconocen como pasiva &n el sstado
fe situacicn financiera cuando sxiste ura obligacion legal o implicita resultante de evenios
pasados, 235 probabls qus serd necssano un desemibolso para nagar |3 aoligacicn v el manto
pueds ser razenabiements estimade. Bl importe resonccide como orovisicn corresponge &
la mesar estimacian; 2 la techa del estads de situscion financissa, del desemoolzo necesanno
para cancalar la obligacion pressnte, tomando en consderacion o5 riesgos 2 ncertidumbres
gue rodsan a la mayoria de (05 Sucesos vy CIrcUNSiancias concurrentes a la valorac:dn de estas.

Mo se reconocen ingresos, ganancids o actvos contingentes.

Aeconocaimiento de naresos Ordinarios v Gasios

La Sucursal no reconoce ingresos ni gastos debido & aus estos correspoanden & la Casa Watrz,
decido a gue 2512 Ultima asume (0s resgos, costos v beneficios oe la prestacan el servicio)
y a5 8 guien s le restituye la totalicad del flujo remanente de los costos y beneficics Qus se
ariginen en la operacior,

Impuesto a la Renta
El impuesto a 2 renta comente 55 2l impuesto que se espera pagar soors la utiidad gravabie
del afo, utilizands 12 tasa impositiva aplicable v cualguier sjuste 2l impueste por pagar de afios

anteriores,
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El impuesto a la renta por la cperacién en Ecuadar corresponide a la Casa Matriz v se paga
locaimente utifzande un "égimen aspacial de célsulo de imouesto a |z renta.

Normas Muevas Emitidas Aun no Adoptacas

Las ruevas normas, modifcaciones a normmas e interprelaciones que se mencionan a continuacion,
son apucables a los periodes anuales cue comienzan después del 1 de en=ro de 2015, y ne kan
sido aphcadas antcipadamente &n la preparacion de astos estados financieros.

NIIF 9 Instrumenios Finsnciergs

La NI'F 8 publicada en julio de 2014 reemplaza las quiss de la NIC 33 “Instrumertos Finangieros:
Reconocimento y Medicidn”. La NIIF 8 incluye guias revisadas para la clasficacion y medicidn
de instrumentes financieros, incluyendo un rueva modelo de perdidas craditicias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros. v nueves requenmientos generales de comtabilidad

de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas can & reconocimiento vy baa de
instrumantos financieros de la NIC 39,

La NIIF 9 ss efectiva para periodos anuales gue comiencen en o despuss del 1 de engro de 2018,
con adopcidn lemprana permitida.

La Sucursal esta evaluando el impacio petencial sobre los estados financercs resultants de 8
aplicacion de la NIIF 8. La Compafiia no olansa una adopeidn temprana de esta narma,

Diras Muevas Normas o Modif caciones a Normas & nterpretaciones

La Sucursal no espera gue |as siguientes nuevas normas © modificaciones tengan un impacto
significativo-sobre los estados financieros:

- NIIF 14 Cuentss de Difenmientos dz Acividades Beguladas.

- Contabilidad para [a Adquisicidn de Imereses en Operaciones Conjuntas {Moedificaciones & la
NIF 11k

- Vema o Contrioucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acusrdes Conuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- |niciativa de Revelacidn [Enmiendas a fa NIC 1),

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 20712.— 2014 - varias normas

\alor Razonable da |nstrurmentos Financigros

Los montos en libros de los actives y paswos financieros se aproximan a su valor razenable, cado
su vencimiento de corto plazo.

Administracion de Riesgo Financisro

En el curso normal de sus operaciones la Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el use de nstrumentos financieros:

- Rigsgo de liguidez
- Rigsgo de mercata
- Riesgo de credito

iContinua)
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Marco de Adminisiragién de Resgos

Le Administracion es responsable por sstablecer y supervisar el marco de sgminissrscion Je

r1esgos, asi como el desarrolle y segumiento de las politicas de administracion de riesgos que la
Cass Matriz determina para la Sugursal,

Las pofiticas de administracién ce resgo de la Sucursal son establecidas con el chisto ce identiticar
y analizar los nesgos enfremiados por |a Sucursal, fijar limites v controles de fesgo adscLacos, v
oara monitorear los riesges y el cumplimierto de los limites. Se revisan reguiarments |as politicas
¥ 103 sisternas de administracion de riesgo a tin da que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades,

La Adrmunistracion v Casa Malrz manitorean =t cumplimiento de |35 politicas v los procedint ertos
ge admunistracion de riesgo vy revisan si su marco de administracion de riesge es apropiado
resgectd a los niesgos 2 los que se enfrenta i@ Sucursal

Riesoo de Liouidez

El rizsgo de lisuigez es el riesgo de cue @ Sucursal tengs gticultades para cumpir con sus
obligac:ones asotiadas con sus paswves financiercs, gue son liguidados mediants |a antrega de
etectivo u otros aciivos financieros. £l enfogue de la Administracion para admirsstrar a liguidez es
comiar con 10§ recursos suficiantes para curmplic con sus obhgaciores cuando varicen, anto en
condiciones normales ‘como de tension, sin ingurric en pérdidas inagepiatles o arriesgar I3
reputacian de la Sucursal,

La Sucursal no esta expuesta a Un riesoo de liguidsz significative dado gue ls principal fuerte de
finangiamiento proviene del servicio prestado por la Casa Matnz,

Biesgo de Mercado

El riesgo de mercado es &l resgo de qus los cambios en los precos de mercado, por elemplo en
las 12335 de cambio o tasas de inerss, afecizn los ingresos de la Sucursal o & valor de los
mnstrumentes financieres que mantiens. El chjetivo da la administracién de! nesge de mercado es
agminisirar y controlar las exposciones a esie nesgo dentre de paramelros razorables y & mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

I HRiesgo de Moneds

La moneda utilizada para 'as transaccionss en el Ecuador es el dolsr americans v las
transacciones que realiza la Sucursal principaimente son &N 85a monads; por |o tanto, la
exposicion de la Sucursal al resge de moneda no as relevants.

il Rissaode T Inter

La Sucursal considera gue nc Tens Exposicion a este nesgo, deodo & que, no mantensn
préstamos con instituciores financieras locales, del exterior o compafias relacionadas.

Riesgo de Crédito

El rizsgo de crédito es el riesge de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un ciente o
contraparte en un instrumento financisre no cumple con sus obligaciones contractusles, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar y 0tras cuentas por cobrar.

(Contmual
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La exposicion maxima &l nesgo de crédino corresponde a los saldos de efective v squivalertes de
slectiva y cuentas por cobrar prasentsdo er &l estado de situacicn financiers.
El -;fec_:ti*m Y BQuivalentes de sfective son martenidos substancialmente con bancos e
instituciones financeras, gue estdn calificadas con AAA-, segln 3 agencia califcadors de rissgo
registrada en i@ Supserintedencia de Barcos dél Ecuador
La Sugursal no esta expugsta a un nesgo crediicio significative, dado que la mayor manis de las
cusntas por cobrar son de corto plazo, y se recuperan a poco lismpo de tealizads s presiacién dal
senvicio:

Cuentas por Cobrar

El detalle de cusrtas por cobrar es &l siguisnte:

2015 2074
Cuentas por coorar LUSE  1.205.38% 1:493.679
Ciras cuentas porcobar 268498 19.284
LIS 1.473. 887 1.612:963

Las cuentas por cobrar comprenden saldos pencientes con la Interpaticrial A Transport
Associetion — |ATA, porla licuidacion del servicic de transparta del mes ds dicembra.

Orros Impusstos

El saldc de otros impusstos a! 31 de diciembre de 2015 corresponde al crading trioutario de
impussta al velor agregado - VA, criginado en |z adguisicion de combustible dérec para &l

transporte de carga &l extranero.

Las solicitudes para obtener |z devolugen del WA pagado por combustbls ss presentan
secusncialmente cada mes, & la fecha de emisian de estos estados Tnancisros se ha soliotadn
la devolucian del VA corresporndisnts & oencdo ce marze a dciembre gal 2001; el Servicic de
FHertas Internas ha devuelio a la Sucurszl los meses de abril, mave v junio par gl monto sxacto
gue Tue solicitado =n cads peticidn. Le Sucursal hia gecidido aobtener esta devaluzisn mediarte
nots ge crédito en el Servicio de Rentas Intermnas — 5RI1, & favor de la misma,

La Administracian de la Sucursal en conjunta con sus asesores trbutarios, considera con base 2n
|z l=gislacicn triputaria vigenis, que &l saldo por el cregito tribuiario de imoussio al valor agregade
— |VA a5 recuparable en su totahdad, el mismo que estd sujeto a |os plazos vy condicionas de
recupsracion establecidos por la Adminstracion Tributaria,

La Sugursal comoid la presentacion fe los mpotes previaments reporados como Otfros
Impuestos Corrientes 8 ung porcion ng comente, con base en la revision de su proceso de
recuperacian ante el SR Ln detalle a5 come sigue:

[Continual
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CARGOLUX AIRLIMES INTERNATIOMNAL S, A -Sucursal Ecuadar
MNotas a los Estados Financieros

{Expresado en ddares de los Estados Unidos de America - LSS

2014
ZD15 Hesizshlecioo
Corierte LSS 232955 104. 286
Mo cormgnte 243.068 887.783
USE  1.1765.014 T.00Z.369

Crros Activos

Ei saldo de otros activos por US$B00, corresponds a garantias éntregadas a ks Dirsccon Gereral
de Aviacion Civil—= DGAC por caucian del permisa de operacian (rota 1),

Acreedoras Comercales v Oiras Cuentas oor Pagar

Un detalle de los acreedores comergiales y otras cuentas por pagsr 85 &l siguisrte:

2015 2074
.ﬂ.CrE'EdGFE‘S CEIF"IE.’GIE|ESZ
Proveedores US$. 1.197.996 797.303
Oiras cuenias por pagar
Casa Matnz 28646545 2:308.393
Oirgs 152,523 183,787

USE 4.215.075 3.289.453

Las otras cuenias por pagar 8 Case MATZ se onginan gnincipalments zor 20 imgorte reto oe os
INgresos por =ervicios de tranportie agreo plblico intermacions’ de carga presisaos por i@ Cass
IWigtriz & traves de su Sucur=al 20 Ecuador; v, ios costos y gasos locales, los cuales son A conto
plazo v no devengan interssas.

Saldos v Transscoiones con Pames Reiscionadas

Durante el 20715 2l monte por los servicios prestados de transporie internacional asrec de cargs
realizados por la Casa Matriz desde Ecuador ascienden a USE 20.276.2968 (USE 30.771.452 en el
2014) v cuyos pagos 52 realizan a través dael CASS (Cargo Accounts Settiernant Systeml, 5istema
de compensacion de pagos por transports agreo de cargo que utliza Casa Matriz,

Los costos y gastos de cperacidn tanto locales como del extencr, son asumidos par la Casa Matriz,

Lin detalle oa los costos vy gastos locales incurmdeos por el servicio de transports aarao inteamaciona|
de cargs prestado por la Casa Matriz a3 como sigue;

(Cantinual
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CARGOLUX AIBLINES INTERMNATIONAL 5. A - Sucurssl Ecuadar
Motas = los Estados Financieros

|Expresado an délares de 'os Estados Unidos de Amariza - USE

Afo terminadn al
31 de diciembre ae

Costos ge Operacidn
Comisinres Agente MAWNEY uss 77,604 275,187
Gasto de Administracian v Vertss:
Combustibles v ubricantes 1.665.748 3513522
Comisiones e incentivos agontes de carga 3. 259387 4045 747
Faletizas y cuartos frios 1422474 T F3T 723
Citros 123553 H3 16451186

T.B42.5926 11.043. 408
Ortros Gastos:

Imouesto a la salida de divisas (nota 12) 186,216 578,382
Imoussto a la ranta inata 12) E5.216 125,394
Participacion de los amplezdos en las utilidades S0:209 92.314
Ciros 10,722 10.677

048363 818,767

USs S.266.983 12.725.356

Lz Sucursal calculs la particigacion ¢a los empleados en las wiilidades de acugroo con o senalado
por el Mandato B para |los smpleados ce lss compafias que prestan sendcios complemrentanaos,
considerando g base Tnoutaria del 2% e los ingresos brutos,

Impuasto g 1z Bems

La tasa corporative de impueslo a |z renla ecuatonana es el 22% (igual gorceniaje en et periodo
comparatvol aphcada a la baseimponible. Cargolux Airlines Intermational 5. A, - Sucursa Ecuador,
al seruna sucursal ge Compafia extranjera de (ransports a8reo 8 ¢args gue cpera en el Ecuador,
cumpie para propésito de liguidacion ¥ pago del impuesto a la renta con o dispuesta en el articuls
31 de Iz Ley de Régimen Tributara 'ntema; esto es. determina come base impanitle del mpussto
a la ranta el 2% de los ingresos de fuenie ecuatoriana; sntendiéndose como tales a los ingrasos
prutos por la venta de fletes v olros ingresos provenientes de sus operaciones habituales ds
transporte 2n el Ecuador,

A partirde lz vigenoia de la Ley Reformatonz a la Lay de Regimen Tributano v a la Ley Befarmatoria
para |z Equidad Trioutaria, oublicads =n el Registro Oficial Suplemento 94 con fecha 23 de
ciciembre del 2009, se considers para propositcs del impussto a la renta corrients, &l monia mayor
enire el anticipe minimo de impuestoa |3 renta v el impuesto a 1a ranta causado en 2l afo carrents,

Conforme a la legisiacion vigante para cropdsitos tributarios se consideran ingresos 103 servicios
originados en Ecuador, los cuales ascienden a LUS520.276.296 en el 2018 (USS 30.771.452 an sl
2014) v sobre los cuales se pagd el respectivo Impugsto a 1g Salida de Divisas - 150 por LUSE786.216
[LUS$578.382 en 2014).

iContinua)
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CARGOLLX AIBLINES INTERNATIONAL 5. A - Sucursal Ecuagor
Motas 3 los Estados Finanzieros

{Expresade en ddlares de los Estados Unidos de Amenga - USH)

Un resumen del célculo de mpugesio @ la renta de la Sucursal 25 8l siguisnts:

Afo terminado a
31 de diciembre de

2015 2014

Ingresos por frarsporte agren de carga, sealn

Base tribuania WUSE 20.276.286 30771452
Basze imponible - 7% de los ingresos brutas LiS3 405:526 615,429
Impuesioa la renta qua resuitena deanlicar

la i858 corporativa cel 22% LSS 80,2168 135,304
Anticipe deimpusstoa la renta Uss 6.837 13,872
Impuestn a la renta cormgnte Li5S B9.216 135.304

El movimiento de @ cuerts por pagar - impugsto 2 |z rents es como sigus:

2018 2014
Saldo al inicio del ara UEs 121.452 124,500
Impuegstio g s refita det afio BA.27G 735,384
Declaracion ¥ gago (121.4872] 124,600
Fago de articizo de imoussto a la rents 16 EGY 113,972)
Saldo a! final del afo USSE E2.318 121.482

De scuerda a la Besclucidr dal Servicio de Rentas internas No. NAC-DEES 2008 0464, Cargolux
Airines Internanional 5. 4. al esiar consttuida comio sucursal en 2t Ecuador de una compadia
exiranjera de transporte internacicnal de cargs v dedicarse solo a 2:5ta linea e negocio no tens 8
obligacian de presantar el Arexo e nforme de Precios de Transferencia. Deacuerdo a os asesores
legales debido a que el domicilio de la Casa Matriz estd en el Gran Ducado de Luxemburgo, a
Sucurzal puste ser sujeta o ravision gor parte de las autonidadas tnbutarias. Ala fecha de emision
de los estados financieros las autondades tnbutaras tienen pendients de revisian las declaracicnes
de impuesio a la renta corespondientes a los afos 2012 al 2015

El cumpimiento v forma ce cdleulo del impuesto a la renta, asi como los criterios de aplicacian de

las normas tributarias, son responsabilidad ce la edministracion de la Sucursal v Casa Mamz tales
criterios podrian eventualmente no sar compartidos por as auiondades compstentes.

Capital Asignado

El cagital asignado de la Sucursal congiste en el aporie de US§16.000 da 2 Caga Malrz.

iContinua)
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CARGOLUX AIRLINES INTERNATIONAL S. A - Sucursa! Ecuador
“oras a |os Estzacs Financaros

{Expresado en colares ge los Estados Unidos de Aménca - USH

il as

La Sucursal no Tene conlingencias en su conitra gue pusdan originar un efecto adverso en ia
situacion financiera o en los resuliados de sus cperaciones.

Eventos Subsecusntes

La Sucursal ha evaluade los evantos subsecuenies hasia &l 31 de marzo de 2016 fecha en lz cual
los estados financieros fueron autorizados para su emision. Ningdn evanto signdicative ocurrid
con postenondad al 31 de a:ciembre de 2075, fecha del estado de situscion financers oero antes
del 31 de marzo de 2016, que requisra revaiacidn o ajuste a los estados financiercs de los cusies
estas notas forms parie integral.
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