
  

KPMG del Ecuador Cía. Ltda. Telefax: (593-2) 2450930 
Av. República de El Salvador N* 734 y Portugal (593-2) 2450851 

Ap. Postal 17-15-0038B (593-2) 2450356 
Quito - Ecuador 

informe de los Auditores Independientes 

Al Representante Legal 
CARGOLUX AIRLINES INTERNATIONAL $. A. —- Sucursal Ecuador: 

Hemos efectuado la auditoría de los estados de activos, pasivos y fondos de capital adjuntos de Cargolux 
Airlines International S. A. — Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y de los estados 
conexos de ingresos y gastos, de cambios en los fondos de capital y de flujos de efectivo por los años 
que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de la 
Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en 
nuestras auditorías. 

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. [Esas normas 
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si 
los estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría incluye examinar, sobre una 
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una 
auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas 
hechas por la administración, como la presentación en conjunto de los estados financieros. 
Consideramos que nuestras auditorías ofrecen una base razonable para nuestra opinión. 

Como se explica más ampliamente en la nota 1 - c, los estados financieros adjuntos han sido preparados 
de acuerdo con las normas de contabilidad para sucursales de compañías extranjeras de transporte 

aéreo establecidas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, las cuales 
difieren de las normas ecuatorianas de contabilidad; por consiguiente no tienen el propósito de presentar 
la situación financiera de Cargolux Airlines International $. A. — Sucursal Ecuador, ni los resultados de sus 
operaciones, o los cambios en sus fondos de capital o sus flujos de efectivo de acuerdo con las normas 
ecuatorianas de contabilidad. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan, razonablemente, en todos sus 
aspectos importantes, la situación financiera de Cargolux Airlines Internacional S. A. — Sucursal Ecuador 
al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los resultados de sus operaciones, los cambios en sus fondos de 
capital y sus flujos de efectivo por los años que terminaron en esas fechas, de conformidad con las 
normas de contabilidad descritas en la nota 1. 
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Este informe se emite únicamente para informa 
Cargolux Airlines Internacional S. A. — Sucursal 
utilizarse para ningún otro propósito. 
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CARGOLUX AIRLINES INTERNATIONAL S. A. — Sucursal Ecuador 

Estados de Activos, Pasivos y Fondos de Capital 

31 de diciembre del 2005 y 2004 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

  

  
  

Activos 2005 2004 
Activos circulantes: 

Efectivo en bancos US$ 14.794 13.616 
Cuentas por cobrar: 

Casa matriz (nota 2) 14.384.133 11.452.491 Clientes — CASS - 32.315 

Total cuentas por cobrar 14.384.133 11.484.806 

Otros activos (nota 3) 800 800 

Total activos US$ 14,399,727 11,499,222 

Pasivos y Fo apital 

Pasivos circulantes — cuentas por pagar (nota 4) US$ 155.278 207.662 

Fondos de capital: 
Capital asignado 16.000 16.000 
Utilidades disponibles 14.228.449 11.275.560 Total fondos de capital 14,244 449 11.291.560 

Total pasivos y fondos de capital US$ 14,399,727 11,499,222 
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Ledo. H Moreno 
Contad eneral 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 
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CARGOLUX AIRLINES INTERNATIONAL S. A. — Sucursal Ecuador 

Estados de Ingresos y Gastos 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

2005 

ingresos de operación — transporte aéreo de carga US$ 17.220.721 

Costo de los servicios prestados 753.907 
Utilidad bruta 16.466.814 

Gastos de administración y ventas 2.150.108 
Utilidad bruta en operación 14.316.706 

Otros (egresos) ingresos (2.153) 

Utilidad en operación 14.314.553 

Impuesto a la renta, estimado (nota 4) ___ 86.104 

Utilidad neta US$ 14,228,449 

   

2004 

13.949.828 

642.971 
13.306.857 

1.975.389 
11.331.468 

13.911 

11.345.379 

69.819 

11.275,360 

  

Lcdo. MNernán Moreno 
Rebreséñtante Legal Contador General      

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

 



  

  

CARGOLUX AIRLINES INTERNATIONAL S. A. — Sucursal Ecuador 

Estados de Cambios en los Fondos de Capital 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América US$) 

Saldos al 31 de diciembre del 2003 US$ 

Utilidad neta 

Remesa de utilidades del año 
anterior a casa matriz (nota 2) 

Saldos al 31 de diciembre del 2004 

Utilidad Neta 

Remesa de utilidades del año 
anterior a casa matriz (nota 2) 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 US$ 

  

Véase las notas que acompañan a los estados financieros. 

Capital 
asignado 

  

    

Utilidades 
disponibles 

9.425.692 

11.275.560 

(9.425.692) 
11.275.560 

14.228.449 

(11.275.560) 

14,229,449 

Ledo. H án Moreno 
Contador General 

Total 
fondos de 

capital 

9.441.692 

11.275.560 

(9,425,692) 
11.291.560 

14.228.449 

11.275.560) 

14,244,449 

 



  

CARGOLUX AIRLINES INTERNATIONAL S. A. —- Sucursal Ecuador 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

2005 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 
Utilidad neta US$ 14.228.449 

Variación neta de cuentas por cobrar - (aumento) disminución: 

Casa matriz (14.207.202) 
Clientes - CASS 32.315 
Otras - 

Disminución en cuentas por pagar (52.384) 
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades 
de operación — aumento (disminución) neta del efectivo y 
equivalentes de efectivo 1.178 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 13.616 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 14,794 

Flujos de efectivo de las actividades de operación, incluye: . 

impuesto a la renta pagado 

  

2004 

11.275.560 

(11.529.994) 
313.879 
27.073 
(88.132) 

(1.614) 

15.230 

13,616 

871314 

  

    Representante Legal 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 
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CARGOLUX AIRLINES INTERNATIONAL $. A. — Sucursal Ecuador 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad 

(a) 

(b) 

(c) 

(e) 

Descripción del Negocio 

La Sucursal de Cargolux Airlines International $. A., una compañía domiciliada en el Gran 

Ducado de Luxemburgo, fue constituida el 5 de julio del 2002. El objetivo social de la 
Sucursal es dedicarse al servicio de transporte aéreo internaciona! de carga. 

La Sucursal opera en el Ecuador en base al permiso de operación otorgado por el Consejo 
Nacional de Aviación Civil “Acuerdo No. 049/2005” con una vigencia de tres (3) años 
contados a partir del 22 de agosto 2005 para operar desde el aeropuerto de Latacunga con 
tres (3) frecuencias semanales. 

Entorno Económico 

Con el esquema monetario de dolarización, el alto precio internacional del petróleo y las 
remesas de los emigrantes, la economía ecuatoriana continúa experimentando estabilidad 
aunque con desaceleración del crecimiento económico. La inestabilidad política ha 
impedido la implantación de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento 
sustentable por lo que la estabilidad de la economía ecuatoriana continúa dependiendo del 
precio internacional del petróleo. 

Base de Presentación 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América, 
moneda de medición de la Sucursal y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador 
desde marzo del 2000. 

La Sucursal prepara sus estados financieros y lleva sus registros contables de acuerdo con 
las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compañías de la 
República del Ecuador en la Resolución No. 01.Q.IC1,015 del 10 de octubre del 2001, 
publicada en el Registro Oficial No. 440 del 25 de octubre del 2001, la cual establece que 
las sucursales de compañías extranjeras de transporte aéreo reconocerán como ingresos 
los que provienen de fuente ecuatoriana y como costos y gastos únicamente los incurridos 
en el Ecuador. La asociación de ingresos y costos es requerida por las normas 
ecuatorianas de contabilidad. 

Reconocimiento de Ingre: Gast 

La Sucursal reconoce los ingresos cuando el servicio ha sido prestado y los gastos se 
reconocen por el método de causación, para lo cual considera solamente los ingresos de 
fuente ecuatoriana y gastos incurridos en el Ecuador, de acuerdo a la Resolución de la 
Superintendencia de Compañías N”. 01.Q.1C1.015 del 10 de Octubre del 2001. 

(Continúa) 
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(3) 

(4) 

(5) 

CARGOLUX AIRLINES INTERNATIONAL $. A. — Sucursal Ecuador 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(h y stimaciones 

En la preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de 

contabilidad la Administración de la Sucursal realiza estimaciones y supuestos que afectan 
los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de contingentes a la fecha de los 
estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de aquellas estimaciones y tales 
diferencias eventualmente podrían ser significativas. 

Saldos con Relaci S 

El saldo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 de la cuenta por cobrar a casa matriz de 
US$14.384.133 y US$11.452.491, respectivamente, corresponde a las transferencias efectuadas 
por el CASS (Cargo Accounts Settiement Systems) por el cobro del servicio de transporte de 
carga aérea internacional realizado a sus clientes. 

El saldo de cuentas por cobrar — casa matriz se presenta neto de la compensación efectuado por 
la remesa de las utilidades disponibles. 

Los saldos de las cuentas por cobrar con partes relacionadas no devengan intereses. 

tr fiv 

El saldo de otros activos al 31 de diciembre del 2005 y 2004, corresponden a una garantía 
entregada a la Dirección General de Aviación Civil - DAC por caución por permiso de operación. 

Cuentas por Pagar 

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004: 

2005 2004 

Proveedores US$ 64.788 144.871 
impuesto a la renta (nota 5) 51.194 40.714 
Retenciones e impuestos por pagar 39.296 22.077 

US$ 155,818 207.662 

Impuest nta 

Al ser una sucursal de una sociedad internacional de transporte de carga que opera en el 
Ecuador, cumple para propósito de liquidación y pago del Impuesto a la Renta con lo dispuesto 
por el artículo 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno; esto es, determina como base 
imponible del impuesto el 2% de los ingresos de fuente ecuatoriana, entendiéndose como tales a 
los ingresos brutos por la venta de fletes y otros ingresos provenientes de sus operaciones 
habituales de transporte. La Sucursal aplica la tasa corporativa del 25% de la siguiente manera: 

2005 2004 
ingresos Totales por transporte de carga 

y otros ingresos US$ 17.220.121 13,963,739 
Base imponible - 2% de los ingresos 

totales brutos US$ 344,414 279,275 

impuesto a la renta, estimado US$ 86.104 69,919 

(Continúa) 
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CARGOLUX AIRLINES INTERNATIONAL $. A. — Sucursal Ecuador 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisión las 
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años 2002 al 2005. 

El movimiento de cuentas por pagar impuesto a la renta por los años que terminaron el 31 de 
diciembre del 2005 y 2004 es como sigue: 

2005 2004 

Saldo al inicio del año US$ 40.714 58.209 

Gasto del año 86.104 69.819 
Pago (40.715) (31.138) 
Anticipo de impuesto a la renta (34.909) - (56.176) 

Saldo al final del año US$ 21,194 40,714 

Mediante Decreto Ejecutivo N” 2430 publicado en el Registro Oficial N” 494 del 31 de diciembre 
del 2004 se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben aplicar las 
compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes 
relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la Resolución 
N? NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial N* 188 del 16 de enero del 2006, 
mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado 
transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior dentro de .un mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000, deban presentar al Servicio de Rentas 
internas el informe integral de precios de transferencia en orden a validar que las mismas se 
efectuaron en términos de libre competencia. 

Debido a que la Sucursal no efectúa transacciones con partes relacionadas en el exterior que 
tengan efecto en resultados, la Administración ha considerado no realizar el estudio de precios de 
transferencia indicado en el párrafo anterior. 

raciones 

La Sucursal mantiene tercerizada su gestión operativa y comercial con Mawney Associates 
Ecuador $. A. en base al convenio firmado, con vigencia desde el 1 de diciembre del 2005 y cuya 
duración es de tres (3) años. El gasto por estos conceptos ascienden a US$751.007 en el 2005 
(US$642.971 en el 2004). 

-11- 

 


