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Informe de los auditores independientes

A Cargalus Airlines Internakicnal 5.4, - Sucursal Ecuader:
Cpinign

Hemaos auditade los estados financieras adjunios de Cargolux Alrlines Internatianal 5.4, - Sucursal Ecuadaor
funa Sucursal de Cargolux Alrlines international 5.4, del Gran Ducado de Luxemburge), gue comprenden el
gstada de siuacidén financlera al 31 de diciermbre de 2018, v Ios correspondientes estados de resultados
intagrales. decambdos an |8 inversidn de la Caga Matriz ¢ da flujos de efact v por el afa terminado en esa fecha,
v las notas & los estades financiaros que Incluyen un resumen Se las goHticas contables significativas.

En nuestra epinidn Ios estados financigros adjuntos presontan razonablemente, en todos los gspectos
fmportantes, la sitvacidn fingnciera de Cargolux Alrlines Infermational 5.4, = Sucursal Ecuador al 31 ge
diciernbre de 2018, v los resultados Se sus-operatanes, 08 camtics en la inversion de la Casa Makriz y de flujos
di glective por al a0g Werminede en ess fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacian
Fimanciera.

Bases para la opinidn

Huestra auditoria Fue efectuads de acwerdo con Normas Infernacionales de  Auditoria, Muestras
responsabilidades de acuerdo Con estas NoFmas se describen mas adelante en nuestrs nforme en la seccidn
Responsabilidades del Auditor sobse la Auditorfa de los Estados Financleros. Somos independienies de la
Sucursal de atuerdo con el Cddigo de Etica emitido por el Comité de hormas Internacionales ce Etica para
Contadores (ESBA por sus siglas en inglésh, conjuntamente cor los reguerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados Tinancieras en Ecuador v hemas cumplido con obras responsabilidades de
i#tica de acuerdo con dichos reguerimientos v el Cddigo de Etica emitido por el Comité de Mormas Internacionales
de Elica para Contadoras [IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramas que laevidencia de auditaria qua hamas ablenide es suficiente ¥ apropiada para proporcionar una
Base para nuesira opinion de auditoria;

Responsabilidad de la gerencia sobre las estados financieros

La gerencia de & Sutursal es responsable de |a preparacion v presentacion razonable de estos estadas
financieros de acuerdS con Mormas [nternacionzles de Informacion Financiera & deé su control interno
determinado como necesano por la gerencia, para permitic la preparacion de esfados fimancieros que na

contangan Sistorsionss importantes debicas a fraude ¢ errar.

En 8 praparacidn de eslos estados linancieros, (8 gerencia a5 responsabie de evaluar la habilidad de la Sucursal
para canlinuar como un negocka en marcha, revelar cuando sea aplicable, ésunios relacionadas con regocio en
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marcha; ¥, de usar las bases de contabilidad de nagocicen marcha, 8 mengs que 12 gerencia intente liguidar la
Swcur=al o cesar las operaciones o bien na tenga otra alternativa realista para poder hacerlo,

l.a Gerentin es responsable por wigilar & proceso de reporta financiero de la Sucursal,
Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los eslados linancieros

Muestros chjetivos zor el oblener seguridad razonzabie de sl los estados financieros tomados en su conjunig
estan libres de distorsiones imporianies debidas a freude g erroe, v &f emifir un informe de suditoria gue incluva
nuestra opinign. La seguridad razonable &5 un nivel alto de sequridad, pero nd garanliza que uma auditoris
realizada de acuerdo con Mormas Internacionzles de Audifora stempre detectard distorsiones Importantas
cuando estas enstan, Las distorsiones pusden deberse & fraudes o errores y son cons:deradas matesiales si, de

Como parle de nuestra suditoris realizada de acuerdo con Mormas Interpacionales de Auditorfa, aplicamas juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante |z asditorfa. Kosobros ademds;

= ldentiflicamos v evaluamos ¢ riesgo de desforsiones importantes en los estados financieros, debsdas a
traute o error, disefamnos ¥ aplicamos procedimienios de avditoria én rospussta & aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditora que sea sufllciente y aproplads para proporcionar una baso
para ruestra opinidn. El tesgo de no detectar una distorsion importante que resuite de fraude es mayor
gue adgualla gus resulte de um errar, ya gue el fracude puede Implicar cofusidn, falsilicacidn, omisiones
intentionales, manifestaciones falsas y elusién del cantral inferna,

= Cbtenemas un canccimiento def control interno que es refevante para la auditeria, con el gropdsito de
disefiad los procedimientos: de guditorla de acwerdo con fas circunstancias, perg ng con ¢ propdsito do
expresar und opinion sobre la efectividad del contral interno de la Sucarsal,

. Evaluarmaos silas politicas contablas usadas son apropiadas v silas estimaciones contables v l3s5 revelacionas
relacionadas hathas pof la gerancia son razonables.

- Conthirmes s la base de contailidad de negocio @n marcha usada por [a gerencia es apropiadsa ¥ 5 basados
arv 18 evidencia de duditaria obtemida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
CORQICIGREs Qui pueden genarar dudas signiticalivas sabre |4 habilidad dela Sucursal para conlinuar Coma
un negecin en-marcha. 5i concluimes de gue existe une incertidumbre significativa, somos regqueridos de
llamar |2 atencidén en nuestro informe de auditoria a las revelaclones relscionadas en los estados
finantiercs; o, 5i dichas revelaciones son inadecuadas, modificar rueslra opinidn, Muestras conclusiones
estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del inferme de auditoria. Sin embarga,
mechas & condiciaones futuras pueden oCasionsgr que 1 Suiursal cede su continuidad como un negocic én
mar ha,

o Eygluamos |l presentacldn gereral, estructura v contenido de los estados fimancieros, Incluyendo sus
revelaciones v si los eskados financieros represenian las transacciones § hechos subyacentes de upa
manerd qug alcancs una presentacion razonabie.
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Hemas comunicads & \a gerencia, enlrg otras asunlos. ol alcance planeado v 1a oporiunadad de 1a auditosia, v los
hallazgos signilicativos de auditona, incluyardo cualguier daliciencia sigaificativa en el contral interne gue
identificamos én nuestra auditorfa, sn caso ge existr,

ERNST {00

RMAE Mo. 462

f

eovarnni Madimba Tapia
BHCPA Mo, 23.310

Chpte, Ecuador
18 de agril de 2013



Cargolux Airlines International 5.A. - Sucursal Ecuador

Estados de situaciéon financiera
131 de dclembre de 213y 2007
Exprasados &n Dalanes de E LA

Sctiva

Active coerrlents
Efgetiva an bantos
Otras cusntas par cobrar

Empuesios por mouperar
Total active comiente

Active no comients
Inversiones fingncieras a su costo amorizads
(iros activos

Total active comiente
Total active

Fashve e Inversion de la Casa Matriz

Pasiva corrienta

Acresdores commerciges v olres cusntas pos pagar
Cuenias por pagar a companins relacionxias
Impueslas por pagar

Total pasgive

Inversidn de a3 Cxop Matriz
Capiel esignado
Resullados acumulados

Total Inversidn de ta Cesa Matriz
Tolal pasivo e Inversibn de la Casa Matriz

eradn Gensral y Represenanis Legsl

. ES INTERMATIONAL 5.4
R on y Asesoria FERER Cia, Lida

Motas

o

Lt
10

1"
12

14

———

2018 217
1,015,123 1,190,731
2,030,849 2,050,002
1,227 437 1,422 137
4. 273,509 4 662 870
30,000 30,000
aoo BDO
40,800 0,800
4,304,308 4,653,670
596,480 628 132
3,062,423 3,855,768
200,630 164,772
4,261,543 4,849 872
16,000 18,000
6,766 27,958
B2, TEE 43 908
4,304,309 4 893 870

A

MIRESN GUEVARA
Cormsoona Gararal

Las notas adjuras & los estedos financiencs son pane integrante de astos aatados.




Cargolux Airlines International S.A. - Sucursal Ecuador

Estados de resultados il'ltEgrE|E‘3
Par gl afie erminade &l 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados an Dédares de ELLA,

Motas 1018 2017

Ingresos provenaniins de acuendos con chantas 12 300 864 59 ATT
(Gasios administrackin y gensrales 15 (267611} {448 I54)
Utitidad en aperacidn 13,253 21,118
ingrescs y gasios operativos

(Gasio financlens {1.075) (2,119
Utilidad antes de impuesto a la renta 12178 18,994
Impussio & ka renta 13 {a} {3410 (¥ 721)
Litilidad nata del ano B.7EE 11,278

—

—

Par: I DLUK AIRLINES INTERNATIOMAL 8.4 MIRIAN GUEVARSA
Raprdsaniacidn v Asesorin FEREP Cia, Lida. Caontzdora General
Apgaerada General y Reprasentsnie Legal

Las nodas adpmtas a los eslados financaaros son parts mtagrants de estos sstados,



Cargolux Airlines International S.A. - Sucursal Ecuador

Estado de cambios en la inversion de la Casa Matriz
Por el afo eminado &l 31 de dicembra da 2018 y 2017
Evprasado an Dblares da E LA,

Capital Resultados

Aslgnado aeumulsdos Total

Saldo al 31 de diciembre del 2016 16,000 16,720 32, T30
Wlas:

Utidad neta del afo - 11,27H 11,278
Satdo al 31 de diciesnbre del 2047 16,000 17,998 4.3 958
ol ‘
Utihdad rata del afo - o TR a.7eh
Safde al 31 de diciembre del 2018 16, 00 38,768 52,784

Par CARGOLUX AIRLINES INTERHATIONAL 5.4 MIRAN GUEVARS
Regresantadtn v Asesoria FEREP Cia. Lida, Canladars Gararal
nderada General y Représsniacie Legal

Las notas sdjuntas a los estados fnancieros oo parle mlegrants de estos estados.




Cargolux Airlines International $.A. - Sucursal Ecuador

Estados de flujos de efectivo
Far el afo leminade & 31 de diciembne de 2018 ¢ 2017

Expresados en Ddkares de E U4

Flujos de sfactive notos de actividadas de aperaciin
Litid=d antes de impuesio a la renta

Variaeldn en capital de trabajo
Variacidn de actives - (aumento) disminuzion
Otras cusrntas por cobres

Imguestas poF MECUPDETar

‘iariacldn de pasivos - aumento (disminucidn)
Acreddores comercialas v olras cuentas por pagar
Cueniés por pagar a compafias rlacionadas
Impuesios por pagar

impuests a ia renta pagado

Efectivo neto utllizado en actividades de operacion
Disminucion del efective en bancos

Efactivo an bancos
Saldo al inicie

Saldo al final

2018 2047
12,178 18, 599
10,083 247 215

184 700 {150,07E)
385,368 {393 806}
(630,915} {734,715)
{2,308 (36,363)
(437 674) {120,587}
[175.6048) (1,163,342)
[175,608) (1,189,342}

10907 2,360,073

1015423 1,190,731

o= =

Par: LK AIRLINES INTERMATIONAL 5.4
preseniacign ¥ Adesada FERER Cia Lido
Apaderaca General y Reprecenianie Legal

MIRIAN GUEVARA
Contadors anaml

Las notas adjuntas a les eslados financiercs son parke integranie de esios estados.




	Cargolux Airlines International S.A. - Sucursal Ecuador
	COLOR_1
	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4

	COLOR_1
	Page 1
	Page 2
	Page 3


