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Informe de los auditores independientes 

A Cargolux Airiines International S 4 > Sucursal Ecuador 

Informe sobre los estados financieros 

Opinion 

Hemos auditado los estados financieros acjuntos de Cargolux Aíriimes Internatianal 5 A, - Sucursal Ecuador 
(una Sucursal de Cargolux Airlines International S A del Gran Ducado de Luxemburgo) gue comprenden el 
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de resultados 
integrales, de cambios en la versión de la casa matriz y de fluyos de efectivo por el año terminsdo en esa fecha 
y las notas a los estados financieras que incluyen un resumen de Jas políticas contables sigmrficafivas 

En nuestra opinion los estados financieros acjuntos presentan razonablemente en todos Jos aspectos 
importantes la situacion financiera de Cargolux Alrfines International S A - Sucursal Ecuador al 31 de 
diciembre de 2016 y los resultados de sus operaciones los cambios en la inversion de la casa matrlz y de flujos 
de efectivo por el año termiado en esa fecha de conformidad con Jas Normas Internacionales de información 
Financiera 

Bases para la opinión 

Aluestra auditerz fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría Muestras 
responsabilidades de acuerdo con estas normas se descríben mas adelante en nuestro informe en la sección 
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros Somos independientes de la 
Sucursal de acuerdo con el Codigo de Efica emitido por el Comite de Normas Internacionales de Etica para 
Contadores (ESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los sequerimientos de ética que son relevantes 
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabikdades de 
etica de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de Ética emitido por ef Cornlte ds Normas Internacionales 
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión de auditoria 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

Otros asuntos 

Los estados de resultados integrales y de cambios en la inversión de la casa matriz por el año terminado al 31 
de viciembre de 2015 gue se presentan para fnes comparativos no fueron auditados Los estados de situación 
financiera y de flujos de efectivo de Cargolux Airlines International 5 A Sucursal Ecuador al 31 de diciembre 
de 2015 y por el año terminado en esa fecha fueron aucitados por otro auditor quien emitió el 6 de mayo de 
2016 una opinion no calificada junto con un parrafo de énfasis por la no presentacion de un estado de resultados 
debido a Ingresos y gastos de la operación de transporte aereo internacional de carga corresponde a la Casa 
Matriz 

Como se menciona en la Nota 6: durante el año 2016, la Sucursal uientdico ciertos ajustes que afectan a años 
antenvores y como resultado los saldos comparabios al 21 de diciembre de año 2015 han sido modificados para 
hacerlos comparables con los def año 2016 Hemos auditado los ayustes relacionados con el estado de situacion 
financiera y en nuestra opinion dichos ajustes son apropiados y han sido adecuadamente aplicados No hemos 
sido contretedos para auditar tevisar.o aplicar procedimientos de auditoria sobre los estados Imancieros al 31 
de diciembre de 2015, consecuentemente no podemos expresar y no expresamos una opiruón sobre los estados 
financieros a[ 31 de diciembre de 2015 y por el año terminado en esa fecha 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieras 

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparación y presentacion razonable de estos estados 
financieras de acuerdo con Normas fnternacionales de informacion Financiera y de su control interno 
determinado tomo necesario por la gerencia para permitir [a preparacion de estados financieros que ho 
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error 

Ena preparación de estos estados financieros la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Sucursal 
para continuar como Un negocio en marcha, revelar cuendo sea aplicable asuntos relacionados con negocio en. 
marcha y de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha a menos que la gerencia intente liquidar la 
Sucurset o cesar las operaciones o bien no tenga ofra elternetiva realista para poder hacerlo 

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Sucursal 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

Responsabilidad del auditor sobre la aucitoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de s1 os estados financieros tomados en su conjunto 
estan bres de distorsiones importantes debidas a fraude o error y el emitir un miorme de auditoria que incluya. 
nuestra opinion La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auelitoría 
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes 
cuando estas existan Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y san consideradas materiales sí de 

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos jurcio 
profesronal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional curante la auditoria. Nosotros ademas 

+ fdentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a 
fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos riesgos 
identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base 
para nuestra opinion. ES nesgo de no detectar una distorsion Importante que resulte de fraude es mayor 
que aquella que resulte de un error ya que el fraule pueds implicar colusion, falsificación, omisiones 
intencionales, Mamtestaciunes falses y elusion del controt mterno 

+ — Obtenemos un conocimiento del control interno que es retevante para la auditoria con el propósito de 
diseñar los procedimientos de auditoria de acuerdo con fas circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectidad del control inlerno de la Sucursal 

«  Evalusmosstlas políticas contables usadas son apropiadas y sr las estimaciones contables y las revelaciones 
relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

» Concluimos sia base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados 
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Sucursal para continuar como 
un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa somos requeridos de 
llamar la atención en muestro informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los estados 
financieros o Si dichas tevelaciones Son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones 
están basadas en la evidencia de auditorio obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, 
hechos y condiciones futuras pueden Otasionar que la Sucursal cese su continuidad como un negocio en 
marcha 
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informe de los auditores independientes (continuación) 

+  Evaluamos la presentación general estructura y contenido de los estados financieras incluyendo sus 
revelsciones y s los estados financieros representan las transacriones y hechos subyacentes de una manera 
que alcance una presentacion razonable 

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos el alcance planeado y la oportunidad de la auditoría, y los 
hallazgos sigroficatvos de auditoría. imeluyendo cualquier deficiencia snificativa en el control interno que 
identificamos en nuestra auditona en caso de existir 
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Cargolux Arriimes internattonal S.A - Sucursal Ecuador 

Estados de situación financiera 
A131 de distembre de 2018 
Exprecados en Dólaras de E UA 

Aso 
Acto corriente 
Efaciwo en bancos. 
Clas cuentas pat cobras 
Impuestos por 'ecuperar 
Total actlvo gornente: 

Activa no cortante 
Inversionas mantenidas basta el vencimiento 
Otros scivos 
Total zotivo comente 
Totatactivo 

Pasivo e Inversion de la Casa Matrz 
Pasivo cormente 
Acreedores comerciafes y ofras cuentas por pagar 
Cuentas par pagara compañias relacionadas 
Impuestos por pagar 
Total pasiva 

Inversión de lo Casa Matriz, 
Capital astonada 
Resultados acumulados 
Total Inversion de la Casa Matriz 
Total pasivo e Inversión de la Casa Maíriz 

    REPRESENTACIÓN Y ASESORÍA 
FEREP GÍA LTDA. 
Avoserado Genta 

Notas 

" 
* 

12 
ES 
10 

15 

  

2016 2015 
(Reesiablacióo 

Ras (80) 

2380078 1869092 
228727 1473887 
ARTS ROA 
5929351 1500857 

30.000, 
800 500 

30,800 $00 
550 1ó1 4509733 

1022887 1.300,819 
4725597 3027863 
178897 118361 

BSZTaSt 4095783 

16.000 15,000, 
18720 
32,720 16,000 

5560151 4509733 

AGE 
MIRAN GUEVARA. 
Contacora Coneral 

Las notas asjuntas alos estados financieras son atte Integrante de estos estados



Cargolux Aurlines International SA - Sucursal Ecuador 

Estados de resultados tegrales 

Porel año terminado el 31 de disembre de 2018 
Exprecados en Délares de E LA, 

Notas 

Ingresos por actdades ordianes 18 
Gastos administracion y generales 16 
Utilidad en operacion 

Ingresos y gastos operativos 

Gasto financiero 
Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto aa renta 14 (3) 

Utilidad neta del año 

  

FEREP CÍA LTDA, 
Apaterads General 

    

2018 2015 
(Reestablecido 

Nota 8) 
No auditado 

550,769 398,518 
(528,180) (824,508) 
24588 100 

(2,296) (1010) 
22293 
  

(6873) 

16,720 

MIRIAN GUEVARA 
Contadora General 

Las notas adjuntas a los estados fanareros son psrte integrante de estos estacas,



Cargolux Arrlimes International S.A - Sucursal Ecuador 

Estado de cambios en la Inversion de la casa matriz 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
Expresado en Dóleres de EUA 

Capital Resultados 
Asignado _ acumulados 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 15,000 

Mas (menos) 
Resultado neto del año 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 resstablecido (no auditado) 16,000 

Mas (menos) 
Utiidad neta del año 
Saldo al21 de diciembre del 2016 16,000 

  

MIRIAN GUEVARA. 
FEREP CÍA LTDA, Contadora General 
Apoderada General 

Les notas adjuntas a los estados financieros son parte mtegrante de estos estados 

18720 
16,720 

Total 

16,000 

16,000 
  

16,720 
32720



Cargolux Aírlmes International S,A - Sucursal Ecuador 

Estados de flujos de efectivo 
Por ato terminado 91 de dotembre de 2015 
Exprasados en Delares de EVA. 

Flujos de efectivo netos de actividades de operación 
Ulla antes de mpuesto ala 18nta. 

Variación en capital de trabajo 

Variación de actos. (aumento) disminución 
Inversiones manienidas al vencimiarto 
Otras cuentas por cabrar 
Impuestos por recuperar 
Varlación de pasivas aumento (disminución) 
Acrestores comerciales y otras cuentas par pagar 
Cuentas por pagar a enfades relacionadas 
Impuestos por pagas. 
Impuesto ala renta pagado 
Efectivo neto provisto por actividades de operación 

Incremento neto del efectiva en bancos 

Efectivo en bancos 
Saldo aliicio 
Saldo al final 

  

FEREPOA LTDA, 
Apadessca General 

2016 

22.208, 

(80,000) 
(823,330) 
1) 

(877,582) 
1812488 

34602 
(8149 
01081 

501,041 

  

859.092 
2200473 

E 
HIFGAN GUEVARA. 
Conlacor Genera) 

Las notas adjuntas a los estados financieras son parte integrante de estes estados 

ans 
(Resstablecido 

Nota 6) 

39,078 
(173,64) 

497 710 
555185 
(61820) 

(125979) 
759,105 

75905 

  

1,559,052


