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Informe de los auditores independientes

A Cargolyx Aiclines Internatlonal 5.4, - Sucursal Ecuador:
Informe sobre [05 estades financieros
Gpinidn

Hemos auditade Ios estados financieros adjuntes de Cargolux Airlines Infernational 5.4, = Sucursal Ecuadar
una Sueursal de Cargolux Airknes International S A. del Gran Ducado de Lexemburgo), gue comprenden gf
estado de situacidn financierz al 31 de diciembre de 2016, v o5 correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios &n la inversidr: de la cass matriz y de flujos de efective por el afio terminzdo en esa fecha,
y (35 notas a los estados financieras que incluyen un resurmen de 1az peliticas contables significativas.

Er nuestra opinion los estados financieros acjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién finganciers de Cargolux Airlines International 5.A. - Sucursal Ecuador aj 31 de
diciemnbre de 2016, v los resuitados de sus cperacicnes, [os cambios en la inversidn de la cass Matelz v de flujos
de efeciivo por el afe terminado en esa fechs, de confermidag con jas Nermas Internacionales de infermsacian
Finznciera.

Bases para la opinién

Muestra auditeria fue efectuada de acuerdo con MNormas Intermacignales de  Auditerfa.  Muestras
responsatilidages de scwerde con estas NoNmas se describen mds adelante en nuestre informe 2n 12 seccion
Respongahilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados financierps, Somos independientes de la
Sucursal de aguerdo con el Codioo de Efica emifide por el Comité de Wormas Internacicnales de Etica para
Contaderes (ESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente com los requerimientos de &tica que son refevantes
para nuestra suditoriz de los estados Apancieros en Ecuador v hermds cumplido con otras responsabibdades de
ética de acuerde ton dichos requerimisntos v el Codiga de Etica emitido par ef Camlité de Morrnas Inkernacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en Inglésy,

Consideramos que la evidentia de auditorlz gue hemos obtenido es suficiente y apropiads para proporcionar unz
base para nuestra opinidn de auditoria.

& snember flem el Ernst & Young Glabad Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

2tros asunios

Loz estados de resultados integrales v de cambies en (@ inversidn de la casa matriz por el efic terminadao al 31
de diclembre de 2015 gue se presentan bare fines comparativos no fueron suditades, Los astados de situacidn
financiera v e flujcs de efectiva de Cargplux &irlines Internatlonal 5.4. - Sucursal Ecuadaor &l 31 de diciembre
de 2015 vy por el afic terminado en g5z fecha, fueron atditados por otre auditor quien emitid el & de mayo de
2016 ung cpinién no calificads junta con un pdrrafo de énfasis por la nd presentacidn de un estade de resulbsdes
debids a Ingresos ¥ gastos de la operacién de fransporte aérec internacionz| de carga corresponde a la Casa
Matriz,

Come se mencicna en la Meta &, durante &1 afic 2016, |z Sucursal identificd ciertes ajustes que afectan a afios
antericres ¥ £omo rescltado, o3 saldos comparativos Al 31 de diziembre de &Ro 2015 han sido medificados para
hacerlos comparables con los def afic 2016, Hemos auditado Ios ajustes relacionades con el estade de situacion
financiera ¥ BN nuestra opinidn dickos gjustes son apropisdos v Ran side adecuadamente aplicadas. Mo hemos
sido centrstados pars auditar, revisar o aplicar procedimisntos de audiboriz sobre 05 estados financieros 2l 31
de diciembre de 2015; consecusntemente o potermnos exprasar v no @XPresarnas uha cpinidn sobre 105 Bstados
financieras &0 31 de diciembre de 2015 ¥ por &) afo ferminado en esa fecha.

Responsabilidad de la gerencia scbre |¢s estados financleros

La gerencle de |l@ Sucursal es responsablie de [a preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieras de acuerdo con Mormas inbernacionales de irformacion Financiera v de su contrel interno
determinado como necesaric por l2 gérencia, para permitir la preparacion de estados financiercs Que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude cerror.

Enla preparecidn de estes estadas financieras, 1a gerencia es responsable de evaluar |a habilidad dg la ucursal
para conbinuar como un negacio en marcha; revelar cusnde sea aplicable, asunios relacionadas con negocio &n
marcha; y, de usar las bases de contabllidad de negocio en marcha, a menos que 1a gerencia intente liquidar la

Sucurset o cesar las operaciones o bBien no tengs otra elternstiva realista para poder hacerio.

La perencia es responsahle por vigilar el proceso de reporte fingncierd de la Sucursal.

& member firm ol Ernst & Young Global Limites
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Informe de [os auditores independientes (continuacién)

Responsabilidad del auditor sobre |a auditorfa d2 los estadas financieross

Muestres objetivos son el obtener sequridad razonable de si los estadeos financieros tomados en su-conjunto
esbdn libres de distorsiones importantes dakitas 2 freude o eror, ¥ 81 emitin ur mforme de auditoria que inchaya
nuestra opinidn. La seguridad razonsble es un nivel alto de seguridad, pere no garantiza que una auditorfa
rezlizada de acuerdo con Mormas Internacionzles de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuanda £sias exiztan. Las distorsiones pueden deberse a fragdes o errores y son consideradas materiales =i, de

Como parie de nuestrz auditorls realizads de acuerda con Normas Internacionales de Auditor]2, aplicaros juicio
profesional ¥ manteremas una actitud de escepticismo profesional durante |z suditoria, Mosokros ademas:

s [dentificamos v evaluames el rlesgo de distorsiones impertantes en los estados financleros, debidas a
fraude o errgr, disefiamos v aplicamos procedimientos de audiforfa en respuesta 3@ aquelles riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditeria gue sea suficiente v apropiada para propercionar una base
para muestra opinién, El riesgo de no detectar una distorsidn impartante que resulte de fraude es mayos
guwe aquells gue resulte de ur error, ya qQue el fravde puede implicar colusidn, falsificacidn, omisicnes
mhentionaies, Manifesianiones falsss v elusidn del control interna,

. Obtenemos un conocimienta del control interno que es relevante para |z auditoria, con &l propd=ito de
disefiar |os procedimientos de auditoria de acuerde con (as circunstanciss, pero no con el propésita de
eXpresar una opinidn scbre la efectividad dei contrel inlerne ge la Sucursal,

. Evaluzmaos =i las politiczs contables usadas son apropiadas v 51 las estimaciones contables ¥ las revelaciones
relacionadss Fechss por la gerencia son razonables.

. Cancluimnes si |2 hase de contabilidad de negotio en marcha usads por la gerencia 25 apropiada vy si basados
en la gvidencia de zuditoria obtenids existe una incertiduribre impertante relacionada con hechos o
condicicnes que pueden genarar dudas significativas scora |a habilidad de la Sucurssl para continuar como
un neqocio en marcha, 5iconcluimos de gue existe ung incertidumbre significative, somes requeridos de
lamar la atencian en muestro informe de suditorz o las revelacdiones reladionadas en oo estadns
financierps: o, 21 dichas revelaciones 5on inadecuadas, modificar nuestra opinién. NMuestras conciusignes
esk&n basades en |2 evidensia de auditoriz abtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embarga,
herhos v condicicnes futuras pueden otasionar gue la Sucursal cese su continuidad come un NEgeCio BN

marcha.

A member firm g Ernst & ¥oung Glona] Linited
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informe de los auditores independientes {(continuacién)

+  Evaluames la presentacidn general, estrectura v contenido de los estados financierns, incluyendo sus
revelsciones y si [0z estados financieros representan las transacciones v hechos subyacentes de una manera

que alcance una presentacidn razonable.
Hemas comunicado 3 la gerencia, enfre otros asuntes, el alcance planeada v 1a cportupidad de la zuditorlz, v los

hallazgos significatives de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significative en el gontrol interno que
identiicames en nuestrz zuditor(a, en caso de existir,

ERNIT J yours

RMAE Mo, 462

LB

Gecwanni Macirba Tapia
RMNCRA Mo, 23.310

Culto, Ecuador
22 de Mayo de 2017
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Cargolux Alriines tnternational 5.4. - Sucursal Ecuador

Estados de situacidn financiera

A1 31 da diciembre d= 2006
Expresados en Dolaras de E,LLA.

Activo

Active corriente:
Efactivo en bancos
CMres cuentas por cobrar
impuesios por recuperar

Tatal activo gorriente

Acfivo no eorefette;
Inversicnaz manienidas basts el vencimienta
Otros sotives

Total sctive eorriente
Totaf activa

Pazivp e |hversion de la Caza Matriz:
Fasive corriente

Acreadores comerclales v ofras CUBNtEs por pagar

Cuentas par pegar @ companies relzcionzdas
Impuesles por pagar

Total pasivo

Inversian de |a Caga Matriz;
Capital aslgrnado
" Reszulladaz acumulados

Total Inversidn de la Casa Matriz

Total pasivo e (nversicn da la Tasa Matriz

Y

b

REF'RE$ENT.5.I3{':IN Y ASESDRA

FEREF Gla LTDA
Apoderzss Gereral

Notas

lin)

11
i

12
3
10

15

padi i 2015

(Reesighlacito
Tcta JEf)

2,360,073 1,884,832
2,207 217 1,473,587
1272081 LATEL
5,979 357 4,508 833
30,000 -
aaa BQQ
0200 &00
8,960,751 4,509,733
1,022,237 1,360,613
4,725,597 4,037,663
175 297 145,351
£,927,431 4,493,733
16,000 6,000
18,720 -
32,720 16,000
4,860,151 4,508,733

e

MIRIAN GLUEWVARA
Contadera Eenaral

Las metas =djuntss 8 fos estades flnanciercs son pails Integranis de estos estados.



Cargolux Airlines [nternationat $.A. - Sucursal Ecuador

Estados de resultados infegrales
Por el 2fic terminado & 31 de diciembre de 2018
Expreszdes en Dolzres de E.LLA,

Motas 2016 2016
{Feestablecido
Meta 5]
Mo auditado

Imgreses por sctividedes crdinatiss 15 550, 7E2 385,818
Sastos agministracion y generales 18 (524,180 (354, 00E]
Utilidad an oparaclan 24,585 1010
[ngresos v gastos oparatives

Gazte finander (2,296 (1,010
Ltilidad anfes de impuesto a [a renta 22,293 -
Impuesto a ta renta 14 [a) [£573) -
Utllldad neta del afio 16,720 -

EEP?,{EWEICIN ¥ ASESCRIA MIRIAN GUEVARA
4 FEREP Gla LTDA. Conledora Genersl
Apoderads Eeneral

Las notes adjuntag 8 los esfzdos finandenos son perte indegrante de estos estadns,



Cargoiux Airlines Interpational S.A. - Sucursal Ecuador

Estado de cambios en la Inversian de la casa matriz
For &l ana terminado al 37 de diciembre de 2016
BExpresado en Ddlares de E.LL A

Capital Resdltados
Asignado  acumulados Total

Salde 3l 31 de diciembre de] 2014 18,000 - 16,000
Mas {menosg):

Resultado neto del afio - - -
Saldo al 31 de diciembra de 2015 reestablecids {no auditado) 16,040 “ 18,000
Mas (menos):

Utilidiad neta del afic - 16,720 16,720
Salda ai 31 de diciembre dal 2016 16,000 18,720 32720

e

REFFESENTALION T ESESCRIA
./ FEREF cla, LTDA, Cortadara Genedal
Apoderada General

L&z notas sdjuntas = los estadas inanciercs sob parte integrante de eatos estades.




Cargolux Afrlines International 5 A. - Sucursal Ecuador

Estados de flujos de efectiva
Per el zfie temminade e) 31 de diciembre de 2014

Exprasados en Dolames de E.LLA,

Flujos da efectiva nefos de actividades de oparacldn
Liilidac 2ntas de impuesio a la anlg

Wariacidn en capital de frabajo:

Varfaclén de activas - (aomento) disminusisn
Imversipnes manlenidas al vencimiarts

Ctras cuentas por eobrar

ImpuUesios por recuperar

Varlacidn da pasiras - apmento (disminucidn)
Atraedorgs comEarnciales y otrag cuantas par pagar
Cuertas par peger 4 enfidades relacionadas
lmpuestos por pagar

Impueste a la rerta pagzdo

Efectfvo neta proviste por actividades de operacldn

Incremente neto del afective an bancos

Efectivo en hancos
Faldg sl inicio

Faldg al final

Uy

REPREZENTAEION ¥ ASESORI
J FERER O, LTha,
Apoderdda General

2016 2015
{Reestablecido
Mota &)

22,255 -
(30,000 -
(823,330 38,075
{BE J47 {173,645)
(347, 5582) 497710
1,812 458 SEE B3
34,532 {21 8208
91,443 (123,379}
111,041 720,105
S04, 041 738105
1,859,002 1,094,927

2,260,073 1,659,032

i

MIRIAN GUEVARA
Corlacora Genaers]

Laz natas ad|unias = los estadas finencieraa sen pere integrante e eslos esiacos.



