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A l o s A c c i o n i s t a s d e :  
I N M O B I L I A R I A JO M A C A R S. A. 
G u a y a q u i l , 1 6 d e j u l i o d e l 2 0 2 0 

Q p in ió f i :  

H e m o s au d ít ado l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e se a d j u n t a n d e I N M O B I L I A R I A JO M AC AR S. A. 
q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a at  3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , y los 
c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o n e t o d e l o s 
a cc i o n i s t a s y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l añ o t e r m i n a d o e n esa f e c h a , así c o m o e l r e s u m e n d e 
l as p r i n c i p a l e s pol ít icas c o n t a b l e s y n o t a s e x p l i c a t i v a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

En n u e s t r a op in ión , e x c e p t o p o r l o s p o s i b l e s e f e c t o s d e a q u e l l o s a j u s t e s , d e h a b e r s e r e q u e r i d o 
a l g u n o , q u e p u d i e r a n h a b e r s i d o d e t e r m i n a d o s c o m o n e c e s a r i o sí n o h u b i e r e n e x i s t i d o l a s 
l i m i t a c i o n e s y la desv iación a p r i n c i p i o s c o n t a b l e s m e n c i o n a d a s e n e l pár r afo " b a s e s p a r a u n a 
op in ión c a l i f i c a d a " l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s 
a sp e c t o s m a t e r i a l e s , la si t uación f i n a n c i e r a d e I N M O B I L I A R I A JO M A C A R S . A.  a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , así c o m o e l r e s u l t a d o d e su s o p e r a c i o n e s y su s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l 
añ o t e r m i n a d o e n esa f e c h a , d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f or m ación Fi n a n c i e r a 
p a r a p eq u eñ as y m e d i a n a s e n t i d a d e s ( N I I F p a r a l a s PYMES) . 

B a s e s o a r a u n a o p i n i ó n ca l i f i ca d a :  

D e s a c u e r d o s c o n l a Ad m i n i st r a ci ó n d e n o r m a s c o n t a b l e s 

Seg ú n se e x p l i c a e n la n o t a 1 0 , la Com pañ ía r e g i s t r a la v e n t a d e u n b i e n i n m u e b l e p o r u n v a l o r 
d i f e r e n t e a l e s t a b l e c i d o e n la e s c r i t u r a d e c o m p r a v e n t a ;  e s t e e r r o r d e r e g i s t r o o ca s i o n a q u e 
los a c t i v o s e i n g r e s o s se e n c u e n t r e n s u b v a l u a d o s . I-a f e c h a d e la inscr ipción d e l b i e n i n m u e b l e 
e s e n e l añ o 2 0 1 8 . 

Én f a sis:  

Si n q u e m o d i f i q u e n u e s t r a op in ión ín f om iam os l o s i g u i e n t e :  

Los Es t a d o s Fi n a n c i e r o s d e la Com p añ ía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , q u e se p r e s e n t a n co n 
p r opósi t os c o m p a r a t i v o s , f u e r o n a u d i t a d o s p o r o t r o s a u d i t o r e s e x t e r n o s , c u y o i n f o r m e c o n 
f e c h a 2 3 d e a g o s t o d e l 2 0 1 9 c o n t i e n e u n a s i n s a l v e d a d e s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 la com p añ ía m a n t i e n e c u e n t a s p o r c o b r a r c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s 
q u e a la f e c h a e s d e U S $ 1 , 3 2 0 , 1 8 2 , c o m o se e x p o n e e n l a N o t a 1 2 " S a l d o s co n Pa r t e s 
Re l a c i o n a d a s" ;  q u e r e p r e s e n t a e l 9 9 %  d e l t o t a l d e l o s a c t i v o s . 

F u n d a m e n t o s d e l a o p i n i ó n :  

N u e s t r a a u d i t o r i a f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a ( N I A ) . 
N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s b a j o e s t a s n o r m a s se d e s c r i b e n m ás d e t a l l a d a m e n t e e n la sección 
d e " Re s p o n s a b i l i d a d d e l A u d i t o r e n r elación c o n la Au d i t o r ía d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s " d e 
n u e s t r o i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e la Com p añ ía , d e a c u e r d o co n e l Cód ig o d e Ét ica d e l 
Co n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Ét ica p a r a Co n t a d o r e s ( l ES B A ) , j u n t o co n los r e q u i s i t o s 
ét icos q u e so n r e l e v a n t e s p a r a n u e s t r a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n Ecu a d o r y h e m o s 
c u m p l i d o c o n n u e s t r a s o t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s ét icas d e a c u e r d o c o n e s t o s r e q u i s i t o s y e l 
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Cód igo d e Ét ica. Co n s i d e r a r n o s q u e la e v i d e n c i a d e aud i t or ía q u e h e m o s o b t e n i d o e n n u e s t r a 
a u d i t o r i a p r o p o r c i o n a u n a b a se s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a n u e s t r a op in ión ca l i f i ca d a d e 
a u d i t o r i a . 

R c s D o n s a b i l i d a d d e la Ad m i n i st r a ci ó n d e l a Co m p a ñ í a s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s :  

La Ad m in ist r ación d e la Co m p añ ía , e s r e s p o n s a b l e d e la p r epar ación y p r esen t ación r a z o n a b l e 
d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
I n f or m ación Fi n a n c i e r a p a r a pequ eñ as y m e d i a n a s e n t i d a d e s { N I I F p a r a l a s PYMES) , y d e l 
c o n t r o l i n t e r n o q u e la Adm in ist r ación c o n s i d e r e n e ce sa r i o p a r a p e r m i t i r la p r epar ación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e est én l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

En la p r epar ación d e l o s e s t a d o s financieros, la Ad m in ist r ación e s r e s p o n s a b l e d e e v a l u a r la 
c a p a c i d a d d e la Com p añ ía p a r a c o n t i n u a r c o m o u n a e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o , seg ú n 
c o r r e s p o n d a , a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n e l n e g o c i o e n m a r c h a y u t i l i z a n d o l a b a se c o n t a b l e d e 
n e g o c i o e n m a r c h a a m e n o s q u e l a Ad m in ist r ación i n t e n t e l i q u i d a r t a Com p añ ía o c e s a r 
o p e r a c i o n e s , o n o t i e n e o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a s i n o h a c e r i o . 

La Ad m in ist r ación , e s r e s p o n s a b l e d e s u p e r v i s a r e l p r o ce so d e in f or m ación f i n a n c i e r a d e la 
Com p añ ía . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r e n r e la ción c o n l a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s :  

Los o b j e t i v o s d e n u e s t r a a u d i t o r i a so n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e s i l os e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n s u c o n j u n t o est án l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , y e m i t i r  
u n i n f o r m e d e au d i t or ía q u e i n c l u y e n u e s t r a op in ión . S e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e 
s e g u r i d a d , p e r o n o g a r a n t i z a q u e u n a au d i t or ía r e a l i z a d a d e c o n f o r m i d a d c o n las N o m i a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Au d i t o r ía d e t e c t e s i e m p r e u n e r r o r m at er ía l c u a n d o e x i s t e . Los e r r o r e s 
m a t e r i a l e s p u e d e n d e b e r s e a f r a u d e o e r r o r y se c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s s i ,  i n d i v i d u a l m e n t e o 
e n su c o n j u n t o , podr ían r a z o n a b l e m e n t e i n f l u i r e n las d e c i s i o n e s econ óm icas q u e l o s u s u a r i o s 
t o m a n , basán dose e n los e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Co m o p a r t e d e u n a a u d i t o r i a d e c o n f o r m i d a d c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a , 
a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l 
d u r a n t e t o d a la a u d i t o r i a . Ad em ás, c o m o p a r t e d e n u e s t r a a u d i t o r i a :  

•  I d e n t i f i c a m o s y v a l o r a m o s l o s r iesgos d e e r r o r m at er ía l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 
d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , d iseñ am os y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e au d i t or ía p a r a 
r e s p o n d e r a d i ch o s r iesgos y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a s u f i c i e n t e y a d e c u a d a 
p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a se p a r a n u e s t r a op in ión . El r iesgo d e n o d e t e c t a r u n e r r o r 
m a t e r i a l d e b i d o a u n f r a u d e e s m ás e l e v a d o q u e e n e l ca so d e u n e r r o r m a t e r i a !  d e b i d o 
a e r r o r , y a q u e el f r a u d e p u e d e i m p l i c a r co lu sión , f a lsi f i cación , o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , 
m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e er r óneas o la v u ln er ación d e c o n t r o l i n t e r n o . 

•  O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a la au d i t or ía co n el f i n d e 
d iseñ ar p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a q u e s e a n a d e c u a d o s e n f u n ción d e l as 
c i r c u n s t a n c i a s y n o co n la f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a op in ión s o b r e la e f i c i e n c i a d e l 
c o n t r o l I n t e r n o d e la e n t i d a d . 
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•  Ev a l u a m o s s i l as pol ít icas c o n t a b l e s a p l i ca d a s s o n a p r o p i a d a s y la r a z o n a b i l i d a d d e l as 
e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y la c o r r e s p o n d i e n t e in f or m ación r e v e l a d a p o r la 
Adm in ist r ación d e la Com p añ ía . 

•  Co n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e la u t i l ización , p o r p a r t e d e la Adm in ist r ación , d e l 
p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a y , d e t e r m i n a m o s s o b r e la b a se d e la 
e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a o b t e n i d a , si e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m at er ía l r e l a c i o n a d a 
co n h e c h o s o c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e la c a p a c i d a d 
d e la Com p añ ía p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a . 

•  Si c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n a I n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , se r e q u i e r e q u e l l a m e m o s la 
a t en ción e n n u e s t r o i n f o r m e d e aud i t or ía s o b r e la c o r r e s p o n d i e n t e in for m ación 
r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o, s i d i c h a s r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , q u e 
e x p r e s e m o s u n a op in ión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s se b a s a n e n l a e v i d e n c i a 
d e a u d i t o r i a o b t e n i d a h a s t a la f e c h a d e n u e s t r o I n f o r m e d e au d i t o r ía . S i n e m b a r g o , 
h e c h o s o c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n s e r ca u sa d e q u e la Com pañ ía d e j e d e s e r u n a 
e m p r e s a e n m a r c h a . 

•  Ev a l u a m o s la p r esen t ación g l o b a l , la e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , i n c l u i d a la in f or m ación r e v e l a d a , y si l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n 
l a s t r a n s a c c i o n e s y h e ch o s s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r a n s u p r esen t ación 
r a z o n a b l e . 

Co m u n i c a m o s a los r e s p o n s a b l e s d e la Adm in ist r ación d e la Com p añ ía e n r elación c o n , e n t r e 
o t r o s a s u n t o s , el a l ca n ce y m o m e n t o d e r eal ización d e la aud i t or ía p l a n i f i c a d o s y los h a l l a z g o s 
s i g n i f i c a t i v o s d e l a au d i t or ía , así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e 
I d e n t i f i c a m o s e n et  t r a n s c u r s o d e la au d i t o r ía . 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r l o s ;  

N u e s t r o s i n f o r m e s a d i c i o n a l e s r e q u e r i d o s p o r l as N o r m a s d e La v a d o d e A c t i v o s , Rn an cíam ien t o 
d e l T e r r o r i s m o y O t r o s d e l i t o s y n u e s t r a op in ión s o b r e :  e l c u m p l i m i e n t o d e las o b l i g a c i o n e s 
t r i b u t a r i a s c o m o a g e n t e d e r et ención y per cepción d e l a Co m p añ ía , p o r e i e j e r c i c i o econ óm ico 
t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , se e m i t e p o r s e p a r a d o . 

M A PLA R I  S . A. 
No . d e Re g i s t r o e n 
La S u p e r i n t e n d e n c i a 
D e Com p añ ías SC- RNAE- 1 0 8 8 

Ad r ían Hu n gr ía Vár e la 
So c i o 
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E S T A D O S D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 Y 2 0 1 8 
( E x p r e s a d o s e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s )  

NOte£ ACTI VOS 2 0 1 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 
5 
6 

A C T I V O S C O R R I E N T E S :  
Ef e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
A c t i v o s f i n a n c i e r o s , n e t o 
A c t i v o s p o r I m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

1 , 2 5 4 
1 , 3 2 0 , 1 8 2 

4 , 3 7 5 

1 0 0 , 0 0 0 
0 
0 

TOTAL ACTI VOS CORRI ENTES 1 , 3 2 5 . 8 1 1 1 0 0 , 0 0 0 

A C T I V O S N O C O R R I E N T E S :  
Pr o p i e d a d e s y e q u i p o s , n e t o 0 5 4 2 . 3 9 4 

TOTAL ACTI VOS NO CORRI ENTES 0 5 4 2 , 3 9 4 

T O T A L A C T I V O S 1 . 3 2 5 . 8 1 1 6 4 2 . 3 9 4 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O N E T O D E L O S A C C I O N I S T A S 

6 

P A S I V O S C O R R I E N T E S :  
Pa s i v o s financieros 
Pa s i v o s c o r r i e n t e s p o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 
Pa s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

0 
0 

5 0 

1 2 2 , 0 0 0 
0 
0 

TOTAL PASI VOS CORRI ENTES 50 1 2 2 . 0 0 0 

T O T A L P A S I V O S 5 0 1 2 2 , 0 0 0 

7 
8 
9 

P A T R I M O N I O N E T O D E L O S A C C I O N I S T A S :  
Ca p i t a l so c i a l 
Re se r v a s 
Re s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

8 0 0 
3 , 5 2 5 

1 . 3 2 L 4 3 6 

8 0 0 
1 2 , 8 5 0 

5 0 6 , 7 4 4 

T O T A L PA T R I M O N I O N E T O D E L O S A C C I O N I S T A S 5 2 0 . 3 9 4 

T O T A L P A S I V O S Y P A T R I M O N I O N E T O 
D E L O S A C C I O N I S T A S Í .325.S11 6 4 2 . 3 9 4 

V e r pol ít icas d e c o n t a b i l i d a d 
y n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

5 



I N M O B I L I A R I A JO M A C A R S . A. 

E S T A D O S D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 Y 2 0 1 8 
( E x p r e s a d o s e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s )  

N o t a s 2019 2 0 1 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 0 

I HQRESOS;  
I n g r e s o s p o r a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s 
U t i l i d a d e n v e n t a d e a c t i v o s 

0 
9 1 6 , 0 1 0 

1 2 6 , 1 8 0 
0 

T O T A L 9 1 6 . 0 1 0 1 2 6 . 1 8 0 

U T I L I D A D B R U T A 9 1 6 , 0 1 0 

1 1 
G A S T O S O P E R A C I O N A L E S :  
( - )  Ga s t o s d e adm in ist r ación y d e v e n t a s 
( - )  Ga s t o s f i n a n c i e r o s 

5 6 , 4 5 4 
1 6 4 

2 5 9 , 7 2 4 

0 

T O T A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA56. ei e 259,724 

R E S U L T A D O I N T E G R A L D E L A Ñ O 8 5 9 , 3 9 2 f 1 3 3 . 5 4 4 )  

V e r pol ít icas d e c o n t a b i l i d a d 
y n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 



I N M O B I L I A R I A JO M AC AR S. A. 

E S T A D O S D E C A M B I O S E N E L PA T R I M O N I O N E T O D E L O S A C C I O N I S T A S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 Y 2 0 1 8 
( E x p r e s a d o s e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s )  

R e s e r v a s 

Ca p i t a l T o t a l R e s u l t a d o s 
s o c i a l a c u m u l a d o s Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 8 0 0 9 , 7 2 5 3 , 1 2 5 1 2 , 8 5 0 5 0 6 , 7 4 4 5 2 0 , 3 9 4 

A j u s t e s y / o r e c l a s l f l ca d o n e s 0 ( 9 , 3 2 5 )  0 ( 9 , 3 2 5 )  0 ( 9 , 3 2 5 )  

Dist r ibución d e d i v i d e n d o s 0 0 0 0 ( 4 4 , 7 0 0 )  ( 4 4 , 7 0 0 )  

Re s u l t a d o i n t e g r a l d e l añ o 0 0 0 0 8 5 9 , 3 9 2 8 5 9 , 3 9 2 

Sa l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 8 0 0 4 0 0 3 , 1 2 5 3 , 5 2 5 1 , 3 2 1 , 4 3 6 1 , 3 2 5 , 7 6 1 

V e r pol ít icas d e c o n t a b i l i d a d 
y n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

7 



I N M O B I L I A R I A JO M AC AR S. A. 

E S T A D O D E F L U JO S D E E F E C T I V O 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 
( E x p r e s a d o s e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s )  

F L U JO S D E E F E C T I V O PO R L A S A C T I V I D A D E S 
D E O PERACI Ó N -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ef e c t i v o r e c i b i d o d e c l i e n t e s (  4 0 4 , 1 7 2 )  
Ef e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s y o t r o s (  1 7 8 , 4 5 4 )  
O t r a s sa l i d a s d e e f e c t i v o (  4 . 4 8 9 )  

Ef e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o )  p o r l as a c t i v i d a d e s d e oper ación f 5 8 7 . 1 1 5 )  

F L U JO S D E E F E C T I V O PO R L A S A C T I V I D A D E S 
D E I N V E R S I O N :  

V e n t a d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o 5 4 2 . 3 9 4 

Ef e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l as a c t i v i d a d e s d e inv er sión 5 4 2 . 3 9 4 

F L U JO S D E E F E C T I V O PO R L A S A C T I V I D A D E S 
D E F I N A N C I A M I E N T Q :  

Dist r ibución d e d i v i d e n d o s (  4 4 , 7 0 0 )  
a cc i o n i s t a s , n e t o (  9 . 3 2 5 )  

Ef e c t i v o ( u t i l i z a d o )  p o r l as a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o (  5 4 , 0 2 5 )  

D ism in u ción n e t a d e l e f e c t i v o (  9 8 , 7 4 6 )  
Ef e c t i v o e n c a j a y b a n c o s a l i n i c i o d e l añ o 1 0 0 . 0 0 0 

Ef e c t i v o e n c a j a y b a n c o s a l f i n a l d e i añ o 1 . 2 5 4 

V e r pol ít icas c o n t a b l e s 
Y n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

8 



I N M O B I L I A R I A JO M AC AR S . A. 

E S T A D O S D E F L U JO S D E E F E C T I V O 
C O N C I L I A C I O N D E LA U T I L I D A D N ET A D E L E J E R C I C I O C O N L A S A C T I V I D A D E S D E 
O P E R A C I O N 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 
( E x p r e s a d o s e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s )  

U T I L I D A D N E T A D E L E J E R C I C I OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 8 5 9 , 3 9 2 

AJUSTES PARA CONCI LI AR LA U T I L I D A D NETA DEL 
EJERCI CI O CON EL EFECTI VO NETO ( U T I U Z A D O ) POR 
LAS A CTI V I D A D ES D E OPERACI ÓN:  

( A u m e n t o )  D ism in u ción e n :  
A c t i v o s f i n a n c i e r o s , n e t o (  1 , 3 2 0 , 1 8 2 )  
O t r a s e n t r a d a s y sa l i d a s (  4 , 3 7 5 )  
A u m e n t o ( Dism in u ción )  e n :  
Pasi v o s f i n a n c i e r o s (  1 2 2 , 0 0 0 )  
O t r a s e n t a d a s y sa l i d a s 5 f l 

E F E C T I V O N E T O ( U T I L I Z A D O ) PO R L A S 
A C T I V I D A D E S D E O PE R A C I Ó NzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (  5 8 7 . 1 1 5 )  

V e r pol ít icas c o n t a b l e s 
y n o t a s a los e s t a d o s f i n a n c i e r o s 



I N M O B I L I A R I A JO M AC AR S . A. 

PO LÍ T I C AS C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 
( E x p r e s a d o s e n d ó la r e s e s t a d o u n i d e n s e s )  

1-  I N F O R M A C I O N G E N E R A L D E LA C O M PA Ñ t A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Com p añ ía f u e c o n s t i t u i d a seg ú n e s c r i t u r a pú b l ica e l 0 1 d e f e b r e r o d e 1 9 7 8 e i n s c r i t a e n e l 
Re g i s t r o ( Mer can t i l e l 1 7 d e l m i s m o m e s y añ o , b a j o e l n o m b r e d e I N M O B I L I A R I A JO M AC AR 
S. A. , e n la c i u d a d d e Gu a y a q u i l ,  Ecu a d o r . S u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s t a c o m p r a , v e n t a , a l q u i l e r 
y ex p lo t ación d e b i e n e s i n m u e b l e s . 

Las o f i c i n a s a d m i n i s t r a t i v a s se e n c u e n t r a n u b i c a d a e n la Cu i d a d d e Gu a y a q u i l , e n la ca l l e Cl i i l e 
4 1 4 y A g u i r r e . La Com p añ ía m a n t i e n e a s i g n a d o p o r e l S RI , e l Re g i s t r o Ún ico d e Co n t r i b u y e n t e s 
No . 0 9 9 0 3 4 1 4 8 6 0 0 1 . 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 la Com p añ ía n o c u e n t a c o n t r a b a j a d o r e s , e n r elación d e 
d e p e n d e n c i a . 

Ap r o b a ci ó n d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s . -  Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 9 , h a n s i d o a p r o b a d o s p o r la Ge r e n c i a d e I N M O B I L I A R I A JO M A C A R S . A.  y ser án p u e s t o s 
a con sider ación d e la Ju n t a Ge n e r a l d e A c c i o n i s t a s q u e se r e a l i z a r a d e n t r o d e i p l a zo d e l ey , 
p a r a s u m od i f icación y / o ap r ob ación . Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s at  3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , 
f u e r o n a p r o b a d o s p o r la Ju n t a Ge n e r a l d e A c c i o n i s t a s e n s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 9 . 

2 . I M PO R T A N C I A R E L A T I V A 

La Com p añ ía h a t o m a d o e n con sider ación c i r c u n s t a n c i a s específ icas q u e b a j o s u c r i t e r i o 
c u m p l e n su s p r o p i a s c o n s i d e r a c i o n e s d e i m p o r t a n c i a r e l a t i v a , c o n e l f i n d e a s e g u r a r q u e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s , pol ít icas c o n t a b l e s y n o t a s , r e f l e j a n la p r epar ación y r ev elación d e t o d o s 
l o s h e c h o s y c i r c u n s t a n c i a s r e l e v a n t e s . 

3 . P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S 

A con t in u ación , se d e s c r i b e n l as p r i n c i p a l e s pol ít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n la p r epar ación d e 
e s t o s e s t a d o s financieros. Ta l c o m o l o r e q u i e r e l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e I n f or m ación 
Fi n a n c i e r a p a r a pequ eñ as y m e d i a n a s e n t i d a d e s ( N I I F p a r a l a s PYMES) , v i g e n t e s a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 . 

B a s e d e p r e p a r a ci ó n .  -  Los p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e la com pañ ía h a n s i d o 
p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f or m ación Fi n a n c i e r a p a r a pequ eñ as 
y m e d i a n a s e n t i d a d e s ( N I I F p a r a l as PYMES)  e m i t i d a s p o r e l l A S B ( I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g 
S t a n d a r t  B o a r d )  q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n Ec u a d o r y r e p r ^ e n t a n la adopción i n t e g r a l , 
ex p l íci t as y s i n r e s e r v a s d e l as r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s y a p l i c a d a s d e m a n e r a 
u n i f o r m e a l o s e j e r c i c i o s q u e se p r e s e n t a n . 

Los e s t a d a s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a se d e l c o s t o h ist ór ico. El co s t o h ist ór ico 

est á b a s a d o g e n e r a l m e n t e e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e la c o n t r a p r est ación e n t r e g a d a a c a m b i o 

d e l o s b i e n e s y se r v i c i o s -

La p r epar ación d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a N I I F p a r a las PYMES r e q u i e r e e l u so d e 

e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s . Tam b ién e x i g e a la adm in ist r ación q u e e j e r z a su j u i c i o e n e l p r o ce so 

d e ap l icación d e l a s pol ít icas c o n t a b l e s d e la com p añ ía . En e l p a r r a d o ' ' Es t i m a c i o n e s y Cr i t e r i o s 

Co n t a b l e s S i g n i f i c a t i v o s " se r e v e l a n l a s ár eas q u e I m p l i c a n u n m a y o r g r a d o d e j u i c i o o 

c o m p l e j i d a d o l a s ár eas e n d o n d e l o s s u p u e s t o s y e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v o s p a r a la 

e labor ación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

D e b i d o a la s u b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e s t e p r o ce so c o n t a b l e , l o s r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n 
d i f e r i r d e los m o n t o s e s t i m a d o s p o r la adm in ist r ación . 

1 0 



I N M O B I L I A R I A JO M AC AR S . A. 

PO LÍ T I CAS C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 
( E x p r e s a d o s e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s )  

U s o d e Ju i c i o s , e s t i m a c i o n e s v s u p u e s t o s c o n t a b l e s s i g n i f i ca t i v o s .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  V a r i o s d e los 
i m p o r t e s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s i m p l i c a n e l u so d e c r i t e r i o s y / o e s t i m a c i o n e s . 
Est o s c r i t e r i o s y e s t i m a c i o n e s se e f e c t u a r o n s o b r e la b a se d e s u m e j o r c o n o c i m i e n t o d e l o s 
l i e c h o s r e l e v a n t e s y c i r c u n s t a n c i a s , t e n i e n d o e n c u e n t a la e x p e r i e n c i a p r e v i a ;  s i n e m b a r g o , i o s 
r e s u l t a d o s f i n a l e s podr án d i f e r i r d e l as e s t i m a c i o n e s I n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . El 
d e t a l l e d e e s t o s c r i t e r i o s y e s t i m a c i o n e s est án i n c l u i d o s e n l as pol ít icas c o n t a b l e s y / o l as n o t a s 
a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Los p r i n c i p a l e s s u p u e s t o s r e l a c i o n a d o s a l f u t u r o y o t r a s p r i n c i p a l e s f u e n t e s d e i n c e r t i d u m b r e a 
la f e c i i a d e r e p o r t e , q u e t i e n e n u n r iesgo s i g n i f i c a t i v o d e o r i g i n a r u n a j u s t e m a t e r i a l a l o s 
v a l o r e s d e a c t i v o s y p a s i v o s e n e l añ o f i n a n c i e r o s i g u i e n t e , se d e s c r i b e n e n i as n o t a s a d j u n t a s 
a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . í_a Com p añ ía b a so su s s u p u e s t o s y e s t i m a c i o n e s s o b r e par ám et r os 
d i s p o n i b l e s c u a n d o los e s t a d o s f i n a n c i e r o s s o n p r e p a r a d o s . Ci r c u n s t a n c i a s e x i s t e n t e s y 
s u p u e s t o a ce r ca d e d e s a r r o l l o s f u t u r o s , s i n e m b a r g o , p u e d e n c a m b i a r d e b i d o a c a m b i o s e n e l 
m e r c a d o o c i r c u n s t a n c i a s q u e est án m ás al lá d e l c o n t r o l d e la Com p añ ía . Ta l e s c a m b i o s ser án 
r e f l e j a d o s e n l o s s u p u e s t o s c u a n d o e l l o s o c u r r a n . 

M o n e d a f u n c i o n a l .  -  Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e l a Com p añ ía est án e x p r e s a d o s e n 
Dó lar es d e l o s Es t a d o s Un i d o s d e Am ér i ca , m o n e d a a d o p t a d a p o r la Repú b l ica d e l Ecu a d o r e n 
m a r z o d e l 2 0 0 0 . Co n s e c u e n t e m e n t e , l a m o n e d a f u n c i o n a l d e l a m b i e n t e econ óm ico p r i m a r i o 
d o n d e o p e r a la Com p añ ía y la m o n e d a d e p r esen t ación d e t as p a r t i d a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , es e l Dólar d e l o s Es t a d o s Un i d o s d e Am ér i ca , 

Ef e c t i v o V e q u i v a l e n t e s d e e f e ct i v o . -  En e s t e g r u p o c o n t a b l e se r e g i s t r a n l as p a r t i d a s d e 
a l t a l i q u i d e z i n c l u y e n d o i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o ( m e n o r e s a 3 m e s e s d e v i g e n c i a ) . S e m i d e n 
i n i c i a l y p o s t e r i o r m e n t e p o r su v a l o r n o m i n a l . Los i m p o r t e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a se 
c o n v i e r t e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o e l t i p o d e c a m b i o v i g e n t e a la f e c h a d e t a t r an sacción ;  
l as g a n a n c i a s y pér d idas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s se 
r e c o n o c e n e n e l Es t a d o d e Re s u l t a d o s . 

A c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . -  Co m p r e n d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s y cat egor ías d e n o 
d e r i v a d o s c o n s i s t e n t e s e n c u e n t a s p o r c o b r a r , c u e n t a s p o r p a g a r , o b l i g a c i o n e s c o n 
i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s . Lo s a c t i v o s financieros est án r e g i s t r a d o s I n i c i a l m e n t e a s u v a i o r 
r a z o n a b l e , m ás los c o s t o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a la c o m p r a o em isión , l o s c u a l e s s o n 
c o n t a b i l i z a d o s e n e l m o m e n t o e n q u e e x i s t e et  c o m p r o m i s o d e a d q u i r i r  t a l e s a c t i v o s . La b a j a 
d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o es r e c o n o c i d a c u a n d o e l d e r e c h o c o n t r a c t u a l d e l a Com p añ ía s o b r e l o s 
f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o f i n a n c i e r o e x p i r a o c u a n d o la Com p añ ía t r a n s f i e r e et  a c t i v o 
f i n a n c i e r o a o t r a p a r t e s i n r e t e n e r e l c o n t r o l o s u s t a n c i a l m e n t e l o s r iesgos y b e n e f i c i o s d e ese 
a c t i v o . En e l ca so d e l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s , la b a j a e s r e c o n o c i d a c u a n d o la ob l igación 
específ ica e x p i r a o e s c a n c e l a d a . 

G a r t o a p a g a d o s p o r a n t l c l o a d o .  -  En e s t e g r u p o c o n t a b l e se r e g i s t r a l o s a n t i c i p o s 
e n t r e g a d o s a t e r c e r o s o p a g o s a n t i c i p a d o s p a r a la c o m p r a d e b i e n e s y s e r v i c i o s q u e n o h a y a n 
s i d o d e v e n g a d o s a l c i e r r e d e !  e j e r c i c i o econ óm ico . Se m i d e n i n i c i a l y p o s t e r i o r m e n t e a s u v a l o r 
n o m i n a l ;  su am or t ización se r e c o n o c e e n los r e s u l t a d o s d e l per íodo e n e l cu a l g e n e r a n 
b e n e f i c i o s econ óm icos f u t u r o s . 

P r e s t a m o s d e a c c i o n i s t a s . -  En e s t e g r u p o se r e g i s t r a n e l p r ést am o co n a c c i o n i s t a . Se m i d e n 
i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e d e t a t r an sacción y p o s t e r i o r m e n t e a su c o s t o a m o r t i z a d o 
u t i l i z a n d o e l m ét od o d e t a t a s a d e in t er és e f e c t i v a . 

El c o s t o financiero se t o e s t a b l e c e c o n s i d e r a n d o e l t i e m p o t r a n s c u r r i d o a l f i n a l d e ca d a p e r i o d o 
y la t a s a d e in t er és p a c t a d a c o n l o s a c c i o n i s t a s ( in t er és ex p l íci t o)  o s u d e f e c t o co n u n a t a s a d e 
in t er és r e f e r e n c i a l c o n s i d e r a n d o u n i n s t r u m e n t o financiero d e t as m i s m a s car act er íst icas e n 
t i p o y p t a zo ( in t er és im p l íci t o) . 

C u e n t a s o o r p a o a r co m p a ñ í a s r e l a c i o n a d a s .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - Co n ^ s p o n d e n a las o b l i g a c i o n e s d e p a g o 

p r i n c i p a l m e n t e p o r p r ést am os. Se m i d e n i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e d e la t r an sacción y 
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p o s t e r i o r m e n t e a su c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l m ét od o d e la t a s a d e in t er és e f e c t i v a . El 
co s t o f i n a n c i e r o se l o e s t a b l e c e c o n s i d e r a n d o e l t i e m p o t r a n s c u r r i d o al f i n a l d e ca d a p e r i o d o y 
la t a s a d e I n t erés p a c t a d a c o n l o s a cc i o n i s t a s ( i n t e r e s e s I m plíci t os)  o e n s u d e f e c t o c o n u n a 
t a s a d e in t er és r e f e r e n c i a , c o n s i d e r a n d o u n I n s t r u m e n t o financiero d e la m i s m a car act er íst ica 
e n t i p o y p l a z o ( i n t e r e s e s im p l íci t os)  

tmpMggtos-  -

Ac t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s . -  En e s t e g r u p o c o n t a b l e se r e g i s t r a n i o s cr éd i t os 
t r i b u t a r i o s d e I m p u e s t o al v a l o r a g r e g a d o e i m p u e s t o a la r e n t a , así c o m o l o s a n t i c i p o s d e 
i m p u e s t o a la r e n t a q u e n o h a n s i d o c o m p e n s a d o s . 

Pa s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s . -  En e s t e g r u p o c o n t a b l e se r e g i s t r a n l a s o b l i g a c i o n e s 
c o n la Ad m in ist r ación T r i b u t a r i a p o r i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o , así c o m o las r e t e n c i o n e s e n 
l a f u e n t e p o r p a g a r p o r i m p u e s t o al v a l o r a g r e g a d o e i m p u e s t o a la r e n t a . 

I m p u e s t o a l a r e n t a . -  Par a e l añ o 2 0 1 9 , la Com p añ ía p r e s e n t a e n s u conci l iación t r i b u t a r i a 
u n a b a se i m p o n i b l e n e g a t i v a , p o r l o q u e n o o ca s i o n a i m p u e s t o a la r e n t a . 

La Le y Or gán ica d e Rég im en T r i b u t a r i o I n t e r n o y s u Re g l a m e n t o d e Ap l icación e s t a b l e c e n q u e 
las s o c i e d a d e s c o n s t i t u i d a s e n e l Ecu a d o r , así c o m o p o r l as s u c u r s a l e s d e so c i e d a d e s 
e x t r a n j e r a s d o m i c i l i a d a s e n e l país y l o s e s t a b l e c i m i e n t o s p e r m a n e n t e s d e so c i e d a d e s 
e x t r a n j e r a s n o d o m i c i l i a d a s e n e l país, ap l icar án la t a r i f a d e l 2 2 %  s o b r e s u b a se i m p o n i b l e . 

No o b s t a n t e , la t a r i f a i m p o s i t i v a ser á la c o r r e s p o n d i e n t e a s o c i e d a d e s m ás t r e s ( 3 )  p u n t o s 
p o r c e n t u a l e s c u a n d o :  

a )  La s o c i e d a d t e n g a a c c i o n i s t a s , so c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s , 
s o b r e c u y a com posición s o c i e t a r i a d i c h a s o c i e d a d h a y a i n c u m p l i d o su d e b e r d e i n f o r m a r d e 
a c u e r d o c o n l o e s t a b l e c i d o e n la p r e s e n t e Ley ;  o , 

b )  D e n t r o d e la c a d e n a d e p r o p i e d a d d e l o s r e s p e c t i v o s d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l , 
e x i s t a u n t i t u l a r r e s i d e n t e , e s t a b l e c i d o o a m p a r a d o e n u n par aíso fiscal, j u r i sd icción d e 
m e n o r im posición o r ég im en fiscal p r e f e r e n t e y e l b e n e f i c i a r i o e f e c t i v o e s r e s i d e n t e fiscal 
d e l Ecu a d o r . 

La ad ición d e t r e s ( 3 )  p u n t o s p o r c e n t u a l e s ap l icar á a t o d a la b a se i m p o n i b l e d e la com p añ ía , 
c u a n d o e l p o r c e n t a j e d e par t icipación d e a c c i o n i s t a s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s , p o r q u i e n e s se 
h a y a i n c u r r i d o e n c u a l q u i e r a d e las ca u sa l e s r e f e r i d a s e n e s t a pol ít ica c o n t a b l e sea i g u a l o 
s u p e r i o r a l 5 0 %  d e l c a p i t a l so c i a l o d e a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a d e la com p añ ía . 
Cu a n d o la m e n c i o n a d a par t icipación se a i n f e r i o r a l 5 0 % , la t a r i f a c o r r e s p o n d i e n t e a s o c i e d a d e s 
m ás t r e s ( 3 )  p u n t o s p o r c e n t u a l e s ap l icar á s o b r e la p r opor ción d e t a b a se i m p o n i b l e q u e 
c o r r e s p o n d a a d i ch a par t icipación , d e a c u e r d o a l o i n d i c a d o e n e l r e g l a m e n t o ( LO RT I ) . 

En ca so d e q u e la com p añ ía i n f o r m e c o m o ú l t im o n i v e l d e s u c a d e n a d e p r o p i e d a d o c o m o 
b e n e f i c i a r i o e f e c t i v o , a u n a p e r s o n a n a t u r a l q u e n o sea r e s i d e n t e fiscal d e l Ecu a d o r y , q u e p o r 
et  r ég im en j u r íd ico d e c u a l q u i e r a d e l as j u r i s d i c c i o n e s i n v o l u c r a d a s e n la c a d e n a d e p r o p i e d a d 
e n cu est ión , p u e d a se r u n t i t u l a r n o m i n a l o f o r m a l q u e , ? e n c o n s e c u e n c i a , n o sea el b e n e f i c i a r i o 
e f e c t i v o , n i r e v e l e la r ea l p r o p i e d a d d e l c a p i t a l , e l d e b e r d e i n f o r m a r e s t a b l e c i d o e n et  i n c i so 
a n t e r i o r ú n icam en t e se en t en der á c u m p l i d o sí e s q u e la com p añ ía d e m u e s t r a q u e d i ch a 
p e r s o n a n a t u r a l e s e i b e n e f i c i a r i o e f e c t i v o . 

Cu a n d o la com p añ ía sea c o n s i d e r a d a m l c r o e m p r e s a , se d eb er á d e d u c i r a d i c i o n a l m e n t e u n 
v a l o r e q u i v a l e n t e a u n a ( 1 )  f r acción básica g r a v a d a c o n t a r i f a ce r o ( 0 )  d e i m p u e s t o a la r e n t a 
p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 

Cu a n d o se o t o r g u e n a t os a cc i o n i s t a s p r ést am os d e d i n e r o , o a a l g u n a d e su s p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s p r ést am os n o c o m e r c i a l e s , e s t a oper ación se con sider ar á c o m o p a g o d e 
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d i v i d e n d o s a n t i c i p a d o s y , p o r c o n s i g u i e n t e , l a com p añ ía ef ect u ar á la r et en ción c o r r e s p o n d i e n t e 
a la t a r i f a p r e v i s t a p a r a so c i e d a d e s s o b r e e l m o n t o d e la op er ación . Ta l r et en ción ser á d e c l a r a d a 
y p a g a d a a l m e s s i g u i e n t e d e e f e c t u a d a d e n t r o d e t os p l a z o s p r e v i s t o s e n e l r e g l a m e n t o y 
const i t u i r á cr éd i t o t r i b u t a r i o p a r a la com p añ ía e n su declar ación d e l i m p u e s t o a la r e n t a . 
Cu a n d o l a com p añ ía t e n g a la con d ición d e m i c r o o p eq u eñ a e m p r e s a , t en d r á u n a r e b a j a d e 
t r e s ( 3 )  p u n t o s p o r c e n t u a l e s e n la t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a . El p r o c e d i m i e n t o p a r a l a 
ap l icación d e e s t e b e n e f i c i o ser á e s t a b l e c i d o p o r e l Com i t é d e Pol ít ica T r i b u t a r i a 

En l o s ca so s e n q u e la com p añ ía r e t n v i e r t a n su s u t i l i d a d e s e n e l país, pod r án o b t e n e r u n a 
r edu cción d e d i e z ( 1 0 )  p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e la t a r i f a d e l i m p u e s t o a t a r e n t a s o b r e e l m o n t o 
r e i n v e r t i d o e n a c t i v o s p r o d u c t i v o s , s i e m p r e y c u a n d o l o d e s t i n e n a la adqu isición d e 
m a q u i n a r i a s n u e v a s o e q u i p o s n u e v o s , a c t i v o s p a r a r i e g o , m a t e r i a !  v e g e t a t i v o , p lán t u las y 
t o d o i n s u m o v e g e t a l p a r a p r odu cción ag r íco la, acu ícot a, f o r e s t a l , g a n a d e r a y d e f l o r i c u l t u r a , 
q u e se u t i l i c e n p a r a su a c t i v i d a d p r o d u c t i v a , así c o m o p a r a la adqu isición d e b i e n e s 
r e l a c i o n a d o s c o n inv est igación y t ecn o log ía q u e m e j o r e n p r o d u c t i v i d a d , g e n e r e n d i v er si f icación 
p r o d u c t i v a e i n c r e m e n t o d e e m p l e o ;  p a r a e l l o deber án e f e c t u a r e l c o r r e s p o n d i e n t e a u m e n t o 
d e c a p i t a l y c u m p l i r c o n t os r e q u i s i t o s q u e se e s t a b l e z c a n e n e l r e g l a m e n t o a l a p r e s e n t e Ley . 
El a u m e n t o d e c a p i t a l se per f eccion ar á c o n la inscr ipción e n et  r e s p e c t i v o Re g i s t r o Me r c a n t i l 
h a s t a e l t r e i n t a y u n o ( 3 1 )  d e d i c i e m b r e d e l e j e r c i c i o i m p o s i t i v o p o s t e r i o r a a q u e l e n q u e se 
g e n e r a r o n l as u t i l i d a d e s m a t e r i a d e l a r eín v er sión . 

En ca so s e x c e p c i o n a l e s y d e b i d a m e n t e j u s t i f i c a d o s m e d i a n t e i n f o r m e t écn ico d e l Co n s e j o d e 
la Pr odu cción y d e la Polít ica Econ óm ica, et  Pr e s i d e n t e d e la Repúb l ica d e l Ecu a d o r m e d i a n t e 
D e c r e t o Ej e c u t i v o podr á e s t a b l e c e r o t r o s a c t i v o s p r o d u c t i v o s s o b r e t os q u e se r e i n v i e r t a l as 
u t i l i d a d e s y p o r t a n t o o b t e n e r e l d e s c u e n t o d e l o s 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s . La def in ición d e 
a c t i v o s p r o d u c t i v o s deber á c o n s t a r e n e i Re g l a m e n t o d e la Le y . 

Co n lazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Ley  Orgánica  para  el fomento  productivo,  atracción  de I nversiones,  generación 
de empleo,  y estabilidad  y equilibrio  fiscal  p r o m u l g a d a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , y d e 
a c u e r d o c o n e l ar t ícu lo 2 8 se e s t a b l e c e e n ca so d e la r e inv er sión d e s d e a l m e n o s el 5 0 %  d e l as 
u t i l i d a d e s , e n n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o s , est ar án e x o n e r a d o s d e l p a g o d e :  

a )  I m p u e s t o a la sa l i d a d e d i v i s a s p o r p a g o s a l e x t e r i o r ( '* ')  
b )  Po r c o n c e p t o d e d ist r ibución d e d i v i d e n d o s d e b e n e f i c i o s e f e c t i v o s r e s i d e n t e s e n e l 

E c u a d o r ( * )  

( * )  En e l ar t ícu lo No . 4 d e l Re g l a m e n t o d e la c i t a d a 1-ey se e s t a b l e c e n l a s c o n d i c i o n e s p a r a 
p o d e r a p l i c a r e s t a s e x o n e r a c i o n e s . 

Cá lcu lo d e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a v i g e n t e e n e l e j e r c i c i o e co n ó m i co 2 0 1 9 

El p a g o d e l i m p u e s t o podr á a n t i c i p a r s e d e f o r m a v o l u n t a r i a , y ser á e q u i v a l e n t e a i c i n c u e n t a 
p o r c i e n t o ( 5 0 % ) d e i i m p u e s t o a la r e n t a c a u s a d o d e i e j e r c i c i o f i sca l a n t e r i o r , m e n o s l a s 
r e t e n c i o n e s e n la f u e n t e e f e c t u a d a s e n d i c h o e j e r c i c i o f i s c a i . El v a l o r a n t i c i p a d o const i t u i r á 
cr éd i t o t r i b u t a r i o p a r a e l p a g o d e I m p u e s t o a la r e n t a . 

El i m p u e s t o a la r e n t a d e t e r m i n a d o es c a r g a d o e n l o s r e s u l t a d o s d e l añ o e n q u e es d e v e n g a d o , 
co n b a se a l m ét od o d e l i m p u e s t o a p a g a r . 

I m p u e s t o D i f e r id o .  -  El I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o se p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l 
m ét od o d e l p a s i v o , s o b r e l as d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s q u e s u r g e n e n t r e t as b a se s t r i b u t a r i a s d e 
a c t i v o y p a s i v o y su s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . El I m p u e s t o a 
la r e n t a d i f e r i d o se d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r ibu t ar ías q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a la f e ch a 
d e l e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a y q u e se e s p e r a ser án a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a ta 
r e n t a d i f e r i d o a c t i v o se r e a l i ce o e l i m p u e s t o a la r e n t a p a s i v o se p a g u e . 

Los i m p u e s t o s a la r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s so l o se r e c o n o c e e n la m e d i d a q u e se a n p r o b a b l e 
q u e se p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e se p u e d a n u s a r l as d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a l e s . 
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Los s a l d o s d e i m p u e s t o a l a r e t a d i f e r i d o a c t i v o s y p a s i v o s se c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l 
d e r e c l i o l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r I m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s co n p a s i v o s c o r r i e n t e s y 
c u a n d o l o s I m p u e s t o s a la r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a 
a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l a Com p añ ía n o p r e s e n t a a f e c t a c i o n e s d e i m p u e s t o d i f e r i d o s e n 
los e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Pr o v i s i o n e s . -  En e s t e g r u p o c o n t a b l e se r e g i s t r a e l I m p o r t e e s t i m a d o p a r a c u b r i r  o b l i g a c i o n e s 
p r e s e n t e s y a s e a n l e g a l e s o im p l íci t as c o m o r e s u l t a d o d e su ce so s p a sa d o s , p o r las c u a l e s es 
p r o b a b l e q u e v a y a a se r n e c e s a r i a u n a sa l i d a d e r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r l a s . Las p r o v i s i o n e s s o n 
e v a l u a d a s per iód icam en t e y se a c t u a l i z a n t e n i e n d o e n con sider ación la m e j o r in f or m ación 
d i s p o n i b l e a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( i n c l u y e c o s t o f i n a n c i e r o s i a p l i c a r e ) . 
Et  co s t o f i n a n c i e r o se l o e s t a b l e c e c o n s i d e r a n d o e l t i e m p o t r a n s c u r r i d o a l f i n a l d e ca d a per íodo 
y la t a s a d e I n t erés p a c t a d a c o n et  b a n c o s e inst i t ución f i n a n c i e r a ( in t er és ex p l íci t o)  o e n su 
d e f e c t o c o n u n a t a s a d e in t er és r e f e r e n c i a l , c o n s i d e r a n d o u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o d e l as 
m i s m a s car act er íst icas e n t i p o y p l a z o ( in t er és ex p l íci t o o im p i íci t o) . 

C o n t r a t o s o n e r o s o s . -  S u r g e n c u a n d o l o s b e n e f i c i o s econ óm icos q u e se e s p e r a n d e u n 
c o n t r a t o s e a n m e n o r e s q u e los c o s t o s i n e v i t a b l e s p a r a c u m p l i r c o n su s o b l i g a c i o n e s . Se 
r e c o n o c e at  v a l o r p r e s e n t e d e l m e n o r e n t r e el c o s t o e s p e r a d o p a r a f i n a l i z a r e l c o n t r a t o o e l 
c o s t o n e t o e s p e r a d o d e c o n t i n u a r c o n e l c o n t r a t o . A n t e s d e e s t a b l e c e r u n a p r ov isión , la 
Com p añ ía r e c o n o c e c u a l q u i e r pér d ida p o r d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s a s o c i a d o s c o n e l c o n t r a t o . 

Pa t r i m o n i o . -
Ca p i t a l s o c i a l . -  En e s t e g r u p o c o n t a b l e se r e g i s t r a e l m o n t o a d e u d a d o d e l c a p i t a l . Se m i d e 
a s u v a l o r n o m i n a l . 

R e s e r v a s . -  En e s t e g r u p o c o n t a b l e se r e g i s t r a n l as a p r o p i a c i o n e s d e u t i l i d a d e s o 
c o n s t i t u c i o n e s r e a l i z a d a s p o r Ley , e s t a t u t o s , a c u e r d o s d e Ac c i o n i s t a s o p a r a p r opósi t os 
específ icos. Se m i d e n a s u v a l o r n o m i n a l 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s . -  Re g i s t r a l o s s a l d o s d e t as c u e n t a s d e o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , 
así c o m o l a c u e n t a d e super áv i t  a c u m u l a d o ( g a n a n c i a s d e años a n t e r i o r e s ) . 

Re i a > n o cl m i e n t o d e i n o r e s o s . -  La Com p añ ía r e c o n o c e i n g r e s o s p o r v e n t a s , c u a n d o se 
efect ú a la t r a n s f e r e n c i a at  c l i e n t e d e l a t o t a l i d a d d e l o s r i e sg o s y b e n e f i c i o s d e l o s se r v i c i o s 
o t o r g a d o s y n o s u b s i s t e n i n c e r t i d u m b r e s s i g n i f i c a t i v a s r e l a t i v a s a la r ecu per ación d e l a 
con sider ación a d e u d a d a , d e l o s c o s t o s a so c i a d o s o p o r t a p o s i b l e d ev o lu ción . Los d e s c u e n t o s 
y d e v o l u c i o n e s se d i s m i n u y e n d e las v e n t a s , así c o m o t am b ién su s c o s t o s y g a s t o s e n f u n ción 
a l m ét od o d e l d e v e n g a d o . 

R e c o n o c i m i e n t o s d e c o s t o s v g a s t o s . -
C o s t o d e v e n t a s . -  En e s t e g r u p o c o n t a b l e se r e g i s t r a n t o d o s a q u e l l o s c o s t o s i n c u r r i d o s p a r a 
la gen er ación d e i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s . 

G a s t o s . -  En e s t e g r u p o c o n t a b l e se r e g i s t r a n l o s g a s t o s , p r o v i s i o n e s y pér d idas p o r d e t e r i o r o 
d e v a l o r q u e s u r g e n e n l as a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s d e l a Com p añ ía ;  se r e c o n o c e n d e a c u e r d o a 
la b a se d e acu m u lación o d e v e n g o y s o n c l a s i f i ca d o s d e a c u e r d o a su f u n ción c o m o :  d e 
adm in ist r ación , d e v e n t a , f i n a n c i e r o s y o t r o s . 

E s t a d o d e f l u l o s d e e f e ct i v o . -  Los f l u j o s d e e f e c t i v o d e a c t i v i d a d e s d e oper ación i n c l u y e n 
t o d a s a q u e l l a s a c t i v i d a d e s r e l a c i o n a d o s c o n e l g i r o d e l n e g o c i o , ad em ás d e i n g r e s o s y e g r e s o s 
financieros y t o d o s a q u e l l o s fiujos q u e n o est án d e f i n i d o s c o m o d e inv er sión o financiam iento. 
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La p r epar ación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e I n f or m ación Fi n a n c i e r a p a r a pequ eñ as y m e d i a n a s e n t i d a d e s ( N I I F p a r a l as PYMES)  r e q u i e r e 
q u e l a Ge r e n c i a d e l a Com p añ ía u t i l i c e c i e r t o s e s t i m a d o s c o n t a b l e s cr ít icos y e s t a b l e z ca a l g u n o s 
s u p u e s t o s I n h e r e n t e s a la a c t i v i d a d econ óm ica d e la Com p añ ía , co n e l o b j e t o d e d e f i n i r la 
v a lu ación y p r esen t ación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s financieros y s u 
ap l icación e n l as pol ít icas c o n t a b l e s d e la Com p añ ía . Las e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s 
est án b a s a d o s e n e l m e j o r c o n o c i m i e n t o p o r p a r t e d e la Ge r e n c i a d e l o s h e c h o s a c t u a l e s , s i n 
e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s finales podr ían v a r i a r e n r elación c o n l o s e s t i m a d o s o r i g i n a l e s d e b i d o 
a la o c u r r e n c i a d e e v e n t o s f u t u r o s . 

A D M I N I S T R A C I Ó N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e las o p e r a c i o n e s , la Com p añ ía est á e x p u e s t a a u n a v a r i e d a d d e 
r i e sg o s financieros. El p r o g r a m a d e adm in ist r ación d e r i e s g o d e la Com p añ ía t r a t a d e m i n i m i z a r 
p o t e n c i a l e s e f e c t o s a d v e r s o s e n e l d esem p eñ o financiero d e la Com p añ ía . La Ge r e n c i a d e la 
Com p añ ía t i e n e a su c a r g o la adm in ist r ación d e r i e s g o s ;  la c u a l i d e n t i f i c a , ev a lú a y m i t i g a l o s 
r i e sg o s financieros. Un d e t a l l e d e l o s m e n c i o n a d o s r i e sg o s es i n d i c a d o a con t in u ación :  

R i e s g o d e m e r c a d o . -  Es e l r i e s g o d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e d e l o s flujos f u t u r o s d e e f e c t i v o s 
d e u n i n s t r u m e n t o financiero fiuctúe d e b i d o a los c a m b i o s e n l o s p r e c i o s d e m e r c a d o . 

Los p r e c i o s d e m e r c a d o a s u v e z i n v o l u c r a n d o s t i p o s d e r i e sg o s :  El r i e sg o d e t a s a s d e in t er és, 
r i e s g o d e t i p o d e c a m b i o y r i e s g o d e p r e c i o . Los i n s t r u m e n t o s financieros a f e c t a d o s p o r e l 
r i e s g o d e m e r c a d o i n c l u y e n l o s depósi t os e n e f e c t i v o . 

a )  Ri e sg o d e t a s a d e in t er és:  

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , t a Com pañ ía n o m a n t i e n e financiam iento co n e n t i d a d e s 
financieras. Los flujos d e ca j a o p e r a t i v o s d e l a Com p añ ía n o s o n s u s t a n c i a l m e n t e 
d e p e n d i e n t e s d e los c a m b i o s d e i as t a s a s d e in t er és d e l m e r c a d o , p o r l o c u a l , e n op in ión d e 
l a Ge r e n c i a , la Com p añ ía n o t i e n e u n a ex p osición I m p o r t a n t e a l r i e s g o d e t a s a d e in t er és. 

b )  Ri e sg o d e t i p o d e c a m b i o :  

Él r i e s g o d e t i p o d e c a m b i o es el r i e s g o d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e o fiujos d e c a j a f u t u r o s 
d e u n I n s t r u m e n t o financiero fluctúen d e b i d o a c a m b i o s e n l o s t i p o s d e c a m b i o s . La 
Com p añ ía r e a l i za su s o p e r a c i o n e s p r i n c i p a l m e n t e e n dó lar es d e los Es t a d o s Un i d o s , m o n e d a 
d e c u r s o l e g a l e n e l país, p o r l o t a n t o , n o se p r e s e n t a n e f e c t o s p o r v a r i a c i o n e s d e t i p o d e 
c a m b i o e n l o s e s t a d o s financieros. 

c )  Ri e sg o d e p r e c i o :  

Per iód icam en t e la adm in ist r ación d e t a com pañ ía a n a l i za la t e n d e n c i a d e l o s p r e c i o s d e l o s 
s e r v i c i o s q u e c o m e r c i a l i z a , t a n t o e n e l m e r c a d o n a c i o n a l c o m o i n t e r n a c i o n a l , así c o m o l a 
e l a s t i c i d a d d e la d e m a n d a . En f u n ción d e e l l o e f ect ú a u n anál isis d e s e n s i b i l i d a d e v a l u a n d o 
e l i m p a c t o e n l o s c a m b i o s d e p r e c i o b a j o d i s t i n t o s e s c e n a r i o s y s u I m p a c t o e n los r e s u l t a d o s 
d e l as o p e r a c i o n e s , a fin d e a d o p t a r e s t r a t e g i a s a p r o p i a d a s d e c o r t o y m e d i a n o p l a z o . 

RI e sQ o d e l i o u i d e z .  -  La p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z s o n los fiujos d e ca j a p r o v e n i e n t e s d e 
l as a c t i v i d a d e s d e l a com p añ ía . Par a a d m i n i s t r a r l a l i q u i d e z d e c o r t o p l a zo la com pañ ía se b asa 
e n l o s flujos d e c a j a p r o y e c t a d o p a r a u n p e r i o d o d e d o ce m e s e s . 

La Com p añ ía c o n s e r v a d o r a d e l r i e sg o d e l i q u i d e z i m p l i c a m a n t e n e r s u f i c i e n t e e f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e e n a c t i v o s financieros a t r av és d e u n n u m e r o a d e c u a d o d e f u e n t e s d e 
financiam iento c o m p r o m e t i d a s . Los v e n c i m i e n t o s se m a n e j a n d e a c u e r d o c o n la n e c e s i d a d , a 
c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o . 
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La Com p añ ía n o t i e n e r i e s g o s r e l e v a n t e s d e l i q u i d e z y a q u e h ist ór icam en t e l o s flujos d e e f e c t i v o 
d e su s o p e r a c i o n e s le h a n p e r m i t i d o m a n t e n e r s u f i c i e n t e e f e c t i v o p a r a a t e n d e r su s o b l i g a c i o n e s 
y su s flujos p r o y e c t a d o s d e m u e s t r a n t a m i s m a t e n d e n c i a . 

R i e sg o d e cr é d i t o .  -  Las Pol ít icas y p r o c e d i m i e n t o s d e adm in ist r ación d e r i e s g o c r e d i t i c i o so n 
a p l i c a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r e l ár ea d e cr éd i t os y finanzas. El r i e s g o d e cr éd i t o se e n c u e n t r a 
p r e s e n t e e n e l e f e c t i v o , e n las c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s p o r c o b r a r . 

Re sp e c t o a l o s b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s financieras d o n d e se m a n t i e n e e l e f e c t i v o , t i e n e n 
ca l i f i ca c i o n e s d e r iesgo i n d e p e n d i e n t e q u e d e n o t e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a y r e s p a l d o s 
a d e c u a d o s ;  d i ch a s ca l i f i ca c i o n e s e n g e n e r a l s u p e r a n la cal i f icación " AA" . 

La com p añ ía m a n t i e n e su e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s financieras co n 
t as s i g u i e n t e s ca l i f i ca c i o n e s :  

En t i d a d f i n a n c i e r a Cal i f icación 2 0 1 9 ( * )  

Ba n co d e la Pr oducción S.A. Pr o d u b a n c o AAA / AAA 

( * )  Fu e n t e S u p e r i n t e n d e n c i a d e Ba n co s . 

La Em p r e s a m a n t i e n e pol ít icas y p r o c e d i m i e n t o s p a r a e l o t o r g a m i e n t o d e cr éd i t os d i r e c t o s y 
acep t ación d e c l i e n t e s , r e l a c i o n a d o s c o n :  l ím i t es d e cr éd i t o , c a p a c i d a d d e e n d e u d a m i e n t o , 
f u e n t e d e r e p a g o , c e n t r a l d e r iesgo, c o m p o r t a m i e n t o d e p a g o , an t ig ü ed ad , s e g u i m i e n t o , 
c o b r a n z a s y d e t e r i o r o , e n l o s ca so s a p l i ca b l e s . 

El r iesgo d e cr éd i t o e s e l r iesgo d e q u e u n a c o n t r a p a r t e n o p u e d a c u m p l i r c o n su s o b l i g a c i o n e s 
e n r elación co n u n i n s t r u m e n t o financiero o c o n t r a t o d e v e n t a , g e n e r a n d o u n a p e r d i d a 
financiera. La Com p añ ía r e a l i za su s c o b r o s a 3 0 , 6 0 y 9 0 d ías m a n t e n i e n d o u n p o r c e n t a j e 
m ín im o d e p r o b a b i l i d a d d e n o p o d e r r e c u p e r a r l o s cr éd i t os o t o r g a d o s , p o r l o q u e n o est á 
e x p u e s t a a r iesgo d e cr éd i t o p o r su s a c t i v i d a d e s o p e r a t i v a s . 
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4 . 

5 . 

6 . 
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Un r e s u m e n d e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , f u e c o m o s i g u e :  

( e n 

Ba n co , ( 1 )  

To t a l 

( 1 )  Un d e t a l l e d e l b a n c o , f u e c o m o s i g u e ;  

( e n 

D i c i e m b r e 3 1 

¿SUS 
U. s . D ó la r e s)  

1 . 2 5 4 

L¿5 á 

D i c i e m b r e 3 1 

U. S . D ó la r e s)  

Ba n co d e l a Pr oducción S.A. Pr o d u b a n c o 

To t a l 

1 . 2 5 4 

1.254 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , n o e x i s t e n i m p o r t e s d e e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s e f e c t i v o q u e se 
e n c u e n t r e n r e s t r i n g i d o s p a r a e l u so d e la Com p añ ía . 

A C T I V O S F I N A N C I E R O S . N E T O 

Un r e s u m e n d e l o s a c t i v o s financieros n e t o , f u e c o m o s i g u e :  

( e n 

Pa r t e s r e l a c i o n a d a s , ( N o t a 1 2 )  

To t a l 

P A S I V O S PO R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

Un r e s u m e n d e l o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s , f u e c o m o s i g u e :  

D i c i e m b r e 3 1 

U. S . D ó la r e s)  

1 . 3 2 Q. 1 8 2 

( e n 
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I N M O B I L I A R I A JO M AC AR S . A. 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 
( E x p r e s a d o s e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s )  

( 1 )zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , c o r r e s p o n d e n a r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a 
r e n t a g e n e r a d a s e n años a n t e r i o r e s . 

( 2 )  Co r r e s p o n d e n a v a l o r e s d e p a g o d e i m p u e s t o a la Adm in ist r ación T r i b u t a r i a c o m o a g e n t e s 
d e per cepción y r et en ción , r e a l i z a d a s e n e l m e s d e o c t u b r e d e l 2 0 1 9 y q u e ser án 
c a n c e l a d a s e n e n e r o d e l 2 0 2 0 . 

La conci l iación d e I m p u e s t o a las g a n a n c i a s c a l c u l a d a d e a c u e r d o a la t a s a i m p o s i t i v a l e g a l y 
e l I m p u e s t o a l as g a n a n c i a s a f e c t a d o a o p e r a c i o n e s , f u e c o m o s i g u e :  

D i c i e m b r e 3 1 

( e n U. S . D ó la r e s)  

Ut i l i d a d a n t e s d e par t icipación d e 

t r a b a j a d o r e s e n las u t i l i d a d e s e i m p u e s t o a l as g a n a n c i a s 8 5 9 , 3 9 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

UfiQOfil 

I n g r e s o s e x e n t o s 9 1 6 . 0 1 0 

Pe r d i d a s u j e t a a am or t ización e n p e r i o d o s s i g u i e n t e s (  5 6 . 6 1 8 )  

Par a e l añ o 2 0 1 9 , l a Com p añ ía p r e s e n t a e n su conci l iación t r i b u t a r l a u n a b a se i m p o n i b l e 
n e g a t i v a , p o r l o q u e n o o ca s i o n a i m p u e s t o a la r e n t a . 
La f a c u l t a d d e la Adm in ist r ación T r i b u t a r i a p a r a d e t e r m i n a r la ob l igación t r i b u t a r i a , c a d u c a s i n 
q u e se r e q u i e r a p r o n u n c i a m i e n t o p r e v i o , e n 3 añ os c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e la declar ación , 
e n l o s t r i b u t o s q u e la l ey e x i j a det er m in ación p o r e l s u j e t o p a s i v o . 

A s p e c t o s T r i b u t a r i o s r e l e v a n t e s p r o m u l g a d o s a t r a v é s d e la Le y O r g á n i ca d e 
S im p l i f i ca ción y Pr o g r e s i v i d a d T r i b u t a r i a m e d i a n t e e l R e g i s t r o O f icia l N o. 1 1 1 d e 
f e c h a 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 

a )  R é g i m e n d e r e m i si ó n n o t r i b u t a r i a :  

•  Rem isión d e l 1 0 0 %  d e m u l t a s , i n t e r e s e s d e m o r a y g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s d e las 
o b l i g a c i o n e s p e n d i e n t e d e p a g o o e n c o n v e n i o d e p a g o h a s t a e l 3 1 d e a g o s t o d e l 2 0 1 9 , 
d e r i v a d o s d e cr éd i t os e d u c a t i v o s y b e ca s . 

•  Rem isión d e p a g o d e i n t e r e s e s p o r m o r a y c o s t a s j u d i c i a l e s e n o p e r a c i o n e s d e cr éd i t o 
e n o b l i g a c i o n e s con t r aídas c o n la Cor por ación Rn a n c l e r a d e l Ecu a d o r y BAN Ecu a d o r 
h a s t a e l m o n t o d e l U S $ 1 0 0 , 0 0 0 . 0 0 

b )  R e f o r m a s a v a r i o s c u e i p o s n o r m a t i v o s :  

I m p u e s t o a l a r e n t a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

< f Se i n c l u y e c o m o i n g r e s o s g r a v a d o s a las " p r o v i s i o n e s e f e c t u a d a s p a r a a t e n d e r e l p a g o 
d e j u b i l a c i o n e s p a t r o n a l e s o d e s a h u c i o q u e h a y a n s i d o u t i l i z a d a s c o m o g a s t o s 
dedu cíb les" , e n c u a n t o a e s t a s p r o v i s i o n e s n o se l a s h a y a p a g a a l o s b e n e f i c i a r i o s d e t a l 
p r ov isión , 

< f Se e l i m i n a l a ex cepción d e i m p u e s t o a ia r e n t a , a l o s i n d i v i d u o s q u e se d i s t r i b u y a n a 
s o c i e d a d e s y p e r s o n a s n a t u r a l e s e x t r a n j e r a s . 

^  Se e s t a b l e c e q u e la cap i t a l ización d e u t i l i d a d e s n o ser á c o n s i d e r a c o m o d ist r ibución d e 
d i v i d e n d o s , I n c l u s i v e c u a n d o se g e n e r e p o r r e inv er sión d e u t i l i d a d e s e n l o s t ér m in os d e l 
ar t ícu lo 3 7 d e ia l e y . 
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A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 
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•  Se i n c l u y e c o m o i n g r e s o e x e n t o d e l I m p u e s t o a l a r e n t a :  

I , Las u t i l i d a d e s , r e n d i m i e n t o s o b e n e f i c i o s d e l as so c i e d a d e s , f o n d o s y f i d e i c o m i s o s 
d e t i t u lar ización e n e l Ecu a d o r , c u y a a c t i v i d a d sea d e I nversión y adm in ist r ación 
d e a c t i v o s i n m u e b l e s . 

I I . A l o s p a g o s p a r c i a l e s d e r e n d i m i e n t o s f i n a n c i e r o s p o r depósi t os a p l a zo f i j o e n 
I n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s n a c i o n a l e s , así c o m o p o r i n v e r s i o n e s e n v a i o r e n r e n t a 
f i j a p r e v i s t o s e n e l n ú m er o 1 5 . 1 d e l ar t ícu lo 9 d e la LORTI , q u e s e a n a c r e d i t a d o s 
e n v e n c i m i e n t o s o p a g o s g r adúes a n t e r i o r e s a l p l a z o m ín im o d e t e n d e n c i a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

i n . A l o s i n g r e s o s d e r i v a d o s d i r e c t a y e x c l u s i v a m e n t e e n la e j ecu ción d e p r o y e c t o s 
f i n a n c i a d o s e n s u t o t a l i d a d c o n cr éd i t os o f o n d o s , d e car áct er n o r e e m b o i s a b i e d e 
g o b i e r n o a g o b i e r n o , p e r c i b i d o s p o r e m p r e s a s e x t r a n j e r a d e n a c i o n a l d e l país 
d o n a n t e . 

I V . S e r v i c i o s d e i n f r a e s t r u c t u r a h o s p i t a l a r i a . 
V. S e r v i c i o s e d u c a t i v o s . 

V I . S e r v i c i o s c u l t u r a l e s y ar t íst icos, 

•  Se a g r e g a c o m o dedu cción u n 5 0 %  a d i c i o n a l l o s p a g o s d e s e g u r o s d e cr éd i t o c o n t r a t a d o s 
p o r l a ex p or t ación . 

•  So l o pod r án d e d u c i r g a s t o s p e r s o n a l e s las p e r s o n a s n a t u r a l e s c o n i n g r e s o s n e t o s 
i n f e r i o r e s a U S $ 1 0 0 , 0 0 0 . 0 0 . S i n e m b a r g o , a u n q u e p e r c i b a i n g r e s o s s u p e r i o r e s a l o s 
U S $ 1 0 0 , 0 0 0 . 0 0 , s i s e podr án d e d u c i r g a s t o s d e s a l u d p o r e n f e r m e d a d e s cat ast r ó f icas, 
r a r a s o h u ér f an as, así c o m o d i ch o s g a s t o s d e su s p a d r e s , cón y u g e o p a r e j a s o u n ión d e 
h e c h o s e h i j o s q u e n o p e r c i b a n i n g r e s o s g r a v a d o s y q u e d e p e n d a d e l c o n t r i b u y e n t e q u e 
h a g a u so d e d i c h o s g a s t o s . 

< •  Se podr á d e d u c i r e l 1 0 0 %  a d i c i o n a l d e l o s g a s t o s d e p u b l i c i d a d y p a t r o c i n i o r e a l i z a d o a 
f a v o r d e d e p o r t i s t a s , p r o g r a m a s y p r o y e c t o s d e p o r t i v o s . 

•  Se podr á d e d u c i r h a s t a e l 1 5 0 %  d e l o s g a s t o s p o r o r gan ización d e e v e n t o s d e p o r t i v o s y 
c u l t u r a l e s . 

•  Ser án d e d u c i b l e s l o s r e c u r s o s y / o d o n a c i o n e s q u e se d e s t i n e n a c a r r e r a s d e p r e g r a d o y 
p o s t g r a d o a f i n e s a l a s Ci e n c i a s d e la ed u cación e n t r e g a d o s a i n s t i t u c i o n e s d e Edu cación 
S u p e r i o r h a s t a e l 1 %  d e l i n g r e s o g r a v a d o . 

< •  Se e s t a b l e c e u n i m p u e s t o a la r e n t a ún ica a l o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e a c t i v i d a d e s 
a g r o p e c u a r i a s c o n f o r m e a l a s i g u i e n t e t a b l a :  

I n o r e s o s d e s d e I n o r e s o s h a s t a I aü£a 
%  I m o u e s t o 

s o b r e f r a cci ó n 
e x c e d e n t e 

2 0 , 0 0 0 . 0 0 0 . 0 0 %  
2 0 , 0 0 0 . 0 1 3 0 0 , 0 0 0 . 0 0 1 . 0 0 %  

3 0 0 , 0 0 0 . 0 1 1 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 2 , 8 0 0 1 . 4 0 %  
1 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 1 2 , 6 0 0 1 . 6 0 %  
5 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 1 En a d e l a n t e 7 6 , 6 0 0 1 , 8 0 %  

I n o r e s o s d e s d e I n o r e s o s h a s t a Tarifa 
%  I m p u e s t o 

s o b r e f r a cci ó n 

3 0 0 , 0 0 0 . 0 0 1 . 3 %  
3 0 0 , 0 0 0 . 0 1 1 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 3 , 9 0 0 1 . 6 %  

1 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 1 5 , 1 0 0 1 , 8 %  
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Se p u e d e n a c o g e r a e s t a t a r i f a , l as a c t i v i d a d e s q u e se m a n t e n g a n e n s u e s t a d o n a t u r a l , 
es d e c i r q u e n o h a y a n s i d o o b j e t o s d e e labor ación , p r o c e s o o t r a t a m i e n t o q u e i m p l i q u e 
m od i f icación d e su n a t u r a l e z a . La so l a r ef r iger ación , e n f r i a m i e n t o o c o n g e l a m i e n t o p a r a 
c o n s e r v a r i o s , e l p i l a d o , d e s m o n t e , t r i t u r ación , ex t r acción p o r m e d i o s m ecán icos o 
qu ím icos, e l f a e n a m i e n t o , c o r t a d o y e m p a q u e n o se c o n s i d e r a n p r o c e s a m i e n t o . En ca so 
e l s u j e t o p a s i v o t e n g a p a r t e s r e l a c i o n a d a s d e d i c a d a s a la p r oducción y / o ex por t ación d e 
e s t o s b i e n e s , calcu lar á e l i m p u e s t o a p a g a r , s o b r e l a t o t a l i d a d d e i n g r e s o s d e l s u j e t o 
p a s i v o y su s p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

Est ar án s u j e t o s a i m p u e s t o s a t a r e n t a l o s d i v i d e n d o s o u t i l i d a d e s q u e d i s t r i b u y a n l a s 
s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i m i e n t o p e r m a n e n t e s e n e l Ecu a d o r , e n e l e j e r c i c i o fiscal 
e n q u e se p r o d u z c a d i ch a d ist r ibu ción , a l i m p u e s t o a t a r e n t a n , c o n f o r m e a las s i g u i e n t e s 
d i s p o s i c i o n e s :  

I . S e con sider ar á c o m o I n g r e so g r a v a d o t o d a d ist r ibución a t o d o t i p o d e 
c o n t r i b u y e n t e , i n d e p e n d i e n t e d e su r e s i d e n c i a fiscal, e x c e p t o la d ist r ibución q u e 
se h a g a a u n a s o c i e d a d r e s i d e n t e e n e l Ec u a d o r o a u n e s t a b l e c i m i e n t o 
p e r m a n e n t e e n e l país d e u n a s o c i e d a d n o r e s i d e n t e c o n f o r m e l o p r e v i o e n e s t a 
Ley ;  

I I . El i n g r e s o g r a v a d o ser á i g u a l a l c u a r e n t a p o r c i e n t o ( 4 0 % )  d e l d i v i d e n d o 
e f e c t i v a m e n t e d i s t r i b u i d o ;  

I I I . En e l caso q u e la d ist r ibución se r e a l i ce a p e r s o n a s n a t u r a l e s r e s i d e n t e s fiscales 
e n e l Ecu a d o r , e l I n g r e s o g r a v a d o r e f e r i d o e n e l n u m e r a l a n t e r i o r f o r m ar á p a r t e 
d e s u r e n t a g l o b a l . 1-as so c i e d a d e s q u e d i s t r i b u y a n d i v i d e n d o s a c t u a r a n c o m o 
a g e n t e s d e r et en ción d e l i m p u e s t o a p l i c a n d o u n a t a r i f a d e h a s t a e l v e i n t e y c i n co 
p o r c i e n t o ( 2 5 % )  s o b r e d i c h o i n g r e s o g r a v a d o , c o n f o r m e la r esolución q u e p a r a e i 
e f e c t o e m i t a el S e r v i c i o d e Re n t a s I n t e r n a s ;  

I V . Las s o c i e d a d e s q u e d i s t r i b u y a n d i v i d e n d o s a p e r s o n a s n a t u r a l e s o s o c i e d a d e s n o 
r e s i d e n t e s fiscales e n e l Ecu a d o r , a c t u a r a n c o m o a g e n t e s d e r et ención d e l 
i m p u e s t o a p l i c a n d o l a t a r i f a g e n e r a l p r e v i s t a p a r a n o r e s i d e n t e s e n e s t a Ley ;  

V. En e l caso d e q u e la d ist r ibución se r e a l i ce a n o r e s i d e n t e fiscal e n Ecu a d o r y e l 
b e n e f i c i a r i o e f e c t i v o sea u n a p e r s o n a n a t u r a l r e s i d e n t e fiscal e n e l Ec u a d o r se 
a p l i ca lo d i s p u e s t o e n e l n u m e r a l I I I ;  y , 

V I . En e l caso d e q u e la s o c i e d a d q u e d i s t r i b u y e l o s d i v i d e n d o s i n c u m p l a e l d e b e r d e 
i n f o r m a r s o b r e s u com posición s o c i e t a r i a , se p r oceder á a la r et en ción d e l i m p u e s t o 
a la r e n t a , s o b r e l o s d i v i d e n d o s q u e c o r r e s p o n d a a d i c h o I n c u m p l i m i e n t o , c o n la 
m áx im a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a p l i c a b l e a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 

V I I . Cu a n d o u n a s o c i e d a d o t o r g u e a su s b e n e f i c i a r i o s d e d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o d e 
c a p i t a l , p r ést am o d e d i n e r o , o a l g u n a d e su s p a r t e s r e l a c i o n a d a s p r ést am os n o 
c o m e r c i a l e s , e s t a oper ación se c o n s i d e r a c o m o p a g o d e d i v i d e n d o s a n t i c i p a d o s , 
y , p o r c o n s i g u i e n t e , la s o c i e d a d deber á e f e c t u a r a d i c i o n a l m e n t e la r et ención 
c o r r e s p o n d i e n t e a la t a r i f a p r e v i s t a p a r a s o c i e d a d e s s o b r e e i m o n t o d e la 
op er ación . 
Ta l r et ención ser á d e c l a r a d a y p a g a d a a l m e s s i g u i e n t e d e e f e c t u a d a d e n t r o d e los 
p l a z o s p r e v i s t o s e n e l r e g l a m e n t o y const i t u i r á cr éd i t o t r i b u t a r i o p a r a la s o c i e d a d 
e n s u declar ación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . Lo d i s p u e s t o e n e l p r e s e n t e ar t ícu lo n o 
o b s t a ia ap l icación d e las r e s p e c t i v a s d i s p o s i c i o n e s d e l o s c o n v e n i o s t r i b u t a r i o s d e 
l a m a t e r i a s u s c r i t o s p o r et  Ecu a d o r y v i g e n t e s , segú n c o r r e s p o n d a . 

*>  Se e l i m i n a la ob l igación d e l p a g o d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a la r e n t a . Se s u s t i t u y e e l 
cálcu lo d e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a la r e n t a p o r u n r ég im en d e p a g o d e i a n t i c i p o 
v o l u n t a r i o , e q u i v a l e n t e a l 5 0 %  d e l I m p u e s t o a la r e n t a ca u sa d o d e l e j e r c i c i o fiscal 
a n t e r i o r , m e n o s l as r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e f e c t u a d a s e n d i c h o e j e r c i c i o fiscal. 

I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 

•  Se i n c l u y e c o m o b i e n e s t a r i f a 0 %  d e I V A a l as flores f o l l a j e s y r a m a s c o r t a d a s e n e s t a d o 
f r e s c o , t i n t u r a d a s y p r e s e r v a d a s . 
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•  Se i n c l u y e n c o m o b i e n e s t a r i f a 0 %  a :  

I . Lo s t r a c t o r e s h a s t a 3 0 0 H P, q u e i n c l u s i v e se d e d i q u e n a l o s c u l t i v o s ag r íco las o 
a c t i v i d a d e s a g r o p e c u a r i a s . 

I I . Gíu cóm et r os, l a n c e t a s , t i r a s r e a c t i v a s p a r a m ed ición d e g l u co sa , b o m b a s d e 
I n s u l i n a , m a r c a p a s o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

n i .  Pap e l per iód ico. 
I V . Em b a r c a c i o n e s , m a q u i n a r i a , e q u i p o s d e n av egación y m a t e r i a l e s p a r a s e c t o r 

p e s q u e r o a r t e s a n a l . 

•  Se i n c l u y e n c o m o s e r v i c i o s g r a v a d o s d e I V A a l o s s e r v i c i o s d i g i t a l e s . 

•  Se i n c l u y e n c o m o s e r v i c i o s g r a v a d o s c o n I VA 0 %  a :  

I . El s u m i n i s t r o d e d o m i n i o s d e pág in a w e b , h o s t i n g , com p u t ación e n la n u b e . 
I L El s e r v i c i o d e c a r g a eléct r ica d e v eh ícu los 1 0 0 %  eléct r icos. 

I I I . Los se r v i c i o s p r e s t a d o s p o r a r t e s a n o s c a l i f i c a d o s c o n t i n u a r a n t a r i d a 0 %  e n c u a n t o 
su s i n g r e s o s n o s u p e r e n l o s l ím it es e s t a b l e c i d o s p a r a l l e v a r c o n t a b i l i d a d . 

I m p u e s t o a l a sa l i d a d e d i v i s a s 

Se am p l ía la ex on er ación d e I S D a las o p e r a c i o n e s d e f i n a n c i a m i e n t o c o n u n p l a z o d e 
1 8 0 d ías c a l e n d a r i o , e n los p a g o s a l e x t e r i o r p o r c o n c e p t o d e am or t i zación d e c a p i t a l e 
I n t e r e s e s g e n e r a d o s s o b r e cr éd i t os o t o r g a d o s p o r i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s 
i n t e r n a c i o n a l e s , o e n t i d a d e s n o f i n a n c i e r a s e sp e c i a l i z a d a s ca l i f i ca d a s p o r l o s e n t e s d e 
c o n t r o l c o r r e s p o n d i e n t e s e n Ecu a d o r . 

•  No se ap l icar á la ex cepción p o r p a g o s a l e x t e r i o r e n c o n c e p t o d e d i v i d e n d o s , c u a n d o las 
s o c i e d a d e s e x t r a n j e r a s a f a v o r d e q u i e n se d i s t r i b u y e e l d i v i d e n d o , s e a n poseídas d i r e c t a 
o I n d i r e c t a m e n t e p o r p e r s o n a s n a t u r a l e s o s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s o d o m i c i l i a d a s e n el 
Ecu a d o r , q u e s e a n a cc i o n i s t a s d e fa s o c i e d a d q u e d i s t r i b u y a e l d i v i d e n d o . 

•  Se am p l ía ia ex on er ación d e I S D a l o s p a g o s p o r r e n d i m i e n t o s f i n a n c i e r o s , g a n a n c i a s d e 
c a p i t a l y c a p i t a l d e a q u e l l a s i n v e r s i o n e s p r o v e n i e n t e s d e l e x t e r i o r , i n g r e s a d a s a l m e r c a d o 
d e v a l o r e s d e l Ecu a d o r , s i n e l p l a z o d e p e r m a n e n c i a m ín im o d e 3 6 0 d ías a n t e s p r e v i s t o . 

<>  Se am p l ía la ex on er ación d e l I S D a l o s p a g o s p o r r e n d i m i e n t o s f i n a n c i e r o s , g a n a n c i a s 
d e c a p i t a l y c a p i t a l d e a q u e l l a s i n v e r s i o n e s p r o v e n i e n t e s d e l e x t e r i o r , d e s t i n a d a s a l 
f i n a n c i a m i e n t o d e v i v i e n d a , s i n e!  p l a zo d e p e r m a n e n c i a m ín im o d e l 3 6 0 días a n t e s 
p r e v i s t o . 

Se am p l ía la ex on er ación d e l I S D a l o s p a g o s p o r r e n d i m i e n t o s f i n a n c i e r o s , g a n a n c i a s 
d e c a p i t a l y c a p i t a l d e a q u e l l a s I n v e r s i o n e s p r o v e n i e n t e s d e l e x t e r i o r , d e s t i n a d a s a 
depósi t os a p l a zo f i j o o i n v e r s i o n e s , s i n e l p l a z o d e p e r m a n e n c i a m ín im o d e l 3 6 0 días 
a n t e s p r e v i s t o . 

Ré g i m e n i m p o si t i v o p a r a M l c r o e m p r e s a s 

Se su j et ar án a e s t e r ég im en :  

*>  Los c o n t r i b u y e n t e s c o n s i d e r a d o s m l c r o e m p r e s a s i n c l u i d o s l o s e m p r e n d e d o r e s 
c o n s i d e r a d o s c o m o m l c r o e m p r e s a s , e x c e p t o a q u e l l o s q u e r e a l i z a n a c t i v i d a d e s d e 
con st r u cción , lo t izaclón , u r ban ización , y a q u e l l o s c u y a a c t i v i d a d econ óm ica se a :  d e 
s e r v i c i o s p r o f e s i o n a l e s , ocu pación l i b e r a l , r e lación d e d e p e n d e n c i a y r e n t a s p a s i v a s d e 
c a p i t a l . El i m p u e s t o a la r e n t a ser á e l 2 %  s o b r e l o s i n g r e s o s b r u t o s d e l r e s p e t i v o p e r i o d o 
f i s c a l . 

•  Qu i e n e s se a c o j a n a e s t e r ég im en d e t e r m i n a r a n u n a t a r i f a d e l 2 %  s o b r e l o s i n g r e s o s 

b r u t o s d e l per íodo f i s c a l . 
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^  Pr e s e n t a r a n d e c l a r a c i o n e s d e I V A e I CE d e f o r m a s e m e s t r a l . 

Co n t r i b u ci ó n Ú n ica y T e m p o r a l 

Las s o c i e d a d e s quo r e a l i ce n a c t i v i d a d e s econ óm icas, y q u e h a y a n g e n e r a d o i n g r e s o s 
g r a v a d o s i g u a l e» » s u p e r i o r e s a U S $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 d e l o s Es t a d o s Un i d o s d e Am ér ica e n e l 
e j e r c i c i o f i s c a f ^ 0 1 3 ^  p a g a r a n u n a con t r ibu ción ún ica y t e m p o r a l , p a r a l o s e j e r c i c i o s fiscales 
2 0 2 0 , 2 0 2 1 y 2 0 2 2 , s o b r e d i c h o s i n g r e s o s , d e a c u e r d o c o n la s i g u i e n t e t a b l a :  

I n o r e s o s a r a v a d o s I n o r e s o s a r a v a d o s 
h a s t a 

T a r i f a 

1 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 5 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 0 , 1 0 %  
5 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 1 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 0 , 1 5 %  

1 0 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 1 En a d e l a n t e 0 , 2 0 %  

•  En n in gú n caso e s t a con t r ibución ser á s u p e r i o r a l 2 5 %  d e l i m p u e s t o a la r e n t a c a u s a d o 
d e l e j e r c i c i o fiscal 2 0 1 8 . 

Est a con t r ibución n o podr á se r u t i l i z a d a c o m o cr éd i t o t r i b u t a r i o , n i c o m o g a s t o d e d u c l b l e 
p a r a la d et er m in ación y l iqu idación d e o t r o s t r i b u t o s d u r a n t e l o s añ os 2 0 2 0 , 2 0 2 1 y 
2 0 2 2 . 

^  No est ar á o b l i g a d o s a p r e s e n t a r la declar ación d e e s t a con t r ibución i o s s u j e t o s p a s i v o s 
q u e e n el e j e r c i c i o fiscal 2 0 1 8 n o h a y a n g e n e r a d o i m p u e s t o a la r e n t a c a u s a d o y / o 
i m p u e s t o a la r e n t a ún ico seg ú n c o r r e s p o n d a . Par a ia ap l icación d e e s t e i n c i so n o se 
c o n s i d e r a e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , e n e l ca so d e q u e e s t e h u b i e r a s i d o m a y o r 
a l i m p u e s t o a la r e n t a c a u s a d o . 

*>  Et  p l a z o p a r a d e c l a r a r y p a g a r la con t r ibu ción ún ica y t e m p o r a l ser á d e s d e e l 0 1 d e e n e r o 
h a s t a e l 3 1 d e m a r z o d e ca d a añ o, seg ú n c o r r e s p o n d a ;  e x c e p t o e l d et  añ o 2 0 2 0 c u y o 
p l a z o ser á d e s d e e l 0 1 d e f e b r e r o d e l 2 0 2 0 h a s t a e l 3 1 d e m a r z o d e l m i s m o añ o . 

c )  O t r o s t r i b u t a r i o s 

Pa g o e x c e p c i o n a l - i m p u e s t o s r e t e n i d o s o p e r c i b i d o s -

•  Re sp e c t o d e i m p u e s t o s r e t e n i d o s o p e r c i b i d o s d e p e r i o d o s v e n c i d o s , se t en d r á u n p l a n 
e x c e p c i o n a l d e p a g o s d e g a s t a 1 2 m e s e s , e n c u o t a s m e n s u a l e s I g u a l e s . 

•  El s u j e t o p a s i v o t en d r á h a s t a e l 1 4 d e f e b r e r o d e !  2 0 2 0 p a r a p r e s e n t a r la s o l i c i t u d . 

•  Un a v e z a c e p t a d o e l p l a n d e p a g o s , se s u s p e n d e l as a cc i o n e s d e c o b r o , e i n t e r r u m p e n 
l o s p l a zo s d e p r escr ipción . 

D o m i ci l i o y e s t a b l e c i m i e n t o d e s o c i e d a d e s 

•  Par a e f e c t o s d e l p a g o i m p u e s t o d e p a t e n t e s m u n i c i p a l e s y m e t r o p o l i t a n a s , y d e l 
1 . 5 x 1 0 0 0 s o b r e l o s a c t i v o s t o t a l e s , se en t en d er á c o m o d o m i c i l i o a l señ alado e n l a 
e s c r i t u r a d e const i t ución d e la com p añ ía . 

•>  Se en t en der á p o r e s t a b l e c i m i e n t o l o s q u e s e e n c u e n t r e n r e g i s t r a d o s c o m o s u c u r s a l e s , 
a g e n c i a s y / o e s t a b l e c i m i e n t o s p e r m a n e n t e s e n e l RUC. 
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7 . ^;AP̂ TÂ  gQCilAl zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , el c a p i t a l a u t o r i z a d o c o n s i s t e e n 8 0 0 a cc i o n e s d e u n v a l o r n o m i n a l 
d e US$ 1 ca d a u n a . Los a cc i o n i s t a s q u e c o n s t i t u y e n l a com p añ ía s o n :  t a S r a . Ra f a e l a Mar ía 
B e r n i t t  Z e v a l l o s d e n a c i o n a l i d a d e c u a t o r i a n a p r o p i e t a r i a d e l 9 9 , 8 8 %  d e l t o t a l d e l a s a cc i o n e s 
y la S r a , Jo se f i n a Mar ía Z e v a l l o s Ch e v a s c o d e n a c i o n a l i d a d e c u a t o r i a n a p r o p i e t a r i a d e l 0 , 1 2 %  
d e l t o t a l d e l as a cc i o n e s . 

La Resolu ción N o . N AC- D GERCGC1 2 - 0 0 7 7 7 d e !  S e r v i c i o d e Re n t a s I n t e r n a s ( S RI ) , p u b l i c a d a 
e n e l Re g i s t r o Of i c i a l No . 8 5 5 d e d i c i e m b r e 2 0 d e l 2 0 1 2 , c o n ú l t im a r e f o r m a e n f e b r e r o 1 5 d e t  
2 0 1 3 , r e q u i e r e q u e i o s s u j e t o s p a s i v o s i n s c r i t o s e n e l Re g i s t r o Ún ico d e Co n t r i b u y e n t e s ( RUC)  
c o m o so c i e d a d e s , r e p o r t e n a la A u t o r i d a d T r i b u t a r i a e n t r e o t r a s i n f o r m a c i o n e s , l a I d e n t i d a d , 
RUC, d o m i c i l i o o r e s i d e n c i a f i sca l d e l o s Ac c i o n i s t a s , Par t ícipes, So c i o s , M i e m b r o s d e D i r e c t o r i o 
y A d m i n i s t r a d o r e s d e la e m p r e s a . La Com p añ ía e n c u m p l i m i e n t o a l r e f e r i d o r e q u e r i m i e n t o 
l e g a l , r em i t ió e l A n e x o d e l e j e r c i c i o f i s ca l 2 0 1 9 e n m a y o 1 4 d e l 2 0 2 0 . 

8 . R E S E R V A S 

Las r e s e r v a s p r e s e n t a d a s e n e l e s t a d o d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o c o r r e s p o n d e n a;  

Le g a l . -  D e a c u e r d o co n la leg islación v i g e n t e , la com pañ ía d e b e f o r m a r u n f o n d o d e r e s e r v a 
h a s t a q u e ést a a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 5 0 %  d e l c a p i t a l so c i a l . En ca d a a n u a l i d a d ia com pañ ía 
s e g r e g a r a , d e i as u t i l i d a d e s l i q u i d a s y r e a l i za d a s , u n 1 0 p a r a e s t e o b j e t o . Est a r e s e r v a n o 
p u e d e s e r d i s t r i b u i d a a l o s a c c i o n i s t a s , e x c e p t o e n ca so d e l iqu idación d e la com p añ ía , p e r o 
p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a b s o r b e r p e r d i d a s f u t u r a s o p a r a a u m e n t a r e l c a p i t a l . 

F a c u l t a t i v a y e s t a t u t a r i a . -  Co r r e s p o n d e a la ap r op iación d e g a n a n c i a s d e e j e r c i c i o s 
a n t e r i o r e s , d e a c u e r d o a r e s o l u c i o n e s q u e c o n s t a n e n a c t a s d e j u n t a g e n e r a l d e a cc i o n i s t a s . 

9 . R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , e l sa l d o d e e s t a c u e n t a est á a d isposición d e l o s a c c i o n i s t a s , y 
p u e d e se r u t i l i z a d o p a r a l a d ist r ibución d e d i v i d e n d o s y c i e r t o s p a g o s , c o m o la r el iqu idación d e 
i m p u e s t o s u o t r o s . 

1 0 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA u n U P A P EN VENTA PE ACTYQS 

Un r e s u m e n d e la u t i l i d a d e n v e n t a d e a c t i v o s , f u e c o m o s i g u e :  

D i c i e m b r e 3 1 
2 0 1 9 

( e n u . S . D ó la r e s)  

u t i l i d a d e n v e n t a d e a c t i v o s 9 1 6 . 0 1 0 

To t a l 916 .0 1 0  

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 l a Com p añ ía r e g i s t r a la v e n t a d e u n b i e n I n m u e b l e p o r 
U S $ 1 , 4 5 8 , 4 0 3 . 9 6 ;  p e r o e!  v a l o r d e v e n t a e s t a b l e c i d o e n l a e s c r i t u r a d e c o m p r a v e n t a e s d e 
U S $ 1 , 8 0 0 , 0 0 0 e s t e e r r o r d e r e g i s t r o o ca s i o n a q u e l o s a c t i v o s e i n g r e s o s se e n c u e n t r e n 
s u b v a l u a d o s . t -a f e c h a d e la inscr ipción d e l b i e n i n m u e b l e e s e n e l añ o 2 0 1 8 . 
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1 1 . G A S T O S D E A D M I N I S T R A C I O N Y D E V E N T A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un r e s u m e n d e l o s g a s t o s d e adm in ist r ación y d e v e n t a s , f u e c o m o s i g u e :  

D i c i e m b r e 3 1 

( e n U. S . D ó la r e s)  

I m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s 4 0 , 0 9 7 
Se r v i c i o s básicos 1 0 , 5 3 0 
H o n o r a r i o s 2 , 5 0 0 
O t r o s 3 . 3 2 7 

To t a l 5 6 . 4 5 4 

1 2 , S A L D O S C O N P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

Un r e s u m e n d e l o s sa l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s , es e!  q u e se d e t a l l a a con t in u ación :  

D i c i e m b r e 3 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ZQX9 

( e n U. 5 . D ó la r e s)  

E s t a d o s d e S i t u a ción F i n a n c i e r a 
Ac t i v o s f i n a n c i e r o s , n e t o 
Ra f a e l a Mar ía B e r n i t t  Z e v a l i o s 1 . 5 6 1 . 7 7 8 

T o t a l , ( N o t a 5 )  1 , 5 6 1 , 7 7 8 

Los sa l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s n o g e n e r a n , n i d e v e n g a n i n t e r e s e s y n o t i e n e n f e c h a s 
específ icas d e v e n c i m i e n t o s y f u e r o n e f e c t u a d a s e n c o n d i c i o n e s e q u i p a r a b l e s a o t r a s 
t r a n s a c c i o n e s d e i g u a l n a t u r a l e z a r e a l i z a d a s co n t e r c e r o s . 

O p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s ( Pr e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a ) . -
S e c u n d o S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f icia l N o. 8 7 8 d e l 2 4 d e e n e r o d e 2 0 1 3 . -

Fu e p u b l i c a d a Reso lu ción No . N AC- D GERCGC1 3 - 0 0 0 1 1 d e l S RI  q u e r eal izó r e f o r m a s a l a 
Resolu ción N A C- D GER2 0 0 8 - 0 4 6 4 p u b l i c a d a e n e l Re g i s t r o Of i c i a l No . 3 2 4 d e l 2 5 d e a b r i l d e l 
2 0 0 8 . La p r i n c i p a l r e f o r m a i n c o r p o r a d a , es q u e e l a n e x o y / o i n f o r m e i n t e g r a l d e p r e c i o s d e 
t r a n s f e r e n c i a d e b e se r e l a b o r a d o y p r e s e n t a d o p o r l o s s u j e t o s p a s i v o s d e l i m p u e s t o a la r e n t a 
q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s co n p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o ca l e s . El i m p o r t e p a r a p r e s e n t a r 
e l a n e x o , h a s i d o e s t a b l e c i d o p a r a o p e r a c i o n e s p o r m o n t o s a c u m u l a d o s s u p e r i o r e s a US$ . 
3 , 0 0 0 , 0 0 0 . En t a n t o q u e e l i m p o r t e p a r a p r e s e n t a r e l i n f o r m e i n t e g r a l d e p r e c i o s d e 
t r a n s f e r e n c i a , así c o m o e l a n e x o , h a s i d o e s t a b l e c i d o p a r a o p e r a c i o n e s p o r m o n t o s a c u m u l a d o s 
s u p e r i o r a los U 5 $ . 6 , 0 0 0 , 0 0 0 . La m e n c i o n a d a r e f o r m a en t r ó e n v i g e n c i a e l 2 5 d e e n e r o d e 
2 0 1 3 . 

Re so l u ci ó n N o . N A C - D G E R C G C 1 S - 0 0 0 0 0 4 S 5 d e l 2 7 d e m a v o d e l 2 0 1 5 . -

La p r i n c i p a l r e f o r m a I n c o r p o r a d a , e s q u e l o s s u j e t o s p a s i v o s d e l i m p u e s t o a la r e n t a q u e , n o 
e s t a n d o e x e n t o s d e la ap l icación d e !  r ég im en d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a c o n f o r m e a l a Le y 
Or gán ica d e Rég im en T r i b u t a r i o I n t e r n o , d e n t r o d e u n m i s m o p e r i o d o f i sca l h a y a n e f e c t u a d o 
o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s e n u n m o n t o a c u m u l a d o s u p e r i o r a US$ . 3 , 0 0 0 , 0 0 0 , 
d e b e n p r e s e n t a r e l A n e x o d e Op e r a c i o n e s c o n Pa r t e s Re l a c i o n a d a s . Si t a l m o n t o e s s u p e r i o r a 
l o s US$ , 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0 , d i c h o s s u j e t o s p a s i v o s d e b e n p r e s e n t a r , a d i c i o n a l m e n t e a l A n e x o d e 
Op e r a c i o n e s c o n Pa r t e s Re l a c i o n a d a s , e l I n f o r m e I n t e g r a l d e Pr e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

Par a la p r esen t ación d e l A n e x o d e Op e r a c i o n e s c o n Pa r t e s Re l a c i o n a d a s y d e l I n f o r m e I n t e g r a l 
d e Pr ec i o s d e T r a n s f e r e n c i a c o r r e s p o n d i e n t e a l p e r i o d o f i s ca l d e l añ o 2 0 1 4 , el p l a z o ser á h a s t a 
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( E x p r e s a d o s e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

e i m e s d e s e p t i e m b r e d e !  2 0 1 5 , e n l o s m i s m o s p l a zo s d e p r esen t ación c o n t e m p l a d o s p a r a las 
d e c l a r a c i o n e s m e n s u a l e s d e i m p u e s t o s c o n f o r m e e l n o v e n o d ig ít o d e l RUC. Par a e f e c t o s d e 
e s t a b l e c e r i as o b l i g a c i o n e s d e p r e s e n t a r i o s r e f e r i d o s a n e x o e i n f o r m e e n b a se al m o n t o 
a c u m u l a d o d e o p e r a c i o n e s , e n n ingún ca so se su m ar án l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s 
q u e se a n r e l a c i o n a d a s ú n icam en t e p o r p r opor ción d e t r a n s a c c i o n e s . 

Par a l a p r esen t ación d e l A n e x o d e Op e r a c i o n e s c o n Pa r t e s Re l a c i o n a d a s y d e l I n f o r m e I n t e g r a l 
d e Pr ec i o s d e T r a n s f e r e n c i a a p a r t i r d e l p e r i o d o f i sca l d e l añ o 2 0 1 5 , e n u n p l a zo n o m a y o r a 
d o s m e s e s d e la f e c h a d e e x i g i b i l i d a d d e la declar ación d e i m p u e s t o a la r e n t a . La n o e n t r e g a 
d e d i c h o i n f o r m e , así c o m o la e n t r e g a i n c o m p l e t a , i n e x a c t a o c o n d a t o s f a l s o s ser á s a n c i o n a d a 
c o n m u l t a s d e h a s t a U S $ 1 5 , 0 0 0 . 0 0 dó lar es, d e c o n f o r m i d a d c o n la r eso lución q u e p a r a t a l 
e f e c t o se e m i t a . 

1 3 . CONTlNgEHTES 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , a c r i t e r i o d e la Adm in ist r ación d e la Com p añ ía n o m a n t i e n e 
v i g e n t e s d e m a n d a s l a b o r a l e s o d e o t r a índole s i g n i f i c a t i v a q u e d e b a n se r c o n s i d e r a d a s c o m o 
u n a c t i v o o p a s i v o c o n t i n g e n t e . 

1 4 . R E C L A S I F I C A C I O N E S 

Ci e r t o s sa l d o s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s p o r l o s añ os t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 9 , h a n s i d o r e c l a s i f i ca d o s p a r a p r opósi t o d e p r esen t ación d e e s t e i n f o r m e d e 
c o n f o r m i d a d c o n t as n o r m a s e s t a b l e c i d a s p o r e l Co n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Co n t a b i l i d a d ( l A S B p o r su s s i g l a s e n ing lés)  y q u e h a n s i d o a d o p t a d a s p o r la S u p e r i n t e n d e n c i a 
d e Com pañ ías, V a l o r e s y S e g u r o s . 

1 5 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

En t r e et  3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y e l 1 6 d e j u l i o d e l 2 0 2 0 , e l a c o n t e c i m i e n t o q u e e n op in ión 
d e t a Adm in ist r ación d e la Com p añ ía p u d i e r a t e n e r u n e f e c t o s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
a d j u n t o s es el b r o t e d e l v i r u s CO V I D - 1 9 o c u r r i d o a finales d e i añ o 2 0 1 9 , e l c u a l t u v o u n a r áp ida 
ex pan sión e n t o d o e l m u n d o y o r i g i n o q u e e l 1 1 d e m a r z o d e l 2 0 2 0 t a Or gan ización Mu n d i a l d e 
la S a l u d ( O M S )  d e c l a r a r a a e s t a e n f e r m e d a d c o m o u n a - p a n d e m i a - . El Ecu a d o r se h a v i s t o 
a f e c t a d o p o r e s t a si t u ación , m o t i v o p o r et  cu a l e l 1 6 d e m a r z o d e l 2 0 2 0 m e d i a n t e d e c r e t o 
p r e s i d e n c i a l f u e d e c l a r a d o e l e s t a d o d e ex cepción p o r c a l a m i d a d púb l ica e l t o d o e l t e r r i t o r i o 
n a c i o n a l y se h a n e s t a b l e c i d o v a r i a s m e d i d a s d e p r ev en ción y c o n t r o l c o n e l p r opósi t o d e 
c o n t r o l a r ia si t uación d e e m e r g e n c i a s a n i t a r i a , e n t r e l as cu a l e s se i n c l u y e r o n :  a )  Rest r icción 
d e la ci r cu lación e n e l país d e v eh ícu los y p e r s o n a s , b )  Su spen sión d e t r a n s p o r t e aér eo y 
t e r r e s t r e d e p e r s o n a s a n i v e l n a c i o n a l e i n t e r n a c i o n a l , y c )  Su spen sión d e l a j o r n a d a p r e se n c i a l 
e n e l s e c t o r púb l ico y p r i v a d o e x c e p t o c i e r t o s s e c t o r e s est r at ég icos. 

Est as s i t u a c i o n e s e v e n t u a l m e n t e podr ían a f e c t a r n e g a t i v a m e n t e e l n e g o c i o d e ia Com p añ ía y 
g e n e r a r d u d a s s o b r e t a c o n t i n u i d a d d e su s o p e r a c i o n e s . Al 1 6 d e j u l i o d e l 2 0 2 0 n o h a s i d o 
p o s i b l e e s t i m a r c o n f i a b l e m e n t e e l t i e m p o d u r a n t e e l cu a l se m a n t e n g a e s t a si t uación y la 
s e v e r i d a d d e la r edu cción d e las v e n t a s u o t r o s e f e c t o s a d v e r s o s q u e pod r ía o r i g i n a r e s t a 
p a n d e m i a . Los p o s i b l e s e f e c t o s d e las s i t u a c i o n e s m e n c i o n a d a s e n e l pár r afo a n t e r i o r s o b r e l o s 
e s t a d o s financieros a d j u n t o s y s o b r e s u c a p a c i d a d d e la Com p añ ía d e m a n t e n e r s e c o m o 
n e g o c i o e n m a r c h a n o h a n p o d i d o s e r e s t a b l e c i d o s . 
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