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1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

de la entld

TRADE ESPINOSA 5.4. TRADESSA

RUC de Ip entidad:

1751838319001

micl la entidad:

DE LAS RETAMAS E1-170 Y PABLO CASALS

Forma legatl de |2 entidad:

SOCIEDAD ANCNIMA

Ecuader

Descripcién:
Es una empresa creada el 25 de Junio del 2002, y en la misma fecha Inicio sus actividadse cuyo objetn

&5 Asesoramiento Financiero y arrendamiento de Benes Inmuebles

organizacional cie



TRADE ESPINOSA 5.A. TRADESSA, cuenta con personera juridica, pstrimonio y autonomia

adminlstrativa y operativa propia. La Compafiia tiene una estructura de tipo funcional, contanda

can dress operativas - funcionales interrelacionadas,

Representante legal:

ESPINOSA NARANIO YOLANDA DE LAS MERCEDES, quién representa a la Compafiia, esta facultado
para diriglt vy administrar 'os regocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Comparila y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos
de la Compafiia, suscribir y firmar 3 nombre de la Compaiila todas las escrituras publicas e

instrumentos privados en los que consten actos ¥ contratos que celebre la compaiiiz; entre atros,

Linea de negocio:

o 1 ACTAWIDADES DE ASESORAMIENTO FINANCIERD.

e 2 ARRIENDO DE INMUEBLES

Composicion empresarial

Las participaciones de TRADE ESPINOSA 5.4 TRADESSA:
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES



Lina descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion desus estados

financieros se presenta a continuacton:

1.1. Periodo contable.

* Los Estzdos de Situacidn Financiera ¢lasificados al 31 de Diclernbre de 2018, Incluyen
saldos cantables con base en Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF para
PYMES).

s Los Estados de Resultados par Funcidn reflejan ios movimientos acurmulados al 21 de
Diciembre de los afios 2018, con base en Normas internacionales de informacidn
Financiera (NIIF para PYMES).

» Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre e
31 de Diclembre del afic 2017 y 21 de Diciembre del afio 2018, con base EN Normas
Internactonaies de Informacion Financlera (NIIF para PYMES),

s Los Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo reflejan los movimientos ocurridos entre
el 31 de Diciembre del afic 2017 y 31 de Dicdembre del afic 2018 con base en Normas
Internaciorales de Informacion Financkera (NIIF para PYMES).

1.2, Bases de preparacion.

£l juego completo de estados financieros de TRADE ESPINOSA 5.A. TRADESSA, han sido preparados
de acuerdo ton Normas Intemacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas
antidades [NIF para PYMES), v considerando en el caso de ser necesario, las NIIF COMPLETAS
emitidas por & rternacional Accounting Standards Board {IASB}, asi como los requerimientos y

opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

La preparacién de [os estados financieros conforme a las NIIF para PYMES, requlere €l uso de ciertas
estimaciones contzbles criticas. También exige 2 la Administracion que gjerza su juicko en el proceso

de aplicacién de las politicas contables.

La Administracion de [z Compafifa declara que las NiF para PYMES han sido aplicadas Integralmente

¥ sin reservas en ia preparacion del presente juego de estados financieros.

1.3. Moneda fundional y su presentacidn,



Las cifras incluidas en estos estados financieras y en sus notas sa valoran utilizando ia moneda del

entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional y de prasentacion de
TRADE ESPiNOSA 5.A. TRADESSA, es el Dolar de los Estados Unidos de América,

1.4, Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcién de sus
VENCimientos, ¢come corriente con vencimients igual o inferior a doce meses, contados desde |a

fecha de clerre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese perlode.

1.5. Efectlvo y equivalentes de efectivo,

La Compahiz considera como efectivo y equivalente al efective a [os saldos en caja y bancos sin
restricciones y todas las Inversiones financleres de facil liquidacién pactadas 2 un maximo de
noventa dias, incluyendo depasitos a plazo. En =] Estado de Situacidn Financiera Clasificado los
sobregiras, de existir, se clasifican como ebligaciones con instituciones financieras en el “Pasivo

corrhente”.

1.6. Acthvos financieros.

Los actlves financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por cobrar
¥ su correspondiente pérdida por deterioro. La Compahla ha definido v valoriza sus activos

financieros de la siguiente forma:

1.6.1, Préstamos y pactidas por cobrar.

Los préstamcs y partidas por cobrar, incluyen principalmente 3 cuentas por cobrar clientes

relacionados ¥ no relacionados.
Las otras cuentas por cobrar clientes relacionadas v no relacionados son valarizedas a valor norminal,

Ambos grupcs de cuentas cerresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables que no son cotizados en un mercado active, Se incluyen en actives corrientes,



excepto para vencimientos superionas a #48¥% 12 mesas desde de |a fecha del balance que se clasifican

comg activos no cormmlentes.

1.6.2. Deterlovo de cuentas incobrables.

Las perdidas por deterioro relacicnadas & cuentas Incobrables se registran como gastos en el estado
de resultados integrates por funcldn, la determinacion de este deterlore se 1o registra en base a

disposiciones legales y tributarias vigentes.

Er & caso d= los activos financkeros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo vy e! valor presente de los fiujos

futuros de efectivo estimados descontades a la tasa de interés original del activo financierc.

El criterio que wtiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de unz pérdida por

deterioro inciuye:

= Dificultad financiera significativa del emiser u obligado;

s Incurmplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagas o mora en el pago del
principal;

s Es probable que st prestatario entrara en ia bancarrota u otras recrganizaciones
financleras

« Ladesaparicién de un mercado activo para ese actlva financiero debide a dificuitades
financisras o

* Informacidn disponible que indica que hay una reduccidn medible en los flujos de efectiva
estimados de una carterz de actives financieros desde su reconocimiento inicial, aungue la
reducctdn aln no se pueds identificar can los activos financleros indlviduales en la cartera.

1.7. Serviclos y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado v otros anticipos entregados a
tercergs para servicios o compra de bienes, los cuzles se encuentran valortzados a su valor nominal
¥ no cuentan con derivados implicitas significativos que generen la necesidad de presentarias por

separado.



Los seguras pagadas por antlcipado son amortizados mensualmente considerando el perodo para

€l cual generan beneficios econdmicos futuros,

1.8. Actlvos por Impuestos corrlentes.

Comresponden principalmente a: anticipos de impuestc a la renta, crédito tributario {IVA} y
retenciones en la fuente, [os cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con

derivados implicitos significatives que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterforo de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado de
resultados integrales por funcién, en base al andlisis de recuperacidn o compensaclén de cada una

de las cuentas por cobrar.

1.9. Cuentas par pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar commisntes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia materfal con su valar
razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma

anticlpada & sus proveedores,

Las cuentas por pagar comerciales inciuyen aquellas obligaciones de pago con proveedaores locaies

y del exterior de bienes y servicios adquirldos en &l curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pager corresponden principalmente a cuentas por pagar propies del giro del
negocio, tales comao: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias, que son

reconocidas inicial y posteriormente a su valor nemtnal.

1.10. Préstamos y otros paslvos flnanderos.

Los préstames ¥y otros pasivos financieros corresponden a las obligaclones con instituciones
financieras, las cuales se reconocen Inicialmente al walor razonable de la transaccidn y
posteriormente se valoran a su costo arnortizade y cuslguier diferencla entre los fondos obtenidos
inetos d= los costos necesarios para su obtancldn) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado

e resultados durante el perindo de vigencia de |2 deuda de acuerdo con el método de la tasa de



1.12, Beneficios a los empleados.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post ermplec serdn estimados por un perito
independiente, nscrito y calificados en la Superintendencla de Compafias cuande la administracion

considere oportuno.

1.13. Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos.
El gasto por impuesto a lz renta del pericdo comprende 2] impuesto a ia rente corriente y al

impuesto diferido, las tasas de Impuesto a las ganancias para el afio 2018 astlenden a 22%.

El gasto por impuesto 2 iz renta corriente se determina sobre la base imponible ¥ se calcula de

acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impueste diferido, pare el ejercicio actual sen medides al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias, Las tasas impositivas v regulaciones fiscales
empieadas en ei calculo de dichos importes son las que estdn vigentes a |a fecha de cierre de cada

eierciclo, slendo de un 22% para los afkos 2018,

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de fas diferenclas temporales imponibies

o deducibles que existen entre |a base tributaria de activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de impuestos a las ganancias

del ejercicio, mds la variacicn de los activos y pasivos por impuestos diferidos,

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos coma pasivos con el
objetc de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los

mismaos de acuerdo con ef resultadg del citado andlisis.

1.14. Capital suscrito.

Las participacionas se registran a su valor nominal y se clasifican como patrimonio reto.

1.15. Ingresos de actividades ordinarlas,



interés efectiva, de igual manera corresponden a pasivos financieros no derivados con pagos flios o

determinables gue no son cotizados an un mercado activo,

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacidn financiera como corrientes o no
corriantes considerando las fechas de vencimiento de sus pages, €5 decir, cuande sea inferlor a 12

meses {(corriente] ¥y mayores a 12 meses [no carriente),

Baja de actives y pasivos financieros.

= Activos flnancieros: Un activo financiero {o, cuando ses aplicable una parte de un activo
financierc o una parte de un grupo de acthvos financieros similares) es dado de baja
cuando:

& Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

o La Compsiila ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficies del activa o, de
na haber transferide ni retenido sustancialmente todos los resgos y beneficios del activo,
si ha transferido su controt.

* Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligackin de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financlero existente &s reemplazado por
otro del mismo prestatario en condlciones significativamente diferentes, o las condlciones
son medificadas en forma importante, dicho reemplaze ¢ modificacion sa trata como una
baja del pasivo original ¥ &f reconocimiento de un nuévo pasivo, reconociéndose a
diferencia entre ambas en los resultados del periado,

1.11. Provisiones.

La Compafia considera gue las provisiones 5@ recohacen cuande;

+ La Compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
Sucesos presentes.

# Es prabable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la abligacian.
= Elimporte se ha estimado de forma flabie.

Las pravisiones son evaluadas periddicamente y s= cuantifican teniendo en consideracién la mejor

Informacian dispanible a la fechs de cada cierre de ios estados financleros.



TRADESEA

Se reconoccers ingresos de actividades ardinarias procedentes de |z venta de bienas cuando se

satisfagan todas y cada una de las sigutentes condiciones:

» Laentidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derlvados de la propiedad de los blenes;

= L= entidad no conserva para si ninguna Implicacion en la gestian commiente de los bienes
vendidos, en el grada usualmente asotiada con la propiedad, ni retiene el controf efective
sobre los mizmos;

o Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

# Sea probable que la entldad cbtenga los beneficios econdmicos asoclados con lz
transaccion; y

#» los costos incurridos, © por Incurrir, en reiacidn con la transaccidn pueden ser madidos con
flabilidad,

Cuzndo el resultado de una transaccion gque involucre |2 prestacion de servicios pueda ser estimado
con fiabilidad, una entidad reconocersd los ingresos de actividades ordinarias asoclados con a3
transaccidn, por referencia al grado de terminacion de ls transaccicn al final de! periodo scbre el
gue s informa (a veces conoclda como €| método del porcentaje de terminacian). El resultado de
una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas v cada una de las

siguientes condiciones:

« el importe de los Ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;
# sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn;

» glgrada de realizacion de la transaccitn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilldad; y

= los costos incurridos en 2 transaccién, y los costos para completarla, puedan medirse con
fiabiildad.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas v descuentos.

1.16. Costo de ventas.

El costo de venta inciuye todos aguellos costes relacionados con la venta del software de

administracidn de |2 planificaciin de proyectos,



1.17. Gastos de administracién y venlas.

Los gastos de administracion y ventas corresponden principaimente a las erogaciones rejacionadas
con: remuneraciones del personal, pago de servicios bidsicos, publicidad, depreciacion de equipos y

otros gastos generales asociados a la actividad adminlstrativa y de ventas de la Compafiia.

1.18. Medio amblente.

La actlvidad de la Compafila no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medic ambiente,
por lo tento, a la fecha de cierre de los presentes estados financleros no tlene comprometidos
recursocs ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municlpales u Gtros

organismos fiscallzadores.

1.19. Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negeclo, incluyendo adernds los intersses pagados, los ingresos
firancieros v en general, todos aguellos flujos gue no estdn definidos como de Inversidn o
finenciamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizedo en este estada, es mas amplic

que &| considerado en el estado de resuitados.

2. POLITICA DE GESTHON DE RIESGOS

2.1. Factores de riesgo.

La Gerencla General y Gerencia Adminstrativa y Financiera da la Compafila son las responsables de
monitorear periddicamente los factores de riesgo mis relevantes de TRADE ESPINOSA S.A.
TRADESSA, en base a una metodologia de evaluackin continua. La Compafiia administra una serie
de procedimientos y politicas desarrclladas para disminuir su exposicidn al rlesgo frente a

variaciones de inflacidn.

2.2. Rlesgo finandero.



2.2,1 Riesgo operacional.

El riesgs operaclonal gue administra TRADE ESPINOSA S.A, TRADESSA, gira en torna a |a fijacidn de

precios.

2.2.2 Riesgo de liquidez.

El riesge de liguidez de TRADE ESPINOSA 5.A. TRADESSA, 8s administrado mediante una adecuada
gestlén de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera

asegurar ef cumplimi=nto de los compromisos de deudas al momanto de su vencirmiento,

TRADE ESPINOSA S.A. TRADESSA, realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de
la situacidn financiera, el enterno econdmico con el propdsito de obtener los recurses de liguidez

hecesarios para gue Ja empresa curnpla con sus obligaciones.

2.2.3 Rlesgo de inflackon,

El riesgo de inflacién proviene del procesode la elevacion continuada de los precios con uh descenso
discontinuado del valor del dinero, £l dinero pierde valor cuando con &l no se puede comprar la

misma cantidad de inventarios o actlves fijos que anterormente se cormpraba.
De acuerde al Banco Central de| Ecuader la Inflacicn acumuiada para cada afic fue la siguiente:

*  Afip 2017 -0.20%.
*  Afc 2016 1.12%.
= AfD 2015 3.38%.
= Afc 2014 2.67%.
» ARo 2013 2.70%.

*  ARa 2012 4.16%.

2.3. Riesgo creditidn.



Ei riesgo de crédito es el riesga de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en

relacion ¢on un instrumento financlero o contratc de venta, generands una perdida financiera. La

Compafia esta expuesta a un rlesgo de crédite por sus actividadas sperativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de afective, depdsitos en bancos e Instituciones
fingncieras, asl cormo la exposiclén al crédito de clientes, que incluyen a los sakdos pendientes de las

cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de TRADE ESPINOSA 5.A. TRADESSA, son los saldos de caja y
efectiva, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, e inversiones, que representan la

exposicidn méxima de |a Compafiia al rlesgo de crédito en relacién con los actives financieros.

El rasge del crédito de la Campafifa as atribuible pringipalmente a sus deudas comerciales. bos
importes se reflejan &n el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas
por la Adminlstracion de la Compafiia en funcion de la experiencla de ejercicios anterlores y su

valaracidn del entorne econdmico actual

1.4. Alesgo de tasa de Interés.

Ei principal objetivo en la gestién de riesgo de Iz tasa de interés es obtener un equillbrio a |2
estructyra de financlamiento, fo cual, permite 8 TRADE ESPINDSA 5.4, TRADESSA, minimizar £l costo
de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas da
Interés se debe una politica de gablemo, que mediante decretos presidenciales organizo el manejo

¥ la fijacidn de las tasas,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evsluados y se basan én la experiencia
histérica v otros factores, incluyendo la expectativa de ccurrencla de eventos futuros que se

consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaitia efectija estimaciones y supuestos raspecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones

y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a continuacién;



TRALESSA

3.1. Vidas Gtlles ¥ de deteriore de activos.

La Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y las correspandientes cargos par
depreciacidn para st propiedadas, planta y equipes, ésta estimacién se basa en los clclos de vida de
los activos en funcidn del usc esperade por la Companiia, considerande comeo base depreciable al

valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por Ja Seccidn 27 "Deterloro de valor de activos”, fa
Compaiiia evalla al cierre de cada ejercicic anual o antes, sl existe algin indicic de deterioro, et
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deteriore en el

valor de los activos.

3.2. Estimacién de valores razonables de existendas para consumo.

Las existencias a ser consumidas o utllizadas en la prestackin de servicios se valorizan al costo.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la compra v otros costes

incurridos er; dicho proceso, 10s cuales son consideradas come casto de ventas.,

Tedos los costos indirectos de Administracidn gue no hayan contribuido a dar a [a existencia su
condicion y ubicacion actual como los costos de comercializacidn son reconocidos como gastos en

el perinda en gue se incurra,

3.3. Otras estimaciones.
La Compafifa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Sasicamente estas estimaciones se refieren a:

o Laevaluzacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activoes.

= Lavida (til de los actives materiales ¢ intangibles.

» Los criterios empleados en ia valoracion de determinados activos.

» Lanecesidad de constituir provisiones y, en ef caso de ser requeridas, el vaior de las
mismas.

= Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

= Valor actuarial de indemnizaclones por afios de servicio,



La determinacidn de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacién de fos desembolsos que

serd necesario pagar por la correspondlente obiigacién, tomanda en consideracidn toda la
informacidn disponibla a la fecha del perieds, incluyendo la opinion de expertos independisntes

tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas per cambios del entorne economico y
financiers de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se generen,

¥ su ragistro contable se lo realizaria de forma prospectiva.
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5. OTROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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TRADESSA

De la Superintendencla de Compafifas.

No se han aplicade sanciones a TRADE ESPINOSA S.A. TRADESSA, a3 sus Directores o
Administradores, amitidas por parte de la Superintendencia de Compafias durante el ejercicio

terminaco el 31 de Diciernbre de 2018.

De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones significativas 8 TRADE ESPINOSA SA. TRADESSA, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras avtoridades administrativas al 31 de Diclembrs de
2018.

Hechos posteriores a la fecha de balance,

Con posteroridad al 31 de Diciembre de 2018 vy hasta la fecha de emitidn de estos estados
financieros (28 de Marzo de 2015),, no se tiene conocimiento de otros hechos de caricter finantiero

o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o Interpretacicn de ics mismas.
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