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MOORE STE.PHEI?S AUDITORES
CIA. LTDA.

Av. Amazonas 477 y Roca, Of.701

Telefax: +(593 2) 2551 811 /2503 839/ 2221719
P.0.Box: 17- 03- 1437

e-mail: info@mse.com.ec

www.moorestephens. 0081 ?c

uito

Av. Luis Orrantia y Justino Comnejo
Edif. Torres Atlas, Piso 9, Of. 2
PBX: +(593 4) 2394 785/ 2394 849
Guayaquil

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de:
EQUIPOS Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de EQUIPOS Y COMPLEMENTOS
EQUIPCOM S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a nuestra
auditoria.

2. A excepcién de lo que se mencionara en el siguiente parrafo, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada bara obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinién.

3. No pudimos obtener los estados financieros auditados que soportan la inversion de la
Compariia de una afiliada extranjera por US $ 8.000.000 al 31 de diciembre de 2007,
como se describe en la nota 7 de los estados financieros; tampoco pudimos calcular el
valor de la inversién con la afiliada extranjera o su participaciéon en las utilidades a través

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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MOORE STEPHENS AUDITORES

CIA. LTDA.
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de ofros procedimientos de auditoria.

4. En nuestra opinién, a excepcién de los efectos de los ajustes, si los hay, que se
determina que pudieran ser necesarios, si hubiéramos revisado la informacién con
respecto a la inversion con la afiliada extranjera, y sus utilidades, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de EQUIPOS Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A., al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo, por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de EQUIPOS
Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A,, al 31 de diciembre del 2007, requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

Abril, 10 del 2008
Quito, Ecuador

CPA Nd©22.120

e ns M Oles Ce.

Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No.322
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EQUIPOS Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

ACTIVO Nota 2007 2006
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 7,275
Compaiiias relacionadas 4 1,248,839
impuestos anticipados 21,721 10,783
Total activo corriente 28,996 1,259,622
ACTIVO FlJO-neto 5 2,311,374 2,831,504
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Compaitias relacionadas 4 1,392,296
Cuentas por cobrar a largo plazo 6 1,953,062 1,000,000
Inversiones en acciones 7 8,000,000
TOTAL ACTIVO 12,293,432 5,483,422
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar:
Sobregiro bancario 779
Obligaciones patronales 551
Proveedores 4,215 56
Impuestos por pagar 20,300 1,662
Otras 8 5,500,000
Total pasivo corriente 5,525,066 2,487
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 6,768,366 6,480,935
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 12,293,432 6,483,422

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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EQUIPOS Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Nota 2007 2006
INGRESOS
Arriendos de equipos 684,996 612,500
Otros Ingresos 206,232 4,459
TOTAL INGRESOS 891,229 616,959
EGRESOS
Arriendos 960
Suministros oficina 51 31
Honorarios 532 2,702
Personal 1,090 870
Gastos generales 41,975 235,375
Contribuciones 14,619 24,380
Depreciaciones 520,130 520,130
Otros 5,100 398
TOTAL EGRESOS 583,498 784,846
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA 307,731 (167,888)
Impuesto a la renta 9 20,300 7,748
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 287,431 (175,636)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Saldos al 31 de diciembre del 2005

Transferencia a resultados acumulados
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Transferencia a resultados acumulados
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2007

EQUIPOS Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
{EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.UA)

Caplital Reserva legat Resuitados Utilidad neta Total
soclal acumulados Pérdida det ejercicio
6,936,250 5,201 (319,353) 34,383 6,656,571
34,383 (34,383)
(175,636) (175,638)
6,936,250 5,291 ‘284,970) (175,636) 6,480,835
(175,636) 175,636
287,431 287,431
6,836,250 5,291 (460, 606! ’LL8_7,431 6,768,366

Las notas son parte de los estados
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EQUIPOS Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
{EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

2007 2006
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
L]

Efectivo provisto por clientes 79,302 1,151,435

Efectivo utilizado en proveedores y contratistas (54,109) (62,568)

Efectivo utilizado en otros (17.141) (1,092,611)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 8,054 (3,745)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO 8,054 (3,745)
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS (779) 2,965
EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS (INCLUYE SOBREGIRO BANCARIO) 7,275 (779)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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EQUIPOS Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERICICIO
Y LOS FLUJOS DE OPERACION

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

2007 2006
Utilidad neta / Pérdida del ejercicio 287,431 (175,636)
Partidas de conciliacién entre la utilida neta (pérdida) del
del ejercicio y los flujos del efectivo netos provistos por
(utilizado en) actividades de operacién

Depreciaciones 520,130 520,130
Provisién de cuentas incobrables 206,232
Impuesto a la renta 20,300 7,748

Baja provisién cuentas incobrables (206,232)
Utilidad Conciliada 621,628 558,474

Cambios netos en el Capital de Trabajo

(Aumento) disminucién de compafiias relacionadas (605,694) 2,137,463
Aumento de impuestos anticipados (10,939) (6,423)
Disminucién de otras cuentas por cobrar (1,000,000)
Disminucion de compafiias relacionadas largo plazo (1,598,528)

Aumento de obligaciones patronales ’ 551
Aumento (disminucion) de proveedores 4,159 (4,482)
(Disminucién) aumento de otros por pagar 56
(Disminuci6n) de impuestos por pagar (1,652) (90,305)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 8,054 (3,745)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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EQUIPOS Y COMPLEMENTOS
EQUIPCOM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

1.

EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

EQUIPOS Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A., Segun resolucién No.
02.Q.1.J.1823 de mayo de 2002, inscrita y autorizada por la Superintendencia
de Compafiias para su funcionamiento en el Ecuador con un capital de
US $ 6.936.250 compuesto por 6.936.250 acciones a un valor de un délar
(US $ 1) cada una, e inscrita en el registro mercantil el 16 de mayo del 2002,
cuyo plazo de duracion es de noventa y nueve afos a partir de la fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil.

OPERACIONES

La Compaiiia tiene como objeto principal, la compra, venta, arrendamiento y
comercializacion de todo tipo de equipos de oficina, equipos de computacion,
equipos para la implementacion de negocios y de preparacién de comida,
restaurantes y bares entre otros.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la Gerencia de la Compaiiia en la
preparacion y presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones
contables que inciden en Ila valuacion de determinados pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.
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EQUIPOS Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador,
resolvi6 disponer que tanto las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF” como las Nommas Internacionales de Aseguramiento
“NIAA” sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, normas que seran
de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2009.

b. Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario. EQUIPOS Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A. es una
sociedad anbénima con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para
seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de presentacion

La presentacion y clasificacién de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
econémicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los
periodos de tiempo de un ejercicio y otro son iguales es decir de un mes
calendario, con la finalidad de; poder establecer comparaciones; realizar
andlisis sobre los objetivos de produccién y para una adecuada toma de
decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el servicio
es prestado, independientemente de su cobro.

f. Activos fijos

Los saldos de activos fijos estan registrados al costo histérico en délares.
Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las

reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en
que se incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.
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EQUIPOS Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

g. Depreciaciones

La depreciacién se registra en resultados del afio, en base al método de
linea recta, en funcién de los afios de la vida (til estimada, aplicando los
siguientes porcentajes anuales:

o Muebles y equipos de oficina 10%
e Maquinaria y equipos 10%
¢ Equipos de computacion 33%
o Edificios e instalaciones 5%

h. Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se encuentran registradas al método de costo.

i. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva
de la Compaiiia, esta gravada a la tasa del 25%.

. COMPANIAS RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se detallan a
continuacion:

DETALLE 2007 2006
Corriente
Int Food Services Corp. 1.203.977
Gus Management S.A. 44.862
1.248.839
No corriente
Int Food Services Corp. 1.387.118
Gus Management S.A. 211.410
Provision cuentas incobrables (206.232)
1.392.296

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 fueron liquidadas en su
totalidad.




EQUIPOS Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. ACTIVO FIJO - NETO

El movimiento de activos fijos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 fue como
sigue:
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2007

Saldo Adiciones Saldo

Inicial Final
Equipo de computacién 80.331 80.331
Equipo de oficina 134.545 134.545
Magquinaria y equipo 3.547.214 3.547.214
Muebles y enseres 532.771 532.771
Edificios e instalaciones 986.773 986.773
Total 5.281.634 5.281.634
Menos:
Depreciacién acumulada (2.450.130) (520.130) (2.970.260)
Total 2.831.504 (520.130) 2.311.374

2006

Saldo Adiclones Saldo

Inicial Final
Equipo de computacién 80.331 80.331
Equipo de oficina 134.545 134.545
Maquinaria y equipo 3.547.214 3.547.214
Muebles y enseres 532.771 532.771
Edificios e instalaciones 986.773 986.773
Total 5.281.634 5.281.634
Menos:
Depreciacién acumulada (1.930.000) (520.130) (2.450.130)
Total 3.351.634 (520.130) 2.831.504
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EQUIPOS Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos de las cuentas por cobra a
largo plazo esta compuesto por:

Detalle 2007 2006
Forum Invest & Trade Inc (1) 1.000.000 1.000.000
Mc Bride Development Inc 953.062

Total 1.953.062 1.000.000

(1) Corresponde al monto entregado a la empresa Forum Invest & Trade Inc
a través de un convenio de crédito firmado en enero del 2006 sin
intereses, con una vigencia de 30 meses a partir de la fecha de
suscripcion.

7. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2007 la Compafiia adquiri6 el 99% de participaciones
de la compaiiia Panamefia Ti Traders International S.A. por US $ $ 8.000.000
8. OTRAS
Corresponden al pasivo a favor de la compariia Int Food Services Corp
(Sucursal en el Ecuador), por la compra de acciones cuyo saldo al 31 de
diciembre del 2007 asciende a US $ 5.500.000.
9. IMPUESTO A LA RENTA
a) Dividendos
Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
alguna.
b) Conciliacién Tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los

periodos comprendidos del 1 de enero al 31 de diciembre del 2007 y 2006.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la compaiiia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes son las siguientes:
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EQUIPOS Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10.

2007
Utilidad antes de impuestos 307.731
Mas: Gastos no deducibles
Menos: Amortizacion de pérdidas 20.300
Otras rentas exentas 206.232
Utilidad gravable 81.198
25% Impuesto a la renta causado 20.300
(-} Retenciones en la fuente 11.236
(=) Saldo impuesto a la renta a pagar 9.064
2006
Pérdida detl ejercicio 167.888
Mas: Gastos no deducibles 206.630
Menos: Amortizacion de pérdidas 7.748
Utilidad gravahle 30.994
25% Impuesto a la renta causado 7.748
(-) Retenciones en la fuente 6.125
(=) Saldo impuesto a la renta a pagar 1.623

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertas para revisién los ejercicios 2004 al 2007.

c) Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2007, la compariia mantiene pérdidas fiscales
amortizables en ejercicios futuros, dichas pérdidas podran deducirse en los
cinco afios siguientes al que se originaron, sin que exceda el 25% de la
utilidad de cada afio.

RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, la compafia
formara un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos el
cincuenta por ciento del capital social. En cada anualidad la compaiiia
segregara, de las utilidades liquidas y realizadas, un diez por ciento para
este objeto. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.
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EQUIPOS Y COMPLEMENTOS EQUIPCOM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de presentacién de nuestro
informe 10 de abril del 2008, no se han producido eventos que en la opinién
de la Gerencia de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.




