PALMAGAN CIA LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

2019
usbD usbD
31/12/2019 31/12/2018
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al Efectivo
Caja - Bancos Nota 3 (79.43) (33.89) -0.01%
Inversiones 934.42 455.41 0.09%
Activos Financieros
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes Nota 4 2,452.05 5,105.01 1.03%
Documentos y Cuentas por Cobrar Relacionadas Nota 7 47,153.27 42,503.67 8.61%
Servicios y Otros Pagos Anticipados
Anticipo Proveedores 870.00 14,725.00 2.98%
Credito Tributario 3,108.06 3,050.54 0.62%
54,438.37 65,805.74
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Planta y equipo
Terrenos Nota 5 156,396.00 156,396.00 31.68%
Construcciones e Instalaciones Nota 5 14,374.80 14,374.80 2.91%
Maquinaria y Equipo Nota 5 16,124.33 16,124.33 3.27%
Vehiculos Nota 5 35,348.30 35,348.30 7.16%
Equipo de Computacion Nota 5 700.00 700.00 0.14%
Depreciacién Acumulada Nota 5 (61,803.95) (60,287.15) -12.21%
Activos Biologicos
Plantaciones estado vegetativo Nota 6 283,063.35 265,139.39 53.72%
444,202.83 427,795.67
TOTAL ACTIVOS 498,641.20 493,601.41 100.00%
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y Documentos por Pagar
Proveedores (12,410.92) (14,479.25) -2.93%
Obligaciones con Instituciones Financieras
Banco del Pichincha - (4,308.12) -0.87%
Intereses Banco del Pichincha - (62.76) -0.01%
Intereses Reprogramados BANECUADOR (20,070.57) (21,324.98) -4.32%
Intereses BANECUADOR Nota 8 (84,178.53) (54,900.00) -11.12%
Otras Obligaciones Corrientes
Obligaciones Fiscales Nota 9 (476.47) (911.48) -0.18%
Beneficios de Ley a Empleados Nota 10 (13,290.88) (13,733.25) -2.78%
Otras Cuentas por Pagar
Vallejo Lopez Carlos Danilc (4,281.17) (1,501.17) -0.30%
Socios
Pablo Sebastidn Donoso Gandara (23,279.70) (17,279.70) -3.50%
Maria Gabriela Donoso Gandara (2,072.92) (2,072.92) -0.42%
(160,061.16) (130,573.63)
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con Instituciones Financieras
Banco Nacional de Fomento Nota 8 (300,000.00) (300,000.00) -60.78%
Provisiones por Beneficios a Empleados
Jubilacién Patronal (2,602.44) (2,602.44) -0.53%
(302,602.44) (302,602.44)
TOTAL PASIVOS (462,663.60) (433,176.07) -87.76%
PATRIMONIO NETO
Capital Suscrito (2,000.00) (2,000.00) -0.41%
Aportes Futuras Capitalizaciones - - 0.00%
Reserva Legal (573.09) (573.09) -0.12%
Utilidades Acumuladas (60,509.99) (60,509.99) -12.26%
Pérdidas Acumuladas 2,657.74 527.93 0.11%
Resultado del Ejercicio 24,447.74 2,129.81 0.43%
TOTAL PATRIMONIO (35,977.60) (60,425.34) -12.24%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO (498,641.20) (493,601.41) -100.00%




PALMAGAN CIA LTDA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

2019

—~~

—

INGRESOS

Ingresos Actividades Ordinarias

Ventas por facturacion
Condonacion de deuda

uUsb

usb

31/12/2019

31/12/2018

(103,394.81)

(70,382.14)

Otros Ingresos (5,560.88) (5,644.37)
(108,955.69) (76,026.51)
COSTO DE VENTAS
Insumos Agricolas Nota 14 2,184.38 1,186.35
Mano de Obra Directa Nota 14 46,163.01 17,450.68
Mano de Obra Indirecta Nota 14 15,150.12 9,080.52
Costos Indirectos Nota 14 8,731.96 6,375.88
Depreciaciones Nota 14 1,516.80 1,573.81
Total Costo de Ventas 73,746.27 35,667.24
MARGEN DE CONTRIBUCION (35,209.42) (40,359.27)
GASTOS OPERACIONALES
Sueldos Administrativos Nota 15 6,902.25 6,858.96
Otros Gastos de Administracion Nota 15 10,266.76 9,635.50
Depreciaciones Nota 15 - 6,480.44
Gastos Financieros 23,873.96 16,751.66
Otros Gastos 18,614.19 2,762.52
Total Gastos Operacionales 59,657.16 42,489.08
Utilidad / Perdida Operacional 24,447.74 2,129.81
Salario Digno - -
15% Participacion Trabajadores - -
22% Impuesto a la Renta - -
Perdida / Utilidad Neta 24,447.74 2,129.81

92.58%

7.42%

-1.56%
22.95%
11.94%
-8.39%
-2.07%

-9.02%
12.67%
-8.52%
22.03%
-3.63%

-2.80%
0.00%
0.00%
0.00%

-2.80%



PALMAGAN CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 2002; y estd dedicada
al cultivo de palma africana.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accountig Standars Board ("IASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
nota 3).

c. Cuentas por cobrar Comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las cuentas por cobrar clientes nacionales, con plazos mayores a 30 dias y que no
devengan intereses explicitamente, se deberdn llevar al costo amortizado y calcular
dichos intereses implicitos. (Véase nota 4).

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el
menor. El costo es determinado mediante el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

e. Inmovilizado material

La empresa opté por la mediciéon a su valor razonable, de sus Terrenos,
Construcciones e Instalaciones, Maquinaria y Equipo que fue medido mediante
avaluo realizado por expertos externos independientes, para el resto de items de
propiedad, planta y equipo, la Compafiia ha considerado el costo bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad anteriores, y se revisaron y determinaron nuevas
vidas ttiles remanentes y se asignaron valores residuales.

Una de las exenciones de la Seccion 35 permite optar, en la fecha de transicion a las
NIIF para PYMES, la cual establece: “Una entidad podrd utilizar una o mds de las
siguientes exenciones al preparar sus primeros estados financieros conforme a esta
NIIF: (c) Valor razonable como costo atribuido. Una entidad que adopta por
primera vez la NIIF puede optar por medir una partida de propiedades, planta y
equipo, una propiedad de inversion o un activo intangible en la fecha de transicion
a esta NIIF por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha.” (Véase Nota 5).

f. Plantas Productoras

Las plantas productoras en la empresa se registran al costo menos su amortizacion
y, en su caso pérdida por deterioro del valor, la empresa amortiza sus plantas
productoras en base a la distribucién sistematica del importe amortizable del activo
a lo largo de su vida util.

Las plantas productoras de palma se mantienen como Plantas en Formacién y el
tiempo estimado a partir de su siembra es de 4 a 5 afios dependiendo de las
variedades, durante este tiempo los costos principalmente de mano de obra,
materiales y los directamente imputables se capitalizan, el momento que comienza la
primera produccion se traspasan a Plantas en Produccién, el tiempo estimado,
determinado por la parte Técnica y Comercial es de 10 a 20. (Véase nota 6).



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

g. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estin sujetos a
depreciacién y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estdn sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable.

El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos
de venta y su valor de utilizacién econdémica. Con el propdsito de efectuar la
evaluacioén en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no financieros que han sufrido
deterioros son revisados en cuanto a la posible reversién del deterioro en cada
cierre contable.

h. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados
integrales; Palmagan Cia. Ltda., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

* Préstamos que devengan intereses.
* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos
corrientes a menos que Palmagan Cia. Ltda., tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién a por lo menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compaiiias relacionadas.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

1. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2019 que es del 22% sobre la utilidad gravable (Véase Nota 13).
El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa del
impuesto vigente.

J- Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestacion por los
bienes y servicios prestados, menos descuentos y cualquier impuesto relacionado
con las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador.

k. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados.

1. Participacion a trabajadores
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiia debe reconocer a sus

trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 13).



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprenden:

2019 2018
Uss Uss$
Bancos 934 455
Caja chica (79) (34)
Total 855 421

NOTA 4- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detallan a continuacién:

2019 2018

uss$ Uss
Energy&Palma 2.452 -
Palmar de los Esteros PALESEMA - 5.105

(1) La administracion de la compaiia, no espera incurrir en pérdidas, por lo que no ha
considerado necesario establecer una provision por deterioro de cuentas por cobrar.

NOTAS - INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se presenta el movimiento del inmovilizado material durante los afios 2019
y 2018:

Saldo al Saldo al Saldo al Tasa

31de 31de 31de anual
diciembre diciembre diciembre de
del 2017 del 2018 del 2019  deprecia
Transferen Transferen -
Adiciones cias Adiciones cias cién
USs$ USs$ USs$ Uss USs$ Uss USs$ %
Construcciones e
Instalaciones 14.374 - - 14.374 - - 14.374 10
Maquinaria y equipo (1) 16.122 - - 16.122 - - 16.122 10
Vehiculos (2) 35.348 - - 35.348 - - 35.348 20
Equipo de computo 700 - - 700 - - 700 33
66.544 - - 66.544 - - 66.544
Menos: Depreciacién
Acumulada (52.230) (8.054) - (60.284) (1.517) - (61.801)
(52.230) (8.054) - (1.517) - (61.801)
(60.284)
Terrenos (3) 156.396 - - 156.396 - - 156.396

Construcciones en Curso

170.710 - - 162.656 (1.517) - 161.139




NOTAS - INMOVILIZADO MATERIAL
(Continuacion)

1) La compaiiia durante el afio 2012, adquiri6 un BUFFALO MECANICO por
un monto de USD 12.900 con el fin de optimizar el proceso de la cosecha.
Ademds se adquiri6 una motosierra en USD 794; para labores de
mantenimiento y una congeladora en USD 410 con el fin de mantener el
polen a temperaturas adecuadas. En el afio 2013 adquirié una motosoldadora
por USD 1.205, bomba de fumigar por USD 497 y un compresor por USD
318.

2) La compaiiia durante el afio 2013 adquiri6é un vehiculo Jeep Compas Sport
Marca Jeep por USD 35.348 con el fin de utilizarlo en el traslado del
personal administrativo a la plantacion.

3) Con fecha de inscripcion en el Registrador Mercantil de San Lorenzo del 29
de diciembre del 2014, bajo registro No 088, Repertorio No 01 del Libro de
Hipotecas y Cancelaciones se hipoteco los terrenos de la empresa al Banco
de Fomento por el préstamo de USD 120.000 que se desembolso el 21 de
enero del 2015.

NOTA 6 - PLANTAS PRODUCTORAS

A continuacion se presenta el movimiento de las plantas productoras durante los afios 2019
y 2018:

Saldo al 31 Saldo al 31 Saldo al 31

de diciembre de diciembre de diciembre Vida Util
del 2017 Adiciones  Transferencias del 2018 Adiciones  Transferencias del 2019 Afios
USs$ Uss USs$ USs$ Uss USss$ Uss

Plantas Productivas 95.268 - - 95.268 - - 95.268 10 afios
Plantas en Crecimiento 208.572 56.567 - 265.139 17.924 - 283.063

Total 303.840 56.567 - 360.407 17.924 - 378.331

(-) Amortizacién

Acumulada (95.268) - - (95.268) - - (95.268)

Total 208572 56567 ; 265.139 17.924 ; 283.063

Los activos bioldgicos de Palmagan Cia. Ltda., corresponden a plantaciones de palma
africana que se encuentran ubicadas en el Cantén San Lorenzo, Provincia de Esmeraldas,
Parroquia Concepcion, el total de plantaciones alcanza las 113,39 hectareas de produccion.
Durante los ejercicios 2019 y 2018, el volumen de toneladas producidas fue de 908.57
toneladas y 678.28 toneladas respectivamente.

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR.



El siguiente es un detalle de los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2019 y 2018; sobre estos saldos no se han definido plazos de pago, ni intereses.

2019 2018
US$ US$

CUENTAS POR COBRAR:
Palmavall 47.153 42.504
47.153 42.504

NOTA 8 -  PASIVO FINANCIERO

Obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2019, representan el saldo
pendiente de la obligacion con la siguiente entidad:

Tasa Porcion Porcion
Anual Corriente  Largo plazo Total
% US$ US$ US$
Banco Nacional de Fomento:
Crédito pagadero en dividendos semestrales con
vencimiento final en febrero del 2027 10,00% ) 300.000 300.000
- 300.000 300.000

NOTA 9- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprenden:

2019 2018
USs US$
IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones en fuente 120 214
Retenciones de IVA 356 698
Iva por Pagar - -
476 912

NOTA 10 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS



El saldo de obligaciones patronales por pagar de corto y largo plazo al 31 de diciembre del
2019 y 2018, comprende:

Corto plazo:
2019 2018
Uss$ US$
Beneficios Sociales (a) 9.378 8.511
Sueldos personal de la plantacién 2.097 1.736
11.475 10.247

(a) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondo
de reserva, aporte al IESS patronal y personal de la compaiiia y 15%
participacion trabajadores.

NOTA 11-  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2019, estd representado por 2.000
participaciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.

Con fecha 19 de diciembre del 2014, quedo registrado la cesién de participaciones de los
socios Rodrigo Gandara, Maria Paulina Gdndara, Maria Liliana Gdndara y Maria Ximena
Gandara hacia los socios Pablo Sebastian Donoso y Maria Gabriela Donoso quedando
cada uno con el 50% de las participaciones de la empresa

El resultado integral neto por participacion es calculado dividiendo el resultado integral

del ejercicio de la compaiia sobre el nimero de participaciones ordinarias.

NOTA 12-  RESERVA ESPECIAL FUTURA CAPITALIZACION
Hasta el afio 2017 se habian recibido Aportes para Futuras Capitalizaciones por un valor de

US$ 148.700. Estos valores fueron transferidos a cuentas por pagar socios y
posteriormente compensados con las pérdidas acumuladas que mantenia la empresa

NOTA 13- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS



TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacidn se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2019 y 2018:

2019 2018
Participacién Impuesto a la Participacién Impuesto a la
Trabajadores Renta Trabajadores Renta
(Perdida) utilidad antes de participacién
de trabajadores (24.448) (24.448) (2.129) (2.129)
Mais-Gastos no deducibles (1) - 18.614 - 2.762
Mais — Salario Digno - - - -
Menos - Amortizacién de pérdidas - - - -
Menos — Deduccién Leyes Especiales - - - -
Base para participacion a trabajadores - (5.834) - 633
15% en participacion - - - -
Base para impuesto a la renta (5.834) 633
22% Impuesto a la renta causado - 139

(1) Durante el afio 2019 y 2018, se consideraron USD 18.614 y USD 2.762
respectivamente, como gastos no deducibles que corresponden a desembolsos para
mantenimiento de la plantacion y que no estdn sustentados con facturas; tal como
establece la Ley de Régimen Tributario Interno.

NOTA 14- COSTO DE VENTAS

El costo de ventas por el afio 2019 y 2018 se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2019 2018

Insumos 2.184 1.186
Sueldos 61.313 26.532
Transporte 8.672 6.200
Depreciaciones 1.517 1.574
Materiales y Suministros 6 35
Refrigerios - 141
Energia Electrica 54 -
73.746 35.668

NOTA 15 — GASTOS DE ADMINISTRACION
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Los gastos de administraciéon por el afio 2019 y 2018 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2019 2018

Sueldos 6.902 6.859
Honorarios a Profesionales 4.000 5.600
Materiales y Suministros 90 84
I.V.A. Gasto 3.630 2.784
Contribuciones 1.596 -
Depreciaciones - 6.480
Hospedaje - 115
Otros 951 1.048
17.169 22.970

NOTA 16 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Las condiciones econdémicas del pais han sufrido fuertes deterioros que se vieron
agravados a inicios del afio 2020, debido a una caida significativa en el precio del petréleo,
y a un nuevo virus a nivel mundial sobre el cual la Organizaciéon Mundial de Salud OMS
declar6 como pandemia denominado COVID-19; este ultimo hecho ha provocado que el
estado ecuatoriano decida paralizar diversas actividades econdmicas aplicando una
cuarentena general y restriccion de vuelos nacionales e internacionales, aspectos que
afectan considerablemente la capacidad productiva de los principales sectores del pais. A
la fecha no es posible, establecer las consecuencias de las situaciones indicadas y sus
efectos sobre la posicion financiera y los resultados de operacion futuros de la compaiia.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en consideracién estas
circunstancias.

LUIS EDUARDO SAMUEZA
CONTADOR GENERAL
REG No 17-0250



