PALMAGAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 'Y 2011
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 2002; y estd dedicada
al cultivo de palma africana.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiifa estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accountig Standars Board ("IASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
nota 3).

c. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las cuentas por cobrar clientes nacionales, con plazos mayores a 30 dias y que no
devengan intereses explicitamente, se deberdn llevar al costo amortizado y calcular
dichos intereses implicitos. (Véase nota 4).

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el
menor. El costo es determinado mediante el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

e. Inmovilizado material

La empresa opt6 por la medicion a su valor razonable, de sus Terrenos,
Construcciones e Instalaciones, Maquinaria y Equipo que fue medido mediante
avalto realizado por expertos externos independientes, para el resto de items de
propiedad, planta y equipo, la Compania ha considerado el costo bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad anteriores, y se revisaron y determinaron nuevas
vidas ttiles remanentes y se asignaron valores residuales.

Una de las exenciones de la Seccién 35 permite optar, en la fecha de transicion a las
NIIF para PYMES, la cual establece: “Una entidad podra utilizar una o mas de las
siguientes exenciones al preparar sus primeros estados financieros conforme a esta
NIIF: (c¢) Valor razonable como costo atribuido. Una entidad que adopta por
primera vez la NIIF puede optar por medir una partida de propiedades, planta y
equipo, una propiedad de inversion o un activo intangible en la fecha de transicion
a esta NIIF por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha.” (Véase Nota 5).

f.  Activos biol6gicos

La empresa valoriza sus activos biolégicos, consistentes principalmente en
plantaciones, al costo mas los costos de propagacion, segin establece como
excepcion la Seccion 34 de la NIIF para PYMES, la cual establece: "La entidad
mediré los activos biolégicos cuyo valor razonable no sea ficilmente determinable
sin costo o esfuerzo desproporcionado, al costo menos cualquier depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada" (Véase nota 6).

g. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida dtil indefinida, terrenos, no estin sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estdn sujetos a amortizacién/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable.



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un-activo menos los costos
de venta y su valor de utilizacién econémica. Con el propésito de efectuar la
evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidades generadoras de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido
deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada
cierre contable.

h. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccidn.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duraciéon del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados
integrales; Palmagan Cia. Ltda., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos
corrientes a menos que Palmagan Cia. Ltda., tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién a por lo menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compaiiias relacionadas.

i.  Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2012 que es del 23% (24% para el afio 2011) sobre la utilidad
gravable (Véase Notas 14). El impuesto a la renta diferido es registrado para
reconocer el efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de los
activos y pasivos y sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la
legislacion y la tasa del impuesto vigente.



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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j- Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestacion por los
bienes y servicios prestados, menos descuentos y cualquier impuesto relacionado
con las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador.

k. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados. (Véase Nota8, 9 y 10).

1. Participacion a trabajadores
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 14).

NOTA3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2012 y 2011, comprenden:

2012 2011

US$ USS$
Bancos 9.776 37.602
Caja chica 154 -

Total 9.930 37.602



NOTA 4-

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Los saldos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se detallan a continuacion:

Palesema

e

2012 2011

US$ USS
12.043 4382
12.043 (1) 4.282

(1) La administracion de la compaiia, no espera incurrir en pérdidas, por lo que no ha
considerado necesario establecer una provision por deterioro de cuentas por cobrar.

NOTAS -

INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se presenta el movimiento del inmovilizado material durante los afios 2011

y 2012:

Construcciones e
Instalaciones
Maguinaria y equipo (2)
Vehiculos

Equipo de computo

Menos: Depreciacién
Acumulada

Terrenos (1)
Construcciones en Curso

Saldo al Saldo al Saldo al Tasa
1 de enero 31de 31de anual
del diciembre diciembre de
2011 del 2011 del 2012  deprecia
Adiciones Bajas Adiciones Bajas @
uss us$ Uss USs$ Us$ uss US$ %
1.000 - - 1.000 - 1.000 10
R - - - 14.104 - 14.104 10
8.000 - 8.000 - - 8.000 20
- 510 510 . - 510 33
9.000 - 9.510 14.104 - 23.614
- (1.742) (1.742) (2.783) (4.525)
9.000 1.742) - 7.768 (2.783) (4.525)
156.396 - - 156.396 . 156.396
- - - 12.428 12.428
165.396 (1.742) 164.164 11.321 187.913

1) Mediante escritura piblica de fecha 24 de julio del 2006, celebrada ante
Notario Suplente Décimo Octavo del cantén Quito, Doctor Gustavo Arias
Castellanos, se constituyé el Fideicomiso Palmagan, al cual la empresa
Palmagan Cia Ltda en calidad de constituyente, transfiri6 como aporte a
titulo fiduciario, los siguientes bienes inmuebles de su propiedad:

e El lote de terreno con una cabida de cuarenta y un hectareas treinta y
cuatro areas ubicado en el Sector la “Y” de la parroquia Concepcidn,

canton San Lorenzo, provincia de Esmeraldas.

e Lote de terreno con una cabida de treinta y ocho hectareas ochenta y
ocho dreas, ubicado en el sector la “Y” de la parroquia Concepcion,

canton San Lorenzo, provincia de Esmeraldas.

Esta transferencia tenfa el objeto de garantizar la cancelacién de las
obligaciones que contrajera la empresa Palmagan Cia Ltda. con el Banco de

Gua

yaquil S.A .



NOTAS -

2)

NOTA6 -

INMOVILIZADO MATERIAL
(Continuacién)

Con fecha 6 de marzo del 2011, la compaiifa cancelé la totalidad de las
obligaciones con el Banco de Guayaquil, razén por la cual mediante escritura
del 29 de agosto del 2011, ante el notario Trigésimo Octavo del Cantén
Guayaquil, Dr. Humberto Moya Flores se procedié a la restituciéon y
liquidacién del Fideicomiso Mercantil de Garantia denominado Palmagan e

inscribirlo en el Registrador de la Propiedad de San Lorenzo el 14 de
noviembre del 2011.

La compaiiia durante el afio 2012, adquiri6 un BUFFALO MECANICO por
un monto de USD 12.900 con el fin de optimizar el proceso de la cosecha.
Ademds se adquiri6 una motosierra en USD 794; para labores de
mantenimiento y una congeladora en USD 410 con el fin de mantener el
polen a temperaturas adecuadas.

ACTIVO BIOLOGICO

A continuacién se presenta el movimiento de los activos biolGgicos durante los afios 2011

y 2012:

Plantas Productivas

Total

(-) Amortizacién
Acumulada

Total

Saldo al 1 de

Saldo al 31 Saldo al 31 .
enero del 2011 de diciembre de diciembre Vida Util
bajo NIIF Adiciones Bajas del 2011 Adiciones Bajas del 2012 Aifios

uss uss Uss Uss uss uss Uss
137.660 (42.392) 95.268 95.268
137.660 (42.392) 95.268 95.268
(27.532) 8.478 (19.054) (19.054) 95.268
137.660 (27.532) (33.9149) 76.214 (19.054) 57.160

Los activos biolégicos de Palmagan Cia. Ltda., corresponden a plantaciones de palma
africana. Las plantaciones se encuentran ubicadas en el Cantén San Lorenzo, Provincia de
Esmeraldas, Parroquia Concepcidn, el total de plantaciones alcanza las 73,39 hectéreas de
produccion. Durante los ejercicios 2012 y 2011, el volumen de toneladas producidas fue
de 1.119,46 toneldas y 1.193,06 tonaledas respectivamente.

NOTA 7-

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, comprenden:

2012 2011
USS USS
IMPUESTOS POR PAGAR
Retenciones en fuente 214 106
Retenciones de IVA 953 198
Impuesto a la renta 268 4.692
1.435 4.996



NOTA 8 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de obligaciones patronales por pagar de corto y largo plazo al 31 de diciembre del
2012 y 2011, comprende:

Corto plazo:
2012 2011
US$ US$
Beneficios Sociales (1) 10.594 13.967
Sueldos personal de la plantacién 1.367 2.878
Salario Digno - 2.186
11.961 19.031

(1) Elsiguiente es el movimiento de los beneficios sociales efectuados por la compaitia

durante el afio 2012:
Saldos al Pagos v/o Saldos al
1° de enero Incrementos Utilizaciones 31 de diciembre
US$ US$ US$ US$

Beneficios sociales (a) 13.967 25.840 (29.213) 10.594
Beneficio Definido por Jubilacién Patronal 671 601 - 1.272
Beneficios Definido por Desahucio 77 446 - 523
14.715 26.887 (29.213) 12.389

(a) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondo
de reserva, aporte al IESS patronal y personal de la compafiia y 15%
participacion trabajadores.

NOTA 9- BENEFICIO DEFINIDO POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
o método de crédito unitario proyectado y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demdas pardmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo, la
tasa conmutacion actuarial del ano 2012 y 2011, fue del 7% anual de acuerdo al estudio
actuarial contratado por la compaiiia, lo que cubre a todos los empleados el valor presente
de la reserva matemética actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012 y
2011 es como sigue:



NOTA 9 - BENEFICIO DEFINIDO POR JUBILACION PATRONAL

(Continuaci6n)
012 2011
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores menos de 10 anos de servicio 1.272 671
Total provision segiin calculo actuarial 1.272 671
Diferencia - )
Total provisién segiin estados financieros 1.272 671

NOTA 10- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaiiia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacién de la relacién laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Palmagan Cia.
Ltda. con su propia estadistica.

NOTA 11-  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiifa al 31 de diciembre del 2012, esta representado por 2.000
participaciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.

El resultado integral neto por participacion es calculada dividiendo el resultado integral
del ejercicio de la compaiiia sobre el nimero de participaciones ordinarias.

NOTA 12-  RESERVA ESPECIAL FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2012 se han recibido Aportes para futura capitalizacién por un
valor de US$ 148.000.

NOTA 13- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacién de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.



NOTA 13- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF) ( Continuacién)

Mediante resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacién
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superdvit por Valuacién, Utilidades de Compaiifas Holding y Controladoras; y
Designacién e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacién de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superavit por Revaluacién de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la compaiiia.

NOTA 14- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacién
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2012 y 2011:

2012 2011

Participacién Impuesto a la Participacién ~ Impuestoala

Trabajadores Renta Trabajadores Renta
(Perdida) utilidad antes de
participaci6n de trabajadores (11.419) (11.419) 47.058 47.058
Mis-Gastos no deducibles 1) - 7.629 - 3.704
Mas — Salario Digno - - 2.182 -
Menos - Amortizacion de pérdidas : - - (10.462)
Menos — Deduccion Leyes Especiales - - - (1.526)
Base para participacion a trabajadores - - 49.240 38.774
15% en participacién - - (7.386) (7.386)
Base para impuesto a la renta (3.790) 31.388
23% (24% aio 2011) Impuesto a la
renta causado - 7.533
Anticipo Calculado-Pago definitivo 2) 2.439 7.533



NOTA 14- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

(1) Durante el afio 2012, se consideraron USD 7.629 como gastos no deducibles que
corresponden a desembolsos para mantenimiento de la plantacién y que no estan
sustentados con facturas; tal como establece la Ley de Régimen Tributario Interno.

(2) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el
anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracién de
impuesto a la renta afio 2011 por un valor de US$ 2.439, se convierte en pago
definitivo de impuesto a la renta.

NOTA15- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ.

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiifas, dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, serdn de aplicacion obligatoria por parte de las companias y entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiifas y establecié el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF. La Resolucién SC.Q.ICL.CPA IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de
enero de 2011 de la Superintendencia de Compaiiias, se establece aplicardn la Norma
Internacional de Informaci6én Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros, a partir
del 1 de enero del 2012,todas aquellas compaiias que cumplan las siguientes condiciones:
a) Activos totales menores a US$ 4 millones, valor bruto en ventas anuales menores a US$
5 millones y tener menos de 200 trabajadores, deben preparar sus estados financieros en
base a esta norma a partir del 1 de enero de 2012. De acuerdo a dicho cronograma
PALMAGAN CIA. LTDA., prepara sus estados financieros en base a NIIF a partir del 1
de enero del 2012 y se establece el afio 2011 como periodo de transicién.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2012 se han considerado como los
de primera aplicacién de NIIF, presentando los estados financieros al 31 de diciembre del
2011 para efectos comparativos en la misma normativa. La transicién de los estados
financieros de la Compaiifa ha sido llevada a cabo mediante la aplicacion de la NIIF 1:
Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y
considerando los ajustes de primera aplicacion retroactivamente desde la fecha adoptada
por PALMAGAN CIA. LTDA,, esto es al 1 de enero del 2011.

La preparacién de los estados financieros bajo NIIF, requiri6 de una serie de
modificaciones en presentacién y valuacién de las normas aplicadas por la Compania hasta
el 31 de diciembre del 2011, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF son
substancialmente diferentes a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se presenta la conciliacién del patrimonio al 1 de enero del 2011 y 31 de
diciembre del 2011 (afio de transicion a las NIIF).
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NOTA15- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

(1) Reconciliacién del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) y bajos NIIF al 1 de
enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011:

31/12/2011 01/01/2011
Patrimonio de acuerdo a NEC 149.090 116.952
Ajustes a NIIF:
Reconocimiento interés implicito cuentas por cobrar
comerciales (2.385) ¢ (2.385)
Reconocimiento de terrenos al costo atribuido 116.396 a) 116.396
Reconocimiento de construcciones e instalaciones al costo
atribuido 192 a) 188
Baja de activos que no cumplen con las NIIF - e) (2.582)
Reconocimiento de Vehiculos al Costo Atribuido 6.400 a) 8.000
Reconocimiento de Activo Biolégico al Costo Atribuido (33.235) b) (44.660)
Registro del beneficios definido- jubilacién patronal y
desahucio (1.945) d) (748)
Total Ajustes 85.423 74.209
Patrimonio de acuerdo a NIIF 234.513 191.161

a) Registro del Valor Razonable de Terrenos, Construcciones, Instalaciones,
Invernaderos, Maquinaria y Equipo, Vehiculos como costo atribuido

Una de las exenciones de la Seccién 35 permite optar, en la fecha de transicion a las
NIIF para PYMES, por la medicién de una partida de propiedades, planta y equipo
puede optar por utilizar el valor razonable como costo atribuido en esa fecha.

Palmagan Cia. Ltda. opt6 por la medicién de los Terrenos, Construcciones,
Instalaciones, Invernaderos, Maquinaria y Equipo a su valor razonable y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. EI valor
razonable de las Construcciones, Instalaciones, Invernaderos, Maquinaria y
Equipo fue medido mediante avalio realizado por expertos externos
independientes, para el resto de items de propiedad, planta y equipo, la Compaiiia
ha considerado el costo bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad anteriores, y se
revisaron y determinaron nuevas vidas dtiles remanentes y se asignaron valores
residuales. “35.10 Una entidad podrd utilizar una o mds de las siguientes
exenciones al preparar sus primeros estados financieros conforme a esta NIIF:
(c) Valor razonable como costo atribuido. Una entidad que adopta por
primera vez la NIIF puede optar por medir una partida de propiedades, planta y
equipo, una propiedad de inversiéon o un activo intangible en la fecha de
transicion a esta NIIF por su valor razonable, y utilizar este valor razonable
como el costo atribuido en esa fecha.”



NOTA 15- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuaci6n)

b) Reconocimiento y medicion de los activos biolégicos de la compaiiia:

De acuerdo a la Seccién 35, una entidad reconocerd en su estado de situacién
financiera de apertura todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea
requerido por las NIIF.

Parrafo 34.3 “Una entidad reconocerd un activo biolégico o un producto agricola
cuando, y solo cuando:

(a)la entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados,

(b)sea probable que fluyan a la entidad beneficios economicos futuros asociados
con el activo, y

(c)el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin
un_costo o esfuerzo desproporcionado.”

Activo Biolégico: “34.8 La entidad medird los activos biologicos cuyo valor
razonable no sea fdcilmente determinable sin costo o esfuerzo desproporcionado,
al costo menos cualquier depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulada.

34.9 La entidad medird los productos agricolas, cosechados o recolectados de sus
activos bioldgicos, a su valor razonable menos los costos estimados de venta en el
punto de cosecha. Esta medicion serd el costo a esa fecha, cuando se aplique la
Seccion 13 u otras secciones de esta NIIF.”

De acuerdo a este criterio de reconocimiento se efectué la activacion y estimacion
de la vida util del activo bioldgico plantas, con un estudio efectuado por un perito
calificado para el efecto, considerando para su costo, el valor de la planta y la
regalia.

Cuentas por cobrar, por pagar comerciales, reconocimiento del interés
implicito.

Los estados financieros bajo NIIF para Pymes, exigen que la compafia registren
sus cuentas por cobrar y/o por pagar al costo amortizado, lo cual considerando las
préacticas comerciales habituales, implica normalmente la necesidad de eliminar los
componentes financieros implicitos en las compras o negociaciones a plazo o
créditos obtenidos o créditos otorgados; consecuentemente, los saldos por cobrar
y/o por pagar comerciales o saldos por pagar por préstamos bajo condiciones a
plazo o refinanciadas, deberan ser calculadas en funcién de las tasas de mercado,
por lo que el ingreso o gasto financiero serd reconocido en funcién de dicha tasa y
de su plazo, segregindose de la venta o la compra este componente y registraindose
el mismo como ingreso o gasto financiero fuera del margen bruto que se genere en
la compra o venta del servicio o producto.



NOTA15- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

d)

INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuaci6n)

Dada la naturaleza de las transacciones, el impacto en cuentas por cobrar y/o por
pagar comerciales que superen los 30 dias respectivamente y que no devenguen
interés, asi como las cuentas por pagar accionistas y partes relacionadas que no se
han determinado plazos ni intereses, tienen impactos en los estados financieros;
estas operaciones que no tienen intereses de mercado, el valor nominal de registro
en libros tendria una diferencia con el valor razonable o costo amortizado de los
saldos de estas transacciones, a lo cual se considerar un interés implicito.

Fundamentos Técnicos: La Seccién 11 establece que los activos financieros,
clasificados como “deudores y préstamos” originados por la Compafiia, deben
contabilizarse inicialmente a su valor justo, para luego utilizar el método del costo
amortizado. Dicho método consiste en que los instrumentos financieros,
posteriormente al reconocimiento inicial de la operaci6n, devengaran un interés a
tasa efectiva (implicita o explicita), el cual debera ser reconocido como ingreso
financiero en el estado de resultados de la Compaiia.

Beneficios a los empleados

La Secci6n 28 establece los lineamientos para el registro de las provisiones a corto
y largo plazo a favor de los empleados. La Administraciéon debe mantener los
célculos actuariales con base en el método utilizado por el profesional
independiente “Unidad de crédito proyectado”, adicionalmente se debera verificar
que la provisién constituida en base al estudio actuarial incluya todos los beneficios
de los trabajadores y que detalle los incrementos determinados afio a afio por los
siguientes conceptos:

a) Costo del servicio;
b) Intereses; y
c) Pérdidas/ganancias actuariales

La jubilacién patronal es un beneficio de largo plazo y en tal virtud Palmagan Cia.
Ltda. procedié con su registro contable por el 100% de los trabajadores. De igual
forma se efectué con el beneficio definido por concepto de desahucio por
considerarse politica de la compaiiia provisionar el desahucio a sus trabajadores.

Reconocimiento de los activos de la compaiiia

De acuerdo a la NIIF 1, una entidad reconocera en su estado de situacién financiera
de apertura todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por las
NIIF. Para el reconocimiento de los activos las NIIF, pide tener en cuenta “Los
beneficios econémicos futuros de un activo son su potencial para contribuir
directa o indirectamente, a los flujos de efectivo y de equivalentes al efectivo de
la entidad. Esos flujos de efectivo pueden proceder de la utilizacién del activo o
de su disposicion.” Y “Una entidad reconocerd un activo en el estado de situacién
financiera cuando sea probable que del mismo se obtengan beneficios
econémicos futuros para la entidad y, ademds, el activo tenga un costo o valor
que pueda ser medido con fiabilidad.



NOTA15- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuaci6n)

Un activo no se reconocerd en el estado de situacién financiera cuando no se
considere probable que, del desembolso correspondiente, se vayan a obtener
beneficios econdmicos en el futuro mds alld del periodo actual sobre el que se
informa. En lugar de ello, esta transaccién dard lugar al reconocimiento de un
gasto en el estado del resultado integral (o en el estado de resultados, si se
presenta).”La compaiiia adaptindose a los requerimientos de la NIIF 1, reverso con
cargo a resultados acumulados Adopcién NIIF Primera Vez todos aquellos activos
que no cumplian los requerimientos para ser considerados como activos.

NOTA 16 - COSTO DE VENTAS

El costo de ventas por el afio 2012 y 2011 se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2012 2011
Insumos 33.595 3.469
Sueldos 58.650 53.335
Transporte 21.715 11.907
Depreciaciones 21.667 29.274
Mantenimiento Plantacién 30.527 4.283
Mantenimiento Equipos 812 -
Materiales y Suministros 535 -
Mantenimiento Vehiculo 589 1.972
Combustibles y Lubricantes 1.229 936
Analisis de Suelos 459 77
Baja de Activos - 33.914
Guardiania - 11.371
Refrigerios 417 972
Capacitacién 43 37

170.238 151.547




NOTA 17 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por el ano 2012 y 2011 se “encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2012 2011

Sueldos 20.337 8.842
Jubilacién Patronal 600 871
Desahucio 446 326
Honorarios a Profesionales 5.501 3.184
Materiales y Suministros 835 689
I.V.A. Gasto 6.460 3.171
Mantenimiento Vehiculo 2.353 1.663
Combustibles y Lubricantes 3.144 1.817
Impuestos Municipales 512 1.048
Impuesto a las Tierras Rurales 537 509
Contribuciones 821 1.717
Otros 5.759 1.936
47.305 25.773

NOTA 18- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
ejercicio impositivo con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes sin que se exceda en cada periodo del 25 % de las utilidades
obtenidas.

Al 31 de diciembre del 2011, la compaiiia tenia pérdidas tributarias acumuladas por US$
55.709, de las cuales compensé durante el afio 2011 un valor de US$ 4.799, quedando
pendiente de compensar hasta el afio 2012 el valor de US$ 11.419

NOTA 19- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisi6n de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiifa, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.



Atentamente,

Pablo Sebadtian Donoso.
GERENTE GENERAL.

uis Bduardo Samueza
CONTADOR GENERAL
REG no 17 - 0250



