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BOTRIS CIA. LTDA.
Motas a los £stados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucién y objetive

ROTRIS Cla. LTDA.. fue constituida mediante escritura poblica otorgada ante ol
Notario Cuarto det Distrito Metropalitano de Quito el 09 de abril de 2002 e inscrita
en & Registro Mercantit el 03 de junio de 2004

Bt ohieto social de la Compafia es 3 importacidn v exportacion, venia,
comercializacion y distribucion de todo tipo de ropa, formal, deportiva vy de etiqueta,
para hombres, mujgres y ninos, ademas de calzado, dnturones, v toda prenda e
implemento de use personal. Asi como a distribucidn vy venta de insumos e
implementas para fa confeccidn on general, para lo cual realizard la importacitn,
expartacian, colocacion comercializacion, distribucion y promaedion de estos insumos,
suministros, accesorios, maguinaria, y equipos dedicadns a la confecdidn de ropa, sea
para 1a rama artesanal como para la industria en general; asi como maquinaria y
accesorios de mueblerla en general,

Resumen de las principales politicas contables

Una descripoion de las principaies politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de fos Estados Finandieros de fa Companla se presenta a continuacidn,

Bases de preparacion.-

Lo estados financieros de la Compatia BOTRIS TIA. LTDA, han sida preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Pnanciera, emitidas por el
International Accounting Standars 8oard (JASREY, vigente al 31 de diciembre de 2014
y 2013, asi corno, tos requerimienios y resoluciones emitidas por 13 Superintendencia
de Comparias v Valores de s Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requiere ¢l uso de ciertas estimaciones contables oriticas.
También exige 3 i Administradon que ejerza su juicio en ef proceso de aplicacon de
tas politicas contables,

Declaracion de cumplimiento.-
La Administracion de la Compafia BOTRIS CIA, LTDA,, declara que las Normas

Internacionates de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente v sin
reservas en la preparacion de ios presentes estados financieros,
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras inctuidas en los presentes estados Hnancieros, asi como en las notas gque (0
acompanan, se valoran utilizando la moneda det entorno econdmico principal en que
ta Compartia opera v de curso legal en et Ecuador,

La maneda funcional v de presentacion de fa Compania es ol Dolar de los Cstados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estades financieros de la Compabia 2OTRIS CIA, LTDA., comprenden los estados
de situacion financiera al 21 de dicembre de 2014 y 2013; asi como los estados de
resultados integrales por los afos terminadaos ¢ 31 de diciembre de 2014y 2013, 1os
estados de cambios en el patrimonio, v los estados de flujos de efectivo por los anos
terminardos of 31 de diciembre de 2014 v 2013, se acompafian adicionaimenta de las
presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, comeo cormentes con vencmiento igual o inferior 2 doce meses,
contados desde {a focha de gerre de los estades financieros; v, coma no corrientes,
lexs satcdos mayores 3 ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estades financieros de acuerdo con {as Normas internacionales
de Informacion Financiera, requieren que la  Administracion  realice  cdiertas
estimaciones y supuestes contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad
que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y 1os montos de ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente; asi comeo también fas revadaciones sobre
activos y pasivos contingentes 4 1a fecha de los estados financieros, Las estimaciones
y supuestos gtilizados se basan en el mejnr conocimignto por parte de (3
Administracion de fos hechos actuales, sin embargo, los resultados reates podrian
variar en refacion con los estimados engmnales debido o la ocurrencis de svenlos
futuros,
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Periodo econdmico,-

La Compafda tiene definido efectuar el cone de sus cuentas contables preparar vy
difundir tos estaddos {inancierss una vez al ano al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Gerencta General de la Compania es 13 responsable de monitorear periddicaments
los factores de riesgo mas relevantes de BOTRIS ClA. LTDA. En base & una
metodologia de evaluacidn continua,  La Compafia administra una serie de
pracedimientos y politicas desarrofladas para disminuir su exposicion al riesqo frante
a variaciones de inflacion,

Las actividades de la Compania estdn expuestas a diversos rlesgos como se describen
A Cantinuacion,

Riesgo de liquidez.- £l rlesao de fiquidez de BOTRIS CIA LTDA., es administrado
mediante una adecuada gestian de los actives v pasivos, optimizando de esta forma
los excedentes de caja y de esta manera asegurar of cumplimiento de los compromisas
de deudas al momento de su vencirmiento.

BOTRIS CIA, LTDA,, realiza periddicamente provecciones de flujo de caja, andlisis de
la situacién financiera y del entorno econdmico con el prondsito de obtener los
recdrsos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continuada de Jos precios con un descenso discontinuado del valor del dinero, B
dinero pierde valor cuando con ¢ no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que antertormente se compraba.

Riesgo crediticio.- Ef riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
curnpliy con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiern o contrato de
venla, generando una pérdida flinanciera, La Companiia estd expussta a un riesgo de
crécito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en hancos e instituciones financieras,
ast como 1s exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de
fas cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

Los principales activos financieras de BOTRIS ClA. LTDA,, son los saldos de caia y
efectivo, deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar, que representan la
ExpOSicion maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

i)
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Bl oricsgo del crédito de la Compadia es atribuible principalments a sus deudas
comerciales. (os importes se refiejan en el balance de situacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por f3 Administracian de la Compania en funcidn de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- LI principal objetivo en [a gestion de resgo de la tasa de
interés @5 obtener ef equitbrio a la estructura de financiamiento, 1o cual, permite a
BOTRIS ClA. LTDA, minimizar ef costo de la deuda con una volatifdad reducida en ol
astaco de resullados. Este descenso on fas tasas de interds se debe a una palitica de
gobierne, que mediante decretos presidenciales organizo el rmanejo v 1a fijacion de
las {asas,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compadia para propdsitos de presantacion del estado de flujos de efectivo
considerada como efectiva y equivalentes de efective, a los saldos de caja y bancos
sin restricoionas, asi coma a lag inversiones de corto plazo v de gran liquide:.

Estado de flujos de efectivo.- Baio flujos originados por actividades de operacidn,
se incluyen todos aquellos Hujos de efectivo relacionados con el giro del negacio,
incluyende ademas los intereses pagadoes, los ingresos financieros y en general, todos
agueflos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Ern el estado de situacion {inanciera, los sobregiros, de existir, se dasifican come
chligaciones finandieras, dentro del grupe de pasives correntes.

Activos finantieros.-

Los actives finanderos son dastficados en las siguientes categorias; préstamos vy
partiddas par cobrar v su correspondiente pérdida por deterioro, La Compafifa ha
definide v vatoriza sus activos financieros de ta siquiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
Hinancieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacion, Un active financiero se clasifica en esta categoria i
s¢ adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo,  Los
dervados también se clasifican como mantenidos para su venta a mehos que se
designen como coberturas,  Los activos financieros de esta categoria se clastiican
como activos cormentas s se espera gque se vayan a liquidar en doce mesas; caso
contrario, se clasifican coma no cornantes,
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Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financierss disponibles
para la venta son activos linanciems que &n un momento postenor a 5u adquisicion
u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se
llevan al patrimonio y se debe raconocer coma un componente separado,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta ef vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o vendimiento determinado, se medirdn al ¢osto amortizado utilizando el método de
la tasa de interds efectiva vy su variacidn se afectard a resultados del periodo en el que
DCUTTa,

Préstamos y partidas por cobrar,.- Los préstamos v partidas peor cobrar, incluyan
principaiments a cuentas por cobrar cientes, asi comao & otras cuentas por obrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable v
nosteriormente a su costo amortizado considerande costa finandiers de considerarse
material y/o deterioro de valor sl lo hubiere.

Para el comto Binanciero la Compaia considera como tasa de descuento a la utilizada
an un nstrumento financiero que posea similares caracleristicas.

Otras cuentas y documentos por cobrar.- Corresponde principaimente a cuentas
por cobrar que se ligquidan en su mayaria a corto plaze, se incluye cuentas por cobrar
empleados, partes relacionadas, reembaolsos, garantias, entre otros,

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacidn de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiongs con
cargo & resuttados del periodo y se disminuye por los castiqos de fas cuentas
consideradas irrecuperables,

tn et caso de los actives financieros valorizados al costo amortizade, {a pardida por
detariorg corresponde a las diferencias entre el valor en Iibros det active y el valor
presente de los flujos futures de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criverio que utifiza fa Compahia para determinar ¢ existe evidendia objetiva de una
pérdida por deterior inchiye:

Dificultan financiera significativa del emisor u obligade.

» incumplimiento del contrato, como e incumplimiento de pagos o mora en el
pago de ta deuds prindpal,
Frobabilidad de gue el obligado entre en insolvendia,

»  Desaparicion de un mercado activo para activos finandero,
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s Intormacian disponible gue indica que hay una reduccion medible en los flujos
de ofectivo ostimados de una cartera de actives financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque fa reduccion aun no se pueda identiticar con
los activos linanciers individuales en la cartera,

La Compania durante sl periodo 2074 v 2013, no ha efectuado el registro de la
provision para cuentas do dudoso cobro,

Inventarios.-

Los inventarias san presentados al costo de adauisicion, o al valor neto de realizacion
(WNR), of menor de los dos. £ valor neto realizable representa ¢f precio de venta
estimado menas todos l0s Costos de terminacidn v tos costos necesarios para la venta.

El costo de adquisician de los inventarios comprendera todos los costos derlvados de
suadauisicion, mas aguelios utilizades para dartes sy ohicacidn actual, entre estos
tenomos,

Precio de compra,
s Aranceles de impaortacion, de aplicar,
»  Impuestos que no sean recuperabiles posteriormente.
Transporte,
= Almacenamiento.
Descuentos comerciales, rebajas v otras partidas que se deducen para la
determinacion def costo.

Ef costo de los inventarics se determing por el método promedio ponderade, excepto
por ios inventarios en ransito que se registran al costo especifico de la factura mas
los gastos de importacion incurridos,

Al cierre de cada ejercicio econdmico, fa Compatia efectia una evaluacion del valor
neto de realixacion de las existendias de inventarios v efectia los ajustes necesarios,
en ef caso de que éstas se encuentren sohrevatoradas, considerando el manor vator
entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion {valor
raronable menos costos de venta estimardos),

La Compania no incluye una estimacion o provisidn para reconocer peérdidas por
obsplescendia.
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Propiedades y equipo.-

Medicion en e momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equing se miden INcialmente por su Costo.

Bl costo de propiedades v equipo comprende su precio de adouisicion mas todas 1os
costos directamente  relacicnados con la abicacidn del activo, su puesta on
condiciones de Tunclonamiento segun lo previsto par la gerendia v la estimacion inicial
de cualaquier costo de desmantelamiento v retire del elemento o de rebabilitacion de
la ubicacion del activo,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despuds del
reconncimiento inictal, dichas partidas de propledades v equipo son registrados af
consta menos fa deoreciacion acumufada y of Importe acumulaco de fas pérdidas de
deteriore de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos 52 imputan a resuitados en ef periodo
BN que se producen,

Método de depreciacidn y vidas Otiles.- Ef costo de propiedades v equino se
deprecia de acuerds con el mélode delinea recta, La vida Guil estimada, valor residual
y métnado de depreciacion son ravisados al final de cada afo, siendo ol ofecto de
cualguier cambio en ef estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacidn contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipo, v fas
vidas otiles usadas en ol calcuio de la depreciacion,

Partida de propiedades y equipos Vida otil (en anos)
Eclificios 20
Instalaciones B
Eruipa de oficing 10
hMagqumarta y oquino 10
Muebhles y enseres 10
Fquipo de computacion 3
Vehiculos 5
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Retiro o venta de propiedades y equipo.- La utilidad o pérdida que surla del retire
o venta de una partids de propiedades v cquipo es caleulada como la diferencia entre
el pracio de venta y el valor en libros del activa y reconncida en resuftados,

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalia los valores en fibros de sus activos a fin
de determinar st existe algin indicative de que estos activos han sufndo alguna
pérdida por deteriorn. En tal case, se calcula el importe recuperable del active a fin
de determinar ol alcance de la pérdida por deteriara (de haber alguna), Cuando no
es posible estimar el impaorte recuperable de un active individual, la Compadia calaua
ol imparte recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece dicho
activo,

El importe recuperable es el mayor gntre el valor razonable menos el costo de venta
v el valor en use, Al estimar ef valor en use, [os flujos de efective futuros estimadaos
son descontados del valor presente utiizands una tasa de descuento que refieja fas
valoraciones actuales del mercado respecto al valor tempaoral del dinero v los nesgos
papecificos para e activo para los cuales no se han ajustado ios estimados de fujo de
efective futurns,

Siel impaorte recuperable de un active (o uridad generadora de efectivol calculade 25
menor que su valor en libres, e valor en libros del activo (o unidad generadora de
ofectivo) so reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconncen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ef valor en libros del activo {o unidad
generadora de efectivel aumenta al valor estimado revisade de su importe
recuperable, de tal manera que ef valor en lifyros incrementado no excede of valor on
libros que se habria calculadao st no se hubiera reconacido la pérdida por deterioro
para dicho active (o unidad generadora de efectivol en aitos anterinres. Bt reverso de
una pérdida por deterioro e3 reconccido avtomaticamente en resuftados,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y olras cuentas por pagar san pasivos financieros, ne derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconoeimienta inicial, a valor razonable, se miden al costo amaortizado
utiizanda el miétodo de fa tasa de interds efectiva. B gasto por intereses (ncluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos Hinancieros y se calculan
utifizando la tasa de interés efectiva, excepto para as cusntas por pagar a carto plazo
cuandno el reconocimiento del interds resultare inmaterial,
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La Compafia ttene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas 1as cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
craditicios pre acordados,

Obligaciones financieras.-

Reprosentan pasivos financieros que se reconceen inicalmente a su valor ragonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos,  Estos préstamos se registran
subsecuentamente a su costo amortizado, cualguier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccidn y el valor de redencidon se reconace en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usande el método de interés
afective.

Los préstamos se clasifican como pasive corriente a menos qQue i Compania tenga
derecho incondicional de diferir ¢f page de la obligacion por lo menos 12 meses
despuds de la fecha del estade de situacian financera.

Beneficios a los empleados.-
Carresponde principalmente a;

o La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcion det 15% de la utilidad contable anual antes del impussto a la renta,
de conformidad con fo establecido en el Cadigo de Trabajo de 1a Repiblica del
Ecuador, Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los gastos
de operacion.

« Décimo tercer y dadmao cuarto sueldo; se provistonan v pagan de acuerdo a la
legistacion vigente en et Ecuador,

= Vacaciones, se registra ef costo correspondiente a fas vacaciones del personal
sobre la base devengada,

He
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Impuesto a la renta.-

EHgasto porimpuesto a la renta representa la suma del impuesto a fa renta por pagar
corriente v of mpuesto diterido.

Los impuestos corrientes v diferidos, deberdn reconocerse como ingrese o gasto, v
ser incluldes en el resultadn, excepto en la medida en que hayan surgide de una
transaccion o suceso que se reconnce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo case el impuesto también e
reconnce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negoins.

Impuesto corriente.- B impuesto por pagar corriente se basa en ta utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afo.  La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos mponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducbles. Bl pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando tas tasas fiscales aprobadas al final de cada
pericdo,

Las disposiciones tribttarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto
ala renta serd del 22% sobre las atilidades gravables para el ano 2014y 2013 (12%
en e ana 2014 vy 2013 - s {as utiidades son reinvertidas [capitatizadas] por e
contribuyente hasta el 31 de dicdembre del ano siguiente).

impuestos diferidos.- T impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en fibros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utificad
gravable. Ei pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. 5o reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en quo resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporaras deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas anuellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en ef futuro,

Los activas y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que e espera sean de aplicacion en el periodo on ol que el active se reatice o ef pasivo
se cancele,
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Eil impueste diferido, corespondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de o recunerabilidad de los agtivos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar e valor en libros de un
active, se reconoce en ¢l resultade del perlodo, excepto on la medida en que se
relaciane con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compahia debe compensar activos por tmpuestos diferiddos con pasivos por
impuestos diferidos i, y solo =i, tiene reconncido legatmente el derecha de
compensar, frente a 1a autoridad fiscal, 105 tmportes reconocidos en esas partidas, v
los activos por impuestos diferidos vlos pasivas par impusstos diferidos se derivan del
impuesto a la renta v la Compafia tiene |3 intend6n de liquidar sus activos y pasivos
COMD NELs,

Provisiones.-

Las provisiones so reconocen cuande a3 Compania tiene una obligacion presente lva
sea legal o implicita) como resultads de un sucese pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen  beneticios
econdmicns para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de ta obligacién.

Et importe reconacido como provisidn debe ser ta mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periedo, teniendo en
cuenta tos riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
previstan usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su vator en libros representa ef valor presente de dicho flujo de efective,

Cuandn se espera 1a recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requernidos para cancelar una provisian, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibied el reembolso v el valor de (3 cuenta por
cobear puede ser medido con fabiidad.

Provisién para jubilacién patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de {a
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacidn patronal a todos
aquelios empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 anns ¢n una
misma instiucion.

En adicion, et Codigo de Trabajo establece la obligacian que tienen fos empleadoros

de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo seeldo multiplicado paor los
afns de servido cuando la relaciaon laboral termina por desabucio,

18
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La Compaila establece provisionss para ios Beneficios de jubdacion patronal e
indemnizacion por desabucio en base a un estudio elaborade por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignade por tos
costos acumudados para estos beneficios.

El costo de as provisiones pars jubifacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al perindo de servicio del
ampleada y Dasados en fa fdrmuly del Plan, de tal manera que se atribaye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de senidio, tomando en consideracion el uso de
hipatesis actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Estas hipotesis refiejan ef valor del dinero a través det tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de page de la pensian,

El costo de ta jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcion def aumento de
fa antigliedad y de los sueldos de los trabajadores gue laboran en la Compahia a la
fecha de la valoracion actuarial,

Reconocimiento de ingresos.-

Loy ingresos comprenden el valor razonable de {a venta de bienes, neto de rebajas v
descuentos. Los ingresos por venta s reconacen cuando la entidad ha entregado
productos al cliente, ef cliente ha aceptadeo los productos v 1a cobranza de las cuentas
par cabrar correspondientes estd razonablemente asegurada.

Los ingresas ordinarios procedentes de fa venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen todas v cada una de a5 siguientes condiciones:

e la Companla ha tansferido al comprador los riesgos y ventajas, de tpo
significativa, derivados de ta propiedad de los bienes;

» La Compafia no conserva para i ninguna implicacion en la gestién corriente de
los bienes vendidos, en el grado usuaimente asociado con la propiedad, nt retiene
gl cantrol efective sabre los mismos;

« Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fishilidad;

o Sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transacion, v

s Los costos incurridos, o par incurnr, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabifidad.
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Costos y gastos.-

Lixs Coston y gastos se registran 3 costo histaneo, Los costos y gastos se reconocern
medida que sen incurridos, independientemente de la fecha en gque se haya realizado
el pago, v se registran en ol periods mas cercano en el que 5 CONDCEN.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocides como un gasto en el periado en of cual son
incurricos.

Compensacién de saldos y transacciones.-

Coma norma gereral en los estados [inanceros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos vy gastos, salvo aquelios casos en los gue la
compensacian sea requerida o permitida por alguna norma y e3ta presentacion sea el
refiejo de {3 esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compatia tiene la
intengion de liguidar por su importe nete o de reafizar el activo v proceder 3l pagoe
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resuitados
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{3) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas se describe a
Contnuanan:

Digtambre 31,

2014 2013
...... fen LS. dalares)

Cuentas por cobrar (Nota 6)

Cuentas por cobrar comerciales
Modeibérica Cia. Lida. 51,115 A4,852

Otras cuertas por cobrar
Modeherica Cia. Lida. 14,005 19,871

65,120 64,723

Cuentas por pagar {Nota 12)

Proveodores
Maodeibarica Cla. Lida. 1,211 2,564

Mras cuentas por pagar
Modeibérics Cia. Ltda, 0 [0

1,211 3,262

Otras cuentas por pagar (Nota 14)

SnCios £ 279 126,312

69,279 126,812
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G Efectivo vy equivalentes de efectivo

ta cuenta efectivo y equivalentss de ofectivo se encuentra conformade por:

Diciembre 31,
2044 2013

(en U5, dolares)

Laja 20,517 27104
Cala chica 4,050 2,268
Bangos 320,436 215,869
Inversiones overnight 799,511 730,207

1,155,154 975,449

{5 tnversiones temporales

Corresponde & las mversiones a corto plaze que mantiene la Compatia en ef Ranco
Pichincha, con vencirnientos hasta 180 dias plazo v una tasa de interés promedio
entre el 4% y 6.25% anual, cuyo monto al 31 de diciembre del 2014y 2013 ascionde
US § 1,168,000 v § 536,908 respactivaments.
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{0} Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman sequn e siguiente detalle:
P 2

Diciembre 31,
2014 2013
{en U5, dolares)

Cuentas par cobrar comerciales

Clientes 219,736 777016
Partes relacionadas {(Nota 3) 51,115 A4,852
Cheques devusitos 4,825 455
Canies 10,767 35,125
Tarjetas de crédito 118,517 142,214

400,960 999 667

Ctras cuentas por cobirar

Partes relacionadas (Nota 3) 14,00% 19,871
Empleadas 7,762 2,915
Garantias importacionas 4,000 4,000
Raembolsos #; 22.067
Varios 11,163 10,307
36,929 66,159

441,889 1,065,822
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{7 Activos por impuestos corrientes
Los actives por impuestos cornentes se encuentran integrados de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2014 2003
{fen U5, ddlares)

Creadito tributano (WA 0 102,223
Retenciones de impuesto a la renta 183,101 114,964
183,101 217,187

(R) Pagos anticipados
El detalle de pagos anticipados es como Sigue 2 continuacion,
Diciembre 31,

2014 2013
fen L5, dolares)

Anticipo proveedores 6,353 80,3497
Seguros prepagados { 1,990
6,353 82,386
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(% inventarios
Los inventarios se encuentran integrados de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2014 2013
(en U5, dolares)

nvertario mercaderias 3,506,004 3,832,820
Otros inventarios o £,075
importaciones en transita (*) 882,119 21,784

4,388,133 3,860,679

{(*) se encuentra conformada por importaciones de mercaderia que se intciaron
en el ano 2014 y 2013 respectivamente, v que a la fecha de cierre de log
astadaos financieros, se encontraban pendientes de iquidagidn por encontrarse

on transito,
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{1y  Propiedades y equipo
La composicton de propiedades v quipo 85 como se muestra @ continuadon:

Diciembre 31,
2014 201
fen U5 dolares)

[¥5)

- Costo
Terrenos 56,855 56,855
Edificios 356,064 356,064
Eaquipa de Oficinag 29,617 30,662
instalaciones 1,650,740 1E50 675
Maqguinaria v equine 12,849 12,844
. Muebles y enseres £5,861 77753
Equipo de computo 29,836 113,184
Vehiculos 59,680 234975
2,861,503 3,222,019
Deprectacidén acumulada 1,011,470 (1,220, 3285
Prapiedades y equipo, neto de
depreciacidn acumulada 1,850,033 2,001,690

El mavimiento de propiedades v equipe durante los afios 2014 v 2013, se resume a
continuacion:

(Var detalle en 1a pagina siguiente)
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BOQTRIS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Inversiones

Al 31 de didembre de 2074 y 2013, la Compatia mantiene [nversiones en accones

Club Buena Vista por un monto de US$H 10,000,

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se encuentran integradas sequn 2! siguiente detalle:
DRiciembre 31,

2014 20132
fen U5, dolares)

Proveedores

Proveedores nacionales 101,95% 143,465
Partes relacionadas (Nota 3) 121 2,564
Proveedaras axteriar 461907 4,299 202
AT REE 4,445,330

Otras cuentas por pagar
Frovision importaciones en ransito 41,10 0 366
Cuentas a fiquidar 2,250 7.019
Prowisionas varias 0 10,283
Canjes publicitarios 0 11,037
Partes relacionadas (Nota 3} 0 HAE
Varos { 2,731
43,351 156,130
4,765,933 4,601,465




BOTRIS CIA, LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Amaerica - US5)

(133  Otras obligaciones corrientes

Las otras obligaciones corrientes se conforman de acuerdo al siguiente detalle:
Diciembre 31,

2014 2013

(en U5, dolares)

Administracidn tributaria

MA por pagar 37,084 2,529
Retenciones por pagar 5,556 G700
. Impuesto a la renta 104,280 61,221
) 141,970 70,456
ESS
Apories 18,706 A3,227
Préstarmos auiragratarios e hipotecarnios 2,151 1,437
Fodos de reserva 1886 6982
. 22,742 51,645
Empleados
Sueldas por pagar 350 {
Finiquitos por pagar 260 4,160
- WVarios ) 1,788
610 5,947
165,323 128,049
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Otras cuentas por pagar

Las ptras cuentas por pagar se encuentran conformadas segun ol siguiente detalle;

Diciernbre 31,
2014 2013

(en S, dolares)

Partes relacionadas (Nota 3) (8,279 126,812
Préstamas a terceros {**) 737,960 537,960
807,240 664,772

(**} Esta cuenta incluye un saldo dob préstamo concedido por terceros en e
periodo 2013 de USY 337960, y el préstamo otorgado por PROJECTS
DEVELOPMENT COMPANY con fecha 26 de ectubre de 2014 por un monto
de 5% 500,000 v cuyo saldo al 31 de diciembre de 2014 ¢s de U53 400,000
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BOTRIS CIA, LTDA,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Exprosados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

{15)  Obligaciones financieras de corto y largo plazo

Las obligaciones financieras a corta v large plazo, se encuentra conformado por o
siguinnte;

Diciembre 37,

2014 4013
fen s, dalares)

Corto plazo

Banco Plechincha 263,652 264 344
Diners Club del Ecuador 54730 35,764
Banco Cofie 225,040 277,984

548,422 568,092

Ltargo plazo

Banco Fichincha 314,256 A7Y.935
Dimers Club det Ecuador 21.677 81,407
Banco Cofiec L 745 an, 922

390,708 557.264

Al 31 de didembre de 2034 v 2013, los préstamos se encuentran gQarantizados

mediante contratas. La tasa de interés promedio de las obligaciones financieras s¢
encuentra entre el 8.75% y 9.76% anual, a un plazo de 3 meses v de 3 a 10 ados, se
efectua la cancelacion del capital e intereses a su vencimiento.
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Pasivos acumulados

Ef rubro de pasives acumulados se encuentra conformado de acuerda &l siguiente
detalie:

Diciembre 31,
2014 2013
{en LS. dolares)

Deécimo tercer sueldo 17,764 16,180
Décimo cuarto sueldo 8,70 7.210
Vacaciones 43,891 28,791
Participacion trabaiadores G711 45,5672
138,466 58,744

iz
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BOTRIS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciemnbre de 2014 y 2013
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Ingresas diferidos

Durante o periodo 2014 no se registran operaciones por aste concepto y al 31 de
diciembre de 2013, of saldo registrado ¢n ta cuenta ¢orresponde 2 1a factura emitida
a Diners Club del Focuador SA de la venta de uniformes por USS 47,250

Beneficios empleados a largo plazo

Los beneficios empleados a largo plazo se encuentran confarmadons de ia siguiente
Manarad;

Diciembre 31,
2014 2013
fen U5, dolares)

Juhilacién patronal 40,407 15,122
Desahugio 2,739 2,835
49,146 17,957

Bt movimiento de los beneficios empleadeos a large plaro durante el afo 2014, es
£OMO sigue:

Juhilacion

Desabucio
patronal
Saldo al inicio del afo 15,122 2,835
Costo laborat 25,280 7,295
Pagos efectuados () {1,395}
Saldo al final det afio 40,407 8,739
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{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - U55)
Patrimonio de los socios

a) Capital social

BOIRIS ClA. LTDA. Fue constituida en la cdudad de Quato en abrit de 2002 como una
Compafiia de Responsabilidad Limitada, al 31 de dicembre de 2014 v 2013 su capital
saciat se encuentra constituido por 160,000 participaciones ordinarias v nominativas,
suscritas y pagadas USE 1 cada una.

b) Aportes para futuras capitalizaciones

AL 31 de diciembre de 2014 v 2013, los aportes para futuras capitalizaciones,
comstituyen aportes efectuados por los socios de la Compania para e cumplimiento
de las obligaciones de BOTRIS CIA, LTDA. Por un monto que asciende a
US51,216,185,

¢} Reserva legal

De conformdad con las disposiciones soctetarias vigentes, la Compania deberd
transferic a reserva legal un porcentaie no menar al 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, e 20% del capital social de la Compatila, Dicha reserva
no esta sujeta a distnbucidn a los accionistas, excepto en o caso de liquidacidn de la
Compania, perg puede ser capitalizada o vtilizada para absorber peérdidas en fas
operaciones,

d) Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion de las NiF, el saldo de las ganandias de ejercicios antetiores esta a
disposicidn de los sodios v puede ser utifizado para la distribucion de dividendos y
clertos pagos tales como re iquidacion de impuestos, ete,

Los ajustes provenientes de fa adopcdn por primers vez de las Norma internacional
de Informacion Financigra que se registraron en ef patrimoenio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIF”, que generaron un saldo acreedor, solo poded ser
capitalizados en la parte que exceda af valor de 1as pérdidas acumuladas v las dtimo
gercicio econdmics concluido, si tas hubieren; utihzado en absorber pérdidas: o
devuelto en 2l caso de liquidacion de ta Compafia.
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En ol caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por os resullados
acumutados v por los del Gitimo ejercicio econdmico conciuide, st ins hubiere,

Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de fos gastos administrativos v de ventas, &5 como se detalla a

continuacion;

Gastos de gestion

Gastos de viae

Gastos legales

Comisian tarietas de crédito
Impuestos v tasas

Jubifacidn patronal
Martenimiontos v reparaciones
Otros gastos

Pasates, vidticos y movilizacion
Publicidad v propaganda

Sequros

Sueldos v beneficios sociales
Bonificacion desahuctn
Barticipacion trabajadores (Nota 21)
Arstendos y alicuolas

Senvicios y trabajos contratados
Fletes v transportes

Cuntas afiliaciones y suscripciones
Depreciacion de propiedades y equipo
Amertizacion de activos imtangibles
Suministros varios

Servicios profesionales

Diciembre 31,

2014 2013

{en )% dolares)
iy 103
17,868 5805
3,804 7,663
392,257 314,464
34,058 32,087
25,285 f
183,739 299 701
40,015 18,207
12,893 107
70,363 78,515
24,679 17,844
292 Q00 824,024
7,209 {
67,111 45 562
725,805 BHORA02
126,745 108,400
2,264 3,593
6,052 h 137
395,340 320,843
0 7,350
143,505 49,081
8,656 a,348
3.186,743 1,816,610
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Participacién de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afos 2014 v 2013, las partidas concifiatorias que afectaron la utibdad
cortable a fin de determinar la participacion de los trabajadores, asi como la base
aravada para el calcuto del impuesto & 1a renta de dichos anas fueron:

Dicigmbre 31,
2014 2012

fen U5, dolares)

Utilicdadt antes de participacidn trabaladores ¢

impuesto a la enta 447 403 303,750
{-) 15% Participacion trabajadores H7.10 {45,563)
{4 Gastos no deducibilos 93,706 23987

() Deduccion pagn rabmadores discapacidad 0 (3,890}
Utificdad tritnataria 473 9499 278,280
Impuesto & 1a renta causado 104,280 61,221

-} Anticinn determinades afio antenior (/6 504) {58 258}
(=) Imp, Renta causado mayor anticipo 21,777 1,963

{+) Saldo det antizipo pendiente do pago 76,503 59,758
{-) Reterginnes en la fuente del pjercicio astual {130,577 (103,045
(-} Crédito tibuario de afos anterioros {52,524 {10,702
Saldn a favor def contribuyente (78,821) {52,524)
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Codigo Organico de {a Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suptementa de Registro Oficial N 351, del 29 de diciembre de 2010, <o pubticd
el Cadigo Organico de la Produccion, Comergio g Inversiones (COPCE, el cual busca
desarroilar las actividades productivas en ef Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas impartantes
tenemaos:

a} Enel COPCHse estipula una reduccitn progresiva para todas 1as sociedades, de
(n) punto anual en la tanfa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para g
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afno 2012 v 22% para el ano 2013 v siguientes
elerccios,

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuests a i3 remta que se reinviertan y se
destinen a ta adquisicidn de activos de riesge, material vegetativo, plantula y todo
insume vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricuftura.

¢} Las sociedades recién constituidas, las inversinnos nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCEH las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a Hevar
contabilidad, pagaran ef anticipo del Impuesta s la Renta despues del quinto ano
de operacion efectiva,

d) Exonera del pago det anticipo del Impuesto a la Renta durante los periades fiscales
an {os gue no perciban ingresos gravados, los proyvectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior & un afio,

e} E£stablece fa deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amaortizacion gue
corresponda a la adguisicion de maquinarias, equipes v tecnologias destinadas a
las implementacian de mecanismos de produccidn mas limpia, 0 mecanismos de
generacion de energia renovable o a 1a reduccion det impacto ambiental de la
actividad productiva v a fa reduccidn de gases del efecto invernadero, que no
hayan sida requeridos por las autoridades ambientales,

f} Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos v lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establegidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierne a
gobrerno o por organismos multilaterates, tn estos casos, los intereses no podran
exceder de las tasas de interds maximas referenciales fijadas por el Directorio del
Ranco Central de Ecuador a la fecha del registra del crédito o su novacion; y side
hecha las excedigren, se debord efectuar la retencion correspondignte sobre ol
excess para que dicho pago sea deducible, La falta de registro conforme a las
disposicionas  emitidas por el Directono del Banco Central del Ecuador,
determinard que no se puedan deducic fos costos financieros del crédito. Tampoco
seran deducibles tos intereses de los créditos provenientss de institucionss

oy’
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financieras domiciiadas en paraisos fiscales o en jumnsdicciones de menor
IMpROSICION,

g} Exonera del page del Impuesta a la Renta los ingresos que oblenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
oOperen neqocios en marcha.

h) Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos reatizados por la sodedad empleadara para que of
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve la propiedad de las acciones.

i) Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor
de al menos ef 20% de sus trabajadores, podra difertr los pagos del Impuesto a
la Renta v del respectivo anticipo de  Impuesto a la Renta hasta fos & anos
calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los
trabatadores. S se transfieren las accdones fuera de los limites minimos, la

sociedad dobera liguidar of Impuesto a la Renta en of mes siguienta,

Eventos subsecuentes

Entre ef 31 de dicembre de 2014 v hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinitn de la Admintstracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significative sobre los estados financieros que se adjunta.

Aprobacidon de los estados financieros

Los estados financieros de ta Compania BOTRIS CIA, LTDA, al v por el afo terminado
et 31 de dictembre de 2014, han sido aprobados por la Gerendia en fecha Marzo 27
de 2015, y serdn presentados 4 los Sodios para su aprohacion. En opinidn de 2
Gerencia de la Compafia, los estadas financieros seran aprobados por la lunta de
Socios sin maodificaciones,
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