BOTRIS Cia, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
P EL ANG TERAMINADG AL 31 DE MCOIEMBRE DEL 2012

INFORMACLON GENERAL

BOTRIS CTA. LTDA., ex una compaiia de nacionalivad ecuatomiand, comstituida el nueve e
abril dzl dos mil dos ¢n la ciudad de Cuite, Bl objeio social de ls compaiia cs b importaciin
¥ exporacién veata comercializacidn v distribucién de wde tipo de copa, formal, depiortiva
¥ de etiguel para hombres, mujeres v nidos; ademeds de calado. cinturones y woda prenda c
implemente di usa personal.

La inflacicn cepistuada del 4% por lo vaciocidn en los indices de precies al consumidor,
alecta la compuabilidad Jde detenninados inpostes conlemdos en los carados financicros
adjuntos por el ama gue lermang el 31 de diciembre del 2002, Por esta meon. dichos estadas
fimameicros deben sor leidos considerandn csta circunstancia, principalmente 1 se los analiz
CoOmparansame nts,

La anformasiom  contenida en esos eatados financictos e mespemsabilidad . de le
adeetipdstracidn de Lo Compania.

PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

Lax principales politicas comahbles aplicadas en la preparacion de les eslados (nancieros de
b Compafiia son aquellas descritas cn o sigmentes metses ¥ ose han aphicado en Torma
enngistenre nata los afos prescitidos.

BASES DE PRESENTACION

[ascs de prosentacion v revelacion .- Los estudos fnancieros adjuntes de BOTRIS Cin
LTDA. enmprenden Ing cstados de situscion financiers sl 1 ode enene de 20010 (Techa de
tranzicicn, 31 de diciembre de 2011 v 31 de diciembre del 2012, los estadas de resultade
nlearal, de cambios en el palrirmonio v de upos de electiva por les alie: feiminados ¢f A1 da
diciembre de 2071 v 2012 v sus respeclivas notas: Talos estados [nancienos han side
proparados de acnerda gon s Normas Internacionales de Informacion Financiern WIIT »
surgen de los repisteos contables <o la Compaiin que son presentados cn la moneda
Mumciomal en el Geuador {doélar estadeomdense).

Coumplimiento estricto.- Los carados financierns presencados pot n Compadio al 21 de
diciembre de 20011 ¥ el estacdda de situacion fipancicen de apertura al | de encre del 2011, han
sido preparades especialmentes pare ser wtilizodos por Ja administracion de k. Coampafia
como parte del proceso de comveersion a NITE. Para el afio wermimado el 31 de diciembre del
2012 v los cstados tinancicrns g csta focha han sida preparados de confotmidad con lis
Mormas  Inlernacionales  de Ioloreocidn Financiera (NIEF) oo fedos  sus aspecios
sigrn [tcalivims.

Los catados financicros de BOTRIS ©1A, 110AL 4l 3 de diciembre de 2001 v 2000
apiabides para su emmisidn por la Administacian cde la Compainia. con fochas 10 de sbril de
2002 v 14 de abnl del 2071 L respeclivamenle, fusron prepaados de aceeido can principios
de cimiabilidad generalmente aceplados en &] Cevador (PCGA anlerivres), de acuerdo & la
catahlecidn en la NITF 1 Adopeicn por primera ves de ey Normas Inferecionales de
Irforwacide Fitanciera, Las PCGA anteriames dificren on cicrfos aspoctns de las BTTE.



La KIIT 1 requicrs que una cntidad, al proparar s estados Gnancieros de aperium gue sinvan
como punto de partida para sy contabilidad segian las KHE, cumplan con cada una e las
NIUE wigenles al [inal del primer periode sobre ¢l gue s¢ informa, par  csta raedn se
deseriben las principales polilicas contaliles adopradas en la preparacion de cstos cstadog
tinancicros lus cuales han sido splicadas de maners unilorme o tedos [os estados financicros
presentados,

ESTIMACTONES ¥ STIPTESTOS SIGNIFICATIVOS

Clerlos saldos incluidos on los cetados financicres invalucran el oso de eslimaciones en la
aplicacidn de las politicas contables, Bstas cstimaciones se basan on ls expeniencia histinga
vy ootmos (actores, incluyendo la expeclativa de ocurrencia de ovenios fomms que sc
cansideran  tamomables de acoerdo a0 las circunslancies. Los eslimaciones  cantables
reaultanies, por definicicn, muy pocas voces seran immales a los resultados reales. pere e hia
aplivade Lo mejor estimacion ¥ criteria pars su reeonocimienta.

Estimadis v supnestos

Los principales supucstos ¢n relacion con heches fumms ¥ otras luenles de las estimaciones
propensas w0 variciones a la lecha de Jos estados tinancieros ¥ que por su paturaleea posden
cansar ajustes o las ciftas de los sctives y pasivos en Jos estados Ooascieios del proxime ana,
SE PrEsenian a cOnfingacion:

Estimaciin para coentas dudosas de devdores comerciales.- La cstimacion para cuenlas
dudosas de deadores comerciales es determinada por la gerencia de la Compaiiia. on base g
una evaluacion de la sntiglicdad de lies saldos por cobrar ¥ la posibilidad de recoperacian de
los miismos,

Deterioro de propiedad, instalaciones v equipos.- La Compaiia cstima que na existen
indicios do deteriore pary ningune de sus activos que componen la propiedad, instalacionss
¥ equipos o la fecha de los catados financicros, Sobre una base anual, v cuando se detecta [
existencia de alpin indicio de deteriona, la Compaiia etecma las respectivas evaloaciones y
compataciones necesarias para delerminar el importe recuperable de Jos aclives.

Estimacion para inventarios de lento movimiento- s csimacion para invenlaries de
lenbs movimmienle, @n mal estado v obsoleo es determinada en base a la antigiedad de las
partidas ¥ su expectativa de wso. La merencia sostiene yue la eslimacion pam investaro de
lente mowimicnto pata el periods cormenle no ha vanado e orelacidn a los periodos
anmericres por coanmo la cxpoctariva de uso de los inventarios cs alb.

Activos por impuesto a la renta difervido. Los actives por impuesto a la renta diterida han
sidn recomocidos comsiderando que exisle una probabilidad reconoble de su realizacidn a
traves de sn aplicacion a otilidades [scales fuluras derivado de la tendencia histdrica de 1os
resultacos de la Compafia,

Vida atil ¥ valor residual de activos.- La Compaiia revisa la vida atil estimada v el valor
residual de los activos de forma amzal consideranddy gue estis impories no son deliitivos y
anicamenme representan ¢l patedn ceperadn de nsa de los activas en ol ticmpa.

Prowisiomes.- Dadas Las inceridumbees inherenies al reconccimiento de las proviziones, los
deacmboluos ulilizados para cubrir el importe real de Tas mismas pueds dilenin; sin embargo,
la gefencia manificsta que la determinacion de s canfdad o provisionar estid basada en Ja
mejur eslimacion de los desembalsos que serd necesario pagar par la correspondiente
abligacitn, wmando en consideracion toda la intormacion disponille a la fecha del periodo,
ingluvendo da opinion de expertos independisnles lales como asesores, acluarivs o perilos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

il efeative y egquivalenies reconogidos cn los estados financictos comprenden ¢l efectivo en
cajn, en cuenlis comenies bancarias de libre dispomialidad ¢ laversiones de gran liguides
con vencimienio onglaal de 3 meses o menes, faciimense convertibles al eleciivi

Faton partidis se reghiran & se oosto histddoo. gue mo dificre significativameonic & su valor
de renlizaciinm.

INVENTARIOS Y COSTO DE ¥EANTAS

los l0ventanos se encucnimn medidos 31 menor entre o ot v s valor seto de iealicacuom
(VNR). Tic importe repicsenta o precic de vouta estlimado memos jodos s crmios
MOCEwArE [ S YeEl.

Las inaporiacximes on Malkitd 32 ¢nceesinom remsitade o su o090 de adquisicon gur omplca

ke cmiin de importacios Gapitaliables hass by focha de preenisoim dd cvade de
sinuachin financee

Los rubne gque cmponcs bod smvenlanios s¢ cncuenifan valuados & su coslo promedio
(v vk e sdquisicita.

Lo Inveatmibos incluyen uny cstimacidn para reconocer pdrdidas por  obsolesoncia
(eadocidad, wolaowm, medicidn), la coal, es determinada en funcidn de un andlisis de i
pusilnlicdad rend de soventa y registruda en los resuirados del ejercivio, cunndo aphiyue.

Fl eowto de venles representa ¢l eosta de reposicion de los snventiriog ol moments de Ja
ventn, expresado en doteres americanes al cierre del ejercleio,

PROPLEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS

Reconochmivatn.: Se reconoce cumo propiedad. instalaciones v egquipos o uquellos aciivis
g e eneuontinn pars su uso en ba administracion. produccion, prestacion del servigio o
puta wrrendar 0 lerceris v sk vida il ses superior o um afa. kn conneo a la politica
moaetaria. ki Compadin evaluard vn moato raronable para ks activos sdguitidos en grupo o
eh coltjunio observandn su importancia relaltva ¥ expoctstive de uso,

Mudickin en of momento del recomocimiento. Las partidas de propiodsd. inctalacioncs ¥
cuipos ¢ mediran mcialmentc por su Qosle.

[l crmian de by propaedad, instalacones ¥ cquipos comprenderan b doembolus realirados

por coaccpto de la adguiacion. dedeciende caalguer iipo de descucato, ¢ included wdos los
COMO evesaren futs dopal ] 0tivo en ks oondicimes. noocsarias para sei wlilizados

o cwn de que s¢ Coedraya ane propicdad ¢ inssalacion se deberu comadersr e costos d:
mann de obea, malermbed, motenns 3 TECHCDE ¥ lodos los awlos drecaamente ielacionadon
b la comslreoyion del en.

Adicrmalmentc, & comuderard como puns ded como de Jos activos, s coslin por prdstnmies
dircctamcinte atnbulbles a b sdquisician o construvciim de acthvos calificadoy, wul como los
CORO8 Que reprresenion las ohligaciones por desmaniclymicnto v repatcion, cunndo apligue.
Medichin  posterior al recomocimiento:  Poserior al  recomocimicnia  indelal,  los
componcates de la propiedad, insralacionss v equipos son reglserados ol coste monos |a
depreciaciin acumulads y ol impente acumulada de las pérdidas de detedlono de valor,

Hi



Lioa gotom dhe repunsciones v asnee nimicnios sc imputan o resullados en ¢ perindo én gue se
prodicen, Cuwando un clemenio significative de b propiedud, insalacionss v equipos
reduiene ael reamplazado, csle o dado de baja reconaciendo su efeclo en resullados v so
TECOTOLE Lo ACLive ¢ pnove componente de propiedad, Instaloeiones, y equipim.

Método de depreciocion, vidas atiles ¥ valor reslduals El costo de propicdd,
instalaciones v equipns se deprecia aplicande ¢ método de lined recia, En lonma genernl, 1a
vidi Gl el valor restdual v of métode de depreciacién parn un bien ni son delinitivos,
dehiendoselin wmat Gubcamense como guia de un promedio aormal ¥ reronable de s
ulilizacitn de lim bignes, por b fanto, son revissdos 4l final de coda periodo wobie o que se
inlonnm, reconociendo canlyuier cambio en sn imponte comio wn evlimacion contahle,

Las vickes dlibes pasa cada gropo sigmificativo de sctivos se presentan on ¢l siguenie delalle:

Vidda @il
Crupo de sifives Lem e |
Fatificum ¢ imstalacsones e 1]
Maquinara 10
Vehiuks £
Murbles v ¢nscres v equipes de alkina Iii
Fapuipxe de computac i i

Baja de propledul, instalaciones ¥ equipos.- | & propicdud, imsluluciones ¥ cquipos pueibe
darse e biga por dilerentes cireunstancias: venta, obsolescencin 0 devuso, lafo irrepacable,
s ATEChnn por meors, sinfestio. bumo o gaso fortuite, L wlihdod o pidicly ocosbomii en la
P por qethia o vents de una partida de propicdad, msmiliciones v equipos equivinle s In
iferencin enire ol precio de venta v el valor en libros del activo o b fecha de i teansaceion ¥
s incluye en el gesultada del periode. Las gaoancios oo 6o clasiflenrin comi ingresos
operacionnled wing come ulilidad én venta de sctivos [Tjos,

Detertoro.- Al final de calda pericdo, BOTRIS CIA, LTDA., evidd los vadares on libros de
s wolivos @ [in de determinar <1 existe un indicie de mrcrlnm bim il camis, w2 colieuls ¢l
imparie recupeiable del sotive o umdad generadors de electiva con el ohjclo de determuna
el alcance de la pendida pov deterore (do hsber alpuna). Lin péedidas por delorion
revonocon inmedistsmenie en realixios

IMPLESTDS

Ll gasso por impucstn 3 b ulibickele de cada periodo racoge tmio of mpuesio 3 Ja rones
orniente vomo Jos impocsses diferndios. Lo activas ¢ pasives mibutanos pars el spercicio
asctual y cjerocin wreikafes san mothdos a3l monile que se espen recuperar o pagar a ke
Ausor kkades irihulanas

Impuesio corriemte.- Kl impucsio por pagar comricnte s¢ hosa en b ulilidad imponible
regminuda durante ¢l afo. Ea oulidad imponible difiese de la wilidad contable, debido o s
partidad de ingresos o gaslos impanibles o deducibles ¥ partidas gue no serin gravables, sean
eatas dedocibled o exentus.

Tarifa impuesto a b rents win 2001 y sucesivos, De contormidad con el Cildigo Orghnico
de In Producadn, Comeicio ¢ Inversiones promulgado en el Suplemento del Regisin Cicial
No, 381 de fechs dwlembie 29 de 2070, sz incluve enlre otros aspectos fributiros s
reduccion progresivi en lres punlos potceniuales on o el de impuesio o 1a renta para
sociedades, o partir del afio 2001

]
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Lmpuestos diferidos.- Los impuestos difenidos soa calculadiss wanido el metodiz del pasivn
basado oo ¢l babwnee geocral. Loc impuesios diferadis e calenlan sobee s diferenciag
iempewanas (impondbles o dedocibles) exisicnics 3 fa focha del balancs que nacen de L
comparacion enlre la hase mibutaria de activos ¥ pasivos v sus valores en o puirs
propuisilas del reporte financicne. Los actives pun impueske. difendis son recomocidos por
tindas las diferencias temporanas dedocibles. pérchdas mibmmaias 3 compensar, catre ofras, ¢n
Iz medida en que ssa pobsble recoperar dichos impones con la ulilidid imponilde contn las
cuales ke difercncias remporarias deducibles pueden ser wtilizadas. Lis pisivis por
impucstos diferidos san reconocides gencralmente pama todas las diferencias wempaorarias
imponthles.

En geverul. b aclivos v pasives par impuestes diferides s¢ miden empleando lus Lisas
[cules gue se cspera scan de aplicacitn en el perivdo en el yue el sctive se redbice o ¢l
pasive se eaneele ¥ s¢ presentan netos en ks eslados financienos,

'ROVISIONES

Las prowisiones son reconocides cuands BOTRIS CIAL 1104, ticne uny abligacidn
presente (¥ sea legal o implicia) como resnltado de un sucesa pasado, puede haceise und
egtimacion lable del dmporte de la obligacidn v es allumente prolable gue o gue
desprenderse de recurses que incorperen hene loios ceandmicos, pars eancelar I ablgasion,

El imponte subre ¢l cual se debe registrar la provisidn debe ser la mejor estimaciin gue
lepresente el monto, necesario para cancelar la obligacide al Wrmina de cada perfindo,
considernmdo tedos 1os rieseos v las Incertidumbres inherentes. i provision se mide
aplicanda el valal presenle de Tos Mejos de fendos que se csperan incureir al momento de su
cancelpcian, Para delermimar ssia cstmacion sc omplea el criterio Benico de un especialisia
parn sopuarte e n provesion togistrada,

BENEFICLOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desabucio.- Tl imporie de
las obligaciones por bepelicios delinidos es determinade utilizando el Métado de Iy Linidad
de Créddito Proyeciada, realizado por un profesional independicnte (actuaniod

Las panancias o perdidas actoariales gue puedan sungr de ks cambios en las hipidless
actunriales sphicades por ¢l actuaiho se recenocen inmeiatamente en bos resuiliados diel afo.

El importe de las ohligeoones. de bencficios definidos es reconockdo en hos resulusdos del
eiercici hasia que el rmabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos henelivos. en cuvie
circumsisncies ¢ Tealizard ¢l paso conira L prvedin corstituids pam ¢l efecmo.

Marticipacién a rabajadores.- Ly Compaiia reconoce un pasive y un gasto producto de la
participaciion cdo lns mabajadores en las wiilidades de la Companiiz e ceda afn. El impone de
esle henceficio se calcula direclamenls de la uiihidad commsblc anres de impucstos cn apego o
In normativa del Coalizo de Trahajo v disposicinnes complomentacias. El porceataje pana el
cileulo equivale al 15% de la wilidsd contable,

Vaceviones (ausencias remuneradasi- La Compaiia registta un pasiva ¥ un geeln pamm
recomocer la prevision de las vacaciones de sus Irshajadoncs considerando ¢l ticmpo d¢ la
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prestacidn de su servicio sl final del periodo. Esie benelicio e hquida comtra I provisiéa
constiluida para el efecio al momenm en que el uabajador posm de su derecho » tTomar sus
VLU,

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendarnientis operativi ¢s aguel en el cual no se translieren todos los ricsgos v ventajas
derivados de la utillzacién del bisn objeto del srrendamicnto, Bl importe del rrendamiento
s¢ pacta por acuerdy entre s purtes v se reconoce un ingreso (gastin) de forma linesl por ¢l
petioly estipelad en el seoerdo.

La Compudia como arrendadora. [l omgresa por concepte de  alyuilerss  bajo
arrcndamlentos operalivos se reconoce cmpleando ¢ método de linea recta durante ¢l plazo
correspondiente al prrendamicenio,

La Compafim como arrendataria.- Los alguilercs par pagar bajo  arrendamientos
operativas & Cargan a résullados empleando el método de linea recta, durante el plom
cottespondicnte ul arrendumicnio.  |as cootas contingenles por arrendamicnto s¢ reconocen
commo waslon en los perindos on los quc sean incurridon.

INGRESOS

L imgresos <c ealeulan al valor razonable de la comimaprestscion recibida o por recibir.
vonsacderanda ¢l impore estimado de cualquier descucntto, boniticacion ¢ rebija comercial
que HUTRIS CLA. LTDA., pueda alorgar. 3

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinanos provenientes de I venta de bienes
sem reconocidos por Lo Compaiia coando la entidad ha ransterido of compradon los riesges ¥
ventajas, de tipo signiticalivo, derivados de o propiedad de los bienes, esto implica que [»
entidad yu no controli, no sdminisma, ni reticne el bien. Adiciomalmente, se espera obtener
beneficis ceondmicos de la transaccidn ¥ ¢l imporie de estos beneflclos, asl como el de los
gostos incurridos en Lo transaceion. se poede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacidn de servicios - |os ingresos derivados de la prestacion del servicio
s recimolen on hase & su grado de realicaciin en fumcidn » lo cnal, los ingresos de
aciividisdes ordinanas ¢ reconocen en los periodos comtables ¢n 04 que liene lupr ka
prestaciin del servich, Adicionalmenic, Jos ingresas son reconocikhos en la medida en goe se
espere obtenct benelicios econdmicus v el grado de realizaciin de ki trareaccion, al final dei
petiodo sobre el Yue se informa, pucda sor medido de forma Hable.

Ingresin por intereses. Los ingresos por inlerescs son reconocidos @ medida gue Jos
intereses son devengados en funcion del moate invertido o gue exld pendienie de page y de
la lasa de interés eleciive.

COSTOS Y GASTOS

Los cosios ¥ pasios se registrnan sobe la base del costo. Los coslim y gasios se 1¢conocen a
medithi que son incurrides en tuncidn de su devengamiento. Hn general cste costo ae difiere
sustuncinlmente del valor rmzanable,

COMPENSAUIONES

Como notma genetnl en los cstados financieros no se compensan o8 activos v pasivos.
mpoch Ioe ingresas v gastos, salvo aguellos casos en Ins quoe In compensacion sea ruqu:n:h
o permitida por alguna norma v esia presentacion sca ¢l relleo de ln esencin de fa
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TAnSHCCHIM. s ingreson v gaslos con oEgen e transacaiones que, conbiaclualmente o por
wng notma legsl, contemplan ln posibilidad de compensactén v la Compahia tigne s
witencion de liquidar per su smpoerie neto o de realion €] active y proceder sl pago del pasivo
de looma simullines, s¢ presentan neros on tesultadis.

ACTIVOS FINAMCIEROS

| a Compamit recunoce sus activos Anancicros imcialmenie sl vakr raconable mas Ios cisdos
dircctamenie simibuibles 1 L transaccion. exceplo ios activos finmciernms valuxdos al valor
rcnmble con cambios on resultidns en los gue no se consideran ks costos. Las compras @
venias de activos financicros son recomocidas por la Compaiia ¢ s fechas on gue realic
cule tramsaceion, siemdo o fecha de commabwesdn, I fechs en Ja que la Compaiia se
compromee 4 cimprar i vender un active tinancicra, Les principiles ictvos dnancicras enn
les que cuenta b compaifi son s cuentas por eobrar eomercinles. documentos, oiris
cuenlas por cobesr ¢ Insframenios financiers,

Cucnlas por cobrar comnerciales. docomentos v olrus cucnlas por cobrar- |as cuenles
par cobrar comeresles, documenlios v olras cusolas por cobrar son wehives lnancizios no
demvadini Con pegos (ijos o deferminados que no sam colizados ¢n un mercado. activee,
Despucs de su reconocimienie icial, 1az cucntas por cobrar comencialés, documemins v
oiras cocnfas por cobrr um regpdrudos por 1o Compadin al coso amonoasdo otilizande <
mErde de fa s de innerds elcctova menos um estinecidn por detenon. Las snmncias o
penhidas se revosocen en resultados coando las cuenlas por cobrar comerciales, dicumentos
¥ otre cusntas por cobom son dados de hajs o por delenono, o como o traves del priceso
de amnortizacion,

Lo cugnlas por aabenr comereiales incluyen una provision par redocir s valon ol de
] P

prithable reabizacidn, Dicha provisian sc constituye en funcion de un analisis de s

prohabibidacd de recuperacion de laus cuemas, cuanda aphgue,

Las vuentas por cobuar comerciales, documentos v olris cuenlis por cabrar so clasilicun en
activis comienles. excepio los vencimicatos superiores # 12 meses desde la fecha del esuado
de siruacidn fmanoiem, jue se ched lcan vomo actives po carricnies.

Instrumentos financieros mantemidos hesla su  vencimiento.- los  instramenios
fmanciens no Jenivadon con amodizacionss fijas o doerminables y veacimiznio definido,
son chaficados como mveraenes maptensks hzsta ¢ veacimicnio cuando la Compafii
tiene la positiva intencion v habilndad pora mantenedas hasta I focha de vencimicnto.
Despues de su reconocimicnta inicial, Ios instromentos finatcienos mantenidos Taeita el
vencimiento sm medidos al coso amortizada vrileando el metode de [ tasa dooinleres
efectiva, |as ganimcios o pérlidas se eeconocen on resultndos caamla el instrumenta
linanciefs sen desaprapindn o sc hava deleriorndo, asi ¢oma o trvés del proceso de
armrrliFaciin,

Lnstrumentos  financleros disponildes para la venta- Los insrumentes  lnancksios
dizponibles para la veats son sctvos no dervados, estos petlvos =2 miden imcialmenle al
valor noonalde mis Jos oostos de b massaociin. posienvrmente s¢ miden al wabor meonable
¥ las ganancie v pendidus de Jos cambios on el vabor roronuble son recogocidos en oimy
resnttade mecgral v acumulado en la reserea de revaluscidn de mversiones, Al momenio de
disponer del active, In ganancia o pddida previameate acomubeds en la eserva de
revalmciin de inversioncs cs reclusihcaeds a rewliados del peniodo. S incluven en aclivos
me cormientes & menos que la administracidn pretends enajenar lu inversidn ca ks T2 meses
sionicntes a I fecha del estudo de sitvacidn financicra,



Deteriors de actives financieros al costo amorizadoe- El valor cn Bbres del oactsas
anciens se jeduce por Lo pérdida por deferienn directaments, sxcopte para las oucntas
comurciales por cobrar, donde el imperle en Olros se redoce o través de una cuema de
catimacian. i recuperacicn posterior de los valomes previamente eliminades se conviente en
créditas eontry la catimacion. Leg cambios en el importe en libris de B coenla de estimacion
g eoanocen on ol estada de resulados,

Bajo de un activo Hnanciero. Los aclivos lmancizios son dados de baja par la Compaiiia
cusndo expitan Loy derechos comtracloales sobre Jos Qujos de elective del active fnanciere
(evpira la secion de cobro): o cnando fransficre o setive fmanciens desapropiandose de los
riespos v beneticios inhorentes al activo financiero ¥ ha cedido los derechos conmactuales de
recibir lis ugos de electiva del mismo; o cuando reteniendo los derechos coatractuales a
recibir Ios flnjas de efectivo, [ Compania ba asamido s shhgaciom conimctoal de paparlos a
UNg O s Perce prares,

81 s trela e cosnles por cobrae cemerciides. documentos ¥ olras cugnlas por colrar, ¢3mas e
dan de baja cuamde han expitade los derechos de cobro de las mismas, se ba declaadao la
quichra lepal del elignre o cuando na sc espere obtener ningnin benceficio coondmicn.

PASTVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Represcatan pasivos financieros quoe se recmocen imcialmente o s valer
riceenable. neta de los costos de Ia transaccidn incurridos, Estos préstamos so registran
subsecueniemente o s cosio americade vsando el métode de interds efectivo,

Cuentas por pagar comerciales, docomentos ¥ olras cuenlas por pagar- Tas cuenlas por
papal comerciales, documentos v Oras cucntas por pagar =on pasivos financicrns, no
derivados con pages [ijos o delerminalbles, que no cotizan en un mercado activo,

Después del roconocimienta inictal, & valor razonable, se miden sl costo amoriado
ulilizando el méteda de la tasa de interés ctectiva, Bl periodo de crédito premadic pars el
et de bienes y servicios g5 de 30 dias,

La Compaiia tiene implementadas politcas de mangjie de nesge Mnancieno para asegurr
que 1odas Ias cuentas por pagar s¢ liquiden do conformidad con los términes croditicing
prreacirdadus.

Baja de un pasive financiero.- [os pasivos fingncicrs son dados de baja por s Companiia
cuando la cblipacion ha sido paaada o cancelada o bicn swexigencia haya cxpirado. Cunnda
un pasive [nanciero es remplacade por obio pasivo foanciero, la Compania cancela el
amiginal ¥ reconoce un nuevo pasive linonctero. Las dilerencios gue se podiean producir de
tales remplaros de pasivos Anancieros son reconocides en b resultados del ane en gue
QULITEED,



214 MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCTERAS

FRONLNCIAMIEN 1'OS RECTENTES

Las sigwienles notmas han sido enmendadas o revisades v no lenen efecto sobre lox estados
rinaneicros de la Compafia:

Efeciivaa

Marmas bnmendadas parlis
MNIET Hevelaciones - Transferencias de activas financieros Julia 1,201
NIC L Presentacion de items en Otre resultado integral Jullo: L2012
NIC 12 lnpuestos diferidas - Recuperacion de activos subyacentes Fiiero 1. 2012

NORMAS MUEVAS O ENMENDADAS

La Compaiiiz no la splicado las signicnies Normas ITwemacionales de Informaciin
Finencicrn (NTTF), Normas Internacionales de Contahilidad (NIC) e laterpretaciones del
Comité (CINHF) nucvis ¥ revisadas que han sido emitidas pero aim no son efectivas:

Efecliva a
MNormas augvas o comencdados, partic de
N 1 Exencidn del requerimmicnle para remilin Lo informaciin Cpicuirenic com
comparaliva para la MIF 9 I acbivpuinim de la
ML T

NI 7 Revelaciones — CUnmpensacion de actives foancicros Enero L, 2013
presivos linancieros

MITE W Instrumentos nancieins Enern 1, HMS
MIIF 10 Fatpidis linuncieres consolidodos Enceo 1, 2013
NIIT 11 Acuerdos canjuntes Enere 1. 2013
MITF 12 Revelaciones de ingreses on ormas enfiduades Eneny 1, 2005
KIIF 13 Medicion del vulor ntcenalls Encro 1, 2013
NIC 19 Henelicios o empleados {Revisada en el 2011) Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financicros indopendicnies (Revisada en ¢l 2001 ) Cnems 1. 2003
KIC 28 Inversiones en asociadas v ncgnons comjunios. ( Revisada cn Fmero 1. 2013
el 2011)
NIC 32 Compensacion de sctivos Manciene y pasiviod financicros Cieio 1. 2014

La Gerencly estima que Is splicacidn de esia normativa comenean a partil Je so focha de
vigencia ¥ no gencrmrh un impactne sigmfcativo en Jos estados financicmis.

MEJORAMIENTOS A LAS NUE CIHCLA 200% - 2001 (Mayo 2049)

Efcctiva a
Marma paitir de
MIE Aptlicacion repetida de Lo NIF T Coslis por Préstanig Enere 1. 2003
Y [ Achamserdn e los requerimientos pard oo informacidn Encroe 1. 203
Comparativa
WIC! 16 Clasilicacion del equipo de =ervicio Enero 1. 2013
[t [ A s et rbatirio de las distribucioncs a los lenedores de Jos Encrn 1; 20003
Instramentos de palrimamic
NIC 34 Infovmacion  financiers  mlermedia ¢ informacian  del Coero 1. 2013

segmenli paia los activos ¥ pasivos inlales

I



ADOPCLON POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIEIRA (NIE)

Mediante Resolucion Mo, 06,0 1CLINM. 1a Superintendencia de Companias de la Repdblica
del Fevador cetablecid Ia adopeion de Las Medmas Internacicnales de Informaciin Dinanciera
IIVIIE) ¥ su aplicacian obligateria por pae de las companias v entidades bajo su control ¥
wiptilimiia.

Ly aplicacion do cstas narmas, supane cambios en politcas contables, crileries de medician
v Iotma de presentacidn de los estados linancizos, Desde el 01 de enero de 2012 |
Compaiia ha presentado sus o estados Onancieros conlerme o NTIT. Tos ollimos estados
[inancieries presentsdos de acwerdo o Nermas Tieuatomianas de Contabilidad MEC fooron 1os
correspondicnies al cjercicie finalizsdo el 31 de diciembre de 20011, por lo que la techa de
fransicidn a las WIIE ¢z el 1 de enevo de 2L

Cn la preparaciin de eslos estados Timancieres conearreglo a la NITE 1, 1 Compafia ha
corregidie relraactivamenle Ios saldos que figuraban en los cstados financicros del cjercicio
werminada ¢n 31 de diciembre de 2011 de acuerdo con lo requeride por las citadas NIIT.
aphcirdo todas Tas excepeiones vhlhigatenias v algunas de las cxenciones optativas totales.

AL Las principaies exocpoiones abligatarias, en su caso. aon las siouientes:

a) Lstimaciones.- Las sstimaciones de una enbidad realizadas semin las NIIT, en la
fechn de tramsicion, serdn coherenles con las sstimaciomes hechas para 1 misma focha
segnin ls POCGA anteriores (después de realizar los sjusres noccsarios para reficjar
cualgquicr difcrencia on laz polificas contables), o menes que exista evidencia objetiva
de que eslas eslimaciones [ueron erndieas,

Hsta exencidn famhién se aplics a los periedos comparatives prescitados cn los
prioeros cstadds financicros sepin MIUE.

BOTRIS CTA. LTDA., no ha modificade ninguna estimacian urilizada pary ¢l calenlo
de saldos previamente reportados bajo POGA anteriores a la focha de transicidn (1 de
cnera de MY v para ¢l primer periodo comparative {31 de diciembie de 20117, sin
cmbarge. cuandao ¢ ha ideatificado diferencias en la aplicaciin de las estimaciones
bago POG A anteriores, se ha realizado [a reclificacion como una cotreecian de crrar,

bl Baja en cuentas de activos financieros v pasives financieros.- Caceplo por by
permitido en el phreafo B3, una entidad que adopta por primera ves las NITF aplicari
low reguerimientos de bagja en cuentas de la WIF 9 de forma prospoceriva, pam las
rrAnsHCciones que fengan lngsr s partit de 1a fecha de transicidn a lazs NIIF, Por
ciempla, =i vna cotidad que adopia por primera vez las NIIT diese de Bajo en cuenlas
aclivos [nancieros que no sean derivados o pasivis [nancieros gue no sean derivadios
de seuenle con sus POGA anleriores, como resollado de una mransaccion que oovn
Igar anles de la lecha de transicion a las NUF no reconocers csos sorivos ¥ pasivos do
acuetdn con das NMITF (a mcnos qoocumplan [es requisito: para su reconocimisnto
COMKE CONSCEUCNCTE A UNA TANSACCion o succsd posterior).

Esla exencion lambign se aplica a ks pericdos comparativos presentados on log
primeris csludos fnancieros segin NITE.

Para BAVTRIS CLA LTDA, es aplicable 1a exencién senalada precedentemente debido
i yue ln Compiria cuenta com aclivos v pasivos financieros que on determinados casos
so dohicron dar de baja conforme 4 los respectivos andlisiz realizados, sin cmbargo no



s¢ ha veello a reconoccr activos o pasivos dados de buje prevismente baja POGA
anleriones,

B, Dentro de o principales exenciones oplativas aplicadas por Lo f:'nrnpm‘lm s pueden
mencionar lns signicnies:

al Uso del valor razonable como costo atribuido - La entiedhad podia oplac. en la
fechno de trunsicicn & las NITE, por la medicion de ama poitida de propiedades, planta v
eguipn por & valol razonable. ¥ urilizar cshe valor meomahle coma ] costa atribuido
em exi focha,

La entidad que sdopea por primera vee las NTIT podri eleghi utilizar une revaluacion
seglin PCGA anleriores dé una panida de propicdades, plania v equipo. va sea a la
fechn de ramacidn o anlenor. come o0 atribuide en Ia fechs de la revaluacion, s
eata fuc 8 cda fochs sustancialmenis comparalde:

(2) al valor mmonable: o
(b} al costir. v al coso depreciado scgin las NIE, sjustado pora rellejar, por
epempba, cumbios cn an indice de precios geneal o especifion.

BOTRIS CLA. LTDA. 0o ha aplicada s cxenciom gue e permite revaluas SUs activios
y lomar esle reavalio o reavaluos ateriones como cosm simbuide o la lecha de
mansickine e scuerdo % [a poelibca  contable seleccionada, In Compaifita i
manitesnndo su inteneidn de medi sos actives aplicando el modelo del eosto o la fecha
de transividn v periodos futuros,

b Arrendamientos - Vo entidad que adopta por primera vez las BE puede aplica
ln. dispasieion rransitoris de la CTNTIF 4 Determinacidn de st un Acuerda Contiene un
Advendamicita, En conseenencis, uns enlicdad gue adopla por primers wee las NITF
precde delermings sioun acusrdo vizeate en la fechu de ransieidn o las NIT contiene
un- arrendemicnto, 8 parir Jd& la comsideracidn de los hechos ¥ circunslinciis
existentes o dicha fecha,

kst exencion no es aplicable pure BOTRIS CIA. LTDA., dado que ésla reconoce
todos sus arrcndamicatos {opcrativos @ [manciens) comablémente ¥ no exsie
evidencia de que exislan arccndamicmtos implicitos gue no se encuentién debidamentc
rocimnocichns,

¢} Beneficion a los empleados.- Scpim |x KIC 19 Benelicios a lox Empleados. uma
enhidad puédé oplar por la aplicacian del enfigee de la “Tuands de fluctpackin™. <cgin
el vual. no se reconocen algunas pérdidas v oganancins acluanales. La aplicacion
refroactiva de esie enfingue reguernni gue wia entidad separe la porcidn recunocida  1a
parciin por reconacer, de las pérdidas v ganancie actvariales scomuladas. desale €]
comiensy del plan hasta la fecha de mansiciom 4 lus WIT. No obdlante, vno cntidad
fue adopta por primera vee las NIT puede optar por reconocer bodas les péiddicas ¥
gonaneiny setamales acumulidas en Te lecha de nansicion & las NIT, fscluso si
utilizase el enfodue de 1y bands de Huchescim par taar Jas pértiddas v ganancias
netuatiales posterioies. 5iuna entidad que sdopta por primera ves Jos MILF ot Hzara
euti aperom, b aplicard 4 lodos los planes.

BOTRIS CIA. LTDAL 1o aplicard el “Méldy de la Bonda de Fluermeiin® para
reconoel Wi ganancia o pérdida oscooerial o va gee aplicwd el merode de
reconocimienie  inmediae  permitide por la NI 19, ey decir. aplicars  cl
reconacimienli inmediale en los resulados del periodn cunlguicr impuie gencrado



por una gaancis o pérdida actuarial producida o consecuencia de los cambivs en lis
dilerenies variables estadislicas aplicadas en el cileuly actuiral.

C, CONCILIACLION ENTHE NIF Y PRINCIPIUOS DE  CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR.- Los coneilinelones que se
st & conlinuacion muestran la posicion patdmonial de BOTRIS CTA. LTDA., en
aplicacion a las NTTT.

- Conciliscion ol patrimonio de BOTRIS CIA. LTDA., a la fechn de transicion (01
de enero de 20011 ¥ ol primer periodo comparativo (31 de diciembre de 2011}

Diciembre 3, Encro 1,
Detalle Noty 2011 2001
Patrimonio de sceendo a POGA anteriones 476, T4d Jhh 956
Buju de cuentas por cobrar imecuperables A (A5.078) (A5.078)
Mrovision de beneficios a empleados oo
recinsUidos - B (12.m&) (9,740
Recanocimiento de impuestos diferidos C 244 2,143
Total patrimonio neta arribuible a los socios
de acuerdo o NIIF 422294 224,281
Tilewlis neli pur Lransicidn a WIIT {25000 [43,!575]

Concillacién a los resultados integrales de BOTRIS CiA. LTDA. por ol ¢levcicio
terminutdo ul 31 de diciembre de 2011:

Diciembre 31,
Detalle Now 2000

Utitidad de acuerds o PCGA anteriores 204, THR
Buja de cuentas por cobrar irecuperables A -
Provision de bencficios a empleados no reconocidos B (2.276)
Recomocimienin de fmpuestos difendos C sm
Utilidad d¢ acocrde a NILF 208,013
Ffectn neto por trenscion a M iF (1,173)

- Notes explicativas de lox ajusies por conversion » NTTF:

A. Buja de cnentas por cobrar irmecuperables.- De scnerda al marco conceptual de las
MUF, un active e un recurso controlado por la empresa, resullado de hechos pasados v
que repeesenta beneficios scondmicos luturos, Los cuenlas por cobrir son inslramentos
Mnancieros bdsicos no colizados enoun mercisdo activie gue s dehen medir 4 sucosto
wenertizndo, eatn ed, descontando aquellas pérdidas por deteriorn cavsidas por la
incobrnbilidad, Para obtener care resultado seha realizado un andlisis de lo antigliedad e
picobeabilidad de saldos, depucando aquellas cocntas que o & espera Jescalal o pesil
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n.

de haber agotado los esfuerzos pecesarios para i recuperabilidad. E] ajoste representa
wrdt dismmipecidn en el patiimonio de Jos socios por LSED 35078 a lu lecha de transicion
(1 e eners de 20010 valor yue se muntizne al primer periodn comparativo 131 de
diciembre de 2MIL1

Provision de benclicios a cmpleados no reconocidos.- e ncuerdin o o NIC 19, fos
beneficion o los empleados se denomisan Obligaciones de Beneficins Delinidos (OB
v delren estar ieconocidos intcgramerie por cusnly constituyet obligheiones presenles
qui represenlarin un despreadimients de regnrses & sn caneelacion, BOTRIS CIA.
LA mi reconocta b jubilacion painone] y desahuoclo de los trabigadores o la fecha de
transician (10 de enero de 200 1), por cuanle el ajuste represents ¢ reconpeimiento de
estod Deneficios s csta focha par USTY 9741 mientias que. ol primer perodo
compurilive (1] de diciembre de 20115 ¢} imparte no reconocide del afio por csios
comceptos ascendin & 115D 2276,

Recomocimiento de impmestos diferidos.- Las NT requieren <l reeonsamicnio de
mmpuesivs diferidos wsando el méade del balance que o< onentado al Glenlo de ke
diferencias temporanias enire la base iribularia de un activo o im ueave v su valor
cantable en ¢l balance (basc finemcicral. Los ajusies aplicados ¢n ¢l reconocimienic de
bos sclivos v pasivos geacrados por Is sphicackm de ke NUF, han signibcadn la
determinacion de diferencias temporarias que focrom regisirades como activos por
impuesios diferidos. Los electos metos de las difcrencias wmporanias repesentaron <l
reghsemo de sctivos por impuestos diferidos por USD 2143 en Ia fecha de iransicion (U1
de encra de 2011) v, ¢n ¢l primer perisdo comparative (31 cle diciembre de 20013
representd uh lmporte de USD 301,

Un resumen de s difereneias lempmanias es com sigae:!

Active por Impuesto

Ihiferencias Temporar

Impuestos diferidos en ThHoembee 210 Eoero 1, Tass Dhetembre 31, Eneia 1,

relacion a: 2011 2011 LR, 2011 2011
icn LS. ddlare) {en LIS, ddlarcs)
Jubilacicn patronal 10127 19l 2% 1208 Lz
Desahucin 1.4859 1549 22% I
Tusial 24 2143

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Fl eleciiv v equivalentes de efectivo, s¢ componen de ko siguiente:

Dhviembee 31, Fnero |,
ang 2011 {14}
(om LLS, dilunes)
Cuja 12,0004 bab | 51 11554
Daniiios ARF 3N Tl 55 ] 35 527
Inverstomes Overnight (1) B, 71 - a

Tatal 1269 5500 R 01

40190141



5.

Ad 31 de diclembre de 2012 po exislinn restriceivmes de wso sobre los whildos de efectivo,
(1) Pertenece o inversicnes overnighl en ¢l Banco Pichinehs, can un plaza de cineo ¢ias a

L e inlerds del 1,255,

INSTRUMENTOS FINANCTEROS MANTENIDOS AL YENCIMIENT O

Al A1 de diciembre lng imstromentos financiceros mantenidos al vencimienlo s encugninam gn

¢l Hanco del Pichincha par LSD Y26, 460,

Gl detalle de bis imversiomes com of Hanco Fichincha se detalla 3 continwaciin:

o, DE
DETALLE OPFRACION TASA
Certilicado de
depeisitn TRUID )| )
Cermificadns de
depdsinn HEu5E 6l
T Al

IMPORIT
FECIA FLELILA SOMINAL
EMISION VINOIMILN [O LsD
201 2789 30107 411760
20 X148 M A5 A0 L1400
026,400

CUENTAS I'"OR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POK COHRAR
Al 31 de diciembre, las cuentss por cobrar ¥ otras cucntas par sabrar se componen de lo

siguiente;

Cuenius por cobrar comerciales:
tlheniea locnles

CMras cuenias por cobian:
Clientes relacionudos (Nola 213
Anticipn prisveedores
Empleados
Choros

Total

Digcicmbre 31, Eneru 1,
2012 2011 2011
{en 1LS, ddlnres)
447 855 2] 385 122 &hA
1712 17,129 33,316
175,454 161, 503] 11,530
n.u6E 10,257 an77
1,129 1M 16,835
693535 450,351 FINLEH3

Los plazes de vencimiento de las cuenlas por cobrar sc cwtionden hasta 12 mescs a clicnies
macionales contados a paniir de la fecha de cmision de las respectivas [acluios, no exlim
sijelas # mingun descuenio par pronio paga, RO SCDSIAn inleleses, ¥ sun recupersbles on la
momngds de funcional de los cstados finaaciercs, la mavonia de venlas so efectian » rmvés de

tarjetas de erédito,

La gereacia de lo Compafida eonsidors gue el importe en Libros de lus caentas por cobrar
camereisles y oiras cuentas a cobrar se aproxima a su valor raunahle,



&

9.

INVENTARIOS

Inventanss prodacios rerminados
Inponaciines cn transio

Taotul

Al 3L de therernbee un detalle de los imventarios es el siguienie:

Li yerencis cstima que los inventarios seran wiilizados o como plazo.

PAGOS ANTICTPAIDOS

U pesumen de aitns activos es voma sigucs

Seguros y ol

PROPLEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS

Ut resumen de la propicdad, insialuciones v cquipos 65 el siguienle:

Coslo
Preprecueldn acuimualada
Tatal

CLASIFICACION:
Tertenios

Edilicis

Byuipo de oficing
Inetalacicnes
Maquinaria ¥ equipo
Mueliley y enseres
Eguipes de compulo
Vihicilos

[ ostml

Depreciacion acumolada

Total

PMeciembre 3. knera 1.
012 2001 L1
{en L5, dilarcs)
2210.0m0 L, 70988 1861158
HTNT2 15h375 5T
2, 199052 IR0 A6 L i 734
[Vicieeebre 31, Enern 1,
2012 21 21l
ien LLS, dolajes)
H54 14kl ”
Diclembre X1, kncro L,
2012 21 2011
en LS. ddlares)
20k, 751 2755956 20 TG
{HY9 285 (E3, 174 (442, 1643
L 208,200 | T s [ 22342
S0, u35 S5 855 AMMSS
U566 IREIRCE] 1041064
i n Hl Ltz Mina2
1_20R, 085 L2048 9535 o AR
12,293 & pran e 4,304
FE R 13753 70,234
2. 164 Ltk HE ARG
23,978 133 484 119.5(K
2 AhB. 70 il e 20 T
(57, 1hS8) {653_174) (442,101)
1.56% 2 2072 T8 1622512
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ACTIVOS INFANGIHLES

1T resumen de los actives Intangibles o= ol signicnle;

Franquicia Lamidar

Amnoniachds acumulada

Tutal

Diciembre A1, Enero 1,
2011 2Ll Nt
ien 115, délures)
I6. 750 A, T 30,73
{29 40K)) 121, 43%) {1=7000)
T350 LS H'VIZ' 23 {1}

El contrate < esty frangilen se firmd en sepliembre 25 del 2008 ¥ bene una vigencia Je
seis it dichio scuerdo podrd renovarse automaticamenle o perlodos de seis afios

1. OBLIGACIONES FINANUIERAS

Laz obligaciones financieras uenen la siguieate composicidn:

Drscripciin

Pristames bancarions:
Bance Cotiec 5 AL
Diners a2

Rance del Pichincha (2]
Tislal

Thcindez 30, Foemn 3]
A (] e | il
Comisak Sooutenke Cankewe Mo oxrienie ek Nnoormionis
{ zn LK dMancs)

AniEd] 2RR.77 105758 220,083 3 =
L8 WL 4907 /92 T4, 500 243214 I 53,00 Jadh ikl
TSR A8 TR L5 541883 P P | T, 1A
b5 108 1.214.94] 5l S LGS 464 39978 L L1510

(1} Préstamos. adguinides con ¢l Banco Cofice, con me lisa de inlerés nominal promedio de
anus] del % 20%. De esos préstamos adguiridos con ol Busc Caliee. al 31 de diciembre del
2012 ks sefwwes Kobulm Bahip Abisaad Neme v Zeing Khalsf Memd por sus propios y
persomales derechos v pat Ins que representan B sociedasd comyugal qoo licnen [omnmda

enire sk s encuenlian ¢ caliklxd de Codeudornes

A continpachin Sc detallin s garantios que cubren kos préstameos adiquiridos:

TIPO DR GARAN'TLA
Hiputleca

Preoda Mescantil

Preads Merncanl

TOTAL

LISLALLE
Hipoteca solre
depurlsmento ubicada
en Ay, Alnhualpa.
sabre mereadoria
voslo de inventario.
Sobre inventario
ubiiaedios vn Lo Iodesaz
en ¢l sector de Caldendn.

FECHA DE
AVALTIO
1410172001 2

ZUAMTHAT D

2371272012

WalliK
AVALLADOR 1SN
TAIE4
ALCLACIT 474 481
494 )7

o R

(21 Comsticayen  res obligaciones adquiridas con Diners Club del Couvador SASF. con
vencimicnras en el 2005, 206 v 2017, con ug ioterds promedio del B677%. Dichas
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ehlipaciones se encventran garantizadas por v un Contrate de déhite de facturacidn de Boims
como establecimiente aliliads o Diners Club v opor el Aval Personal de su principal

geciomisia B Ahissab Weme Kabalan,

(3} Constirvyen dos ohligaciongs con una tazs do interés annal de ¥,%2°% con vencimicnto en el

afier 200113 w 203,

Las gataniiag que cubren los présiamos al 31 de diciembre son lius sicoientes:

VALORES EN GARANTIA

CLASE DETALLE
Hipotecas Micing MK ¥ )]
Prendae Indwsirial lnenes Veliculy Legan
Frenda Indusimal hignes Vehiculo Limn
Hipotooas Hicnes acoiomisty

Tarlul

VALORUSD
s, 1)

742,732
1,629,192

En adicidn, al 21 Jde diciembre del 2012, Jas fianzas cmitidas par <l Banca Pichineha (AL
Pt arantizar sl paso de Jas Dopodacionss realizadas, o lavor de LANIDOR Comercio <e
Promio a Veslir 5.4, v Sociedud Textd Lonia 5.A. 5TL (T CAROLINA ITERERRA). se

detallan seppidamente;

» LAKIDOE por USD 350L000 emifida ¢n febrere 29, 2012 ¥ focha de vencimicnta on

st N8, 206 3.

» Bocicdad Textil Lonia S.A. ST por LS00 741,730 emitida en sephiembre 13, 2002 v

Techi de vencumieo en oclubre 22, 2013

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ (FTRAS CUENTAS POR I"ACGALL

Lin resumen de cuenlis JHIT PTagar <imme retitles ¥ LTk Cuenlas THIT PHLETELT 2 LTI hiHLH::

[UCICAS POT DaiaT comerciales:
Prowecdores Iocales
PMoveedores del exterior

(T cuenlas por paear:
Compafias relaciomadas (Nota 21)
Empleados
Dblipaciones con el [ESS
Anticipo clienles
Clrmas

Total

Diciernle 31,

2z

 fpe s
240G

| G, SICT
PR T
4,463
37 E90
RS

2R08.515

411

(en LS, dolares)

ALLESG
1.464.000

272 397
210,56
(5,397
18,526
153,010

3 25k &40

Enera L,

2011

T1.4¥700
Al sy

138472
17,0144

4,272
36,235
|23 575

191718



3.

IMPUESTOS
PIPUESTOS CORRIENTES

Activos ¥ pasivos por impuestos corvientes. Los aoiivos ¥ pasivos poroimpuestos

COrrienis s reswrmen seguidamenls:

IWgicmbre A1,

01z
Activos por impuestos cormientes:
Ketenciones  en o fuente doo aios
anLeriares . 10,2
A Credito trlueturio CE L
Tl A5.602
PPazivos por impuestos corrientes:
VA ventas
Rolenciomes de TWA S0 EhE
Eotenewmes on fusnte renty LA48
e LA i

20011
Cen U5 dolares)

A 475

3425

19,312

Cnera L,
M1

TR

[

L7680

Y

RYRLRT

La provisién para el impueeste a la renta conforms a dispasiciones legales vigenles pur fos
perivdis gue Lerrminaron al 31 de diciembre del 2602 v 200 1, se caleula a Ia tacida del 253% ¥
248 sobre las ulihdades sojetss a discibocion v odel 14% ¢ 1539% qobre Jas wilidades sujetas o
capitalizacion reapeativamenre, A partic dzl afin 2013 b tarita del impucsto a La Tenta serd del

22%

l.a Compafia al 31 de diciembre del 2002 v 2001, para medit sus aclivos ¥ pasivos po
impucetas diferidos utilizd la tarifa de impucsoo a la renma que cfectivamente cspera ligaidar o

compenzal e el perioda (227,

Irmpuesto o la renta reconocide en los resollodos.- Ta concthacien entie la wtilidad seatin
cetados financicros ¥ ¢l aasto por impucsm i 1o renes corriense al 31 de diciembre, es como

zipue:

Litilidad anfes de ipuesio & la renta
Gastes ao deducibles

Litilidad / pérdida gravahle

Limapuesteoa Lo renla causado

Anticipo calenlada impucsia a renta (1)
[rnpuiests 1 s renla cargado s resiuldaos
Impuesie a la renla difenido

Tatal

M2 M1

ren LS dalares)

M And ZERGLG

2,254 AR50

kB 1R Alle

1146264 _ Tha3e
64115 JETLS

T1a. 568 Tha2E
{1.0133) LAY
B b AT

{17 Ll anticipo minime caleuladie par el gjercicie 2002 [ue de USD 46,9106, ¢l impucste a
la rentn capsado es mayer; en consecuencis, ba Compafiia registed USD 1163064 en

resultades coma impucste a Lo ronta,



Lazs declaraciones de impuestos canforme lo mencienado en las disposicionses lepales para el
efecto. son susocptibles de ser revizadas par parte de la Adminisiacidn Tribualaria.

Lo rmrvarmisntos de ba priveision para impuessto a la renta a1 31 de diciembre fugran comn

A ket
AL

Az 20011

(e LS, dolarcs)

Saldos al conuenze del ano {39,425 47.3Th
Proveisicn del anm 115,568 T 828
Impuestos anticipidos {(87.815) AR
Saldos a lavor (10,2 LA

Suldes del impuestn diferido.- Los movimicnios de serivios (pasivos) por impucsios

diferidns fucran coma signg:

Anao 201 Ao 2012
Sallvs al  Beconuctdo  saldas al Suldos ul Reconocide: Saldes
CUSTETIA e Jus lin del CHATIEL N cn o ul fin det
el adic resulindos i del afo re=ultades Ui
ien .5, dilarcs) {en TLS. dalares)

Activos por impuesos
diferidos
Tubilacidan patzomil LANz2 42h AL iaan Loy 3,326
Dresahucio 24| 75 Al1 411 {£3] 371
Tistal 2143 a0 2add 2644 1,054 3,087

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las abligaciones acumuladis se delallan semuodamente:
Diciembre 31, Eneno 1.
2012 2011 2011

{en LS. ditlames)

Beneflicios sociales ' 24 496 R.405 12,317
Participacion a rabajadores 23747 S(L5TY 12,004
Tutal . 1E, TS LT 24,321

Participaciin o Trabajadores.- De conformidad con dispnsiciones legales, Ios trabajadores
ticnen derccho a parricipar on las otilidades de la empresa en un 13% de las utilidades

liquidas o contablcs,

15, OBLIGACTON POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacidn patronal.- Conforme a disposiciones del Codipo del Tralego Eouatoriane, exisls
la obligacion por pare del empleador de otorgar jubilacion patronal sine pegmcio de |a
jubilacion que les cormesponde por parte de IESS & los rrabajacores que por weinte anos o
mas hubicron prestade sus scrvicios on farma cantinvada o interrompida, endein derechio a

f-a
=d



ser ulilades por sus empleadores sinopermos de Ja qubilacion goe les cofresponde cnsn
comdicion de afiliados al Instituto Beoalomiano de Seguridad Social

Provision por desahucio.- Conforme a disposicionss del Cédipn del Trakajo Eoustormame,
an Jos casos e lerminaciion de Ja relacidn laboml per desalucio seliciado por el empleador
o par el trubajador, of empleador bontheard al rnbajudor com el 259 del equivalente a la
ltitna remuneracion mensual por cada uno de los afas de servicin proesbades o L misma

calpreEa o cmpleados,

[Yichas proviziones anoalments ¢ Hevan g Ios resuliadne dol ojercicin y oskin swslentadns en
un estudice actuarial realizade por un protesional indepeadiente debidamente calificadn por la

auliridad comprelente.

Laz oblizgaciancs por beocficios definides fucran coma sians:

Jubilacion paleonal

Proveisiom por desahocin

Trakal

Dacigembre 31,

2ul

1=

15,122

1835

| 7957

114}

foen LS. addlanes)

10,127
| 580

12,005

Enere 1,

201l

5.1
L,Z44

e

4 7l

Los mavimicntos en el valor presente de las obligaciones por bencticios definidos se delillan

sepuidamente;

Saldos al inicia del afo
Costos del periodiy corrienie
Lol Dinanciere

Oamancla actuariil

Saldow al findel ano

Saldus al tmivio del ano
Provisidn del pdo
Coosta finangicrg
Cianancin acluarial

Saldes al fin del ano

Jubalaciiim
patranal

Lo 127
aR72
TG

(1,38

15,122

Julilacian
pat ol

Afr 24112

Mremwisicn
pur
desahueio
ren U5, dolares)

A 2001 1

Provisicinm
[T
dezalcio
[en LS. ikilares)

b L1 1.549
357 S0
573 1008
{20404 ) LAY
10,127 1,549

Total

L 70
5. 1495
aal
(2001
12006
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Los caleuls actuariales del valor presenle de la obligacion devengada por conceple de
beneficios definidos fueron realizndos el 31 de diciembre de 2002 ¢ 2001 y el T de enere del
011 por nn acmiartioo independiente. El vidor presente de s obligaciones por comeeplo de
Beneticios definidos ¥ los coaros del servicie scoal v ol costa del servicio anterior fueton
calculados ufilizande el ménda de la unidad de crédino provectada, Bajo <zt mémnds las
benelicios definidos deben ser alribuidos al periodo de servicio del empleado ¥ basados en la
formula del plan, e tal suerle gue se atrbove Ta misma centidad de enelicio a cada ane de
worvicio, considerandn ol uso de Ripdtesis actusrizles pats ouleular el valor prosenie de
dichos beaeficios, Estas hipdteziz reflejan <l walor de dinero a fraves del ticmpe, al
mcremento salaria] ¥ las probabilidades de papo de estos Denelicios.

Las presuncioncs principales usadas pama propasitos de los calenlos actusrmles son fas

siuienles:

2012 ot
Tusals) de descuento T T
Tuasalx) esperada del inciemenle salaral E.Xr '

ADMINISTRACHIN DE RIESGUS FINANCIEROS

Los poincipales instrumenims financicros de la Compaiia constitusyen las enentas por cobrar
comerciales v o olras coentos pof colbrar, El propdsie - pancipal de £300s  I0s0rimenios
financicrs oy ohlener linanciamiento para las operacienes de lo Comparia. La Compania
ticne diforennes activias finencieris como dewdores por venta que suryen direclamente de sus
OPEIACIMIES,

For la nuturalesn de sus actividades, los principales tiespos que surgen de 1os insiramentos
tinancicros de |y compafia son riesge de tasa de interés, de orddita, de ligoides los coales
o0 mtasjados a raveés de un peoccso de ikdentiticacién, medicién ¥ monitores continue, con
sujeciim a los limiles de rigsgo v elros conlroles.

Bl Dircetaorio reviss v acucrds politicas pars sdministrar estos ricsgos, gue son resumidis g
CONTINUACIEn,

Hiesgo de Lasa de inlerés

[ cxposicion de ln Compafia al fesmo de cambios en las msas de mienes del mercado esta
principalmente  relacionada con las ehligacionss de ly Campafiia de donda de large plazo
oo Lasas Ljas Jde dnerés,

Ricspo de crédito
Be presenta cuankdo existe una alta prababilidad de que los clicnies ne cuomplan can sns
oblipuciones contracluales,

La Compaiia solamente comercializs con teroeros recnnocidos con buea crédito, Fs D
politica de la Compania que wodes los clientes que descan comercializar con crédito sean
sujetos o procsdimisnles de verificacion de crédito, Ademas, Tos saldes por cobrar son
moniroreados permancnmemente eom el Tesoltade gque s exposicidn de s Compania a deodas
ingabrables o es sianificariva,

Mo existen concentraciones sionilicalivas de rieseo de crédile dentre de la Compaiiia.
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Ricsgo de liguides

La Companiu monitoies su riesaa de liquider usando una hereamienta de planiticacion de
liguider recurmente. Tslh herramienta cosidera el vencimienta de los aclivas Gnancieios (B,
Cuenlas por cobmar, ofros activos -fmencieros) v low fluyjos de  etectivon proyectados
OPCTECIOE hew.

El objetive de Is Compafis ex muntener on balance entie la continuidad de fmanciamiento v
Dexibilodad a wavés del wso de présoamos hancaniese. Monmilveea continnamente los (e
electivis proyeclados y realkés v concilisnda los perfliles de vencimiento de Jos actives y
pasives financieros,

Riesgo de tipo dé cambio

El ricsgo de ripo de cambio es el riesgo de que el valor aazanable o flujes de caja futuros de
un mslrumenta fnancicrs tuchion dobido o cambive e Loy Gpos e cambia. La Compania
realiva sus operaciones oo dalares do los Estados Unidis de Norleamérica,

Hiesgo de gestion de caphial

L3 Compaiida sdminidns de manera activa una base de caplinl purs cubrels los ricsgoes
bereates on sus nctividades. [a adecowion del caplial de la Compafiia o= moaiotesda
waando Tos ratios establecidos por la gorencia. enire olras medidas.

Los objctives de la Compafifa cuando mancia capital soa: Salvaguandar ka capacidad de b
Compahia para comtimmnt opemnde de manera gue comtinge brindando relemo: o bos
wconisias ¥ bencticion n 1os atras pathicipanbes: v. manlener wia fuerte base de capilal pa
uprryar el desarrclle de sus actyidades,

Al 31 de diciembre de HHE v 2001, no han existlido Gambios en los actividades v politicas Jde
manefo de capital en la Compania,

A continuacion <o presentun bas caleporios nshiumentos flnancieros mantenidos par i
Comypraiiia:

EIL'_-', p () B
[en L5 dolares)

Activis lInancienos al costo amartizado:

Efcotivn v banens (Mo 1) : 1268 S50 HE4.7010

[nsirumentos financieros manenidas al wencimicnio

[ Math 5] Wilh Aal

Trvesrsiones manlenidas para la wonts IRERATN [ANELATH

Cuentas por cobrar comerciales ¥ oteas cucatas por

cabrar [ ™Sofs &) AR 4501351

Oipes oelivias corlienes 11422 19479
Total 29UShT 1.5394 %6l
Fiedves Ongncierncs al cotto amortizada:

Obligaciones buncinias v fnanck s (Nota 11) 152040 1,190,273

{uenus Do pagher Comenciales y oLias Cuentas por pager

{Iota 12} L8R 15 2 256,05

Ditras cuenlos por pagaf large plarn - A4 292
Tolal 4718301 4RERTIS

Al



i7.

PATEIMIOMNEO

CAPITAL SOCTAT.

El capital de la Compaiia al 31 de diciembre del 2002 es de TI5D TROUIEE, gque cnmespomden
a ciento sesenta mil paricipacionss sociales de un Dalar (L5101 060 de sulor nominal cada

Lkt

Thiliclad por participacion,- Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011 un detalle de la ganancia
ol parficipacion ¢z ¢l sipuisnte:

2012 2011
{2n LS, ddlares)
LMilidad del periodo 1594449 205005
Promedio panderacde de niomera de
[prarticipaciciss TRO,THE] ) 100K
Lrilidad bazica por paiicipaciin 1.18 1,300

Fas ntilidades por participacidn han sido calculadas dividiendy el resulludo del periodu
atribuible, por ol otmers promedie ponderado de participaciones comunes sncirculacion
durante el ejercicio,

RESERYA LEGAL

La ley de Compaiias establece que por o menos el 5% de Lo lilidad nela del ejercicio sea
apropada coma reserva lepal hasta que ésla alcance comue mimimuo el 2005 del capilal social
en las companias limitadas, Esla reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrr
pérdidas operacioniles. pero no e disponible pars ol page de dividendos en efectiva,
exceplo en cnso de lguidacion de s Cnmpafia.

AMORTES PARA TUTURAS CAPITATLTFACTONES

La Loy de Compafias faculs a las cofidades sujeas o su control a realizer sumenlss a su
cipital que pueden provenir de nomeratio, sspecies, scan e hienes mochles o inmuchles
gue correspendan ala acividad de B compatiia, capitalizacion de reservas, 0 compnsacian
de erédditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo a0 mayor a doce meses & partic
de s canstitueidn,

RESUTTADOS ACTUMULAIDS

Esta cucnta comprende los Besullodos Acumulados ondinarios de cada gjercicio que no han
sido capitalicados. apropinbis en alras reservas o que no han sido distribuidos 2 loc
AL ITIISL,
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La respmen de 6% resultados scummlados o5 coma sigue:

hciemlre 51, Eniers 1.
) - 201
fen LIS, dalares)

Il

Lt

|

[eaulrcos aenmulndog I g AT 62215
Resulladoy acumidados privenientes de
la aclopeicn par primers ver de las NITF

(Nota 3) (12675 (42.675) (4 675)
Translerencia reserva legal (18016} (2129
Ajusie (34) :

Urilidnd del cjereseio [T EEE LY 251013 4770
Totl 426288 260,204 52,196

Line sigudentes pasiilis surgen de ko aplicacian por primera vier de ke NTIT y de Jos saldos do
reservis de gjerckiis anletiores gque de acuerdo a disposiciones sociclanas conslilayen
sobenent e los Resultichs Acumulados v podnin <& stilizados de 1a <iguicnie formac

Hesultados sewmubndos provenientes de la adopcion por primera ver de las
normas internacionsles de informucion lvanciera - NLF.- Los wesulidos de la
udopiitn por primera vez Jde laz pormmas inrernacionslics de mformacidn lnanciera NHF,
s repinm en el palrmonio en el robro " Resulados aonmalados provenienies de la
adopelin por primerd ves de las NIE. separado de 1os resuliados scnmuladios ordinarios
v &0 anldo sercedar an podrd ser distribuido entre los accioniitas; sl podta ser
capiluligada en 1o porte que excoda sl valor de lax pérdudns socumulades v os del nltimae
gjercivio eeondmicy concluida, =i las hubicron; otibizado en alsorber péedidas; o
devuelio en el coso de hguidacion de la compaiia,

INGRESOS ORTINARIOS
Ui resumen de Jos ingresos ardinarios os coma siguc:

012 2011
tea LS, didarcs)
Ingresos provenienies de ki venta de bieses 5,119 /48 4226333
Ingresos vk 181, A 118538
Interesos ganicdin 3205 17417

Tot S33ZLI6 4362200
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COSTOSR Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Lo cnstas v gastos operativas il 31 de diciembre se resimen:
{en LIS, dolares)

Coslor de venlaus 1,585, 1FH 2114,744

(iastos de sdminicmackin 539,560 %3261

{(Fazto de ventas 23645903 1,347,181

Tzl 4, 58955 3,945, 156

El detalle de costas y ghstos par s naturalcza os ¢l siguiente;

(en TLS. ditlares)

Costo de ventas 1,983,091 2114744
Crastir por beneficios a los empleados (1) 64924 444707
Scrvicios v rabajos contratados 334 35A1Y
Depreciaciones 82205 221,010
Amortizacioncs 703 5,738
Arriendos SKL5Th 423,566
Seguros 17,6932 15,6560
Transparme A0T6 4,685
[tastos oficins T2 Tl
Viaje 13, LFF 10,605
Diterencia de invantarios i), 143
Pérdida par reha (inventaria) Tt 13,753
[onorarios profesionales LeFs 24410
Servicins presindins poT 1CTCeTos WL T IMAW
Promuocion y publicidad 176,461 8R442
Servicios pullicos hs 330 67,996
Impucsias ¥ contribuciones 53475 44,190
{Hros gastos AR,391 Gy, B
Tutal 4 R4 HE4 3945 186

33



20.

21.

(1} GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADUS.-

los gastos por benelicias 8 empleados:

Apotwe Parmonsl

Soeldos

Bone: alimeniacitn

Tloras extras

Bonos & nsentivim (voluitalios)
Participacidn Trnbsjacires
Décime lereer sugldo

DEcimn cunrio suelde

Foando de resorvn

Yacuciones

Bonificacidn por desshucio v jubilacién patromal
Indemnizacion despidao

Cums capacitacion

LUniformes

Agasajos empleados

Tonal

bl siguiente cs un detalls de

2013 . Al

ien LS. dolares)
A5 587 Zi RIS
2T T.9N ol Mt
L6 nEh
44,513 15174
145,47 0y 323
53,747 20579
2470 L3807
2,084 BATT
12,844 G550
11513 Gl
5.d] 22Th
2.4 T5
el | 1.2
23X -
M =
A0 231 441, R I7

Al 31 de diciembre del 212 v 2011, ¢l personal tetal do In Compaiia slcanza 64 § 55

empleados respeclivamente.

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos linancieras al 31 de diciembre es com H'ig,ul.'!

Intereses v comisiones hancanoe v 1oal

COMPANIAS RELACIHONADAS Y ACCIONISTAS

2 2011
(cn LS. délares)
LR 1 S L

Las operacivnes entie I Compaiie, sus scewonislus v sus eompafiios relacionadas. forman
parte de lus ransacciones habitvales de fa Compaiia en cunnto su ebjcto v condiciones.

(1] Accionisins

Lo accionistas de ls Compaiia al 31 de diciembre de 2002 se detallan seguidamente;

Nimerns e % Participacion

Nombre dol ucclonista acclones
Abpaab Keme habulan L2000
K halaf Merod Zeina A0
Tunal i (CIRLLY

14



(hi  Saldos ¥ trapsacciones coll accionistas v companias relacionadas

Al 3 de diciembre de 20012, Tos saldos v transaccionss con acclonislas ¢ compaiias
relucionudss se formaban de la siguicnte manera:

[

2011

fen L5 dalares)

Maturalticn Clripen 201

YENTAS

bModeiberica Cia. | da. ACCIOTATIH [asend 07162 | 75 RYG
ACTTIVO

Cuentas por cobrar (Nota )

Modeiberiea Cla, Lida, Accionaria Lavcal 1 mH? (Bt
Linalranchize Cha, Licla, Awcionaria Lacal 242 242
PASIVO)

Cuentas por pagar (Notg 12}

Kabulan Abisaabh MNeme ERACITLEL Lacal 198,901 272347

{11 Las cucnras por eobrat o la compania relacionady tene una anigicdad de maximio
Ak diaz ¥ no poncran inferescs, Mo sc han realizade pravisicnes por deteriora pata
sl Tlros,

Los rérminos y condiciones bajo fas cuales se Hevaron a caboo las transscciones oon
companiaz relacionadas se alizaren oo condicionss Jde mercado equiparables <on
lransaccienes realizadas con eiceios no relacionades.

a5 ventas de bienes o partes relscionadas sc realizaton o log procios de st nsoales de |
Companis.

Las vompras se realizaron al precie de mercado descontade para rellejar 1o cantidad de
hienes comprados v las relaciones enite s parles.

il Administracidin v alta direcciin

lLaa micmbres de lyoala Administracion v domids personas qie ssumen la gestion de
Borriz Cia, Lida., incluyenda & ln gerencia genesral, asi como los accionistas que la
representen, o an paricipade al 31 de diciembre de 2002 ¥ 20011 v ol 1 de ener de
2001 en ransacciones no haliluales v relevanles.

il Remuneraciones v ooimipensaciones de la gerencia clave
Duranie log afies 20012 v 20110 los importes reconocidis coma gastios de gestion de

porsonal clave, sc forman coma signen;

112 UL
ion LS, dolarcs)

s ldos 20,4000 204000
o henelicios 4542 4703
Tutal 228432 25,103

L]



22.

La compensacian del cieentiva clave o5 determinada con base on el rendimienio de los
imedivichius v Lus lendencias del mercado

CONTINGENULAS

Hotris Cin, Lida., mantiene v proceso judicial de Excepeiones o la Coactive en cunira del
Municipin de Quito, impugnando un aoto de pago que asciende a USD 6,2729.70 (por el pugoe
de una multa por concepto de pubhicidad ne avtorizada), medianie demanda ingresads ¢l 29
de mviembre del 2012, Dentro del presenie proceso las probabilidades de un ¢xito son de
un S0%, delido pincipalmente a b quichns declarada poi el dendor principal (GRUIMO
REINGHERE) v  la calidad de deudor zolidario de Bobris Cia. Luda, al 31 de dicsembre Lo
demanda fuc ingressda s respuesia, aclualmeate s¢ nos nelificd con la providencas
rospoctiva para completal la demands habicndo Spigam & Marks S.A., dado respuesta a
dichs eolicitnd. Se uclara yue dicho procozo cosctivo exige el pago de multas por publicidad
oo awmorizada, mes no por convepte de impucsins no canceladis.

COMPROMISOS
CONTRATOS DE ARRENDAMIEN TOSCONCESION

Botris Cin. | da,, suscribig contralos de ardenda par bos kocales de los Centros Comercinles
de weoerdo al sigeicnte detalle:

= FI 1 de septiembre del 2000 celebra un contraln de concesidn comercial con DK
MANAGEMENT SERVICES 5.A., con ona vigeneia de cinco anos. mensiunlmenle
debe cancelar el valor de LS1Y 4604 08 con un ajuste annal del 5%, Adicionalos nte
debe cancelur el 75% por el Valor de Pardcipaeion en lus Veams ealeubdy subre el
e et mensal de la lolalidad de los Bienes vendidos, (TRIAL LT

- Commo de concesion comercial celebrady entre INVERSION Y DESARROLLO
INVED S.AL, v Bolrds Cia, Lida., por on espacie ubicado en ¢l segundo nivel del
Centra Comercisl Mall BE Jardin, E1 plaza de vigeneia seri desde el 1 de enero del 2000
hasta el 31 de diciembre del 2014, al vencimicnto del onal termimad indetectiblemente.
Boiris Cla, Lida. pagars por csle conceple durante ¢l afo 2000, el 8% del total de las
venlas netus realizadas ¢n ¢f mes. con una hase de USD 3,227, A purbir del ano 2011 ¥
duranie In vigencia del presenie conmrfo sc pugard ol 75 del 1otal de las venlias nelas
realizadas on cada mecs v I base de pago se Incrementard en un 3% anualineate.

= FI 01 de octubre del 20089 celebra un contratn de concesidn comercial con DR
MANAGEMENT SERVICES 5.A, von una vigencia de ocho sfos, memsualmenic debe
cancelar 13 cantidad dec LS 318592 con un ajuste ammal del 35 o el indice de
inflaciin anenciado por el INEC {1 ANIDOR QUICENTRO).

= El 11 & septicmbre del 2008 celebia ua contraie de concesidn comercial con
INVERSION Y DESARROILLDO INVEDE S.A, con vigencis de cince alos, canceld
como Derecho lnicial de Concesitn USH 26,000 maes TVA dividido en diccischo cuotas
mensuales; v debe cancelar on pago minimo memsusl en relacion con el numero de
metros cuadmdos del espacio, par lo gue pam <l sfio 2002 comesponde ¢f valor de USD
J500. 78 mensuales. (LANIDOR JARDTN

- El 01 de agosto del 2011 celebia un contrate de comcesion comercinl con DR
MANACEMENT SERVICES S.A. con vigencia de cinco afios, mensunlinente diehe
cancelar 1o suma de USI) 3AS0LA5 con un ajuste anoal del 5% ademds e moncta
maensual dels cancelar ¢l 74 par Valor de Participacian en ln ventas caleuludo sobe el
manta hriio menswal de sus ventas, (5 TRELLTOUTCTENTRO),

A
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- [l 11 de sephiembre del 2008 celebra un contrale de cencesion comercial con
INVERSION Y DESARROLLO INVEDE S.A., con vigencia de cinee aios, como
Derecho Inicigl de Coneesian canceld LUSED ACLINED doranoe el afio 2009 ademas
mensualmente deb cancelar un pago minimo mensual cn relacidn con o mamero de
metris coadrados del espacio por lo gue dwiante el aio 2002 canceld USD 2,426,450
menzuslos. (STEELLL JARDM .

El U1 ¢e agosta del 2011 gelchra un confraron de concesidn comercial con DR
MANAGEMENT SERVICES 5 A, con vigencia <de siete anes a parir del 1 de actubre
del 2001, debe cancelar TISD 38000 12 mds VA con un ajuste del 5% anual; ademis
dche cancolar un 3% por ¢l Valer de Parhicipacion en les Venas, caleolade sobre el
gt Brute mensual doosus svenmas (CARDLINA HER BEERA QU TCENTRON.

Bl de vetohre del 20010 celebra un contrsto de concesion comencial - con
[NMOBILIARIA DIAMANTE INMODIAMANTE 5.4, con vigencis de dice antos a
partic del 01 de mayoe del 2003 hasta el 30 de abeil del 2U23, Ta compaiiia cancelard dicr
dilares mas TVA pur cads metro coadrado, con en inclementio anval del 5%.

(CAROLINA ATRRTRA SCATA).

- E123 de marze del 2012 colebra un contrate de concesian comergial eon INVERSION
Y O DESARROLLD INYVEDE S5A.. con wvigencia Jde cined anos, <debe  caneclar
mensualmiente un Yalor Porcentueal del 725 sobre las ventas netas con i base minioa
do LS ARYEET, (IWY L

- TI0L de abril del 2000 celebra un contrato de arcendamienta con la Compafia Medicing
pata ¢l Couador Mediecuadur TTumana 5.4 con vigencia de cinco anes, el canon de
arrendamicnmo mensunl es do ST 6,582 mis TWAL esle valor serd o para los dos
primeroe aios. a parir del fercer afo se hard una revision snoal comsiderando el

porcentaje de inllacidn. (ARRIENDCO DE DFICINAS Y PARCQUEADERCOS)

= El UL de marzo del 2011 eclebra un contratn de amrendamiznto con la eompafia
Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana 5.4, con vigencia de cinco afos, 2
canon de arrendamiento mensual 25 de US89 mas TWAL esle valor serd [jo paia dos
afins, § partit del tercer afin se hartd una revision anoal considerando el porcentaje de

intlacidn, (ARRIENDN DDE OFICTNAN

RECLASIFICACTONES

Al 31 de diciembre del 2011 ciertaz cifras de [0z cstado: tinancicros de la Campafida han
sty reclasilicadas para efectos de presentacid

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2002 v |a fecha de emision de los estadies Gmancienos (ulio 17
del 2013) no so produjeren cventos que cn opimon de la Administracion padictan ener un
efecta importante sabre Ios cstadas financicras adjuntas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz catados financicros por el s terminado ol 31 de diciembre del 2002 han sade aprobadus
poi la Gereneia de la Compadia cf 20 de junio del 2103 ¥ scran presentados a ls Jonta
Cieneral de Accionisias paa su o apiobacion,  En epinidn de la Gerencia Jdel Grupa, los
cutacdit imanciens serdn aprobhados por la Tunta Generad de Accionislas sin modilicaciones.



