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Aly por los afios terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en ddiares de los Estados Unidos de América)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta df; Socios de:
BOTRIS CIA. LTDA.

Quito - Ecuador, Septiembre 29 de 2014

Informe tobre los estados financieras

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafia BOTRIS CIA.
LTDA., que comprende el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013 y de los
estados conexos de resultados integrales, estado de cambios en el pawimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al y por el afio terminado el 31
de diciembre de 2012 fueron auditados por otros auditotes, cuyo informe de fecha 17 de julio
de 2013 contiene una opinién sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracidn de la Comparia por los extados financieros

2,

La Administracién de la Compaiifa BOTRIS CIA. LTDA. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implantacién, y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacidn razonable
de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas,
sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responiabilidad del auditor
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Nuestra responsabilidad es expresar uha opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién  de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financietos. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compafifa, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financietos, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de exptesar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion
de que los principios de contabilidad uvdlizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinidn de auditotia.

Barén de Carondelet N37-55 y Av. América
Edificio Oriflame Primer Piso

Teléfonos: 2271-224 [ 2274-513
www.asauditores.ec

Quito ~ Ecuador
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Opinion
4. En nuestra opinion, los estados financieros artiba mencionados presentan razonablf:mcnte, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compania BOTRIS CIA. LTDA.
al 31 de diciembre de 2013, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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BOTRIS CIA. LTDA.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Inversiones temporales (Nota 53)
Cuentas por cobrar (Nota 6)
Inventarios (Nota 7)
Pagos anticipados (Nota 8)

Total activos ctrculantes

Activos no circulantes
Propiedades y equipos neto de depreciacion
acumulada de US§1,220,328 en el 2013 y $899,485
en el 2012 (Nota 9)
Activos intangibles (Nota 10)
Inversiones (Nota 11)
Activos por impuestos diferidos

Otros activos

Total Activos

Al 31 de diciembre de

2013 2012
US$ 975,449 1,175,467
536,909 926,460
1,065,822 609,165
3,860,679 2,199,052
299,573 219,692
6,738,432 5,129,837
2,001,690 1,690,915
0 7,350
10,000 10,000
3,697 3,697
19,399 11,022
US$ 8,773,218 6,852,820




BOTRIS CIA.LTDA.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Pasivos v Patrimonio de los socios
Pasivos circulantes

Obligaciones financieras cotto plazo (Nota 12) 568,092 605,105

Cuentas por pagar (Nota 13) 4,779,299 2,901,645

Otras cuentas por pagar (Nota 14) 671,038 196,990

Pasivos acumulados (Nota 15) 98,392 78,708

Ingresos diferidos (Nota 16) 47,250 0

Total pasivos circulantes 6,164,071 3,782,448
Pasivos a largo plazo

Obligaciones financieras largo plazo (Nota 12) 557,264 1,214,942

Obligaciones patronales largo plazo (Nota 17) 17,957 17,957
Total Pasivos US§ 6,739,292 5,015,347
Patrimonio de los socios

Capital social, 160,000 participaciones de US$ 1 cada una,

susctitas v pagadas (Nota 18) 160,000 160,000

Aportes futuras capitalizaciones (Nota 18) 1,216,185 1,216,185

Reserva legal (Nota 18) 32,000 32,000

Resultados acumulados (Nota 18) 625,740 429,288
Total patrimonio de los socios US$ 2033926 1,837,473

Total pasivos y patrimonio de los socios US§y 8,773,218 6,852,820
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BOTRIS CIA.LTDA.

Estados de Resultados Integrales

Al31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Ingresos ordinarios
Ventas netas Us$ 6,036,672 5,119,668
Costo de ventas (3,027,971) (1,985,091}
Undlidad bruta en ventas 3,008,701 3,134,577
Gastos operacionales
Gastos de venta v administrativos {2,771,048) (2,826,755)
Utilidad en operacidon 237,654 307,822
Otros ingtesos / {gastos)
Gastos financieros {198,203} (150,878)
Otros ingresos 288,281 229,938
Otros gastos (23,982) (28,572
Total otros ingresos / (gastos), neto 66,096 50,488
Utilidad del ejercicio antes de la participacién de los
trabajadores e impuesto a la renta US$ 303,750 358,310
Participacion de trabajadores (Nota 19) (45,562) (53,747)
Impuesto a la renta cortiente (Nota 19) (61,221) {116,568)
Impuesto a la renta difetido 0 1,053
Utilidad liquida del ejercicio USs§ 196,966 189,049
Utilidad neta por participacion US$ 1.23 1.18
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BOTRIS CIA. LTDA,
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Ilujos de efectivo por las actividades de operacion: Uss
Ffectivo recibido de clientes y otros 5,627,266 5,125,577
Lifectivo pagado a proveedores, empleados v otros (5,430,670} (4,144,796
Ffective provisto en las operaciones 196,596 980,781
[ifective provisto / (utilizado) de oteas actividadcs, neto 66,096 (227,706)
ifectivo neto provisto en las actividades
de operacion y otros 262,692 753,075
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Venta de propiedades y cquipos 0 87,412
Adiciones de propicdades v equipos (631,619 {128,953)
Inversiones tempotales 389,551 {926,460)
Lfectivo neto (utilizado} en as actividades de inversion (242,0068) {968,001}
Flujos de efcctivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones financieras corto plazo (37,013) 0
Obligaciones Ginancieras largo plaza (657,677) 579,667
Otras cuentas por pagar 474,048 0
Tifectivo neto (utilizado) / provisto en las actovidades de financiamiento (220,643} 579,667
(Disminucion) / incremento ncto del efectivo y equivalentes de efective (200,018) 364,742
tifeetivo y equivalentes al inicio del afio 1,175,467 810,725
Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 4} USs$ 975,449 1,175,467
Conciliacion de la utilidad ncta al efectivo neto provist en
las actividades de operacion
Utilidad liquida det cjercicio 196,966 189,049
Ajustes;
Deprectacion de propicdades y equipos 320,843 284,225
Amortizacion de activos intangibles 7,350 7,963
Partcipacién trabajadores 45,562 53,747
Impucsto a la reata 61,221 115,515
Beneficios patronales largo plazo 0 6,092
Otros Ajustes 0 45,4064
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (4506,656) (221,070)
Inventarios (1,661,627) (301,690}
Pagos anticipados (79,881) (17,952}
Otros activos (8,377) 11,260
Cuentas por pagar 1,815,919 631,053
Paszvos acumulados (25,878) {50,579
Ingreso diferido 47,250 0
Fifectivo nete provisto por las actividades de operacion Uss 262,692 753,075
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BOTRIS CiA. LTDA.,
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Exptesados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucion y objeto

BOTRIS CIA. LTDA., fue constituida mediante escritura publica otorgada ante el Notario
Cuarto det Distrito Metropolitano de Quito el 09 de abril de 2002 e inscrita en el Registro
Mercantil el 03de junio de 2002.

El objeto social de la Compania es la importacion y exportacion, venta, comercializacién y
distribucién de todo tipo de ropa, formal, deportiva y de etiqueta, para hombres, mujeres y
nifios, ademas de calzado, cinturones, y toda prenda e implemento de uso personal. Asi
coma la distribucion y venta de insumos e implementos para la confeccion en general, para
lo cual realizara la importacion, exportacion, colocacidn comercializacidn, distribucion y
promocién de estos insumos, suministros, accesorios, maquinaria, y equipos dedicados a la
confeccién de ropa, sea para la rama artesanal como para la industria en general; asi como
maquinaria y accesorios de muebletfa en general

Ptincipales politicas contables

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
Estados Financieros de la Compafiia se presenta a contintuacidn:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafifa BOTRIS CIA. LTDA, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
asi como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias
de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requiere el uso de ciettas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compaiifa BOTRIS CIA. LTDA., declara que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en
la preparacidn de los presentes estados financieros.



BOTRIS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econdomico principal en que la
Compafiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de Ameérica.

Estados financieros.-

Los estados financieros de BOTRIS CIA. LTDA comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012; asi como los estados de resultados integrales,
los estados de cambios en el pattimonio, v los estados de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros; y, como no corrientes, los saldos mayores a ese periodo.

Usoc de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas
y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son
revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el
periodo en el cual la estimacidn es tevisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

Ia Compafia para propositos de presentacién del estado de flujos de efectivo considerada
como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y bancos sin restricciones, asi
como a las inversiones de corto plazo y de gran liquidez.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.
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BOTRIS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Exptesados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Documentos y cuentas por cobrat

Los documentos y cuentas por cobtar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valot razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por
inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
cortientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros anticipos,
garantias, entre otros.tc.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del periodo y se disminuye pot los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

Fl criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
pot deterior incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago
de la deuda principal.

® Probabilidad de que el obligado entte en insolvencia.

¢ Desaparicidn de un mercado activo para activos financiero.

* Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos {inancieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccién ain no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.
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BOTRIS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios.-

La Compania valora sus inventarios al costo, o al valor neto de realizacion (VNR), el menor
de los dos.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos detivados de su
adquisicion, mas aquellos utilizados para darles su ubicacion actual, entre estos tenemos:

¢ Precio de compra

* Aranceles de importacidn, de aplicar

¢ Impuestos que no sean recuperables posteriormente

* Transporte

*  Almacenamiento

®* Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para Ia
determinacion del costo

Al cierre de cada ejercicio econdmica, la Compaiiia efectiia una evaluacidn del valor neto de
realizacion de las existencias de inventarios y efectia los ajustes necesarios, en el caso de que
éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor entre el costo registrado en
libros, respecto al valor neto de realizacion (valor razonable menos costos de venta

estimados)

El costo de los inventarios es determinado mediante el método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento seglin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al costo menos la

depreciacion acumulada y el impotte acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y marttenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen.

1
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BOTRIS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Método de depreciacion y vidas itiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en
estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos, v las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciaciéon:

Partida de ptopiedades vy equipos Vida 1itil {en afios)
Edificios 20
Instalaciones 5
Equipo de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles v enseres 10

Equipo de computacién
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del active y reconocida en resultados.

Actives intangibles.-

Los costos incurridos por concepto de la adquisicién de licencias de la Franquicia Lanidor
Jardin y Quicentro, se amortizan a un periodo de 5 afios que cotresponde al 20% anual.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada perdodo, la Compatfiia evalia los valotes en libros de sus activos a fin de
determinar si existe alglin indicativo de que estos activos han suftido alguna pérdida por
detetioro. En tal caso, se calcula el impotte recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible esttmar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho actvo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

12
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BOTRIS CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo {o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por detetioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por detetioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. Ll reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automiticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagatr.-

Las cuentas por pagar y ottras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interes efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) s1 existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
teconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafia tene implementadas politicas de manejo de riesgo financierc para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se regisiran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) v el valor de redencidn se reconoce en el estade de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo cottiente a menos que la Compaiia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.
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Participacion de los empleados en las utilidades

Al término de cada efercicio econdmico la Compania reconoce con cargo a los resultades del
ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
cotriente v cl impuesto diferido.

Los impuestos cortientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. FEl pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto cotriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta sera del 22% sobre las utilidades gravables para el afo 2013 (23% para el atio 2012)
(12% y 13% en el ano 2013 y 2012 - si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos inchudos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la udlidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

La entdad reconoceri un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en Ia
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a Ia
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; vy los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la
Compafiia tiene Ia intencion de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El immporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una proviston, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente clerto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la Repiblica
del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su iltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

La Compaiia establece provisiones para los beneficios de jubilaciéon patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores. No se mantene ningun fondo asignado por los costos acamulados
para estos benefictos,
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Tl costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuatial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este método
los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio
a cada afio de servicio, tomando en consideracién el uso de hipotesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de 1a pension.

La Compafifa durante el periodo 2013, no efectud el registro de las provisiones de jubilacion
patronal y desahucio de acuerdo a la valoracién actuarial, bajo la consideracién de que dicho
incremento resulta inmaterial.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes, neto de rebajas y
descuentos. Los ingresos por venta se reconocen cuando la entidad ha entregado productos
al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar
cortespondientes estd razonablemente asegurada.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

¢ La Compania ha wansferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

» La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene cl
control efectivo sobre los mismos;

» Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

® Sea probable que la Compaiifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; v

* Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.
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Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en ¢l periodo en el cual son
incuarridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacidon sea ¢l reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.
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3) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Durante los anos 2013 y 2012, la Compania presenta los siguientes saldos con pdrtes

relacionadas:

Modeiberica Cia. Ltda.
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 3)

QOtras cuentas por cobrar (Nota 5)

Cuentas por pagar proveedores (Nota 12}

Socios

Otras cuentas por pagar (Nota 13)

C)] Efectivo y equivalentes de efectivo

Usy

US$

Us$

Us$

Uss

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta se encuentra conforma por:

Caja
Bancos

Inversiones

US§

Uss

2013 2012
44,852 0
19,871 16,887
64,723 16,887

3,262 0
133,078 196,990
133,078 196,990

2013 2012

29,372 34,522

215,869 252233

730,207 888,713

975,449 1,175,467
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Inversiones temporales

Corresponde a las inversiones a corto plazo que mantiene la Compariia en el Banco
Pichincha, con vencimientos a 180 dias plazo y una tasa de interés promedio entre el 6% y
6.25 % anual, cuyo monto al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a US$ 926,460 y

$536,909 respectivamente.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar se conforman seguin el siguiente

detalle:

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes
Partes relacionadas (Nota 3)
Tarjetas de crédito

Otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas {Nota 3)
Cuentas por cobrar empleados
Otras cuentas por cobrar

2013 2012
US$ 812,596 487 855
44,852 0
142214 94,083
999 662 581,938
US$ 19,871 16,887
9,915 8,969
36,374 1,371
66,159 27,227
US$ 1,065,822 609,165
19



€ ( (

(

C € € €«

BOTRIS CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

{7 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios se encuentran integrados de la siguiente

manera;
2013 2012
Inventartos mercaderia US$ 3,832,820 2,099,116
Otros inventatios 6,075 11,964
Importaciones en transito 21,784 87972
US$ 3,860,679 2,199,052

La cuenta de importaciones en transito se encuentra conformada por importaciones de
mercaderia que se iniciaron en el afic 2013 y 2012 respecttvamente, y que a la fecha de cierre
de los estados financieros, se encontraban pendientes de liquidacién por encontrarse en

transito,

(8) Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2013, el detalle de pagos anticipados es como sigue a

continuacion:
2013 2012

Impuestos anticipados . Us$

Impuesto al valor agregado 102,236 34,960

Impuesto a la renta 114,951 127270
Anticipos

Seguros prepagados 1,990 658

Anticipo proveedores 80,397 56,805

Us$ 299,573 219,692
20
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{9 Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicion de propiedades y equipos es como se
muestra 4 continuacion:

2013 2012
No depreciable
Construcciones en curso UsH 0 121,649
Terrenos 56,855 56,855
Depreciable
Edificios 956,064 956,064
Equipo de Oficina 30,662 30,662
Instalaciones 1,950,675 1,208,985
Maquinaria y Equipo 12,849 12,293
Muebles y Enseres 77,753 77,753
Equipo de Computo 113,184 102,164
Vehiculos 23975 23975
Propicdades y equipos 3,222,019 2,590,400
Depredacién acumulada (1,220,328) (899,485
Propiedades y equipos, netos de
depreciacion acumulada USs 2,001,690 1,690,915

El movimiento de propiedades y equipos, se resume a continuaciorn:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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BOTRIS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(10)  Actuivos intangibles

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los activos intangibles corresponden a lo siguiente:

2013 2012
Franquicia Lanidor Uss$ 36,750 36,750
Amortizacién acumulada (36,750) {29,400y
Activos intangibles, netos de
amortizacion acumulada USs 0 7,350

(11) Inversiones

AL 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafifa mantiene Inversiones en acciones Club

Buena Vista por un monto de US$ 10,000,
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(12  Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de obligaciones financieras se encuentra
conformado por lo siguiente:
013 2012
Corto plazo Us$
Banco Pichincha 254344 56,439
Diners Chib del Ecuador 35,764 288,825
Banco Cofiec 277,984 259,841
568,092 605,105
Largo plazo
Banco Pichincha 379935 434 278
Diners Club del Ecuador 81407 491,892
Banco Cofiec 95,922 288,771
557,264 1,214,942
US$ 1,125,356 1,820,046

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los préstamos se encuentran garantizados mediante

contratos. La tasa de interés promedio de las obligaciones se encuentra entre
9.76% a un plazo de 3 a 60 meses, y la Compafiia efectiia la cancelacién de los
capital e intereses a su vencimiento.

el B.67% vy
préstamos,
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(13) Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta se encuentra integrada segun el siguiente

detalle:
2013 2012

Cuentas por pagar proveedores
Proveedores nacionales Uss 143,465 123,816
Proveedores del extenor 4,299 302 2,400,610
Partes relacionadas (Nota 3) 2,564 0

Obligaciones laborales
Obligaciones con trabajadores 6,299 24.846
Obligaciones con el IESS 52,239 8,066
Obligaciones fiscales
Impuesto al valor agregado 2,529 0
Retendones en la fuente 6,705 69,115
Impuesto a la renta 61,221 116,568
Otras cuentas por pagar

Cuentas por liquidar 71,386 42,445
Provisiones varfas 70,283 48147
Antficipos clientes . 41,061 37,890
Partes relacionadas (Nota 3) 698 0
Otras cuentas por pagar 21,547 29,537
USs 4,779,299 2,901,645
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(14)  Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de otras cuentas por pagar se detalld a
continuacion:

2013 20
Partes relacionadas (Nota 3) Us$ 133,078 196,990
Nehme Khalil 537,960 0
US$ 671,038 196,990

Corresponde a ptéstamos otorgados socios y terceros, los cuales no generan intereses ni
tenen plazos de vencimiento.

(15)  Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de pasivos acumulados se encuentra
conformado de acuerdo al siguiente detalle:

20 2012
[Déamo tercer sucldo Us$ 16,100 1,306
Déamo cuarto sueldo o 7,070 6,625
Vacaciones 29,658 17,030
Participacién trabajadores 45,562 53,747
USs 98,392 78,708
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Ingresos diferidos

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo registrado en la cuenta corresponde a la factura emitida
a Diners Club del Ecuador S.A. de la venta de uniformes por US§ 47,250.

Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciembte de 2013 y 2012, las obligaciones patronales a largo plazo es como se
detalla a continuacion:

2013 2012
Provision jubilacion patronal Us$ 15,122 15,122
Provisién desahucio 2,835 2,835
Uss 17,957 17,957

Patrimonio de los socios

a) Capital social

BOTRIS CIA. LTDA. fue constituida en la ciudad de Quito en abril de 2002 como una
Compaiiia de Responsabilidad Limitada, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 su capital social
sc encuentra constituido por 160,000 participaciones ordinarias y nominativas, suscritas y
pagadas US$ 1 cada una,

b) Aportes para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembte de 2013 y 2012, los aportes para futuras capitalizaciones, constituyen
aportes efectuados por los socios de la Compaiia para el cumplimiento de las obligaciones
de BOTRIS CIA. LTDA. por un monto que asciende a US § 1,216,185.

¢) Reservalegal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania deberd transferir a
teserva legal un potcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 20% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafifa, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.
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d) Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, excepto por los ajustes provenientes de la adopcidn de
las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a disposicidn de los socios y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re
liquidacién de impuestos, ete.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Norma Internacional de
Informacion Financiera que se registraron en el patimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Gltimo ejercicio econdémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compania.

En el caso de registrar un saldo deudot, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, las partidas conciliatorias que

afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion de los trabajadores, asi
como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

2013 2012

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores

e impuesto a la renta Uss 303,750 358,310
{-) 15% Participacion trabajadores (45,562) (53,747)
(+) Gastos no deducibles locales 23982 202,254
(-) Deduccion trabajadores con discapacidad (3,890) 0
Base imponible para impuesto a la renta 278,279 506,818
Impuesto a la renta causado US$ 61,221 {16,568
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Cédigo Otganico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N°® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé el
Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mds impottantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijaindose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 v siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen
a la adquisicién de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo insumo vegetal
par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

¢) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales vy sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacion
efectiva.

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un ano.

e) Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciaciéon y amortizacién  que
cotresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologfas destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccién més limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o 4 la reduccién del impacto ambiental de la actividad
ptoductiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requeridos por las autoridades ambientales.

f) Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales ue se encuentren en
! v q
paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencion en la fuente.

g) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

h) Estin exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve
la propiedad de las acciones.
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i) Las sodedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando el interés,
siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. St se transfieren
las acciones fuera de los limites minimos, la soctedad debera liquidar el Impuesto a la

Renta en el mes signiente.

Ajustes y/o reclasificaciones

Los Estados Financietos adjuntos difieren del registrado en el sistema contable utilizado por
la Compadia al 31 de diclembre de 2013 y 2012, por cuanto se efectuaron los siguientes
ajustes y/o reclasificaciones para la presentacion de este informe:

Qggnta

Efecavo y equivalentes de efecdvo

Cuentas por cobrar

gggnta

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar

Eventos subsecuentes

aldo al 12/2012

Segun Sistema . Segun Informe
contable Ajuste uditori

US$ 2,196,010 94,083 2,101,927

515,082 (94,083) 609,165

Saldo al 31/12/2013

€ tem: Aiust Segun Informe
contahle Lquste de auditoria

-US$ 1,654,572 142214 1,512,358

923,607 (142,214) 1,065,822

Entre el 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un
efecto signiftcativo sobre los estados financieros que se adjunta.
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Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia BOTRIS CIA. LTDA, al y por el afio terminado el
31 de diciembre de 2013, han sido aprobados por la Gerencia en fecha Septiembre 11 de
2014, y setdn presentados a los Socios para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la
Compania, los cstados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.

31



