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ICAF DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Fapresacdos en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitaciin v operaciones -

La Compafifa fue constituida &l 11 de junio def 2002 & inserits en el Registro Mercantil #] 25 do junio de dicho
afio. 5u ohjeto es ol desarrollo, soporte ¥ mantenimiento de software, soporte v mantenimiento de hardware,
mantenimiento de equipos de computaciin, venta de programas v equipes de computacion, venta de
repuestos v partes de equipos de computadoras, importaciin de equipos de computacian asi como de
COMIpOnEntes ¥y repuestos para dichas squipaos.

La Compadiia forma parte del Grupo de empresss 10AY, siendo su aceionista principal Exco Overseas Lid.,
domiciliade vn Reino Unido quien poeee &l go,9% del capital social. Las operaciones de la Compafila
eorresponden, principalmente, a ln venta de servicios de desarrollo ¥ mantenimignto de software que son
prestados a sus compaifiias relacionadas en el exterior, en consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus
resnltados dependen imdamentalmente de lasvinenlaciones v sroerdos existentes con las demés compafias
del referide prupo econdmicn,

Situarion financiers mundial -

En el dltimes trimestre del 2014, Ia gituacion econdmica mundinl ha afectado la economia del pais
priunipﬂmmmmlurdaﬂnudnlh disminucidn sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupoesto General del Estadn, 1o goe generarin un importante déficit presupuestario
durante &l 2015. Ademds, la revalorizacitn en &l mercado mundial del Didlar de los Estados Unidos de
Am&ﬁmnuﬂtd:mlqﬂmdEcuadnr.hnmidnunilnpﬂmnamﬁvnmlﬂ;mmm
petraleras del pais. En la actualidad las autoridades econbmicas estin disefando diferentes alternativas

pars hacer fremte a estas sitnsciones, tales como: reajustes al Presopuesto General del Estado de manera
m&mmmmimmmmm;dﬂmmmm.ﬁummmddmuﬁmﬂmm
entre otros, la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos

internacionales y gohisrnos axtranjeros {Chinl},ﬁd:idunﬂmenta. durante los afios 2014 v 2013 ha
estahlecido ciertas medidas con el fin dé mejorar 1a balanza comercial, como lo son: inerementao de
salvaguardas v derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
otris medidas, Wo se cuenta ain con todos [os elementos que permitan prever razonablements s
ovolucifn futura de 12 situacidn antes comentada ¥ 3 impacto en |8 economia nicional,

La Administracian de la Compafila considers que la situacitn antes indicada no originard efectos
significativos en sus operaciones. Sin embargn, estard atenta a fin de adoptar la medida necesaria que le
pérmita afrontar cualquier situacion ¥ continuar operando en forma rentable.

Hasta ¢l 51 de diciembre del 2013, la Compafifa presentd pérdidas acumuladas de USS108 272, situacion
que ha sido recuperada en su totalidad al cierre del afio 2014

Aprobacifin de estados financieros
Los estadios financieros de ICAP del Ecnador A, por €] afio terminado ¢ 31 de diclembee de 2014, han sido
emitidss con la autorizacion de ta Gerencia General de la Compania de fecha 20 de abril de 2015, v

posteriormente serin puestos a consideracion dela Junta General de Accionistas para su aprobacidn
definitiva.
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ICAP DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin se describen las principales politicas contables adoptadas en la preperacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme » todos los aftos que se presentan en estos
estades financleros, salve que se indique lo contrario.

Hases de preparacion -

Lo estados fnancieros de la Compaiiia ban sido preparados sobee la base del costo histinico. La
preparscein de Ins estados financeros conforme a las Normae Internacionales de Informaciin Financiers
« NITF requicren el uso de estimaciones contables, Tambidn exige a la Administracidon que sjerea su juicio
en el proceso de aplicaciin de las politicas contahles de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas qoe
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son
significativos pam los estados fnsncisros.

Debido a la sabjetividad inberente en este proceso contable, los resultados reales poeden diferir de los
mantos estimados por In Administracion.

Ahﬂlﬁmﬁmhmmﬂuhmmhmmﬁhiﬂnwmt =,
a las normas existentes que no han entrado en v ¥ que la Compaiis no
-dnpuduwnrnﬂdﬂdﬁmanﬂupﬂndﬁnu End‘pnnnddndl!umduﬁmm
de la Compafia o partir de las fechas indicadas a continuacion:

Bt Frms

ML 5h v qH Erinisiiclas = nfian Normas relscwrtedad s Lo St e ilegrashrsin g amoriidn. o e s BOTH

HIlF 9 Fubliviwa dv la nrme I necremerts fnasrers” . verede oo, & it gmar Il

MILF 15 Pulilisgcon de s nura “area s eierde o o DgTeeie prosdeTie i e o o b il emE S
cllowtin” il fourtina Fetfbgiarand o 0 NED 115 8

WIIF * telrran e sisoiafin ki it e d L e e de 90 TOTTES e e grtasran dn ol e il
o e L P oW PYBOAT FEE Pie e erne pmeeTe rrlernas.

omCw S pur dhartiee o o e derormesr b T G Selrree s e g g i i jpion i
PeTer i ! A

La Administraciin de la Compafia batada en ls paturalers de sus operaciones, estima nlq;:ﬁmk
las cnmiendas, mejoras ¢ mﬂﬂmmmmmmﬁ
estados financleros en o glercicio de su aplicacion inicial

Maoneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econtmico primario doade
opera la Compattia. Los estados financieros se expresan en dblared estadounldenses, que e la moneda
funcional y de presentackin de la Compatiia,

Efectivo y equivalentes de efectiva -

Incluye el efectiva le, depdsitos a la vista en bancos locales v del exterior. Los mencionados
valopes son de libre
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en didares estadounidenses)

2.4 Activos v pasivos financieros -

2.4.1 Clasificaciin

u&mﬁuﬁadﬁﬁumm financieros en las siguientes categorias: “setivos financieros a valor

a través de ganancias v pérdidas”, “préstamas y cuentas por cobrar”, "ictivos fimancieros
mantenidos hasta sn vencimients” v mthmﬁnmiumﬂiqpmﬂ:hmhm Los pasivos
ﬂnmmudndﬁunmluﬂgmtumm “pasivos financieros a valor razonable a travis de
gananciasy pérdidas” v “otros pasives financteros”. La clasificacion depende del propdsite para el cual se
adaguirieron los actives o contrataron log pasives, La Administrackn determing la elasificaritn de suy
actives v passaos financieros a la fécha de sa reconecimento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la Compafiia solo mantovo activos financieros en I eategoria de
“préstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la

categoria de “ntros pasivos financicros®. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

fa)  Préstamosy coentas por cobrar
Representados en el estado de situacisn financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a compafiias relacionadas v otras cuentas por cobrar, Son actives financieros no derivados
que dan derecho a pagos Gjos o delerminables v que no colizan en un mercado ackive.

fh)  Otros pasivos financieros
Representidos en el estado de situscidn financiens por los proveedores y otras cuentas por pagar,

2.4.2 Reconocimiento v medicidn inicial v posterior
Reconocimicnto -

La Compafija reconooe un acthve o pasivo fininciero en el estado de situncitn financiera o la fecha de la
negociacibn v se reconocen cuando se compromelen & comprar o vender el active o pagar el pasive,

Medicidn inicial -

Los aethvos ¥ pasivos financiercs son medides injcial mente o su valor meonable mads eonlguier costo
atributble a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive; siempre
que el activo o pasivo financiero ne sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias”. Con posterioridnd al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismios como se describe
a continaciin:
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
{Expresades en ddlares estadounidenses)

Medicion posterior -
(4} Préstamos v coentas por cobtan

Posteriora su reconocimiento inicial 2e miden al eosto amorizado aplicando el método del interés
efeetive, meﬂ:;_munupm-hibn por deterdoro. La Compatiis presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

i}  Cuentas porcobmr comemiales; Cormesponden s los montos adendados por clientes por s

prestaciin de servicios en el corso normal de 165 megochos. Se reconocen & su valor pominal
Eﬂ.ﬂ equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ¥ son exigibles hasta oo

(i)

nddas: Estas cuentas corresponden a los montos
admdudmpnr mmpuﬂhi rellmnm.iupm' Ia prestacitn de servicios de desarrollo v servivios
de mantenimiento ¥ soparte, S reconacen a £a valor nominal gue es equivalente o su oSt
smartizado puss no generan intereses v son exigibles hasta go-dias.

(iil) Otras uentas por eobrag: Originadas principalmente por cuentas por eobrar a
Dichos valores se reconocen a su valor nominal que es équivalante a su costo amortizade ].fn

gue Ron recuperables en plazos menores o 9o diss,
() Otros pashos financierns

Posterior s su reconocitiento infcial s2 miden al costo amoriizade aplicands €] métoda de interds
efectivo. La Compafifa presenta o signiente cuenta dentro de esta categoria:

(M) Prove - gar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
ndquﬂdmd:pm«uﬁnnsmr]mmmm&lﬂuhnmﬁ&mm:nnh
niminal e es eguivalente a su costo amortizado va que son pagaderas en plagos menores 4
g0 dias.

2.4.3 Deterioro de actives financieros

La Compafiia establece una provisidn pars pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
etando exigte evidencin oljetiva de que no serh capaz de cobrar todos los impories guoe se le adevdan de
acuerdo con los términos originales de las mimas. Lu existencia de dificultades financierss significativas

por parte del dendor, la prohabilidad de que el dendar entre en quishra o reorganizacion financiera v la
flllm mora en los pagos se consideran indicadores de gue 1a cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos v pasivoes Ananclerns

Un activo financiers se eliming cuando expiran los derechos a recibie 1os Qujos de efective del activo o s
la Compatita transfiere el activo a un tercero sin retencr sustancialmente los riesgos ¥ beneficios del activo,

Un pasive s eliminado ouando las obligaciones de la Compafiin especificadas en ¢l contmato se han
ligutdado.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
WN%MMI

Propiedades v equipos -

Las prapiedades y squipos son reglstrados al costo histdrica, menos umhﬂuypi:ﬂuu
par diterion .mﬂ:': mm.mmmmmmuh:m

o construceitn del active, Los desembolsos posteriores a la nmﬂau
mwﬂpmhhhmhmﬁmmmw a la inversin fluyan hacla
Ia Comparfiia y los costos pueden ser medidos rmonablemente. Loa otros desembaolsos posteriores
corresponden a reparuciones o mantenimiento v son registrados en los resultadns integrales cuando son

La depreciacitn de ey propeedades es calenlads linealmente hasadas en la vids dtsd estimada de
hhrmﬁh‘ndtﬂn’mﬁdﬂl Emmum&m#nmm-
han identificads componentes que posean vidas itiles diferenciadas Las estimacionss de

vidas dtiles y valores residoales de las propiedades v equipos son revisadas. y ajustadas mEcesario,
cada fecha de ciorme de los estados financieros. $ = , - P

Las vidas otiles extimadas de propiedades v equipos son las sguientes:

Activ os Bius Mimerode atios

Edificios, instalacionesd v adecuaciones 20
Muebles y enperen 10
Maguinaria 10
Equipos de oim gruta i
A coesorios k|

Cuando el valor en libros de un activa de propiedades v squipos excede a su monto recuperable, este 25
reducids inmediatamente hasts sn valor recuperahle.

Deteriors de activos no financieros (propiedades ¥ equipos) -
I.um:ujiun depreciaciin s& sameten a pruehas de deterioro cnando se producen eventos o

cifcunstancias podria no recuperarse su valor en litwos. Las pérdidas por deterioro
pormesponden que & valor #n libros del metivo sxcede s valor Hwalor
w&ummummdmm“u- die #y venta o su valor
BN URS,

La Compaiiia evaliia anualments la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
hquudmhﬂmmﬂwﬂmm-mmﬁwhhhmmﬁw
una pérdida por deterioro en los resultados del ejeccicio. Al 31 de diclembre del 2014 ¥ 2013 no se han
muﬁﬂﬂnwmﬁmmmtmﬂmh bido a que la

Impuesto a la rents corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende e impuesto a la renta corriente y el diferido. E1
impuesio s reconoor en o estado de resaltados integrales, excepto cuando se traie de partidas qoe se
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ICAF DEL ECTTADOR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresados en dilares estadounidenses)

reconocen directimente en el patrimanio. En este caso el impoesto tambidn se reconoce en olros
resultados integrales o directamente en el patrimonis,

0]

(i)

Impuesto ala renta corriente: La provision para Impuesto a la reota s¢ caleula mediante fa tasa de
impuesio aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultades del afio en que se devenga
con hase en el impuesto par pagar exigible,

Impuesto a la repta diferido; El Impuesta a la renta diferido se provisiona en su totalidad, par el
mitodo del pasiva, sobre las diferencias temporaies que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valares mostradas en los estados financieros preparados bajo N1IF. El
redplnamuhmu diferido se determing usndo tasas (ributarias gue hin sido promulgadasala

& del estado de situncidn financier y que se espera serdn aplicables cuando el impusstoala
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pagoe.

El impuesto & la renta diferido activo s0lo se reconoce en la medida que sea probable que s=
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias

Laos saldas de impuesto & la renta diferide activo y pasivo se compensan cunndo exista e derecho
legal exigible o compensar impuestos activog corrientes con impuestos pasivos correntes v cuando
el impoesto nla renta diferddo activo v pasivo se relacione con s misma autoridad trbotaria.

Al 71 de diciembre del 2014 v 2014 la Compafiis estima que no existen diferencias temporales entre
las bases rributarias de activos v pasivos con respecto a los estados financieros, por lo que no ha
constituido un registm por impoesto o la renta diferddo,

2.8 Beneficios a los empleados -

{a)

(b

Benelickos de corto pliceo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn finandera ¥ eorresponden
principalmente a;

0 des: Caloulads en funcion del 15% de 1a otilidad
mnhﬂ:ﬂu !lnlnlaulu'l:lul imﬂutulhmﬂgﬁhhmﬂmﬂnpurhhgﬂm
ecuatorinns vigente. Se regisiva con cargo a resultados v se presents como parte de los costos

y gastos administrativos en Fancitn de s labor del cmpleadn que recibe este beneficio,

{ii] ‘-'nglﬁ S¢ vegistra &l costo correspondiente a las vacoeionss del personal sobre hase

(i) y ;
ar:nzrd:rahlemﬂn:pﬁn mnumdﬁ:m&nr

Beneficios de lamgo plizo

PIOVISIOD | desahucio ucnmmhmmphnd!hﬂn!ﬁ'jndﬁddﬂ
paru]u'ui]nr:tﬁupmmul.madupurm leyes laborakes ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
n las leyves vigentes, en los casos de terminacidn de la relacidn lahoral por desahueio solicitiado por el
empleador o por el trabajador, el empleador honificard al trabajador con &l veinticineo por ciento
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCTERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en didares rstadounidenses)

del equivalente a la altima remuneraciéin mensual por cada uno de los afics de servicios prestados a
la misma Compafila o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina uuﬂmhwmmw y desahoeio con base en

P a7 L Indtod e Comteo 3¢ Cobdite Unatio Proyecrado
rmu}lpliw Cogten 14 ¥
rqm:unun valor presente de hmlllhhhﬂulﬂhd:mﬁm,

ohtenido descontando los figos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a hmu
maﬁuﬂﬂu boros de gobierno, poblicada por ¢l Banco Central del Ecusdor que estin
denaminados en la misma moneds ea la que lox beneficios senin pagados v goe tenen términos que
& aproximan a los tirmines de ks obligaciones por peasiones hasts su vencimiento.

Las hipitesis actuariales incloyen vaniables como som, en adicidn a la tasa de descoentn, tasa de

mortalidad, edad. sexn, sBos de servicio, remuneraciones, incremenio foturos de remuseraciones,
tasa de rotacin, enlre ofras.

Las ganancias y pénlidas actuarialos que surgen de lod ajustes basados en ls experiencia v cambios
uhwwﬂimuﬂhumﬁmaﬁhhﬂﬂumﬂﬂdumﬂqiem

Los eotos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultedos del afio,

Al clerre del afio las provisiones cubrén a todos los tribajadones que s& encontraban trabajando pars
ICAP del Eenador 8.4

Provisiones corrientes
En adicitn a lo que se deseribe en 2 8, la Compafifa reconoce provisiones cuande: (i) la Compadia tene

obligacion presente, va sea o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable
:Ilﬂ!‘m‘i :ﬂwmmmtﬂhcﬂu {“dmnhmr

frurmoa fiable. Los montos reconncidos como provisidn son la mejor de la Administracitn, a la
fechs de cierme de los estados financierns, de los decembolsos necesarion para liquidar la obligacitn.
Reconocimients de ingresos

Los ingresos comprenden ol valor de In venta de servicios, peto de impuestos a las ventss, rebajas y
dieseuentos. Se reconocen en ¢ periodo contable en el que wu,uuﬁuﬂnﬂm
completo, caleulado sobre ln hase del servicio realmente do como una proporeitn del total de los
servitios a ser brindados,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciin de estados financieros requiere que fa Administracidn realice estimaciones y utilice

Mmulhhnh“um“ﬂuhﬂhﬂur-muhﬁ:-hnm
histérrica, cambios en la indostris e informacitn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin

embargn, Inx resultados finales podrian diferic de las estimaciones hajo ciertas condicicnes.
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ICAF DEL ECUADOR 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son imponantes
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de ta Compafia v/o las que requienen m':;
grado de juicio por pane de la Administracidn

Las principales estimiciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptog:

» El deteriomm de los setivos finuncierns de ls Compafiis s evalis con base en l3s politicas ¥
lincamientos descritos en la Nota 253

. Propiedades v equipos: La determinacidn de vidas dtiles, valor residual v ef deterioro de las
¥ equipos que se evaldan al cierre de cada afio (Notas 2.5 y 2.6).

. Provisiones por benefivios a los empleados: Mlnlmphldumﬂdlmhlﬂmﬂllda
jubilacidn desahucio, lo cual estudios actuariales practicados por
mhmmmifmmﬁﬂrur

ADMINISTRACION DE RIESGDS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de ls Compadiia la exponen o una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mereado (incluye riesgo de precio v concentracidn v riesgo de 1asa de interés sobre el valor razonable v los
llﬂulteiuuhln). liqp&ﬂidlnr w*wnmﬂdﬁhmﬁIh
mﬁ mintmizar potenciales ofectos adverses en s desempefio
s¢ encamina & que L -ﬂhﬂnﬂum riesgo financiero cslén sujetas a politicas y
pn:uﬂiminmdb identificacion, mediciin y control,

La Compafifa de una &amhmm
Generl, bajo v procesos de su identificar dichos m
nwﬂdmlhw win, ejecutar dichas medidas y controlar su

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta ICAP del Ecuador S.A., una
ciracterizacion v cuantificacion de éstos v una descripeitn de lay medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiita,

{a} Riesgos de mercade
Ricsgo de proecko ¥ concentmoion

Luprin-:lpﬂumm;huﬂmhnﬂepmdm v toncentracion de la Compafiia estd relacionads
oo los serviclos otorgados de desarvollo v serviclod de mantenimionto v soporte a sus antidades
relacionadns,

El departamentn de finanzas, en coordinseidn con la Gerencia General construyen escenanos de
ventas proyeciadas ¥ presupuestos; adicionalmentr las modificaciones en precios son previamente
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ICAP DEL ECUADDR S.4A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Expressdos en dilares estadonnidenses)

discutidas v ncordadas con sus compafiiss relacionadas mediante contrates firmados tomando en
otenta la complejidad del proyecto v el pals que requiere ¢l senvicio,

El rieago de tasa de interds para la Compartifa &3 menor, debido a que no mrgm:ﬁd.:uﬂnmimw
con entidades financieras. El finnnriamiento corresponde a proveedores locales v del exterior, que
no registran inlereses,

(b  Riesgos de crédito

Las paliticas de administracion de desgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
financiern (cobranzas}. Bl riesgo de orédito se encuentra presente en el efectivo v equivalentes de
efisetivo ¥ en [as euentas por cobrar comirciales v otras por cobrar.

Respecto a los bancos donde se mantiene ef efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con
calificariones di riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v respaldo sdecuados. Enel
caso de la Compaiils, trabaja con el Banco del Pacifico S.A. dentro del pais con una ealificacifn AdA-
ven el exterior con Pacific National Bank con una calificacidn A+,

Lus servivios brindados a sus elientes no relacionados 20 eneveniran respaldadas por contratos
firmades, la Compafila cuenta con los siguientes clientes: Red Electrdnica ﬂl'i"llnna 5.A. contrato
firmado en miyo 2002 v tieno nna vigencia de 4 afios hasta o] 2016, Mercado Electrénico
Dominicano firmadoen abri]l 2004 con una vigencia de 8 afios hasta o 2011 el coal g ha ido
renovando cada @ affos.

(e} Riesgos de Hgoidex
La principal fuente de hquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus achividades
operacionales, Para administrar la liguidez de corto plago, la Compafila se basa en los flojos de caje
provectados para un periodo de 12 meses, los ouales consideran los ventimientos de los activos v
pasivos financieros v los planes de financiamiento futuros de o Compadiia.

La Compafifs no mantiene instrumentos derivados. Loy pasivos Gpamcleros tienen sencimiontos
menores a 90 dias.

Administracion del riesgo de capital
Los ohjetivoe de In Compafifa cuando adminéstra su capital es proteger el principio en marcha de sus

operaciones. Durante los afios 2014 v 2013 ln Compaiiia ha generado flujos de efectivo suficientes para
grender sus obligaciones, par lo que no ha sido necessrio considerar estrategias deapalancamiento.
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ICAP DEL ECUADDR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCTEROS
AL 31 DE MICIEMBRE DE 2014
WHMWI

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos inancieres

La Compafia mantiene solamente astrumentos financieros cormientes. A continuaciin s presentan Jos
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2004 Egal

At bvss Mnancieros medidos & posi oy

Tt iv oy ageivalentesde sleativ e Ir§.aTa Tao a7
Activos Mnancieros medidos gl vos) o smort izndes

Cusnias par cohenr com e clales [T 2oL,i43

o pali la g reladion ades $4a.830 TRy, T4%

Cr s ensmlas pur cobrar Lt 29,348

T sl st ives finsnserss t.EIIIHI Iilzn.lju
Pasives Ainancieros medidos ol ol o ot ieado

Prow esdores j CLESE Cueatas poT pager T 1w, 388

Tl al pasivos Mnanciero l=|=i= “i!"

Valor rasronahle de instrumenios financleras

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima & 3u valor razonabde.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Coin pembeidn :

2014 birkd
Efectivo 12004 4,330
Baneos locales (1) Fzbh.00)3 az7.635
Bancoen o exterior (2] 436,985 417.603

??i.!?l 750,167

(1) Comprende depasitos o la vista en el Banco del Pacifico 5.4, cuya calificacion de riesgn e AAA-
{2} Comprende depisitos a la vista en ¢l Pacific National Bank, cuya calificacidn de resgo es A+.
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.

mummwmaﬁmm FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE zo14
(Expresados en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicitn de las cuentas por cobrar comerviales:

AR S 2013
PeragoFinanecial System Enablers 161,052 162,717
Datatec 5.4, Paraguay 17,502 15.526
Mercado Eléctronice Dominicano 4,100 18,900
Botsa Productos de Chilo - 4,000
187.744 g01.143
Ver antigiledad de cartera » continuaciém:
2014 ZOL3
Bor vencer 26,602 158,243
Vendidas
De 91 a nlo dias - 0,900
Mis de 1Bi dias (1) 161,058 22,000
187,744 201,143

(1] Corresponde o saldo por cobror o Perago Financial System Enablers, o cual fue cobmdo en au

totalidad eén el mes de Marzo 2015,

Composizién de los ingresos por servicios prestados:

2014 2013

Hedeval 5 A, 127.567 127 K67
Datstes 5.4 Paraguny AR, gos 65026
Mercado Eléctronics Dominicano 63,100 72,900
Bolsa de Productos de Chile 10,000 36,000
Perago Financial System Enablers = 140,717
Bedas de Valores de Gusy aguil = 0, GO
=9, 189 62, 810

Serviecios prestados a compafiias relacionsdss ( Nota 11 365,646 2,269,382
i.ﬁE.Eai E.?El -E‘E?
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ICAF DEL ECUADOR 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE IMCITEMHEMRE DE 2014
en didares raiadonnadenses)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2014 2Lil
Empleados (1) 14,352 26,183
Otros menares 835 3,053
13,287 29.235

(1} Corresponden a los préstamos otorgados 3 persenal de la Compadiia los cuales son descontadas de
su rol de pagos de maners mensual
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ICAF DEL ECUADOR 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBERE DE 2014

{Expresados en délares estadounidenses )

FROPIEDADES Y EQUIPDS
El movimiento v saldos de lns propiedades v equipos s& presentan o continuacion:

Vieos' o, bk o 0 i Besbeamowe il By

Al de diziemibere del o1)

Volhor = [fewa 4 31 deSoetire 3o s

A5 de dimemibee oal 2014
Crartr: fmtrien

Deprersior'r mrmiiles
Yidor o M

oz de:

mmmmmmmw

5, o g W T4 x5 i obo gy [ET %
f LA U Rl tauiiugl m 1#e) i) [47L967]
L 1T az3ky T 54 i)
i (sl ool dsiei L psis)
= [Te H i big a5 »aE g o TR
ol & 0 s Tk oo 4441 1854 LI
Erad il Ll {ainsok) AT i) (g et

[ ]

il 1f.2ha AU E.:nt B A %E

[Lr s i Wi il

o) (x4 i) b gl e [ {59

Bl LLER LY (T ] E ] Tl 5250 H T by b
&R s EET i 7 e i msdm A LBl
il (i gkl ] Lt [ T (o) [l

Lt 55 L1 o] AL AL 1k T

Al 11 de diclembre del 2004 v 2005 no exlsten gravimenes ni restricclones sohre las propiedades v

equipos.
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ECAP DEL EOUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados cn didares cetndounidenses)
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Compaosicion:
2014 2913

Seguros Unides 8.4, 3313 3183
Otros 9.85: 9.267

i ghg 12,383

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente s un reswimen de los saldos v principales transacciones realizadas durante los afios 2014 ¥ 2013
con compafiias v paries relacionadas. Se inchrve hajo la denominacion de compafides relacionadas a las

con scCIonkstas comunes, fon mmmnhm Para ol caso de

Saldos -
Entidnd Belaciin ik i
Cuentas por cobirar
TCAP Management Services Lid, Enticad del Gropo 00,433 7H.148
SET - ICAP FX 5.A. Colombia Entidad del Grupo 52 587 67341
ICAP India Private Limited Entiéad del Gruge: sbeo b 2
ICAP Capital Market LLC Entidad del Grupn 0 -
DCAF Australio Pry, Led Entited dei Grupo L] EX ]
ICAF AF Singspore Poe. [8d Entiled def Grupo 18,000 Bx.qas5
SIF ICAF 5.A. de OV, Moo Entided del Grupo 1330 1 Bhy
Inversaones Bursathes Chile S A Entidad ded Grupo - 13,345
Duatos Técnicos 5.4 Perd Entidad del Grupo - 4,100
# &

Mo s han efectuado con terooros (ratsecckmes squiparables o las indicadas precedentemente. Los saldos
mﬁnﬁum?u mmlhnnuuymﬂnﬂ plazos definidos de pago; sin embargo, se estima que se
en af ¢orto "
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ICAF DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresadon en délares estadounidenses)
Transacciones -
Eatirdad Ruclasacn 2004 2041
S prel ki
ICAF Mapagemest Serviess Lad Entidad del Grapo 595000 28,34
ICAP Cagpital Market LILC Entidad del Grupo 530430 574430
SIF JCAP SA. de OV, Mixen Fntidsd del Grupo £21.633 401,258
Servicios Integrados Colombia FX 8.4 Exitidad del Grupo 33488 F30.570
JCAF Indls Private Limited Entitdad del Grapo [EUREE 100504
Dt Thenicns 84, Perd Entiddad del Graps T 22,420
1CAP Australin Pty. Lad. Entickand ol Grupo Boyon 2397
ICAP Securities Colombia 5.4, Entidad del Grapo 54,000 54,000
ICAF AP Singapore Pre. Lid Eaticud ded Grupn 50,776 721
Ioveraones Bursstiles Chile 5.4, Exticlad del Grupo Ul oy 36350
JCARP Philippines o Entidad dal Grupo = JEOOO
-
Entidad Melacian 2044 FTTN)
Servics pecibidos
Fineaat 8.4 (1) Mckmuzestracate (nmis 13000 75,000
——y e a——

() Con fecha 1 de febrero del 2003 se realiza el acuerdo con la Compadila, correspondients a servicios de
ponsutoris. A términn de enor 2014 se finiquitd el mismao,

Remuneraciones al personal clave de |3 gerencia -

La Admunistracitn de la Compafiia incluye miembros clave que son las principales gerencias.
e e T T L e
pinﬂpl-dn-hﬂupﬂ.ﬂnnﬂuhwd&m al g1 de 23014 y 2003

a3

Sueldos y salarios ﬁ:ﬂll LT
Beneficion & corto plazo a los eniplendos 10885 a5.748

&A
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ICAFP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2014
(Fxpresados en dédares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuesios por recuperar -
Compasieitn al 31 de diciembre

2014 = ROLJ

Retenclones en la fuente 2,070 2,270
Impuestoal Valor Agregade 40,088 li.ﬁ-m

42,125 Illﬁzl

(iros asuntos - Reformas Tributarias

En dicembre ded 2014 fue publicads 1s Ley Orgdnica de Incentivos a la Produceide ¥ Prevencidn del

Fraude Fiscal ¥ sn respective Reglamento, en los coales s establecen reformas al Codigo Orghnico

Tributarnio, a ls Ley Organica de Régimen Tributario loterno y su Reglamento, al Codigo Organico de la

h?mmmﬂﬂnuum' ¢ Inversiones y o la Ley Reformatoria parn la Equidad Tributaria, que rigen a partir
enero del 2015,

Lus principales reformas estiin relacionadas con los siguientes aspectos:

" Modificacidn de la tarifn general de impoeeto a la renta, en ciertos casos.

*  Recopocimiento de impuesto difersdo pars fines tributanios.

. Mo deducibilidad de la depreciaciin correspondiente a ls revaluaciin de actioos fijos;

. wﬁhﬂmhmhhﬂmmwﬂmm
téomicos, vos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promocion v publickdad; i) remuneraciones pagadas i los ejecutivos.

. Extensidn u 10 afios del periodo de exoneracitn del e impuesto a [a renta, en el caso de

nmrpﬂuﬂunhmﬂmmmm industrias bdsicas.
Este plazo se extiende por 2 afins mds en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pats.

. Condicionantas para la dedocibilidad de los valores registrados por deteniors de bos actives
MWIMMMHdeIWH

opereciones del giro andinario del negonio;

*  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacitn de pnciones y otros derechos representativod de capital,

*  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre of 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del aceionists de 1a empresa.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

* 5o fijn en el 5% la tasa de retenclén en la foente en remesas 4 paraisos fiscales,

La Administracttn de la Compafiia ha ealuado diches reformas ¥ considera que no s esperan mpactos
refevantes parn ¢ sigalente afio.

Impuestos por pagar -
Composicion al 31 de diclembre:

it oy
Retencionss en la husnte de impuesto s Ls rents 10,58 Q451
Dfros manares m Im

Situacion fiscal -

Los afios 2011 al 2014 estdn sujetos a una posible fiscallzacion por parte de lis Autoridades Tributarias,
Conciliacion tributaria contable

A continuacidn se detalla la determinacidn del impuesto sobee los afios terminados al 31 de diciembre:

PR 0Ll
rtiliclad ambes dal it & s penta
parelnac it tra b dares 1T IoRE5H
M - Partscspocuim & Trabsjaise [T [3e.248}
T b o]
Werwa  lngrecs fun preamion 1) g Sn) (E ]
Monon: Oires detdwins i wleh, o) {18az7l
Mlin Castes iheurtidos pars gesersr ingresn ne prrvados LR ABE. GG
Mis Garvos no dedusihles (2) oAby o1y
tilidng trihartara Arant bix, 7ol
Tasa impwwitive Ba% A%
Total Impiseito & la Fosls cawsdn 0da 1555
“Tioad Tisspuesta a la s deflnicw 2,591 19,685
Menou Antiitpe Impussto o i renta pagada [EER T [19/685)
Mevumi: Retorciones en ks fieenin del ufin {2.551) l2.751)
Tinpriseste & |3 Fenta por pegar ; k
Intitiah & Li Fotits pugedo de afios anterans -
Tt o 1a renta 23501 ﬂ
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ICAF DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICTEMBRE DE 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

(1)  Corresponden a ingresos por servicios de desarrallo y mantenimiento a compadilas del exterior.

(%) Comprenden nte a pastos por jubilacion patronal y retenciones de ingresos exentos no
deducibles parn ln i del impuesto a ln renta

Las normas trilwitarias establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidsdes gravables, la cusal

se reduce al 1% i las son reinvertidas por ef contribuyente.

Amﬂmwmdm&hm“lﬁﬂthhﬂmlhmr
comparar este valor del anticipo con el moato del Impoestio a la renta; el mayor de los dos valores
comstituird un pago definitivo del Impuesio a la renta csusado, of cual se deberd exponer en los resultados
de dicho afo; sempre ¥ cuando la Administracion de la Compasila decida no solicitar al SRI 1a devolucidn
del exreso pagado por o anticipo, en los Erminos v condbcions descritos on la legislacion vigente

La relacitn entre el gasto por impuesto v La atilidad antes de impuestos de Jox afios 2014 v 2013 se muestra
& continuacion:

Utitidad sntes ded imgriosta o I reaty ﬁ_‘uﬂ gg,w_ui
Tasa [mpositiva vigente

kLT
Elfeedn feal de bos (ngreson asenind | gaiias e didueibles
al caleular s ganarcio fiscal {14375 (19,5200
Impuesto a la renia FER ) ﬁ
Tama elective 3% 1%

La reduccitn entre la relacitn del gasto por impoesto ¥ la utitidad antes de impuesto, corresponde
principalmente a que en ol afio 2013, 1 Compaiiis incrementd la doducciéa en o pago de impuesto a ln
renta por ef pago a trabajadores con discapacidad.

Legislachtn sobre precios de transferencia -

mmmwwﬂwﬁmwmhmm
etn partes relacionadas. Por su parte &l Servicio de Rentas Internas solickta umymﬁ:wpﬂhh
::mpﬂu“ l:mn;ldnm:lmu FM fndnnﬂnﬂu el exterior en &
que con ¥, en en
nﬂmpﬂnﬂuﬂuﬂruanmmhmmhﬂuﬂmlmmmnhmﬂnﬁmﬂn
Uﬂmunnc-m:- relacionadas a las empresas domicilisdas en paraisos
fiscales. Kl hastas el mes de junba de 2015 conforme o noveno digito del
mmmwnmmhw-hmmmhma
ww;rm Administrackin de la Compafila considera que no se encuentra
requerimientos de la referida norma. Sin embargo, las transcciones con partes
mdemhhm
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2013
{Expresados en délares estndounidonses )
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Pagos
utiliEsciones
Salda.al inic Incrementos yio revirsos Sald al final
Afio 2014
Pasivos corrientes
Participaciin labaral A1.448 TR L (41, 466) 5,586
Beneficivs socisles (1) Taged pases _ igaggely 56739
ARD 2013
P :
Participocion laboral e8.are 448 (28,379} 31448
Baneficins sociales (1) 70945 J9b23s _  (zoaR4q) 74398

{1} Incluye principaimente décimes teroer ¥ cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva v gportes
personal ¥ patronal &l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHLUCIOD

El saldo di Ia provisidn para jubilacidn paironal v desahucio al g1 de diciembe del 2014 v ao13,

corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica ealculada actuarialmente por un

prefesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compafifa.

Los principales supuestos sctuariales usados fiseron los sigubentes:

2004 o3

Tass dé deseuenio T.00'% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tuss de incrementode pendates 2.50% 2, 50%
Tasa do mortalidad e tnvalidez (1) TMIESS ooz T IESS zooa
Taza de rodaciim +.88% = B8%
Vida laboral promedio remanents 5.8 L
Aptigiedad pars jubilacion (Hombres y muferes) 25 afioy 25 afioy

{1} Correspanden a las Tablas dé modalidad pablicadas por el Institute Ecustoriano de Seguridad
Social en el afin 2009,
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ICAP DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICTEMBRE DE 2014
(Expresados en didares estadounidenses)
El movimients de ln provisibn para la fubilacidn patronal y desabincio en ¢ pasivo ha sido e sigutente:
dubilagion Desahucio
29l AUA% 2014 FR-REN
Al 1 de enera dall. gou rrE B6E 171,098 128,773
Costo laboral por sery lolos actoariales 73.877 63,582 316,750 10246
Corto financiern 50,988 Sd4.598 11,333 9,014
Pérdida /{ganancia) sctuarial reconocida
por ajusies y experiencia (13,000) 1,529 {r. 300} 3.9683
[ Bemeficion pagadow) - (1g.487)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas  _ (37.098] - = =
A i de diciembre '.t"l "I g8 . go0 199291 l?hl‘l:
Los tmportes reconocidons en Las cuentas de resultados son los siguicntes:
dubilaciiy Deaahutio
FLEE FLOR S 2014 LUK
Casto lubors] pue servicimucinariales 73,877 63,582 38,750 30346
Casto flnanciern LR L $4.921 333 0004
Bervicio pasado fotal por modificacibs s! plan,
reducciones o lipsidacioneos snticipadas 37,098} . - -
A 31 dediciem bre Iii'.llii Hlﬂﬁ & LT
CAPITAL SOCIAL

ﬂﬂ“rrﬂ:ﬁhﬁmﬂhﬂﬂlh%“ 2014 ¥ WM
seciones ordinariag de valor nominal de US%1 cadn una. Las acciones de la no presentan
fmuﬁ;npn el pago de dividendos o devoluciones de eapital. La Compafiia no cotiza sus acciones on

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADDS

Reserva legal -

e zrverdo con la legislacitn vigente, la Compafiis debe apropiar por ko menos el 10% de {3 orilided neta
del afto a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscnito. La

mhﬂmﬂ“mmﬁMmrHWum
absorber La apropiaciin de la recerva de las utilidades ded afio 2014 serd efectusda en ol

-i-_f‘m la respectiva aprohacitn por partr de la Junta General de Accionistas.
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ICAF DEL ECUAIDOR 5.A.

mmmuammmm
AL 11 DE DICIEMBRE DE
w-mmmr

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidaz) de cada sjercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
mmmmmhmmhmhumm&my
cumphiendo las disposichones nonnativas aplicables, las utilidades son distitbuidas o destinadas =
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con las
reservas ¥ cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEEA
Loes costos v gastos operacionales sgrupados de scuerdo a su naturaleza son los signientes:

Comebny Camalim

a0is scrvicis kT Tonal
Susidos y henefi sialn 1630030 143081 1.rra.081
Parmacspaoin trahagidores 25480 6,47 sp.580
bl pust el v desabioc 115.507 W34 te4.B48
Brtenciones pr factinss reloconadas e ‘ 75740
Servicios hitsims 13601 4421 17.bRa
Depreetaiin 45403 e S9.740
Clastis de vhiges Fab .l L 24455
Mlantenmienice R ] 153 5408
mpssin @ vaker agreadn = 15485 ey
- AT sy yilgm
an
Sty emefinee ssaale LBRA 613 Ll po VoS Sas
Participachtn trebajedores 24549 800 31448
Jubiiacin patronal v desahurin K, 486 oAy 15730
Retencivnes por facturss relacinadan 56,041 . 56,041
Sercion bisn L3 vt a8y 17585

i 34.00 16,738 44,737
Giasios do vinjes 508 1448 A0S
Manesimieriios oy it P
Tenpraester ul vador sl . ASZY P
s JOTEN 48 Ry 337
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ICAFP DEL ECUADOR 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014
{Expresados en dilares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 41 de diciembire del 2o14 v la fecha de emisitn de estos estadog financieros no se produjeron

eventos gue, en [a opimitn de Ia Administracitn, podieran tener un efecto significative sobre dichos
estadlos financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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