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1.3

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DI 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion vy operaciones -

La Compania fue constituida el 11 de junio del 2002 e inserita en el Registro Mercantil ¢l 25 de junio de dicho
ano. Su objeto es el desarmllo, soporte v mantenimiento de software, soporte y mantenimiento de hardware,
mantenimiento de equipos de computacion, venta de programas v equipos de computacion, venta de
repuestos v partes de cquipos de computadoras, importacién de equipos de computaeion asi como de
componentes v repuestos para dichos equipos.

La Companiia forma parte del Grupo de empresas ICAP, siendo su accionista principal Exco Overseas Ltd.
Quien posee el 99.9% del capital social. Las operaciones de la Compaiiia corresponden, principalmente, ala
venta de servicios de desarrollo y mantenimicnto de software que son prestados a sus companias
relacionadas en el exterior, en consecuencia, las actividades de la Compania v sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demés compaiiias del referido grupo
CCOnGmico.

Resultados acumulados -

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 la Compania presentd pérdidas acumuladas originadas de anos
anteriores por USS108,272 vy USS245,047, respectivamente. Con la finalidad de solventar esta situacion la
Compania con el apovo de su Casa Matriz y principal accionista Fxco Overseas Ltd. ha establecido
estrategias comerciales v financieras que incluyen la revision v el ineremento de precios a sus companias
relacionadas.

Adicionalmente, Ia Administracion informa que en los iltimos anos, las operaciones de la Compania han
generado utilidades ¥ por lo tanto basada en este hecho ha prepamado los estados financieros adjuntos de
acuerdo con principios de contlabilidad aplicables a una empresa en marcha,

Aprobaciéon de estados financieros

Los estados Ginancieros de ICAP del Eeuador S.A. por el ano terminado el 31 de diciembre de 2013, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 31 de enero de 2014 de la Gerente General de la Compaiiia v
posteriorments serin puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion -

Lo estados financieras de la Compania han sido preparados sobre 1a base del costo histdrico. La

preparacion de los estados financieros conforme a las NTIT requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las politicas
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

contables de la Compania. En Ia Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las arcas donde los supuestos y estimaciones son signifieativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

La Administracion de Ta Compaiiia, con ¢l ohjeto de uniformar la presentacion de los estados financieros
del 2013 v 2012, ha efectnado la reclasificacion en el afio 2012, para presentar por scparadas las ganancias
actuariales dentro de otros resultados integrales de acuerdo a lo establecido en la NIC 19.

Ala fecha de emision de cstos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacioncs a las normas existentes que no han entrado en vigencia ¥ que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplieacidn obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Administracion de la Compaiia basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopeidm de
las enmiendas, mejoras ¢ interprelaciones antes descrilas no lendrin un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente economico primario donde
opera la Compania. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efcctivo disponible, depositos a la vista en bancos loeales y del exterior. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

Activos v pasivos financieros -

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas™, “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, “activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venla”, Lus pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias v pérdidas” v “otros pasivos financieros™, La clasificacion depende del proposito para el cual se
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

adquiricron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos [inancieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 v 2012, la Compania solo mantuve activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiia solo mantuve pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las carvacteristicas de los referidos instrumentos financieros sc
explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por cucntas por cobrar comerciales, cuentas por

cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo,

(k) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar.
2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compartiia reconoce un activo o pasivo financicro en ¢l estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion v se reconocen cuando s¢ comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inieial -

Los activos y pasivos linancieros son medidos inicialmente a su valor razonable més enalquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas v
ganancias”. Con posterioridad al reconoeimiento inicial la Compania valoriza los mismos eomo se deseribe
a continuacion:

Medicion posterior -
{a)  Préstamos v cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés

efectivo, menos una provision por deferiors. La Compafiia presenta las siguientes cnentas dentro de
esta eategoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en ¢l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pucs no generan intereses ¥ son exigibles hasta go
dias.

(i}  Cuentas poreob as: Fstas cuentas corresponden a los montos
adendados por crnupamaq relacionadas por la prestacion de servicios de desarrollo v servicios
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

de mantenimiento y soporte. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intercses v son exigibles hasta 9o dias.

{iii) Otras cuentas por cobrar: Originadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados.
Dichos valores se reeonocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
gue son recuperables en plazos menores a 9o dias.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i)  Proveedores v otras cuentas por pagar; Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado va que son pagaderas en plazos menores a
90 dias.

2.4.3 Deterioro de aclivos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar lodos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los lérminos originales de las mimas. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o reorganizacion financiera v la
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financicros

2.5

Un activo financiero se climina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transficre el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activa,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedades y equipos -

Las propiedades v equipos son registrados al eosto historico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién silo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden 4 reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades v equipos, es calculada linealmente basada en 1a vida atil estimada de
los bienes y considera el valor residual de los mismos. Debido al tipo de operaciones de la Compafiia, no se
han identificado componentes significativos que poscan vidas atiles diferenciadas. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financicros.
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ICAP DEL ECUADOR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Las vidas (tiles estimadas de propicdades y equipos son las signientes:

Activos (ijos Miamerode afios
Ldificios, instalaciones v adecuaciones 20
Muebles v enseres 10
Maguinaria 10
Equipos de com puto 3
Accesorios v licencias 4

Cuande el valor ¢n libros de un active de propicdades v equipos excede a su monto réecuperable, este es
reducido inmediatamente hasta <o valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y cquipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias gue indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mavor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
2N uso,

La Compania evalia anualmente [a existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que €l monto del valor en libros del active exceda a su monto recuperable; la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 no se han
reconocido pérdidas por deteriors de activos no financicros (propiedades v equipos), debido a quela
Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

Fl gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta cormiente v el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto euando se trata de partidas que se
reconocen direetamente ¢n el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce ¢n otros
resultados integrales o dircetamente en el patrimonio,

(1}  Impucsto ala renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se caleula mediante 1a tasa de
impuesto aplicable a las utiidades gravables v se carga a los resultados del ano cn gque se devenga
con base on ¢l impuesto por pagar exigible,

(ii} Impucstoala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
métodoe del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre Ias bases tributarias de activos
¥ pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NITF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas ala
fecha del estadn de sitnacion financiera v que se espera serdn aplicables cuando el impuesto ala
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impueste a la renta diferide activo so0lo se reconoce en la medida que sea probable que se
prodizean beneflicios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresados en délares estadounidenses)

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
el impuesto a la renta diferido activo v pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 91 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiia estima que no existen diferencias temporales entre
las bases tributarias de activos v pasivos con respeeto a los estados finaneicros, por lo que no ha
constituido un registro por impuesto a la renta diferido.

2.8 Beneficios a los empleados -

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resullados v se presenta como parte de los costos
y gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

(iii) Deécimos tercer y cuarto sucldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acnerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.,

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahueio: La Compania tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normadao por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de torminaeion de la relaciom laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por clento
del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a
la misma Compaifia o empleador, este beneficio se denomina desahueio,

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
cstudios actuariales practicados por un profesional independiente, se reconocen con cargo a los
costos ¥ gastos (resultados) del ano aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Provectado y
represcntan ¢l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn finaneciera, ol enal
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.00% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que tienen lérminos que
se aproximan a los lerminos de las ebligaciones por pensiones hasta su vencimicento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servieio, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, cntre otras.
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Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos acluariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los eostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a lodos Ios trabajadores que se encontraban trabajando para
ICAP del Feuador 8.A.

Provisiones corrienles

Ln adicién a lo que se describe en 2.8, la Compafiia reconoce provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (11) es probable que
vava a ser necesaria una salida de recursos para liquidar Ia obligacidn v (iii) el monto se ha estimado de
forma fiahle. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, ala
focha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar ta obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios, neto de impucstos a las ventas, rebajas v
descuentos. Se reconocen en ¢l periodo contable en el que se prestan, con referencia al servicio especifico
completo, calculado sobre la base del sermvicio realmente brindade comeo una proporeion del total de los
servicios a ser brindados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros reguiere que Ia Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que alectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
cstimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuenles externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las cstimaciones y politicas contables significativas son defimdas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de Ta Compania vio las que requieren un alta
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deteriore de los activos financieros de la Compaiiia se evala con base en las politicas v
lincamientos descritos cn la Nota 2.4.3.

= Propicdades v cquipos: La determinacion de vidas ttiles, valor residual v el deterioro de las
propiedades v equipos que se evalian al cierre de cada ano (Notas 2.5 v 2.6),

. Provisiones por beneficios alos empleados: Las hipdtesis empleadas en el edleulo actuarial de

jubilacion patronal y desahuelo, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independicntes (Notas 2.8 y 14).
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g ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos linancieros tales como; riesgos de
mercado {incluye riesgo de precio v concentracion v riesgo de lasa de interés sobre el valor razonable y los
Mujos de efectiva), riesgo de crédito y riesgo de hiquider, Fl programa general de la administracion de
riesgos de la Compaiiia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeio
financiero; ademas se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicion y eontrol.

La Compaiia dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, administrados por Ia Gerencia
General, bajo estandares v procesos de su Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ICAP del Ecuador S.A., una
caracterizacion v cuantificacion de éstos ¥ una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de Ia Compania,

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de precio y concentracion
La principal exposicion a la variacion de precios v concentracion de la Compania esta relacionada

con los servicios otorgados de desarrollo v servicios de mantenimicnto v soporte a sus entidades
relacionadas.

El departamento de finanzas, en coordinacion con la Gerencia General construyen escenarios de
ventas proyectadas v presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente
discutidas y acordadas con sus compafias relacionadas mediante contratos firmados tomando en
cuenta la complejidad del proyecto y el pais que requicre el servicio.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia es menor, debido a que no surgen endeudamicntos
con entidades financieras. El financiamiento corresponde a proveedores locales v del exterior, que
no registran intereses,

(b} Riesgos de crédito
Las politicas de administracion de riesgo erediticio son aplicadas principalmente por el irea
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo v equivalentes de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales v olras por cobrar.

Respeeto a los bancos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v respaldo adecuados. En el
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caso de Ia Compafia, trabaja con el Banco del Pacifico 5.A. dentro del pais y en ¢l exterior con
Pacific National Bank.

Los servicios brindados a sus elientes no relacionados se encuentran respaldados por contratos
firmados, la compania cuenta con los siguicntes clientes: Red Electronica de Valores 5 A contrato
firmado en mayo 2012 v tiene una vigencia de 4 afios hasta el 2016, Mereado Electronico
Dominicano firmado en abril 2003 con una vigencia de 8 afios hasta el 2011 el cual se ha ido
renovando cada 2 afios v Perago South Ameérica firmado en abril del 2012 con duracion de 2 afios.

(¢)  Riesgos deliquides
La principal tuente de Hguidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en Jos flujos de caja
provectados para un periodo de 12 meses, los enales consideran los vencimientos de los activos v

pasivos financieros v los planes de financiamiento tuturos de la Compania,

La Compania no mantiene instrumentos derivados. Los pasivos financieros ticnen vencimicntos
menores a 3o dias.

Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiia cuando-administra su capital es proteger ¢l principio en marcha de sus

operaciones. Durante los afios 2013 ¥ 2012 la Compaiia ha generado flujos de efectivo suficientes para
atender sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento,

INSTRUMENTOS FINANCIER(S
Categorias de instrumentos financieros

La Compania mantiene selamente instrumentos inancieros corrienfes. A conlinuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos inancieros al cierre de cada ejercicio;

Z0.0% el s

Activos financieros medidos al costo:

Efectiveoy equivalentes de efectivo 7007 581,117
Activos linancieros medidos al costo amorlizado:

Covnlas por cobrar com ereiales LRG0T 45500

Com panias relacionadas 05271 3r8.508

Oirascuenlas par caobrar E A 28,450

Total activos financicros By 7O 200 1,043,581
Pasivosfinancieros medidos al costoamorlizado:

Prow guslores ¥ ol s ouenlas P AT I !_::j,H 1 15,130
Total pasivos Minancicros P2 380 15,339
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
I:ih:_p_ije&'-aduﬁ_ en dolares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financicros

Diadas las caracteristicas de los instrumentos financicros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Coimn posicion:
Efeclivo

Bancos lociles
Bancoen ¢l exterior

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion de las cuentas por cobrar comerciales:

Perago South Africa
Mereado Eléctronico Dominicano
Bolsa Productos de Chile

Verantigiiedad de cartera a continuacion:

Por vencer
Vencidas

De g1 a180 dias
Masde 181 dias
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2013 x012
4,930 13,741
327,655 40,445
417,602 536,931
FH0,167 591,117
ZO1E 2012
LG22, FLT 22,000
18,000 >0 500
4,000 £
185,617 45,500
201 201 2

142,717 T7%

20,000 11 %
22,000 2%

185.617

a2 000 48%

14,500 2%
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Composicion de los ingresos por servicios prestados:
PeragoSoulh Africa

Redeval S.A.

Mercado Eléelronico Dominicana

Bolsa de Productos de Chile
Baolsa de Valores de Guay aquil

Servieios prestados a companias relacionadas (Nota 11)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Empleadas (o)
Otros menores

2015 2012
40,717 22,000
125 507 122 4559
T, 00 H8.500
20,000 5
20,000 -
397,183 218,752
2,234,408 2,003,683
8,751,502 2,216,435
20173 20
26,182 23,015
3,053 4.841
29.235 28,456

(1)  Corresponden alos préstamos otorgados a personal de la Compania los cuales son descontados de

s rol de pagos de manera mensual.
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLIC:RT!W}S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento v saldos de las propiedades ¥ equipos se presentan a continuacion:

Desgnipcion

AlLlde ¢acro del 2002
{asre kikrenco
Deprecincion acumulida
Vilnren hras

Movimiento 2RI

Adiciones

Lrepreodacidn

Valed éiclibeons of 3 1dedicae e ded 202

Al3l de diciembrodel 20T
Casto histaricn

Dreprecac i acumaladn
Wadoren lihmos

Mo vimie nto 2013

Adwdes

Peprediacivn

Wakien Bhos al 3 dedaembee del ZEG

Al 3lae diciembre el 21113
Lkl s lrsica

Depreciacies acumubila
Wakireo Bees

Al 51 de diciembre del 26013 v 2012 no exislen gravimenes ni restriceiones sobre las propiedades v

Supos,

Muehhes y Equgnrs dic ACCes gring hsabcinnes
Temen LCildicia EnNLILS M AR i Y y Eogincie ddscioEnes Toial

BSE fId R[] (3 M6 Tt TETH AT 740 LMl LBERE
2500} P17, 349 [REERT] [ i e =t ] (Lt 13500

BSE Al K.37h Al Elixa% MRS k20 TTAT
- T 230 il |5, 291 [ ]

- 15T (e R 1Tk o | FLnd] (745%1 43T T

R b 15425 LA LLE ] 271 e ZEEIR IhEN TTAAZN
A% 0 I8 2a0 HTA TR S AdZ LIde, T8y
{3,400 1519339] 120247 Lhl s 147G

345060 15 4 15 5221 I N5 TTiATY
& knii% InART HIT2 A4 hins

= 7] (755 [K1864) | b7 LS 144337

58 06 H.482 LTS 30592 A1) 285 THE 340
BRI B LR e T4 BRI 1L254 LitliA 50
= (445K} 154, 4900 (R (E2AR0R) ER 13 ¥, )
R HA%2 Hantt 4,52 Fi.392 Faed R4 THS3AG

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Sezureos Unidos S.A.

PricewaterhouseCoopers del Leuador Cia.Lida.

(oS
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(ixpresados en ddlares estadounidenses)

11.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Il siguiente es un resumen de los saldos v principales transaceiones realizadas durante los afos 20143 v 2012
con companias v partes relacionadas. Se incluve bajo la denominacion de companias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia. Para el caso de
las relacionadas de la Compania, corresponde a empresas del Grupo ICAP:

(a) Saldos-

Entidad Reslaviin 2013 2012
ICAP AP Singapore Pro Entidad del CGrupo Ha gag GatHb
ICAP Minmgement Services Erntidad del Grapo TH.a40 -
SET » ICAF FX SiA Enridad del Grupa 67341 16, 286
1CAF Tndlia Private Eirsitesd Entidad del Grupo of by 5050
Irntaedec 5.4, Parguay Entidad del Gmpo 15.520 0,457
S1F ICAF Mixico LEnntacladd chel Crupes 1§, 0y 17,218
Inversiones Bursaliles Chile Enfidad del Grpso 13,345 ol
Pyt TEenice= 5., Fanticlaad ded Gimapa 4,16 14,700
AR Australia Pty Erstichl el Gripe EuT B0
TCAP Capital Markaet Ersticad Jel Grapss - 167,620
ICAP Securities Colombia 5.A Fntichad dol Grups = 4.5
05T S7d.s08%
(b) Transacciones -
Entidad Relacion Rlub s 2012
Senvcios prestados
LCAP Capital Market Entidad del Grupo 574.430 a78.620
SIF TCAP Méxioo Entidad del Gripo Jun2s8 2,100
TCAP Management Services Enfidad del Grupo 428,344 338,033
Semvicios: Integrados Colombia Entidad del Grupa 250,570 234,887
ICAP Singapors Entidad del Grupo 197,213 28540
ICAP India Private Limiled Entidad del Grupo 100,500 ob.559
TCAP Philippines lne. Entidad del Grupa 72,000 T2 0EH)
Datatec Paraguay Entidad del Grupa 50260 58.045
TCAP Austenlia Pty Lid Entidad del Grupa i, g0 Hv R
ICAP Sccuritics Colombia S.A Entidad del Grupo 54,000 54,000
Inversiones Bursatiles Chile So Entidad del Grapo 36,350 184,020
Datos Téenicos 824 Entidad del Grupe 22,520 107,400
__ 2334408 2003683
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Ixpresados en délares estadounidenses)

Eniliclad Refacion 2013 2012
Servicios recibidos
Fiuzat 8.A. (1) Administracion eomin 275,000 -
(1) Corresponde a servicios de consultoria segim el acuerde firmado por Ia Compania el 1 de febrero del

2013.

Mo se han efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas precedentemente. Los saldos
por cobrar v pagar a compafiias relacionadas, no estin sujetos a intereses v no tienen plazos definidos de
pago; sin embargo, se estima que se liquidaran en ¢l corto plazo,

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compania incluve miembros elave que son las prineipales gerencias. A
continuacidn se presentan los costos por remuneraciones ¥ beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de diclembre de 2013 v 2012:

Detalle 2013 2012
Sueldos v salarios 141,750 135.525
Beneficios a corto placoa los empleados o5 748 2a.875
167,498 158,400
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -
Composicion al 314 de diciembre;
2013 2012
Fetenciones en la fuente bR B 1,063
Anticipode impuesto a la renta - 800
Impuestoal Valor Agregado 29,602 1,150
1,872 4,003
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2013
{Fx’pl‘&h‘:ﬁ-‘:ﬁd:x\' en ddlares estadounidenses)

(b) Impuestos por pagar-

Composicion al 31 de diciembre:

2013 =012
Retencionesen la fuente de im puestoa la renta G.451 H,400
Impucstoa la renta = 2h.214
Otros menores 13,704 15,711
23,155 50,334

{c) Situaciom fiscal -
Los afios 2010 al 2013 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte delas Autoridades Tributarias.
(d) Conciliacion tributaria — contable -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

201 2012
tilidad antes del impuestoa la renta ¥
participacion trobajadores 209,651 188,529
Menos - Participacion a Trabajadores (31.448) (28,2749)
178,203 10250 (1)
Menos: lngresosnogsravados (2) (413,920) [(560,246)
Menns: Ofras deducciones {180.,517) [48.1495)
Mas: Gastosincurridos para gencrar ingresos no gravados AE6,016 520,537
Mas: Gastosnodeducibles (3] 96,114 L32. 7090
Utilidad tributaria 66,796 265,136
Tasa im positiva R 23%
Tobal i poesteads renta cansado 14,695 47,181
Total Impoestoa By renta definilivao{a) 19,685 (4) 47,181
Moenos: Anbicipo m puoestoa fa renta pagado (17.240) [18,52%})
Menos: Retencionesen fa fuente del ano {(2,751) {2,445}
Impuoston la renta por pagar == 26,204
Impuestoa ba tenta pacadode anos anterioresTh) - 4:313
Impuestoa la renta (a=h) 19,685 51,404

{1) Al 31de diciembre del afio 2012 incluye los saldos reclasificados a otros resultados integrales.

{2z}  Corresponden a ingresos por servicios de desarrollo v mantenimiento a compafias del exterior.
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ICAP DEL ECUADOR 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2013
(Expresados en déolares estadounidenses)

{3} Comprenden principalmente a gastos por jubilacion patronal ¥ retenciones de ingresos exentos no
deducibles para la determinacion del impuesto a la renta.

{4) Durante ¢l afio 2013 la compania registrd como impuesto a la renta cortente cansado el valor
determinado del anticipo minimo de impuesto a la renta.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2o12: 13%) silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2010, ¢l contribuyvente debe delerminur un anticipo minimo de impuesto a la renta y
comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; ¢l mayor de los dos valores
constituira un pago definitivo del Tmpuesto a la renta cansado, ¢l eual se deberd exponer en los resultados
de dicho ano; siempre v cuando la Administracion de la Compania decida no solicitar al SRI la devolueion
del exceso pagado por el anticipo, en los términos v condiciones descritos en la legislacion vigente,

La relacion entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los anos 2013 ¥ 2012 se muesira
a continuacion:

PR 20132
Utilidad antes del impuesto a li rents 178,203 100,250
Tasa impositiva vigente a0% =9%
36,205 360,858
Efecto fiscal de los ingresos exenlos [ gastos no deducibles
al caleular fa panancia fiseal {19,520) 10,324

Tmpaesto a la renta 14,685 47,181
Tasa efectiva 1% 20%

La reduceion entre la relacion del gasto por impuesto v la wtilidad antes de impuesto, corresponde
principalmente a que en el ano 2013, la Compania incrementd la deduceidn en ¢l pago de impuesto a la
renta por el pago a trabajadores con discapacidad.

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigenles incorporan ¢l principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexoe de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que havan tenido operaciones con partes refacionadas locales vio domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiseal v cuyo monto acumulado sea superior a USS 6,000,000 (anexo e informe) o
US$3.000,000 (anexn). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. ¥l indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2014 conforme ol novena digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impucesto a la renta amual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos v egresos. Lo Administracion de la Compania considera que no se encuentra
alcanzada porlos requerimientos de la referida norma.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE IDE 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Pagos
ulilizaciones
Saldo al inicio Incrementos ¥ 0 reverss Saldo al final
Ao 2013
Pasivos corrientes
Participacion laboral o ooy 91448 (28.279) 31,448
Bencficios sociales (1) 70,045 306,232 I 302,840) 74,328
G2 §27,680 (421,128) 05,7760
Afo 2012
Pasivos corrientes
Participacion laboral 25,014 28,270 [25,014) al a7
Beneficios sociales (1) 70,184 373332 (372,570 70,045
95,1948 41,611 (397.585) i |
(1} Incluye principalmente décimos tercer y cuarlo sucldos, vacaciones,; fondos de reserva y aportes
personal v patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El saldo de la provision para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 v 2013,
corresponde al 100% del valor actual de 1a reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compania.
Los principalcs supucstos actuarialcs usados fueron los siguientes:
301! 3012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasy de incrementosalarial F.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidex (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 2. B8% 2 B8%
Vida lahoral promedio remanente 5.5 .9
Antigiiedad para jubilacion (Hombres v mujeres) 25 anos 25 afios
(1)

Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por ¢l Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2oo2.
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ICAP DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal v desahucio en el pasivo ha sido ¢l siguiente:

Julbsilaeidon D=nhucio

240 Doz DT B o .
P oo R, 2GR GO0, 240 108,77y 213,280
Costolalxeal pea servicios actuariales G358 6,7 S0246 26,343
Corstor nanciero B4, 521 42,916 Q.04 13,863
Conbribuciones de los participes al plan - - - -
Perdidhy feanancia) actuarial reconocida

o ajusdes vy i.:}:[lfii:tu:j.u 1,20 16,190 3.90b2 (124.713)
Henoficios pagados = - =
Cistoy o <ervicios sk - - - -
Transfercrwcia doe cmplendos = = = -
Hectode reduccione: v liguidacionoes anticipadas - (q.224) - -
Ao de diciemlwe 88,900 Z7H,BOH 171,995 128,773
= —
Los importes reconoeidos en las cuentas de resultados son los signientes:
Jubilacidn Di=ahiucio
2013 22 Loy 2012

Cestolaboral por servicios actuariales 63,582 63,744 30,246 26,343
Costo financicro 54.521 42.916 9.014 13,863
Betorno esperadode los activas ded plan - 7 : -
Amartizacion de costo de sorvicios pasados no roconocides - - . -
Hisctode reduceiones v liquidaciones anticipadas - {4.2249) - -
A 31 de diciembre 118,103 102,436 39,200 40,200

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2013 v 2012 comprende 959,351
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. Las acciones de la Compaiiia no presentan
restricciones para ¢l pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compania no cotiza sus acciones en

la bolsa de valores,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe aprapiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito, La
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL %1 DE DICIEMERE DE 2013
(Expresados en dolares estadounidenses]

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva de las utilidades del ano 2013 serd efectuada en el

ann 2014, previa la respectiva aprobacidn por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son ineluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con las
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los coslos ¥ gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturalesa son los siguientes:

20114

Sueldos v beneficios sociales
Farhicipacion trahegadores

Jubilecidn patronal v desabucio
Retenviones por facturas relacionadas
Servicios bdisicns

Depreciacion

Crastos de viajes

Mantenimigntos

Trpuesto al valor agregado

Oitros

S E R

Sueldos v beneficios sociales
Participacian trabajadores
Jubilacion patronal v desabhucioe
Reteneinnes por facturas relacionadas
Sericios hdsious

Dugrreciacion

Clasbos de viajes
Mantenimicntos

Impuesto al valoragresado
s
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LCosto de (rastos
servicins administrativos Tota
1,688,012 14,20 1,846,815
24,540 6,800 41,448
125,486 #1877 157,504
Ah041 - o601
13,166 4350 17,555
34,001 10,730 44,737
40,506 1,148 46,654
5,085 1,008 4,913
= 02 4523
307,550 48,814 360373
2,2‘)2,{3(}5 '_'.5_7,51]" 2,55014 Y
Costo de Gastos
setvicios adminiztralivos Total
1,604,035 138,408 1,742.443
belei Belod H,154 28,270
108,408 34234 1qu, g
78460 - 7H 460
13,355 4.217 17,572
28711 9,05 37.776
32,200 Pk 33,382
3,007 1,262 il
- 1, G0k 10,066
27020 37,514 G530
1,418,373 242942 2,061,305
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre cl 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de estos estados financicros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se havan revelado en los mismos.

= 2 &
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