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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en détares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constiluridn v operaciones -

La Compadiia fue constituida el 11 de junio del 2002 ¢ inscrita en o Registro Mercantil o 25 de junio de dicho
afio, Su objeto £5 & desarrollo, soporte v mantenimiento de soffware, soporte y mantenimiento de hardware,
mantenimiento de equipos de computacion, venta de programas ¥ equipos de computaciin, venta de
repuesios v partes de equipos de computadoras, importacidn de equipos de computacion asl como de
companentes v repuestos para dichos equipas.

utnmpnﬁu‘mumdﬂﬁmpuﬁnﬂpmm ﬂdnmm mu-mmmh
rﬂ servicios de desarrollo v mantenimisnto de MWMIHM

relacinnadns en el exterior, en consecuencia, las actividades de la v 5us resultades dependen
fundamentalmente de Las vinculaciones y acuerdos existrntes con las compafifas del refendo gropo
ST,

Hesulindos srumulados -

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011 la Compafila presentd pérdidas acumuladas

de sfios anteriores por US$246,381, USS USS342.928 y USS452,818 respectivamente. Con la
finalidad de solventar esta situacion la Compadiia con ba syada de su Casa Matriz v principal accionista
Exco Overseas Lid. ha establecido sstrategias comerciales v financieras que ineluyen la revisidn v el
incremento de precios a sus compafiins relacionadas.

Adicionalmente, la Administractdn de la Compaiifa informa que en los dltimos afos, las operaciones de la
Compafila han gensrado utilidades v por Io tanto basada en este hecho ha preparado los estados
financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha.

Primeros estados financieros con arreglo a NI1F

Laow estados financieros por el afio terminado e 31 de diciembre del aummmmudeu los primeros
estadon financieros preparados di severdo con Normas Internpcionales de Informacion Financiera (NIIF),
han sido aprobados por el Gerente General el 28 de marzo del 2013 v posteriormente serdn puestos 4
Muﬁhhmﬂmm#mhmnmmﬁu

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

am:mﬁ:w pd:::llmﬂu mmﬁmumm
financieros. Estas politicas aplicadas de manera aniforme o todos los afios qoe s presentan en estos
watados financieros, salve que se indique lo contrano,

Bases de preparacion -
Los presentes estados financieros de ICAP del Ecundor § AL constituyen los primeros estados financiems

preparados de acoerdo con Normas Internacionates de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
LASH {International Accounting Standards Board) goe han sido adoptadas en Eruador v representan la
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADODS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DE 2012
{ Expresados en dolares estadounidenses)

mmﬂ.mrdnmﬂnh referidas normas intemacionales y aplicadas de manera
a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diclembre del 2011, los estados financieros =
prepararon de acoerdo con Normas Eruatorianas de Contabilidad ("NEC™).

mﬂ preparscion de los primeros estados financieros de acuerdo con NIIF o wdentifict

materizles on comparacion con los estados Gnancierns bajo NEC preparados al 31 de diciembre
del 2011, Las cifras de los estados financiercs al 1 de enera v al 91 de diciembre del 2011 hajo NEC fueron
reclasificndas para efectos comparativos,

Los estados financieros de la Compaiin han sido preparados sobre L base del costo histbrico. La

de los estados financieros eonforme & las NIIF requiere &l nso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que sjerza su juicio en el proceso de aplicacion ﬁlupnﬂku
contables de la Compaiiia. En la Nota ;nm:h las dreas Phﬂhnnw#uh
complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso Mﬂh.hlmhﬁlmhpmhdﬂu&dlh
montos estimados por fa Adminstraciin.

Ahhnhdnmhihdﬁﬂﬂiﬂdﬂﬂnuﬂru,uw mejoras e
hmﬁmnnhmﬂmmhnﬂ v que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacidn. Estas son uH:hﬂtﬁl‘h preparaciin de los estados financieros
de ln Compatiia a partic de las h:huilﬂiﬂdul continuaciin
Al ihm o g - e
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ICAP DEL ECUADDR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE goiz

{Expresados en délares estadounidenses)
hmmm*hwwmhmnmm la adopeitn de
las enmiendas, mejorns mmmmmum en los

muunchmuddﬂlihﬁ-m

2.2  Moneda funcional ¥ moneda de presentacion -
Las partidas en Jos estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primanio donde
opera la Compafia. Los estados financieros se expresan en dblares estadounidenses, que o la moneda
funcional v de presentaciin de o Compafiin.

2.9 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectin disponible, depdsitos o ln vista en bancos locales v del exterior, Los mencionadns
valores son de libre disponibilidad.

2.4 Activos ¥ pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacién
uﬂnmnnﬂdﬂﬁlmnﬁmﬂnm:nhllhuiﬂmﬂtm “activos fnancieros a valor

rum’nhnmdnpmﬂujr?érﬁdu mos y cuentas por cobrar”, "activos financieros
mantenidos hasta s vencimiento” y "activos disponibles para la venta®. Los pasivos
hnﬂmnnhnﬁunuhlll'uzmu pasivos financierss a valor rozonable o traves de

llnlm:hﬂﬁliﬂa‘,r “otros pasivos financieros”. Ln:hm*pmhﬂpmpﬁdhmdwdu
iri achivos o contratarnn los pagsivos. La Administracién determina la cdasificacion de sus

¥ pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial
Al 31 de dickembre del 2002 ¥ 2001 ¥ al 1 de enero del 2011, la Compaiiia solo mantuvo activos financicros
en la categoria de “préstamos v cuentas por cobrar”™, De igual forma, la Compaiiia solo mantuve pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos inntrumentos
financieros se exphican a continuacidn:
fa)  Préstamos y cuentas por cobear

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a compafilas relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son actives financieros no
ijue dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo.
(h)] fros pasives financieros
Representados en ol estado de situacién financiera por los proveedores v otras coentas por pagar.
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situaciin financiera a la fecha de la
negocisciin ¥ se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el active o pagar el pasivo.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
{ Expresadas en détares estadounidenses)

Medicion inicial -

Lo activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor rzonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccitn, que de ser es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
queﬂnﬂmupndmhuhmmm como de “valor razonable a traveés de pérdidas v

Con posterioridad al mmummm lios mismos como se describe
lmﬁmn:iﬁn

Mediciin posterior -
{a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior & su reconocimiento indcial se miden al costo amortizado sphcando el método del interes

efectivo, menos una provisidn por deterioro. La Compania presenta las siguientes coentas dentro de
esta categoria:

() Cucotas por cobiar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestaciin de servicios en el curso normal de los segocins. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son exigl bles hasta oo
dias.

(i) Cuentas por cobraca compaiias relacionadas: Extas cuentas corresponden a los montos
adendados por compaiiag relacionadas por la prestaciin de servicios de desarrollo v servicios
de mantenimiento v soporte. Se reecnocen a su valor nominal que es equivalente 4 su costo
amartizado pues no generan intereses ¥ son exigibles hasta go dias.

Dizas coentas por cobrar Originadas principalmente por coentas par cobrar a empleados.
™ thvﬁunmlmnhmﬂquuﬁmfnm:m“
quie =0n recuperables en plazos menores 3 o0 dias.
(b}  Oeros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inivial se miden ol costo amortizsdo aplicands g método de interéds
efectivo, La Compafifa presenta las siguientes coentas dentro de esta categoria:

(i) Provesdores y utras cuentas por pagar; Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adouiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. 5& reconocen o su valor
nominal que es equivalente 4 so costn smortizado va que son pagaderas en plazos menores a
g0 diss.

(#) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas; a obligaciones de pago por un
mqumhhm“-upmmulm 2011 fue

2.4.9 Deterioro de activos finaneleros

La Compafiin establece una provisidn para pérdidas por deteriors de coentss per cobrar comerviales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
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ICAP DEL ECUADOR S.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

adeudan de acuerdo con los thrminos originales de las mimas. La extstencia de dificultades fnancieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre on quiebra o reorganizacion
financiera ¥ 1a falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deterdorade, Al 91 de diciembre del 2012 v 2011 val 1 de enero del 2011 no foe requerido e registro de
provisiones por deterior de cuentas por eobrar.

2.4.4 Baja de activos v pasivos financieros

2.6

Un activo fimanciero se elimins coando expiran los derechos a recibir los flujos de efective ded activo o si
Is Compaiiia transfiere el activo a un tercers sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compatia expecificadas en el contrato se han

Propiedades v equipos -

l.n:pupb.h:lup son registrados al costo histhrioo, menos acumitladas v pérdidas
.mm producirse. El costo incluve los dessmbolsos I'[I.'.ﬁﬂ:ﬂﬂlrll

mnmmmwmmwuh o adguisictin stlo son

cuanda ex probable que benefivios econdmicos futuros psoe i In inversion fluyvan hacia
In Compafiia ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriones
m- reparaciones o mantenimicnto v son registrados en los resultados integrales cuando son

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calenfada linealmente basada en 1a vida il estimada de
los bienes v consldera ¢l valor remidual dnﬁmm Dﬂﬁuﬂﬂpﬂhm-ﬂehw o se
sy e ) AR e o i g

vidas dtiles las 4 00 S % necesario, 4
cada fecha de cierre de los estadios financieros. .

Las vidas dtiles estimadas de propiedades v equipot son las siguientes:

Activ os fijos Nimerode afios
Edificion 20
Muehles v onseres 10
Maguinaria o
Equipaos de efmputao 1

Acesdorion v licenclas b |

Coando el valor en lbros de un activo de pmpwdldﬂjr eguipoy exeede 2 sy monto recuperable, este es
reducido inmédintamente hasia su vakor recuperable

Deterioro de activos no financieros (propiedades ¥ equipos) -
mmm-mumuumamd: detenoro cuando se producen &ventos o

cirrumstancias pixdria no recaperarse su valor en libros. Las pérdidas por deteniomn
corresponden que el valor en libros del activoe excede a su valor recuperable.  El valor
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ICAF DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
( Expresados en délares estadounidenses )

recuperable de los activos corresponde al mayor eatre el monto netn que se obtendrd de su venta o su valor
10 Uk,

La Compafiis evaliia anualmente la existencia de indicadores de detenior sobre sus actives no financieros,
En el caso que  monto del valor en Hbros del activo exceda a so monto recoperable, ln Compaiiia registra
una pérdida por deterior en Jos resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2002 ¥ 2011 v al 1 de enemn
diel 2011 no se han reconecido pérdidas por deteriors de activos no financleros (propiedades v equipos),
debido a que la Administracitn ha determinado que no existen indicadores de detertoro,

2.7  Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasta por impoesto a la rents del afio comprende el impuesto a ls renta corriente v ¢l diferido,
impuesto se reconoce en el estado de resaltados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patmimonio. En este caso of impuesto también s¢ reconoce en otros
resultados integrales o directaments en el patrimonio.

(0 lmpuesto a la renta cormicle: La provision parm Impuesto a la renta se caloula mediante la tasa de
unpuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga
von base en el impuesto por pagar exigible.

() lmpuestoala renta diferide; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre lis difersncias temporales que surgen entre las bases tributaries de activos
v pasivos y sus respectivos valores mostrades en los estados financieros preparados bajo NTIF, Fl
a la renta diferido se determing usando tasas tributarias qoue han sido promulgadas a ls
Hmammywnmmm&mammm
renta diferido activo s realiee o of impuesto a la renta pasive se pagoe.

Los impoestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios faturns contra los gque se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exdsty el

derecho legal exigible a componsar activos corrientes con impuestos pasivod corrlentes y
vuando los impuestos a la renta d activos v pasivos se relacionen con la misma auteridad

Al 71 de diciembre del 2012 v 2011 v al 1 de enero del 2o la estima que no existen
diferencias temporales entre lns bases tributarias de actives ¥ con 8 lew estados
financieros, por lo que no ha constiteido on registro por impuesto a ls renta
2.8 Beneficios a los empleados -
[a) Heneficios de corto plaes

Humfhmnennltuhmdlpmﬂﬂnnuddmndndﬂﬂmﬂmﬁnnm core clon
principalmente a: P

0] Calculada en funcitn del 15% de la utilidad
anual antes del impoesto a la renta, seygin lo establecido por La legislacion
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICTEMBRE DE 2002
{ Expresados en dolares estadounidenses)

ecualortana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como de los gastos
&Mfmmhdh&hﬂuﬂmﬂ-hqum&t:num

fi}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) d social: Se provisionan v pagan de

scoerdo u 1 gislacit mumdmmr ;
(b]  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal ¥ desabucio: La Compatiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, normasdo por las leves laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relaciém laboral por desahucio solicitado por
emplesdor o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticines por ciento
del equivalente a la Gltima remunceracidn mensaal por cada uno de los aftos de servicios prestados a
In mizma Compafiis o empleador, este beneficio se denoming desahucino,

hﬂumpﬂhdumh\mndumuhprwhﬁnpinmnmnﬂmhuenumdﬂ
actuariales practicados por un profesional independiente v se reconoce con carge a los costos y
w{muluﬂu.mmmmm-m jeando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado
v representa el valor presente de las iones a la fecha del estado de situacion nanciera, el eual
uhﬂahﬁmﬂﬁlnﬂﬂ#ﬂh%#%?hﬁﬂnﬁh“ﬂﬂh
conmutaciin 7% (2011 6.5%) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicads por el Baneo Central del Ersador que esthn denominados en i misma moneda en la que
los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
ohligaciones por peasiones hasta su vencimirnto.

Las hipilesis actuariales incluven variables como son, en adickdn a la tasa de conmutackin sctuanal,
tass de mortalidad, edad, sewn, sfios de servicios, remunemaciones, incremento foturo de
remuneTacione, s de rmtaciin, enire otras.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y camblos
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en ef que surgen. medﬂu
servicios pasados se reconocen inmedintaments en los resultados del afio.

2.9 Provisiones corrienies

En adicién a lo que se deseribe en 2.8, la Compaiita reconoce provislones cuando: (i) la Compaiia tiene
una obligaciin presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es wuhﬂhrc
vayE A 3r necesaria una salids de recursos para tiguidar la obligacidn v (iil) €l monato se ha estimado
forma fiable. Los montos reconocidos como provisiin son la mejor estimacidn de la Administracion, u la
fechas de cierre de Jos estados financieros, de los desemboleos necesarios para liguidar la obligacion.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Las ingresos comprenden e valor de la venta de serviclos, neto de impuestos a las ventas, rebaja
dﬁmmﬁnmmuundpﬂhdnmuhkmdqmm;uun. H'ﬁ;‘ﬂﬂ.ﬁlﬂ l:;cﬂ'in:
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ICAF DEL ECTUADDR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2002
(Expresados en ddlares estadonnidenses)

completo, caleulado sobre Ia base del servicio realmente brindado como una proporeitn del total de los
servicios a ser brindados,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos inclnidos en estos estados financieros v gus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en Ia experienci
histériea, cambios en la industria ¢ informacion suministrads por fuentes externas ealificadas. Sin
embargn, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo clertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contabiles significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera v loa resultados de la Compafia v/o las que requieren un alto
grado de fuicio por parte de I Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional 2& encuentran relacionadas con los
siguientes coneeplos:

. El deterions de los sctivos financieros de ia Compaiiia se evalta con base en s politicas v
lineamientos deseritos en la Nota 2.4.3.

. Propiedades vy equipos: La determinacion de vidas dtiles, valor residual y el deterioro de las
propiedades ¥ equipos que se evalaan al cierre de cada afo (Notas 2.5 vy 2.6).

. Provisiones por beneficios a log empleados: Lis hipdtesis emplradas en el cilenlo actuarial de
Jubilaridm patronal v desahuedo, pars To coal s otilize estudios actuarales practicados por
profesionales independientes (Mota 2.8).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Laz actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financiercs lales como: resgos de
mervado (imcluye resgo de precio v concentracidn v resgo de tasa de'interdés sobre el valor ruzonable v los
flujos de efectivo), riesgo de erédito v resgo de liquidez. El programa general de la administracion de
riesgos de la Compadia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademas se encamina 4 que las actividades con riesgo financlero estén sujetas a politicas ¥
procedimientos de identificacidn, medicién y control.

La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informaeion, administrados por la Gerencia
General, bajo estindares v procesos de su Casa Matriz, qj::jﬂ!lmmll:.n identificar dichos riesgos, determinar

mmnp;mipmmm.hadm!nmmmedldudt gacian, ejecutar dichas medidas v controlar su
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ICAF DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dilares estadounidenses)

A rontinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ICAP del Ecuador SA., una
caracterizacion v coantificacion de fstos v una deseripeitn die las medidas de mitipaciin actualmente an
w50 por parte de la Compadiia.

{al

(b)

Riesgos de mercado
’i i . T
La principal exposicitn a la variacion de precios y concentracion de la Compafiia ests relacionada

eon log servicios otorgados de desarmllo v sendcios de mantenimiento v soporte 8 sus entidades
relacionadas.

El departamento de finaneas, en coordinneitn con la Gerencia Generil eonstrven escenarios de
ventas provectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios san previamente
discutidas v acordadas con sus eompaiiias relacionadas mediante eontratos firmados tomando en
cuenta la complejidad del presvecto v el pals que requisre e serdcio.

El riesgn de tasa de interés para Ia Compafies &5 menor, debido a que no surgen endendamientos
con entidades financieras. El financiamiento hasta el ato 2011 provenia de operaciones con =u Casa
Matriz v actualmente con proveedores locales v del exterior, que pricticamente no reglstran
intereses.

Riesgos de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplivadas principalmente por el drea
financiera {eobranzas), El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
electivo v en las cuentas por cobrar comerciales ¥ otras por cobrar,

Respecto a los baneos donde se mantiene el efectiva y sus equivalentes, deben cumplir con
calificaciones de riespo independiente que denoten niveles de solvencia v respaldo adecuados. En el
caso de la Compaiifa, trabafa con of Banco del Pacifico 5.A. dentro del pals v en el exterior eon
Pacific National Bank.

Los semvictos hrindados a sus clientes no relacionados se encuentran respaldados por contratos
firmados, la compafiia cnenta con los siguientes clientes: Red Electronics de Valores 8 A, contrato
firmiada en mayo 2012 v Uene una vigencia de 4 afios hasta el 2016, Mercado Electrdnico
Dominicano firmado en abril 2003 con una vigencia de 8 afios hasta el 2011 el cual se ha ido
renovando cada 2 afos v Perago South América firmado en abril del 2012 con duracion de 2 afios.

Riespos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar In liquidez de corto pluzo, la Compaiia se basa en los flujos de caja provectados para un
periodo de 12 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros v los
planes di financiamiento futoros de fa Compafifa.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DE 2012
{ Expresados en dolares estadounidenses)

L Compafifa no mantiene instrumentos derivados, Los pasives financieros tenen vencimientos menores
a 30 dias.

Administraciém del riesgo de capital
Los nhjaeﬂ.vm:lﬂ la Compaiiin cusndo administra su capital es proteger ¢l principio en marcha de sus

operaciones. Durante los afios 2012 v 2011 In Compaiiia ha generado Qujos de efectivo suficientes para
atender sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.

Categorias de instrumentos financierns

La Compafiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financleros al cierre de coda elercicio:

e daetisitbere ol i dle pmatn
i 01l T

Activos financierus medbdos sl cusing

fective v eypuivalentea de afectiv TR L 23B.3H i, AR
Ativos finamcieros medbdos sl costo smortisado:

Cisilmn por cobrar comerniale AR LS 4.0

Luenins o ootk A ompaitiss relscionsdss AR ol 15, A AR LT

{itrits cnemtas por ebr dRash 2oy o
Fasivim firnecierie medbdoes ol comis gimaorieada:

Frosvebones r oif ot o VL oy -

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproximas a sa valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Composdcinn: 14 ds diciembre del 1 dde e
v Lo el aouia
Efective T4 5740 (%]
Blanres Brwglem 445 14805 L5
Batsin =0 ] exterior s¥6.a0 a7 fay s
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
31 DE MCIEMBRE DE 3ona
(Expresados en dolares estadounidenses)

INGRESDOS POR SERVICIOS PRESTADOS - CUENTAS POR COBRAR COMERCTALES
Composiviin de Las cuentas por eobrar comerciales:

31 de dielembre del i de enira
1012 2011 del 2034
Mercado Eléstronics Dominicans 23.500 - -
Persgo South Africa 232,000 £ 4,500
Redeval S.A. . 5.847 -

—thl0,  EEA7, __ia00,
Composicion de los ingresos pos servicios prestados:

401z 241
Mercado Elécirmmics Dominjcano BE. 500 R5.050
Perago South Africa 22000 -
Redeval S.A, 190,252 63,783
1L E .: il 18

Los ingresos se presents en el Estado de resultados integrales como parte del rubro Ingresos por servicios
prestados, el cual incluye adicionalmente US82 007,683 v USS2, 304,821 de ingresos por servicios
prestados a compaiiias relacionadas en los afios 2012 y 2011, respectivamente (Ver Nota 1),

Ver antigiiedad de cartera a continuaciin:

31 de diciembre del i de encro
2013 2011 delgois
Por vencer 22,000 48% - 0% - o'%
Vencidas
De g1 & 180 dias 14,500 32% - i % - 0%
Migde 181 dins 4,000 0% E:“:I: 1ok 4.500 Lo
G500 rﬂ:: 500
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ICAP DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

#1 DE DICIEMBRE DE zoiz
{ Expresados en ddlares estadounidenses)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicitn:
31 de diclem bro del i de enera
zoi1g 2011 del gors
Em pleados (1) 23,615 27,768 24397
iFros menores 4.841 335 3943

2ﬂ= E 28 303 0,340

[} anmmamhhmmmmmmuu;ﬁ
wui rol de pagos de maners mensual.

FROPIEDADES ¥ EQUIPDS

El movimiento v saldos de las propledades y equipos se presentan a continuachn:

Viaahhw ¥ B T dgconmma "

Py Inmmss Ll cmams  Mesas s AR IdEERESEINEL Ll
Al I de wanm del I8N
Fidbes b sbony TR W Bl ma: ol = T
T e e il [ 1] ' i bl . ] oY T
o - — — . X

Wl v b i 2000
Rl LI LE .m TR AT an]

R et T — i — i — i — S — Y — S —

MR Tt TR ]

s o ekl el I!“ ““ II.I:I'.I [ L% 1] . i FE

e 2 L A ] L LT

atie —m—iﬁ' r:m' —unr —_— LT i Lt
e — ——

L ERTE R H
Aol i il H G Miw BIR| LLN | L]

[ipmesn b T P ifak) RET [ Al (RERELT
Wik e B e i e gl 110 T T ] .ﬁll- CR|) TIAT &#lq' EFL P8 00

I e b e el IR

£ i M 11 mil L e * i s P 5 ] Lt

[ —— Y SLEH 2aTH TR LRSS N o

R — ] ] % nﬂ TR
EEE—— s, — | i — | — —— T e e

Al 31 de diclembre del 2012 v 2011 ¥ 1 do enero del 2011 no existen gravimenes il restricciones sobre las
propiedades y equipos.
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ICAP DEL ECUADDR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. PROVEEDMRESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compaosicidn;
31 de diciembre del i de encro del
2gi3 2941 2018
PriceWaterhouseCoopers del Ecuador Cla.Ltda 10,819 . =
Ssguros Unidos 8.4, 5.577 H.oHa -
(HTos 043 & 7,768
lalii H, 083 7.768

1. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACTONADAS

Hl sigmiente os un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2012 v 201
con compafilas v relacionadas, Se incluve bajo ln denominaciin de compatifas relacionadas a las
entidades con comunes, con participacion sceionarin significativa en la Companis. Para el caso de
las relactonadas de Ia Compafila, corresponde a empresas del Grupo ICAP:

(a) Saldos -
— Nidedicembiedel i deenerodel
Eartuad Holaciim T T FoTT
Cisemiae por ool
BETE-TCAF Caplial Market Entidad del Grupa 1 B 118 4 H A 17, A8
SET - ICAP FX 8.4, Entidad del Grugu 1 hEL, b .
Inveirwtisne Dursatiles Cleils Entidad dol Gripa FLAE: .
S1F MEAP Ml Fntidad del Grugn TS .
HUAP Manigrment Semoces Entudasd del g . W0 LS
Db Tbermienm N4 Entitaad ded Crope L UMY : FEes
AP Jarrala Fry Ennsiad ded Lamapo e 5
Imimter 5A Paragnay Fintidnd el Grzpa 9457 HRAM
BCAR Lidia Priveie Limmesd Erstiding dedl (rapa 5850 17, e
ICAT Sevurities Undsmbin 5.0 Intidad ded Girpe A, 0150 . AT
ICAF AP Singapore Pic Entidsd del Crnpo 5, Chaelh .
FCAFP Bervicon Morth Americs LLE Ervidsd del G - LR
EIF Garban Iniereapital Misicon, 5S4 de OV Entidad del Grispo - 1, Py L
ICAP Phillipines ing, Ptk del Grispo - - 595
—, e—r i —
CLNETA Dol [T
Exces s Limmsted (1) ArCamEEL I S — —— .
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ICAPF DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICTEMBRE DE 2012

[Expresados en dilares estadounidenses)

1) Corresponde a los fondos recibidos para capital de trabajo en 16s sfios 2010 y 20040 de Exoo
Dverseds Lunited, los cuales fueron cancelados en su totafidad durante el 2011,

Transacciones -
Entidad Relociin 2 E

Servicios prestadoy
DETEICAR Cagital Marke Entidad del Cirspo 574, B0 :
ICAP Muragament Serdoes Estidad del Grapo 78,633 788,81
Servicins |niegradds Coblimbis Estitad del Grupo 234,867 -
SIF ICAP Mexiog Entitdad del Grape 24,160 -
Teverrsmme Bursafiles Clile oA Entidod del Grupn 184,000 TTE -+
Dubos Tecmicos 5.4, Entidad def Grapo 107,400 224,50
1CAP Indin Frivate Dlmdiel Entidad del Grapo 26,339 105 867
ICAP Philippines Tnc. Entidad del Gnspo T, 0o H7.500
[atstec Paraguay Entidad del Grupo 58,045 Hamn
JCAP Securities Cobamhla 5.4, Entidad del Grapo Fhoon T ot
ICAP Sinmgngere Entidad del Grapn gi.548 -
ICAP Bustralia Pty Fad Ertidad del Crupe 10,0000 -
ICAP North Ameriva Ine. Entidad del Grapn . &a,5m
EIF-Garhan Intercapital Mg, 8.0 de CV, Entdad del Grupo 2, il

AL R 2304521
Mo se han efectuudo con terceros transacciones squiparables a las indicadas precedentemente. Los saldos

por eobrar y pagar a compafies relacionadas, no estiin sujetos a intereses y no tienen pluzos definidos de
pago; sin embargo, se estima que se liquidarin en el corto plazo,

Remunernciones al personal elave de la gerencia -
La Administracion de ln Compafila inclaye miembros clave que son las principales gerencias, A

eontinuacion se presentan los costos por remuneraciones v beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 v 2011:

Detalle 2012 gau
Hueldos v salarios L5525 16,518
Beneficios a cortn plazou los emgleados 29 Hyws 21,841

1EHdm 151,364
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Expresados en diflares estadoonidenses)
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -
Composiciim:
41 de diciembre del i de enero
ZOlZ 2051 del 20711
Betonciones en |4 fuents 1,963 1964 688
Anticipo de impuestos la fenta Bao Rgo Bao
Impuestoal Valor Agregado i.1560 11,813 16,468
d.nnﬂ 14,667 zi,uiﬁ
Situnaciin fiscal -

Los afios 2000 al 2012 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las Autoridades Tributirias.

Concilincion tributaria - contable -

A contingacton se detalln la determinacitn del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diclembre:

Utitidad amtesdel im pusstc s la réenta v
participacién trabajadores

Menos - Participacion o Trabajadores

Menos: Ingresosnogravadosiy)

Menca: Oirasdeduecciones

Mis: Gastos jncurcidos pars genefor ingreses po grayvados
Maer Gastos nodedieibles (2]

Utilidad tefbutar b
Taza im positivo

Total lmpuesion la fenla canmado

Total lmpueston la renla definitivola)
Monom: Anticipoim puestoon la Fents pagado
Mengs: Retenciones on la fueniedel afio

lm puesion la ronte por pager

Im puesions fa renta pagado de afion g nitoriores (h)

Impuestod ls rentld {o«=h)

A0 Tl
188529 LG, 756
{38,279} (s, 004)
iGim,250 141,742
(5649 . 0468) i30g,0985)
fql,195) [B.875]
539.537 19,749
133,790 aa5 888
105,136 55419
23 % 4%
4718 13301
47,181 ia.haz (4]
{18;52a) (19642}
[2.445] (1,064)
26,004 (B.305)
—id =
51,494 16643

(1) Corresponden a ingresos por servicios de desarrollo ¥ mantenimiento a compafifas del exterior,
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{e)

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
11 DE DICIEMBRE DE 2012
{ Expresados en dilares estadounidenses )

{2} Comprenden principalmente o gastos por jubilacion patronal y desahucio y retenciones de ingresos
exentons no deducibles para lo determinscion del impuesto o o renta,

(1) Durante el afio 2011 la compaiiia registro como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado del anticipo minimo de impuesto a Ly renta.

Las normas trbumrias vigentes establecen ona msa de del 23% (2o00: 24%) de las wtilidsdes
gravables, la cual se reduce al 19% (2000 14% ) si jas son reisvertidas por ¢ contribuyente.

Adicionalmente, 2 partir del afio 2ouo, & contribuvente debe determinar un anticipo minimo de impuesto
a ln redta v, comparar este valor del anticipo con el monto del Impossto a la renta; ¢ mavor de los dos
valores constituird un pago definitivo del Impuesto a In renta causado, el cual se deberd exponer en los
resultados de dicho afio; siempre ¥ cuando la Administracién de ls Compaiiia decida no solicitar al SR la
Mﬂmﬂnﬂmmﬁmrﬁnﬁ:ﬁn.mhhﬁnymﬂkﬁmﬁmﬂhmhm

vigenie.

La relacitin entre £ gasto por impoesto v la atilidsd antes de impoestos de los afios 2002 v 2011 se muestra
a continuaciin:

Sl 201
Dtitided antes dil lpoesto n ls rimtn _ibohugo 443
Tass imsaltive vigents TE 24
ah.858 e

Efoeto fiscal di los ingresos sxentos / gastos oo deducbles

al enlcular ls ganancis Sscal A (e S
Irmpoestn o b reots H ﬂ
Tusn rfrrtiva L) 4%

Legislacidn sobre precios de transferencia -

Las normias tributarias vigentes incorporun el principio de plena competencia para las opersciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita por de
La empresa un estudio de precios de transferencia ¥ un anexo de entre otros, para

rompatias que havan tenido operacones con partss relaconadas /o domicilisdas en ol exterior en ol
mismno periodo fiscal ¥ covo monto acumulsdo ses supenior a USS 6,000,000 (anexo € informe) o
US§3.000,000 (anexo), Se induye como partes relactonadas a las empresas domiciliadas en paratens
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2013 conforme el noveno digito del

RUC. Adiclonalmente exige que en su declaracidn de a la renta anual declare lns operaciones de
mﬁvu,lnm}rwhmmﬁn ¢ la Compafia considera que no se encuentra

por los requerimientos de la referida norma.
(Mros asuntos
En noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicd La Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciin
de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del a la renta se
deducirin los gastos relacionados con la adquisiciin, uso o propiedad de vehiculos e

chercicio de la actividad scondimica; se ¢rean entre otros los tmpuestos o la contaminacion vehicular v se
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ICAP DEL ECUADDR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
a1 DE MCTEMBRE DE 2012
{Expressdos en dolares egadounidenses)

inerementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepelones para las remesas de
dividendos,

PROVISIONES
Pagos
utiliraciones
Saldo al inicio lncremeintos Yo revETsos Saldo al final

Afo Boig

Pasivis corrienies

Partielpacidn laboral 5,014 28079 [25.004) afi.am
Beneficios soctales (1) 0,184 - - ;.| — 1.~

) 3
Jubilaciim patronal telir 143 18, b . TTH,BOM
Desahucho 213280 - {Bas07) (2) = B |
—— ufhas T I — .

Ao @i

Pasivys corpientes

Parncipaciin Labors] 134 23014 i331a) R0

Benefurir sociabes (1) __bgalr Joosay ____ [200306) —_— TOAy
Enivos ne corrienies

Jubilacitn patronal aus.6a3 it na0 » 00,240

Desnhuicie LE& i, o1 - 213280

(1) wmuﬂymﬂﬂnmhﬂuh Peserva v aportes
v patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

{2] Ver Notn 18,

BENEFICTOS A EMFLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision pars ubilacion y desahucio al 31 de diciembre del 2002 y 2011 v 1 de
enero del 211, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica caloulada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban
prestando servicios para fa Compadida.
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ICAP DEL ECUAIMIR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DE 2002
{ Expresados «n délares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales nsados foeron los sigulentes:

Zoiz B8
Tasa de descusntao 7.00% boRa
Tasa de incremensto salarial J.00% 5.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 3. 00%
Tass de mortalidad e invalides(y ) TMIESS zo002  TM IESS ooy
Tasa de rotactin LB3E% 400N
Vida laboral promedio remanonte K- LI
Antigiodad para jubilecién | Hombres y mujeres) 25 nfios 33 afios

(1) Corresponden a las Tablas de monalidad pablicadas por ef Institato Ecuatoniznc de Segunidad

Social en el afin 200,
CAPITAL SOCIAL
Elupiulumrhurgpdndlh al 31 de diclembre del 2012 v 2011 comprende 956,451
avchones ordinartas de valor nominal de US%1 cada una. Las acclones de la

B0 presentan
Ilmhtm;:u el pago de dividendos o devoluriones de capital. La Compafiia no cotiza sus acciones en

RESERVAS Y RESULTADMS ACUMULADOS
Heserva legal -

I acuerdo con la legislacian vigente, la Compafifa debe apropiar por o menos & 10% de la utilidad neta
del afio 1 una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. 1a
reserva legal no esti disponible para distribucitn de dividendos, pero ﬁlnﬂt ser capitalizada o utilizada

mmumhﬂnﬁhmdzmm afio 2012 serd efectnada en el
lﬂn 2017, previa la respective aproboacitn por parte de lu Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados -

Lo resultades (utilidades o pérdidas) de cada efereicio son incluldos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas apiicables. las utilidades son distriboidas o destinadas 3
reservas, mientras que las pérdidas se manticnen en resultados acumulados o se compensas con las
reservas ¥ cuentas patrimoniales de libre disposieion de los sccionmstas.
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ICAP DEL ECUADDR 5. A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

17. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales sgrupados de acuerdo 5 su naturalezs son los siguientes:

4012 2011
Hueldes y haneficlos sociales L,737.004 L, 55448
Particpaciin trehajadores adarg 25,014
Provision de fuhilacion v deahucin 118 625 157411
Rolenelones por fatunis relacionadas 8460 557
Sorvichs Bisioos a7ana 49,050
Deprecisciin Irarh j5EHy
Gautus de vinjes 25,811 17
Mantenimbsntios EORT LT
Imnpraesier ol valor ngregsi 1o, 18 0
Caro 533995 ba.SSL

:-liﬁgi nlm"iE!
i8. OTROS INGRESOS

En#l afio 2012 corresponde a un reverso de provision de desahucio, originado por la aplicacion de nuevos
supuestos en la taga de rotacion para el edleulo de diche provisién, los coales se analizaron y consideraron
como consecuencia de nueva informacién obtenida ala fecha de cierre.

1. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emisitn de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracitn, pudierin tener un efecto significativo sobre dichos
estudos Anancierns que no e hayan revelado en Jos mismos,

L
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