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Deloitte

E LOS AUDIT

A los Sefiores Accionistas de
ICAP del Ecuadar S.A.:

DOpinign

Hemos auditado los estades financieros gue se adjuntan de [CAP del Ecuador 5.4, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como |las notas a los estados financieros gue
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en toedos los
aspectos materiales, la posicion financiera de ICAP del Ecuador 5.4, al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efective por el afo terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por
el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad {IASB).

Fundamentos de la opinign

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la secclén "Responsabilidades del auditor en relacidn con (2 auditoria de los
estados financieres”, Somos independientes de ICAP del Ecuador S.A, de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Noermas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemas cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cadigo.
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemaos obtenido es suficiente y aproplada
para proporcionar una base para nuestra opinian.

Informacion presentada en adicidon a los estados financieros

La Administracidn es responsable por la preparacidn de informacion adicional, |2 cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacian vy
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma,
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
infarmacion adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar 5i esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros © con nuestro
canocimiento obtenide durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una ver que leamos el Informe anual de los Administradores a [a Junta de Accionistas, si
concluimos gue existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compahiia.

Responsabilidad de la administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
grmitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASB), ¥ del control
interno determinado por la Administracién come necesario para permitir la preparacion de los
estados linancieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntes relacionados con negacio en marcha v el uso de la base contable de
negocio en marcha, @ menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compariia
£ Cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista gue hacerlo,

La Administracion es responsable de |la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacidgn con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria gue Incluya nuestra opinigon. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pera no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Mormas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errares pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Mormas Internacionales dea
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemes una actitud de escepticismo
prafesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditaria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el case de una incorreccidn material debido a
arrar, va que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestacionas intencionadamente erraneas o vulneracion del controf interna.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar pracedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pero na
con el proposito de expresar una opinidn sobre |a efectividad del control internc de la
Campania.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracidn es razonabla,

Evaluamos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos 5| existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de |la Comparia
para continuar como negocic en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos [a atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conciusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compaifiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo gue iogren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de ia Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identlﬂumus
en el transcurso de la auditoria
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ICAP DEL ECUADOR 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v bancos

Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas
por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos cormientes

Total activos corrientes

ACTIVOS MO CORRIENTES:

Propiedades y equipos
Inversiones &n activos Minancieros
Activo por impuesto diferido
Total activos no cornientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

31/12/17

(en U.5. dolares)

1,875,276

1,103,275

85,741
—11.875
2076167

710,395
3,757

4,833,798

1,174,897

1,406,774

95,056
8514
2.685.241

730,800
3,757

34 557




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comercales y otras cuentas

por pagar
Pasivos por impuestos corrientes B
Obligaciones acumuladas 2
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total

pasivos no corrientes 10
Total pasivas
PATRIMONIO: 12
Capital social
Reserva legal

Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

{en U.S. dolares)

9,000

84,621
— BB, 764
182,385

2448422
630,807
959,351
106,583

—159.057
1,224,991

3,833,798

9,000
29,444

959,351
94,281




ICAP DEL ECUADOR 5.A,

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS

GASTOS!,

Gasto por beneficios & empleados

Honorarios profesionales
Depreciacibn

Servicios basicos

Gastos de viaje

Mantenimientos

Oiros gastos neto

TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Ingreso (gasto) de impuesto & la renta:
Impueésto a la renta local
Impuesto a la renta en otros estados
Impuesto a la renta diferido

Total

UTILIDAD DEL ARO
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente

a resuftados:
Medicipnes de obligaciones por beneficios
definidos

Impuesto diferide por mediciones de
obligaciones de beneficios definidos

TOTAL OTRD RESULTADO INTEGRAL
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financleros

vl

HNotas

13,15

14

10

Ao terminado

{en U.S, dolares)
L6842 2,663,846
(1,903,788) {1,930,670)
(325,515) (312,643}
(33,155) [37,448)
(33,878) {34,205}
(16,146) (11,281)
(4,008) (4,489)
—{124.817) —[(89.488)
[2.44]1.307) (2.420,224)
—al.115 — 283,633
(B4, 996) {24,409)
(96,134) (100,126)
— 63038 = O
—{118.092) —(124,533)
—id3.023 119,087
(9, 767) 106,336
J __-
— (LA26) — 106 336
k20T B . P

7,
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ICAP DEL ECUADOR §.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Litilidades
retenidas
Capital Reserva {déficit
social legal acumilade) Total
- (en U.5, dolares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2016 959,351 82,372 (157,852) 883,871
Utilidad del afio 119,087 119,087
Apropiacion de reseérva legal 11,909 {11,909)
Otro resultado integral del afio A06.336 106,336
Saldos al 31 de diciembre del 2017 959,351 94,281 55,662 1,109,794
Utilidad del afio 123,023 123,023
Apropiacion de reserva legal 12,302 (12,302)
Otro resultada integral del afo (7326} [7.326)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 959,351 106,583 159,057 1224091
Ver notas a los estados financieros
ihw
allos -6-
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ICAP DEL ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado

31/12/18
{en U.S. dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del afo 123,023 119,087
Partidas gue no representan movimenibos de efectivo:
Impuesto a la renta corriente local 84,991 24 409
Impuesto a la renta corriente @n olros estados 296,134 100,126
Impuesto a la renta diferido (63,038)
Depreclacion de propiedades y equipos 33,155 37,448
Participacian a empleados 42,550 42,992
Provisidn para jubilacidn patronal y desahucio 252,151 266,450
Cambios en activos y pasivos;
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 303,499 (538,871)
Activos por impuestos cormentes 9,315 (18,708}
Otros activas cormientes (3.361) 5,685
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - (4,199)
Pasivas por impuestos corrientes {2,855) (962)
Obligaciones acumuladas — 2801
Efectivo generado en actividades de operacion 878,365 35,544
Pago Impuesto a la renta corriente local {26,110) (40,859)
Pago Impuesto a la renta corriente en otros estados (96,134) (100,126)
Pago participacidn a empleados (42,992) (32,404)
Pago de desahucio {3.B94)
Flujo nirto de efectivo proveniente de [ulilizado en) actividades
de operacién 713,129 _(141,739)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiclones de propiedades ¥ equipo v total efectivo
utilizado en actividades de inversion (12,750 ~f34,142)
EFECTIVO ¥ BANCOS:
Incremento [(disminudgdn]} neto durante el afo 700,379 (175,881}
Saldos al comienzo del afio 1.174 897
Saldos al final del afic LEB75276  LAI4.897
Ver notas a los estados financiernos
== -F =
Contadora
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 11 de junic del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el
25 de junio de dicho afio. Su objeto es el desarrollo, soporte v mantenimiento de
software, soporte y mantenimiento de hardware, mantenimiento de equipos de
computacion, venta de programas y equipos de computacian, venta de repuestos y
partes de equipos de computadoras, importacion de equipos, asi como de componentes
¥ repuestos para dichos equipos.

La Compania forma parte del Grupo de empresas [CAP, siendo su acclonista Exco
Ovarseas Ltd., domiciliado en Reino Unido quien posee el 99.9% del capital social.
Actualmente, las operaciones de la Compaiiia corresponden, principalmente, a la venta
de servicios de desarrolle v mantenimiento de software gue son prestados a sus
companias relacionadas en el exterior, &n consecuencia, las actividades de la Compania
v sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes
con las demas companias del referido grupo econdmico.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafia alcanza los 28
ermpleados,

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afo en curso, la Compania ha aplicade las siguientes nuewvas MIIF o
modificaciones a las MIIF emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Cantahbilidad (IASB), v gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de Ia aplicacién inicial de NITF 9 Instrumen

En el afio en curso, |a Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
{revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
MIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no re expresar informaclon comparativa,

La MIIF 9 introduce nuevoas requisitos para:

1} La clasificacion y medicion de actives y pasivos financieros,
2} Deterioro de los activos financieros, v
3} Contabilidad general de coberturas,



Un detalle de estos nuevos requerimientos, asl como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de transicidn
expuestas en dicha norma,

a) La clasificacidn y medicidn de los actives financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en gue la Compafia ha evaluado
su activos y pasivos financieras existentes en términos de los requerimientos de
MIIF 9) es 1 de enero de 2018, Por consiguiente, la Compafia ha aplicada los
requenmientos de la NIIF 9 a instrumentas que contindan siendo reconocidas al 1
de enero de 2018 v gue no ha aplicado los requerimientos a los Instrumentos que
va han sido dados de baja al 1 de enero de 2018,

Se requiere que tedos los activos financieros que estan dentra del alcance de la
MIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
consideranda como base el modelo de negocio aplicado por la Compania para la
gestion de los actives financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financleros,

Especificamante:

Instrumentos de deuda gque se mantienen dentro de un modeio de negocio
cuya objetivo es recibir los flujos de efective contractuales, vy gue dichos flujos
s0n unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el imparte de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda gue san mantenidos dentro de un modelo de negaocia
cuya objetivo es a la vez, obtener los flujos de efective contractuales vy vender
los instrumentos de deuda, v que tene flujos de efectivo contractuales gue son
unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral "FWVORE";

Todas las demas inversiones en instrumentas de deuda o patrimanio
pasteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
"FYRY.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafia puede hacer la eleccion v/o
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiera:

La Compafia puede aptar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio gque no es mantenida ni
para negociar, nl como contraprestacién contingente reconocida por un
adquirente en una comhbinacidn de negocios en otro resultado integral; v,

La Compafia puede designar irrevocablemente una inversidn en un
instrumento de deuda gue cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FYORI, para ser medido a FVR, si al hacerio elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.



En el afo en curse, la Compafia no ha designado ninguna inversion de deuda que
curmnpla los criterios de medicion del costo amertizado o FVORI, para ser medido a
FWE,

Los instrumeantos de deuda que se miden pasteriormente al costo amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacian.

La Administracion de la Compania revisd y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enerpo del 2018 basados en los hechos y circunstancias gue existian en esa
fecha, y concluyo que |la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido el siguiente
impacto sobre los activos financieros de la Compafia en cuanto a su clasificacion v
medicion:

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que fueron medidas
a costo amortizado segun la NIC 39, se mantienen valoradas a su costo
amortizado segun la MIIF 9, debido a gue se mantienen dentro de un modela de
negocio para recolectar flujos de efective contractuales y estos flujos de efectiva
consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el importe
principal pendiente,

Mo existen otros actives financieros gue hayan tenido impacto en la posicion
financiera de la Compafiia, resultado del afio u otro resultado integral.

(&) Deteriora de activos financieros

En relacion con el deterioro de los actives financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo MIC 39, El modelo de pérdida esperada de crédito requiare
que la Compafia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
camblos en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros, En otras palabras, ya no 5 necesario que un evento de pérdida hava
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que |la Compafia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en cuentas por cobrar
caomerciales a clientes y compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compania mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe iqual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrurmento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si gl instrumento financiere es un activo financiero adquirido u originado
con deteriora. Sin embargo, sl el riesgo de crédito de un instrumenta financiero No
ha aumentadao significativamente desde el reconocimienta inicial {salvo para un
activo financiero adguiride u originado con deteriora), la Compania esta obligada a
medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a8 un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses, La NIIF 9 también requiere un enfogque
simplificado para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales a clientes v companias relacionadas.

- 10 -



El resultado de |a evaluacidn es el siguiente;

Cuentas por cobrar comerciales - La Compafia aplico el enfoque simplificado v

reconace |as pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida de estos activos,

Como resultado del analisis realizado, la Administracion de la Compaidiia considera
qQue nNo requiere una provisidon para cuentas dudosas debido a que no espera que
los saldos con antigiedad superior a 360 dias sean irrecuperables. En lo que
respecta a los saldos pendientes con clientes relacionados, |a experiencia histdrica
na muestra patrones de pérdida, adicionalmente, se determing gue la extincion
individual de las cuentas por cobrar a relacionadas ocurre en un plazo maximo de
12 meses,

Inversiones en gclives financieros - Corresponde a une inversion en certificado de

depdsito en una institucién financiera local; dicho instrumento es evaluado caon
riesgo de crédito bajo a cada fecha de reporte, debido a que el certificado se
mantiene en una insthitucidn financiera local con calificacion AAA,

c) Ciasificacion y medicidn de pasivos financieros

Lin cambio significative fue Introducido por la NIIF 9 en la ciasificacion y medicion
de pasivas financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado coma a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisar.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero gue sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, @ menos que el reconccimiento de esas
efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afo. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero gue sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormante al resultado del
afio, sine gue son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financlero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afo,

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenide impacto en & clasificacion v medicion de los
pasivaos financieros de la Compaiiia.

d} Revelaciones en relacion can ia apficacion inicial de NIIF 9

Mo existieron actives financieras o pasivos financieros que la Compania hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 gque fueran objeto de
reclasificacion o gue la Compaiia haya decidido reclasificar a partir de la aphcacion
de la NIIF 9. Mo hubo activos financieros o pasivos financieros gue la Comparnia ha
optado por designar como a FYR en |a fecha de la aplicacidon inicial de |a MIIF 9.

La aplicacion de la NIIF 9@ no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compadia.
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2.2

La Compaifiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes {modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante &
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
grientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compafia se describen a continuacion;

La Compania ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicién
simplificado sin utilizar los expedientes practicos para contratos terminados
confarme establece NIIF 15: C5 (&) ¥ (b), o &n los contratos modificados en NIIF
15: C5 {c) pero utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no
revelacion de la cantidad del precio de la transaccion asignado a las obligaciones
de desempeno restantes, v una explicacidn de cuando se espera reconocer esa
cantidad como ingresos para todos los pericdos de presentacion de estados
financieros presentados antes de |a fecha de la aplicacidn inicial, es decir, 1 de
energ de 2018,

La Comparfiia mantiene acuerdos firmados principalmente con sus compafias
relacionadas del exterior. En los convenios se identificd los sigulentes aspectos
principales;

Las paries han aprobado por escrito el contenido del contrato ¥ se
comprometen a cumplir con sus respectivas abligaciones de desempefio.

La Compania puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los
servicios a transferir,

La Compariia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los
seErvicios a trasferir,

El contrato tiene fundamento camercial

Es probable que la Companiia recaude la contraprestacian a la gue tendra
deracho 2 cambio de los bienes o servicios gque se transferiran al cliente.

Las politicas contables de la Compafia para sus diferentes tipos de ingresaos se
describen en detalle en la Nota 3. Ademas de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de ingresos de la Compania, la aplicacian de ia
MIIF 15 no ha tenida un impacto significative en la posicidn financiera y/o el
desempefio financiera de la Compafia, en razon de gue |as politicas actuales son
consistentes con la NIIF 15,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aidn no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, |a Compafia no ha aplicado las siguientes
Mormas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF) nuevas y revisadas gue
han sido emitidas, pero adun no son efectivas.
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Efectiva a partir de
periodos gue inicien

NILF Tituls en o despues de

WIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liguidacian del plan

CIMIIF 23 La incertidumbre frente a los Enera 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 MNIC 12 ¥ NIC 23,

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacidén, reduccidon o liguidacion de planes
de beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran gue el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pardida
por la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados ¥ comparando los beneficios
afrecidos y activos del plan antes y después de |la modificacion del plan (o
reduccian o liguldacion), pero ignorando el efecto del techo de activo {que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicion excedente), La
MWIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo gue puede
resultar de la modificacion del plan (o reduccion o liguidacion) se determina en una
segunda etapa ¥ 58 reconoce en la manera normal en otro resultado integral,

Los parrafos que se refieren a la mediclén del costo de servicio actual vy el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definides neto (activo) también se han
maodificado, La Compafia ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacion después del cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasiva (activo) por beneficios definidos neto segun la remedicidn establecida en Ia
MWIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicidn (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el
pasivo {activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Salo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liguidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el gue se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que Inicien en o despugés
del 1 de enero de 2019,

La Administracidn de la Compafiia anticipa que la aplicacion de estas
madificaciones no tendra un impacto en los estados financieros de la Compania;
sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado
haya sido completado,
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CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece gue una entidad determinara si cansiderar
cada tratamiento impositivo incierto por separada g en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre |a base del enfoque gue mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable gue la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositiva
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacidn en la determinacion de la
ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados vy tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que |nicien en o después del 1 de enero de
2019,

La Administracion de |la Compafila anticipa que la aplicacién de esta interpretacidn
no tendré un impacto en los estados financieros de la Compadia; sin embargo, no
es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado hava sido
completadao.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Lags mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, MNIC 12 v NIC 23,
gue aun no son obligatoriamente efectivas para |la Compafiia v que se detallan &
continuacion:;

NIIF 3: Combinacién de negocios: clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuanda obtiene el control del negocio,

MIIF 11: Acuerdos comjuntos: clarifica gue una entidad no debe efectuar la
remedicion da sus intereses mantenidos previamente en una operacian
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

MIC 12: Impuesto a las ganancias: clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas gue resulten de pagos de
dividendos.

MIC 23: Costos de financiamiento: clarifica gue una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualguier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo estad listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de estas
modificacienes no tendra un impacto en los estados financieros de la Compadia;
sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detaliado
haya sido completado.
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3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

3.4

2.5

Declaracidon de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
canformidad con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (MITF),
emitidas por el Cansejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASE).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Companiia es el Dalar de los
Estados Unidos de América (U.5S. dalar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuadar.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico. El costo historico esta basado generalmente en el valor
raronable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valar razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracian, independientemeante de si ese precio es directamente obsarvable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasive, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a |la fecha de medicidn, El valor razonable a efectos de medicidn
yfo de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a8 excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razanabie, pero no son su valor razonable, tales como el en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacian:

NMivel! 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Mivel 1 gque sean
vbservables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamentes,

Mivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U5,
dalares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

Efectivo y bancos - Incluye efectivo y depdsitos en cuentas corrientes locales y
del extarior.

Propiedades y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipo 5 miden inicialmente por su costo,
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3.6

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicion méas todos
los costos directamente relacionados con la ublcacion v 1a puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registrados al costo menos (a
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen,

Método de depreciacién y vidas dtiles - E| costo de propledades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y meétodo de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continudcion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipo, v
las vidas utiles aplicadas en el calculo de la depreclacion:

Item Vida (til (en afios)
Edificios, instalaciones y adecuaciones 20
Muebles y enseres 10
Magquinana 10
Equipos de computo 3
Accesorios 3

Retiro o venta de muebles y equipo - Una partida de propiedades v equipo se
da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros
del activo a través de su utilizacidn continuada o venta. La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de mobiliario y equipo as calculada como la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del active v reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compafiia evalla los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido aiguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el aicance de la pérdida por deterioro de valor (de haber
alguna). Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de
oiros activos, la Compafia calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo Individuales, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucién razonabie y consistente.

El importe recuperable es el mavaor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y ¢l valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuras
estimados son descontados del valor presente utilizands una tesa de descuento
antes de iImpuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los rlesgos especificos para el activo para los cuales no

s¢ han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuras.
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5| el Importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectiva) calculado
€5 menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su Importe recuperable, Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resuitado del periodo, salvo
si gl activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucidn en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deteriora de valor es revertida posteriarmente, el imparte
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el imparte en libros
incrementado no excede el Importe en libros gue se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida par deterioro de valor para dicho active (o unidad
generadora de efectivo} en afios anteriores, El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corrlente v el impuesto diferido.

Impuesto corrfente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a que
excluye partidas de Iingresos v gastos que seran imponibles o deducibles en anos
futuros, y gue excluye partidas gue nunca serdn imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Se reconace una provisidn para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal, Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compania soportado por
experiencia previa en situaciones similares v, en ciertos casos, basado en ia
opinidn de asesores fiscales independientes,

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos vy pasivos Incluidos en los
estados financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto

diferido ze reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida eén gue resulte probable gue la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen s5i las
diferencias temporarias surgen del reconoacimienta inlcial {distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta |la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en |libros de un active por Impuestos diferidos debe someterse a revision

al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
gue estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria},

- 17 =«



3.8

3.9

en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
achivo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) gue hayan
sido aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por iImpuestos diferidos y los actives por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en gue
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferides con pasivos por impuestos
diferidos sl, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos &n el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
lransaccidon 0 SuCeso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - S¢ reconocen cuando la Compaiia tiena una obligacion presente
(ya sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursas que Incorparen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable del
impaorte de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
&n cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en ibros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo &5 material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisign, Se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtuaimente seguro gue se recibird el desembolso y el importe de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacian patronal y bonificaclén por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
¢l que se generan, asi como el Interés financiero generado por la obligacidn de
beneficio definido.
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.10

.11

3.12

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediclones de los activos del plan
(2n caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen, El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuanales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a
la utilidad o perdida del periodo, Las remediciones incluldas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacidon o reduccion del
plan occurre, o cuando la Compafia recanoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazro - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que e empleado
proporciong el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionades con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacién a empleados - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto par la
participacion de los empleados en |as utilidades de |a Compafia. Se calcula en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes de impuesto a la renta, segun
lo establecido en disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce fos ingresos de las
siguientes fuentes principales:

Serviclos de mantenimiento de software
Desarrallo de software

Los ingresos se miden en funcion de |a contraprestacion a la gue la Compafia
espera tener derecho a recibir en un contrate con un cliente v excluye los iImpaortes
cobrados en nombre de tercergs. La Compania reconoce los ingresos cuando
transfiere el control de un servicio a un cliente.

Servicios de mantenimiento de software - Corresponden a servicios de
mantenimients del software Sistema de Mercados Financleros [SMF - Datatec), se
reconocen como una sola obligacion de desempefio gue se satisface en base al
grado de prestacion del servicio.

Desarroflo de software - Constituyven servicios de desarrollo del software
Sisterna de Mercados Financieras (SMF - Datatec), se reconocen como una sola
obligacion de desempefio que se satisface en base al grado de terminacion de cada
proyecto,

Gastos - Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que
san incurridos, independientermente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y S& registran en el periodo en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco [os ingrasos
gastos, salvo aguellos casos en los que |a compensacian sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de |2 transaccian.

- 19 -



.13

3.14

Las ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o par una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién v Ia Compariia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de farma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento

Los activos vy pasivos financlerss se miden inicialmente al valar razonable, Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles 2 la adquisiclon o emision
de activos ¥ pasivos financiercs (distintos a los actives v pasivas financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieras, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a |a fecha de la transaccion, Las compras o
ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos financieros gue
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los actives financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amartizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los actives financleros.

Clasificacidn de ) f financi

Los instrumentos de dewda gue cumplan las siguientes condiciones se miden
pasteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios an otro
resultado integral {FAWVORI):

Activos financieros gue se mantiene dentro de un modelo de negocio Cuyo
objetive es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; ¥

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal &
intereses (SPPL) sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financleros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FYR).

La Compafiia unicamente mantiene activos financieros medidos al costo
amaortizado.
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cost i s ki o et

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizade de un
instrumento de deuda y la asignacion de ingresos por intereses durante el perindo
e cuestion.

Lz tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y puntes pagados o recibidos gue
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion vy
otras primas o descuentos), excluyendo las perdidas de crédito esperadas, a traves
de la vida esperada del instrumente de deuda o cuando sea aproplado, un periodo
mas carto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en &l
recanacimiento inicial,

El costo amortizado de un activo financiers es el importe al gue se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, manos
la amortizacion acumulada, usando el método de interés efectiva de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualguier pérdida
de crédito esperada. El valor bruto en libros de un active financiero es el costa
amartizado de un activo financiero antes de ajustar para cualguler asignacion de la
perdida por incobrabilidad.

Los ingresas por intereses se reconocen usando el métode de interés efectiva de
los Instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al FVYORL, Para los
activos financieros que no sean comprados u originades con deterioro, [0S Ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiern, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante}. Para los activos
financieros que, posteriormente, se han detenorado, los ingreses por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiern. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma gue el activo va no se encuentra
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectiva al importe en libros bruto del activo financiero.

Los ingresos por intereses se reconoccen en resuitados del afio.

Deterioro de activos financieros

La Compariia ng recongce una provisidn para pérdidas de crédito esperadas sobre
las inversiones en instrumentos de deuda ¥ cuentas por cobrar comerciales en
razon del andlisis detallado en la nota 2.1, en el cual concluyd gue no existe
evidencia relevante que permita determinar la necesidad de registrar un deterioro
de actives financieros,

, anificat e ri e credit

Al evaluar si el riesga de credito de las cuentas por cobrar comerciales ha
aurmentada significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compandia
compara €l riesgo de incumplimiento a la fecha de presentacién de informes con el
riesgo de incumplimiento en la fecha de su reconocimiento inicial, de lo cual |a
Compadia ha identificado que el riesgo de crédito no ha incrementado
significativamente desde el reconocimianta inicial, ya gue |las extinciones
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individuales de las cuentas por cobrar registradas ocurren gn un pencdo maximo
de 12 meses en condicones normales.

En relacién a la inversidn en activo financiero, la Compafila compara el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financero a la fecha de reporte con el riesgo de
incumplimignto &n el instrumento financiero &n la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compania considera informacion cuantitativa
y cualitativa que es raronable y soportable, incluyendo la experiencia histdrica y fa
informacién prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

Pefinicidn de i i

La Compafiia considera que se ha producido un incumplimiento cuande un activo
financiero tiene mas de 90 dias de mora, a8 menos que la Compafia tenga
informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplio es més apropiado.

\ctivog fi . teri fitici

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno 0 mas
evéntos gue tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

{a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(B} un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
YERACImIento;

{c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones gque de otro modo na hubieran considerada;

{d) cada vez es mas probable gue el prestatario entre en quiebra o recrganizacion
financiera; o

(e} la desaparicidén de un mercado activo para el activo financiero debido 2
dificultades financieras.

Baja de activos financieros - La Compania da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inhergntes a la propiedad y continGa reteniendo el control del active transferido, I3
Compafia reconoce su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada
por los importes que podria tener que pagar. Sila Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a |a propiedad de un
activo financiero transferido, |la Compadia continta reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los recursos recibidos.
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Al darse de baja un activo financiero medido al costo amartizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo v la suma de la contraprestacion recibida v por
cobrar se reconoce en el resultado del afio,

3.15 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FYR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieras que ng son contraprestacidn contingente de un adquirente en
una combinacidn de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FYR,
s@ miden posteriormente al costo amartizade utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un meétodo para calcular el costo
amartizade de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante al
periodo relevante,

La tasa de interas efectiva es |a tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados {incluldas todas las comisiones ¥ los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de |la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizada de
un pasivo financiero,

Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja los pasivos financieros
=i, ¥ s0lo si, las obligaciones de |la Compafia se descargan, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
FINCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafia, que se describen en la Mota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar julcios (gque no sean los gue Involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los impories reconocidoes para
hacer estimaciones v suposiciones sobre los valores en libros de los activos v pasivos
gue no son facilmente determinables, Las estimaciones y supuastos asociados s¢ basan
en la experienclia histérica y otros factores gue se consideran relevantes, Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones v los supuestos subyacentes se revisan de forma continua, Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el pericdo en que se revisa la
estimacion, sl la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
perigdos futuros sila revision afecta a los periodoes actuales v futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia
Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciaones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el

proceso de aplicacion de |las politicas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significative en los importes reconocidos en los estados financieros.
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4.2

Evaluacion del modelo de negocio - La dasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de |a prueba de SPPI v del modela de
negocio, La Compania determina el modelo de negocio a un nivel gue refleja como
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio gue refleja toda la
evidencia relevante, Incluyendo cdme se evalla el desemperio de los activas y
camo se mide el desempenio, los riesgos gue afectan el desemperio de los activos y
como estos son administrados ¥ cdmo s8 compensan los gestores de los activos,
La Compafia monitorea |os activos financieros medidos al costo amortizado que se
dan de baja antes de su vencimiento para entender la razon de su disposicion y §i
las razones son consistentes con el objetive del negocio para el cual los activos
fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion continua de la
Compafiia de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros
remanentes continda sienda apropiado y si no es apropiado, si ha habido un
cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospective en la
clasificacion de esos activos. Ningun cambio fue reguerido durante los periodos de
reporte.

Juicios clave para las estimaciones

Las supasiciones clave sobre el futurs v otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo gue se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos ¥
pasivos dentro del praximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Deterioro de activas - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere pecesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos actives hubieran sufrido una perdida par
deterloro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dichg activa. Si se trata de actives identificables que no
generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuparable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos - Las obligaciones por beneficios definidos
de la Compania se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia
los rendimientas del mercada, al cierre del ano, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en |la poblacion de la gue se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen ef tamafio
de la emision de los bonos corporatives, calificacidn de los bonos y la identificacion
de los valores atipicos gue se excluyen. Esta presuncion es considerada una
fuente de incertidumbre en |la estimacion debide a que pequefios cambios podrian
significar un efecto importante en los estados financieros.
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5.

6.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacidn de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valer en libros

y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

EFECTIVO ¥ BANCOS

31/12/18
Caja sS00
Bancos en el exterior 911,578
Bancos locales 963,198
Total 1.875,276

A2/17

500
977,136
197,261

1.174.897

Bancos locales v del exterior - Comprenden depdsitos a ia vista en el Banco del
Pacifico S.A. y Pacific National Bank, cuya calificacion de riesgo es AAA+ y A+,

respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17

116,420
L.280,692
1,397,312

3,940
—S.5dd
9,462

1,406,774

Total

208,610

_BB89.427

21/12/18
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 277,910
Compafiias relacionadas (Nota 15) _B20,127
Subtotal 1,098,037
Otras cuentas por cobrar;
Anticipos a proveedores 5,238
Empleados =
Subtotal 5,238
Total 1,103,275
La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales:
Cridi - iisia
Por vancer
0-90 91-120 120-150 151-360 > 360
Diclembre 31, 2018
Chentes 100,800 10,500 10,500 74,810 12,000
Compafias
relacionadas B34.819 - = 40223 14,385
Total 935,619 10,500 10,500 115033 26,385

1,098,037
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La Compafiia siempre mide |la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales a
clientes relacionados y no relacionados por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en
cuentas por cobrar comerciales se estiman realizando un analisis individual de la
situacidn financiera actual del deudor y una evaluacion de las condiciones actuales y
futuras a la fecha de reporte.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, |a administracidn de la Compafia estima gue no es
necesario el reconocimiento de una provision para pérdidas crediticias considerando que
las cuentas por cobrar comerciales a clientes v compafias relacionadas son evaluadas
con riesgo de credito bajo, debido a gue, pese a gue existen incumplimientos en los
plazos acordados tanto de clientes como de sus companias relacionadas, no existe
histaria de deterioros o de castigos de las referidas cuentas por cobrar,

Mo ha habido ningdn cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
redlizados durante el periodo actual de reporte.

Composicion de |os Ingresos por serviclos prestados:

Afio terminada

41/12/18 A1/12/17

Clientes no relacionados:
Redewval 5.4, 127,567 127,567
Datatec 5.4, Paraguay {1) 73,310 87,300
Mercado Electrénico Dominicana (2] 54,000 54,000
Bolsa de Productos Agropecuarios - 16,600
Subtotal 254 877 285,467
Compafias refacionadas (Nota 15) 2427 045 2. 378 379
Total 2,682,422 2,663,846

(1) Mediante un contrate firmado con fecha 18 de diciembre del 2018, Datatec 5.A.
Paraguay subrogé a nombre de la compaiiia Debonex S.A. US$63,300
carrespondiente a obligaciones pendientes de pago con antigledad superior a 360
dias, En adicion a la mencionada operacion, Debonex 5.4, firmo a favor de ICAP del
Ecuador S5.A, un pagaré por el importe antes mencionado con vencimiento en
noviembre del 2019, Debonex 5.A. cuenta con los activos necesarios para respaldar
el referido pago.

{2) En el mes de febrero del 2019, la Administracion de la Compaidiia llegé a un acuarda
con el cliente Mercado Eletronico Dominicano para la emision de notas de credito por
U530 mil correspondiente a descuentos por los servicios prestados durante el afio
2018, Las notas de crédito fueron emitidas con fecha 8 de abril del 2019,
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7.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Magquinaria

Equipo de computo
Accesorios

Instalaciones y adecuaciones

Total

ESPACIO EN BLANCO

21/12/18

1,408,473
—(698.078)

710,395

658,060
9,747
4,880

654
11,906
21,345

11217

1,395,723
-(664,923)

130,800

658,060
10,694
5,608
1,423
20,236
33,239

e v 1
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8.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuestos corrientes:

Credito tributario del Impuesta al Valar
Agregadao - TWA v retenciones de IVA

Credito tributario por retenciones en la fuente de
impuesta a fa renta

Tatal

Fasivos por impuestos corrientes;

Impuesto a la renta par pagar

Retenciones en la fuente de impuesto & la renta
por pagar

Retenciones en la fuente de IVA por pagar

Otras impuestos

Tatal

31/12/18

B5,741

83,741

58,031

10,391
3,051
13,148

84,621

31712717

94,201
B35

95,056

11,561
4,735
13,148

29,444

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre |a utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta carrlente, s como sigue:

Liilidad antes de impuesto a la renta

Ingresos no gravados (1)

Otras deduccionas (2)

Gastos para generar ingresos no gravados (1)
mastos no deducibles [(3)

Utilidad tnbutana
Tasa Impositiva

Total impuesto a la renta causado [(4)

anticipo calculada {5)
Menos rebaja del anticipo (&)
anticipo determinado

Impuesto a la renta cargado en resuitados,
Impuesto a la renta local
Impuesto a la renta en otros estados (7))
Impuesto a la renta diferido

Tatal

Tasa efectiva de impuesto

Afio terminado

21/12/18
241,115
(684,451)
(160,046)

623,122
320,244

339,984
—23%

84,996
26,443

26,443

B4,996
96,134
(£3,038)

118,092
49%

31/13F17F
243,642

(652,826)
(149,814)
518,537
26,812

76,331
— 22%

16,793

25,762
1.353

24,409

24,409
100,126

124,535

21%%
e



(1) Corresponde a ingresos por servicios de desarrollo v mantenimiento a companias del
exterior, log cuales se encuentran exoneradas del impuesto a la renta en Ecuador,

asi camo también sus costos y gastos atribuibles.

(2) Corresponde principalmente a la deduccion adicional por seguro medico de los
empleados ¥ sueldos cancelados al personal con discapacidad de la Compaiia.

(3) Incluye principalmente |las provisiones del afioc 2018 por concepto de jubilacian
patronal y desahucio por US$252 mil @ Impuesto al Valor Agregado - IVA que ya na
es objeto de compensacién o recuperaclon por US$43 mil,

(4) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacidn.

(5) A partirdel afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipa calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0,2% de costos v gastos
deducibles. Diches rubros deben incrementarse ¢ disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

[(6) De acuerdo al Decreto Ejecutivo Mo, 210 del 7 de diciembre del 2017, la
Administracion tributaria determing la rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo
del anticipo de impuesto a 1a renta correspondiente al pericdo fiscal 2017, para los
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, sean de un milldn de dolares de los Estados Unidos de América
y un centavo de dolar o mas (US$1000.000,01),

{7) El articulo 49 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que, toda persona
natural o sociedad residente en el Ecuador gue obtenga rentas en el exterior, que
han sido sometidas a imposicion en ofro Estado, se excluirdn de ia base imponible
en Ecuador y en consecuencia no estaran sometidas a imposicion. En el caso de
rentas provenientes de paraisos fiscales no se aplicard la exencién y las rentas
formaran parte de la renta global del contnbuyente.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania abtuvo rentas en el exterior, las cuales
fueron sometidas a imposicidn de otro estado.

Las declaraciones de impuestos de los afos 2015 al 2018 son susceptibles de
revision por parte de las autoridades tributanas.

Movimiento de la provision {crédito tributario) de impuesto a la renta

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afo (B55) 15,595
Provision del afo 84,996 24,409
Pagos efectuados (26,110} (40,859
Caldos al fin del afo 58,031 ___[B55)
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Pagos efectuados - Correspande al anticipo pagado y a retenciones en la fuente.
Saldos de activo por impuesto diferido

Feconocida en
Saldos al  Reconocido &l otro
comlenzo en los resultado Saldos al

del afio  resultados Integral fin del afo
Ano 2018

Activo par impuestos
diferidos en relacldn a

Provisiones de jubilacidn patronal y
desahucia v total - 63,038 2441 65,4708

Aszspectos tributarios:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion ¥y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacidn:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuades por concepto de desahucio y de
pensianes jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
va constituidas en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en anos
anteriores que havan sido consideradas deducibles o no, ¥ gue no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcion gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferide relacionada con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio v pensiones jubilares
patronales gue sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacion hasta por el importe efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para el Formento Productiva,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacian, se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales
Como:

Exoneracion del impuesta a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados gue se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 anos, contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Onicamente a
la nueva inversidn, ¥ que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito
vy Guayaguil o dentro de las mismas por 8 afos. Esta exoneracién aplicard sola en
sociedades que generen emples neto. Para los sectores priorizados industrial,
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agroindustrial y agro asoclativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exoneracion por 15 afios,

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - I1SD en los pagos realizados al
exteriar por importacian de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas gue suscriban contratos de inversion.

Exoneracian del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades,

Reformas a varios cuerpas legales:

Impuesta & la renta

Ingresos

Se considera Ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor Imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuadar.

» Sg elimind el ditimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: "En
la determinacian y liquidacion del impuesto a la renta no 5 reconocerdn mas
exoneraciones gue las previstas en este articulo, aungue ofras leyes, generales a
especiales, establercan exclusiones o dispensas a favor de cualguier contribuyente,
con excepcidn de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Prestacion de Servicios”,

Tarifa - La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecidoc o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones - Se establece un impuesta a fa renta dnico a las
utiidades gque perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenaciaon directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto 8 la Renta - Se gfiminag el anticipo de impuesto a la renta para
sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste
cupere o no exista iImpuesto a la renta causado.
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Impuesto af Valor Agregade - IVA

El usoc del credito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes v servicios, podrad ser utilizado hasta dentro de 5 anos
contados desde |a fecha de pago

Se podrd solicitar al SRI ia devolucidn o compensacion del crédito tributario por
retenciones de [VA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salids gde Divisgs - ISD - Las compensaciones realizadas con o sin la
intermediacion de instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho
generadar para el pago del 50,

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al iImpuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacienadas del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior @ US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaclones de la Compafia con partes
reélacionadas durante las afios 2018 v 2017, no superan el importe acumulada
mencionado

OBLIGACIONES ACUMULADAS

21712718 31/12/17
Participacion a empleados 42,550 42,992
Beneficios sociales 28,911 29,856
Otros 17,303 12,708
Total 88,764 B35.336

Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tenen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimientos de |la pravisian para
participacién a empleados fueron como sigue:

Ao terminado

31712718 31713717
Saldos al comienzo del afo 42,992 32,404
Provisian del afg 42 550 42,932
FPagos efectuados {42,992} [32.904)
Saldes al fin del afio 42,550 42,932
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10. OBLIGACIONES POR BEENEFICIOS DEFINIDOS

21/12/18 3112017
Jubilacion patronal 1,959,250 1,695,997
Bonificacion por desahucio 489,172 486,507
Tatal 2,448,422 2,185,504

Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubleren prestado sus servicios en farma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubllacion que |es correspande en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS]). De acuerdo con disposiciones legales la pensidn
de jubllacién se determina siguiendo las normas fijadas por el IESS para la jubilacien de
sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios v edad. Se considera
como haber individual de jubilacion el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajadaor
{+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los dltimos 5 afos,
multiplicads por los afos de servicio.

Al valor obtenido, la Compafiia tiene derecho a gue se le rebaje la suma total gue
hubiere depositado en el IESS en concepto de aporte del empleador o por fondo de
reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para |a rebaja del haber
individual de jubilacian, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente
depositado el empleador o entregado al trabajador,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

slgue:
Afo terminado
31/12/18 31712017

Saldos al comienzo del ano 1,699,997 1,584,359
Costo por servicios 151,673 167,233
Costo por intereses 52,827 49 907
Pérdidas (ganancias) actuariales 24,753 _{101.502)
saldes al fin del ano 1,959,250 1,693,937

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la refacidn laboral por desaghucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual
por cada uno de los afos de servicio
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Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacidn por desahucio fueron
COMmo Sigue;

Afo terminada
31/12/18 211127
Saldos al comienzo del aflo 486,507 445 975
Costo por servicios 32,574 35.263
Costo por intereses 15,077 14,047
Ganancias actuariales (44,986) (4,834)
Beneficios pagados . . _(3.854)
Saidos al fin del afio 489,172 466,207

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diclembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. E| valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterier fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte gue s atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de
servicio, considerando @l uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinerg a traveés del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

El andlisis de sensibilidad detallade a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del pernodo de referencia de
los respectivos supuestos,

lubilacion Banificacidn
patronal por desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (21,121) (4,356)
Impacto en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (1%:) [{1%:)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 22,068 4,544
Impacto en el OBD (tasa de descuento - 0.5% (1%) (1%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 22,289 4,688
Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1% 1%
Variacian OBD (tasa de decremento salariat - 0.5%) [(21,529) (%,538)
Impacto en el OBD (tasa de decremento salarial - 0.5%) {1%) (1%)

El analisis de sensibllidad presentado anteriormente puede no ser representativo de |a
variacién real en |la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable gque el
cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar gue, en &l anaiisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizanda el metodo de
crédito unitano proyectado, que es el mismo gue el aplicado en el calculo de la

obligacion por beneficios definidos reconocido en &l estado de situacidn financiera.
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11.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdiculos actuariales son las
siguientes:

S1/12/18 211217
b %%
Tasa(s) de descuento 3.81% 3.21%
Tasa(s) esperada del Incrementa salarial 2.3% 1.50%
Tasa de rotacién 7. 5% B.24%,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afo terminado

31/12/18 A1/12/17
Costo por servicios 184,247 202,496
Costo por intereses _67.904 _ 63,954
Subtotal reconocido en resultados 232,151 266,450
Pérdidas (ganancias) actuariales y subtotal reconocido
en obtro resultado integral 9. 67 106, 3365)
Total 261,918 ~160.114

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financlieros - Las actividades de la Compafiia la exponen a una
varnedad de riesgos financieros tales como: riesgos de mercado (Incluye riesgo de precio
y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectiva), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. E| programa general de la
administracion de riesgos de la Compafia trata principalmente de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempefio financiero; ademas se encamina a que las actividades
con riesgo financiero estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion,
medicién y control.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia General, bajo estandares y procesos de su Casa Matriz, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas
de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ICAP del Ecuador
S.A_, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaifia.

Riesgo en las tasas de interés - El riesgo de tasa de interés para la Compafiia es
menor, debido a gue no surgen endeudamientos con entidades financieras. El
financiamiento corresponde a proveedores locales v del exterior, que no generan
intergses,
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Riesgo de crédito - Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por el area financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra
presente en bancos y en las cuentas por cobrar comerciales y otras por caobrar.

Fespecto a los bancos donde se mantiene depositos e inversiones, deben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente gue denoten niveles de solvencia vy respaldo
adecuados. En el caso de la Compafiia, trabaja con Banco del Pacifico 5.4, dentro del
pais caon una calificacien AAA4 y en el exterior con Pacific National Bank con una
calificacidn A+,

Los servicios brindados a sus clientes no relacionados se encuentran respaldados por
contratos firmados, la Compafia cuenta con los siguientes clientes: Mercado Electronico
Dominicano firmado en abril 2003 con una vigencia de B anos hasta el 2011 el cual se ha
ido renovando cada 2 anos v Datatec S.A. (Paraguay) contrato firmado en febrero del
2013 el cual es indefinido, Al 31 de diciembre del 2018, el riesgo de crédito con los
referidos clientes se redujo a través de la obtencién de garantias v la renegociacian de
los saldos pendientes de cobro con antigliedad superior a 180 dias.

Riesgo de liguidez - La principal fuente de liguidez son los flujos de efectiva
provenientes de sus actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto
plazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de 12
meses, |os cuales consideran los vencimientos de los activos v pasivos financieros v los
planes de financiamiento futuros de la Compania.

La Compaifiia no mantiene instrumentos derivados. Los pasivas financieros tienen
vencimientos menores a 30 dias,

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar comeo empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento 8 sus accionistas a través de |la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimaonia,

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, los principales indicadores financieros de la
Comparfia son como sigue:

31/12/18 21,1217
Capital de trabajo LS$2,894 mil USs2, 561 mil
Indice de liguidez 16.87 veces 21.66 veces
FPasivos totales [/ patrimonio 2.15 veces 2.08 veces

La Administracion considera gue fos indicadores financieros antes indicados estan dentro
de los parametros adecuados para una arganizacion del tamafio ¥ nivel de desarrollo de
la Compafiia.

Categorias de instrumentos financieros - La Compafia mantiene solamente

instrumentos financieros corrientes. A continuacidn, se presentan los saldos en libros de
cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:
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12.

Activos financieros medidos af costo amortizado;
Efectivo y bancos (Nota 5)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar menos anticipos de proveedores
{Nota 6)
Inversiones en activos financiergs

Total

Fasivas financieros medidos al costo amartizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y total

31/12/18

1,875,276
1,098,037

— 3,737
£.977.070

9,000

4014017

1,174,897
1,402,834

— 1757
2,581,188

9.000

Valor razronable de los instrumentos financieros - La Administraciaon de [a
Compafiia considera que, el valor en fibros de los mismos corresponde o Se aproxima a

su valor raronable.

PATRIMONID

Capital Social:

Acclanes ardinarias de US%1 cada una

Las acciones otorgan un voto por accion ¥y un derecho a los dividendos,

31/12/18

201207

Numero

EEEREER

953,331

Reserva legal - La Ley de Companias reguiere que por lo menos &l 10% de la utilidad
anual ses apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢ 50% del
capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero

puede ser capitalizada en su totalidad.

uUtifidades retenidas - Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son
incluidos en este rubro, manteniendo registros gue permiten identificar su ejercicio de
origen. Con |a aprobacion de |la Junta General de Accionistas y cumplienda las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se
COMPEensan con las reservas y cuentas patrimoniales de libre disposician de los

accionistas,

Servicio de mantenimiento
Servicio de desarrolio

Total

ARo terminado
31/12/18 31/12/17
1,682,075 1.628,566
1,000,347 1,035,280
2,682,422 2,663,846
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15.

GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Sueldos vy salarips
Beneficios definidos
Beneficios sociales
Aportes al [ESS
Participacion a empleados
Otros

Tatal

Ano terminado

21/12/18

1,185,713
252,151
215,007
143,722

42,550

64, 645

1.903.78

31/412/17

1,205,328
266,450
211,123
145,860

42,992

28,917

1,930,670

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos con compafiias relacionadas son como sigue:

Cuentas par cobrar!

[CAP Management Services Ltd,

SET - ICAP FX 5.A, Colombia

[CAP India Private Limited

SIF ICPA S.A, de CW. México

Inversiones Bursatiles Chile, S.A.

ICAP Financial Markets Division of ICAP Energy LLC
ICAFR Capital Market LLC

Tatal

31/12/18

642,028
129,280
81,614
17,400
10,625
5,480
3,000

B89.427

41712717

1,204,773
17,705
22,844
10,900

8,670

16,000

1,280,822

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron comao sigue;

Senvicios prestados:

SIF ICPA S A, de CV. México

1CAP Management Services Ltd.
Servicios Integrados Colombila FX 5.4,
ICAP Capital Market LLC

ICAP India Private Limited
Inversiones Bursatiles Chile, 5.4,
Datos Tecnicos S.A. Perd

Tatal

Afig terminada

21/12/18

669,370
630,643
469,414
437,480
135,020
76,018
5,600

2427343

31/12£17

603,628
511,855
496,248
432,000

BO,A01
115,777
138,070

2,378,379
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17.

COMPENSACION DEL PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

La Administracién de la Compafila incluye miembros clave que son las principales
gerencias. A continuacidn, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios
percibidos por los ejecutives principales de la Compania durante los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Afio terminadeo
31/12/18 3112417
Honoranos profesionales y total 303,748 292,844

Honoraros profesionales - Se considera como personal clave, al Gerente General de
ICAP del Ecuador 5.A., con el cual s& mantiene un contrato por honorarios profesionales
desde gl 10 de junio del 2014,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Tal como se menciona con mas detalle en la nota 6, en el mes de febrero del 2019, 1a
Administracion de la Compafiia llegd a un acuerdo con el cliente Mercado Eletrénico
Dominicano para la emision de notas de credito por US$30 mil correspondiente a
descuentos por los servicios prestados durante el afio 2018. En adicion al asunto antes
mencionado, entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros (abril 29 del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados linancieros por el afio terminado el 31 de diciembra del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia en abril 29 del 2019 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacidn. En opinlén de la Administracion de la
Compafia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Acclonistas sin
modificaciones,
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