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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
ICAP del Ecuador S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ICAP del Ecuador S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de ICAP del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de ICAP del Ecuador S.A. de acuerdo con el
Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién.

Otro asunto

Los estados financieros de ICAP del Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2016, fueron examinados por otro auditor, quien emitid una opinidn sin salvedades el 24 de
abril del 2017.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracidn es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (*"DTTL"), una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia
("DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes.
DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

© [2018] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited].



Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Companiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
informe anual de las Administradores a la Junta de Accionistas vy, al hacerlo, considerar si
esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacidén de reportar dicho asunto.
No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidén es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracidon es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidon. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.



. Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en |las circunstancias, pero no
con el propasito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si |as estimacionas
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razenable,

Concluimos sobre lo adecuado de |a etilizacidn, por parte de la Administracion, de la base
rantable de negoclo en marcha v, basados en |la evidencia de auditoria abtenida,
cancluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar comao negocio en marcha. Si concluimes que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos |a atencian en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, sl dichas revelaciones no son
adecuadas, expresamos una opinion modificada, Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y sl los estados financieros representan las transaccionas y
eventos subyacentes de un modo que lagren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos

significatives, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno que identificamoes
en el transcurso de la auditoria '
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos

MNotas

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar
Activos por iImpuestos corrientes
Otros activos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades vy equipos

Otros activos financieros
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

31/12/17

31/12/16

(en U.S. délares)

1,174,897

1,406,774

95,056
8,514
2.685.241

730,800

3,757

734,557

1,350,778

867,903
75,493

14,199

2,308,373

734,107

3,757
737,864
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas  31/12/17
(en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 9,000 13,199
Paslvos por impuestos corrlentes 7 29,444 46,001
Obligaciones acumuladas 8 85,556 72,882
Total pasivos corrlentes 124,000 _ 132,082
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total

pasives no corrientes 9 2,186,504 2.030,284
Total pasivos 2,310,504 2,162,366
PATRIMONIO: 11
Capital social 959,351 959,351
Reserva legal 94,281 82,372
Utilidades retenidas (déficit acumulado) 55,662 _(157,852)
Total patrimonic 1,109,294 __B83.871
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3,419,798 2,046,237
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ICAP DEL ECUADOR S A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Afo terminado

Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S. délares)
INGRESOS 5,12 2,663,846 2,715,908
GASTOS:
Gasto por beneficios a empleados 13 (1,930,670) (1,894,142}
Honorarios profesionales (312,643) (356,185)
Retenciones clientes del exterior (71,496)
Depreciacion (37,448) (50,304)
Servicios basicos {34,205) (35,317)
Gastos de viaje (11,281) (26,678)
Mantenimientos (4,489) (6,401)
Otros gastos (89.488) (91.762)
TOTAL GASTOS (2,420,224)  (2,532.285)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 243,622 183623
Impuesto a la renta: 7
Gasto Impuesto a la renta (24,409) (40,596)
Gasto de impuesto a la renta en otros estados (100,126)
Total _(124,535) _(40,596)
UTILIDAD DEL ANO 119,087 143,027
OTRO RESULTADO INTEGRAL.:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos g 106,336 (37.488)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO __ 235423 105,539
Ver notas a los estados financieros
/]
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Utilidad neta del afo

Apropiacion de reserva legal

Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Utilidad neta del afio

Apropiacion de reserva legal

Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Ver notas a los estados financieros

Utilidades
retenidas
Capital Reserva (déficit
social legal acumulado) Total
... (en U.S, ddlares) ...
959 351 68,066 (249,085) 778,332
143,027 143,027
14,306 (14,306)
—(37.488)
854,351 82,372 (157,852) 883,871
119,087 119,087
11,909 (11,909)
106,336  _ 106,336
959,351 94,281 2,662 1,109,294
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ICAP DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas cargos a resultados que no representan movimientos
de efectivo:
Impuesto a la renta local
Impuesto a la renta en otros estados
Depredacion
Participacion a empleados
Provisién para jubilacion patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos;
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrlentes
Otros activos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Efectivo utilizado en actividades de operacion
Pago de impuesto a la renta local

Page de impuesto a la renta en otros estados
Pago de participacion a empleados

Pago de desahucio

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de propiedades y eqguipo y total efectivo
neto utilizado en actividades de inversion

EFECTIVO Y BANCOS:
Diminucién neta durante el ano
Saldos al comienzo del afio

Saldes al final del afio

Afio terminado

(en U.S, délares)

143,027

119,087
24,409 40,596
100,126
37,448 50,424
42,992 32,404
266,450 281,050
(538,871) (661,285)
(18,708) (19,359)
5,685
(4,199) 9,992
(962) 5,921
2,087 (10,616)
35,544 (127,846)
(40,859) (33,354)
(100,126)
(32,404) (30,358)
—(3.894)
(141,739) (191,558)
(34,142) (29,179)
(175,881) (220,737)
1,350,778
1,174,897 1320778




ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 11 de junio del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el
25 de junio de dicho afio. Su objeto es el desarrollo, soporte y mantenimiento de
software, soporte y mantenimiento de hardware, mantenimiento de equipos de
computacion, venta de programas y equipos de computacién, venta de repuestos y
partes de equipos de computadoras, importacion de equipos, asi como de componentes
y repuestos para dichos equipos.

La Compaiiia forma parte del Grupo de empresas ICAP, siendo su accionista Exco
Overseas Ltd., domiciliado en Reino Unido quien posee el 99.9% del capital social.
Actualmente, las operaciones de la Compafiia corresponden, principalmente, a la venta
de servicios de desarrollo y mantenimiento de software que son prestados a sus
companias relacionadas en el exterior, en consecuencia, las actividades de la Compafiia
y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes
con las demas compainias del referido grupo econémico.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compania es de 28 y 29
empleados, respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulaciéon en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este

-8 -



2.4

2.5

tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye efectivo y depdsitos en cuentas corrientes locales y
del exterior.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas ltiles - E| costo de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y equipo
y las vidas utiles aplicadas en el calculo de la depreciacién:



2.6

2.7

ftem Vida util (en afios)

Edificios, instalaciones y adecuaciones 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria 10
Equipos de computo 3
Accesorios 3

2.5.4 Retiro o venta de muebles y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de muebles y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber
alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuestos corrientes - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compania por concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por
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2.8

2.7.3

impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de
otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo

en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
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2.9

2.10

2.11

2.12

su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el importe de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y
bonificacidon por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

2.10.1 Prestacion de servicios - Los ingresos comprenden el valor de la venta
de servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se
reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referencia al
servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio
realmente brindado como una proporcion del total de los servicios a ser
brindados.

Gastos - Se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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2.13

2.14

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Companfia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros, inversiones mantenidas hasta el vencimiento y
préstamos y partidas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputaciéon del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidon, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.14.3 Deterioro de valor de activos financieros al costo amortizado - Los
activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con
cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero esta
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
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2.14.4

consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60
dias, asi como cambios observables en las condiciones econdémicas locales
y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacién posterior de los importes previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidon se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de activos financieros - La Compaiiia da de baja un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
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2.15

2.16

2.17

sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continla reteniendo el
control del activo transferido, la Compania reconoce su participacion en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si
la Compainiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, continda
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacioén Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afo en curso, la Compafiia ha revisado las modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.
La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningun efecto en los estados
financieros de la Compainia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidén de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
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y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar) ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo

- 16 -



crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relaciéon econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 no tendria
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desempefio en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de desempeno, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de desempeno particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacidn a la
identificacion de obligaciones de desempefio, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

-17 -



La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificaciéon de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con
NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidon también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracidén de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el
futuro no tendria un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
qgue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha identificado indicios de
deterioro de sus propiedades y equipos.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

3.3 Estimacion de vidas utiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas
Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.
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EFECTIVO Y BANCOS

31/12/17
Caja 500
Bancos en el exterior 977,136
Bancos locales 197,261
Total 1,174,897

31/12/16
500
1,245,829
104,449

1,350,778

Bancos locales y del exterior - Comprenden depésitos a la vista en el Banco del
Pacifico S.A. y Pacific National Bank, cuya calificacién de riesgo es AAA+ y A+,

respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 116,420
Companias relacionadas (Nota 14) 1,280,892
Subtotal 1,397,312
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 3,940
Empleados 5,522
Total 1,406,774

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas:

31/12/17
31-60 dias 12,000
91-180 dias 24,000
Mas de 181 (1) 80,420
Total 116,420
Antigiedad promedio (dias) 279

31/12/16

60,120
784,733
844,853

2,921
20,129

867,903

(1) Al 31 de diciembre del 2017, el saldo por cobrar corresponde principalmente a
Datatec S.A. Paraguay. Durante el mes de marzo del 2018, el referido cliente
cenceld US$35,120, disminuyendo su obligacidon de pago. El saldo por cobrar al 31
de diciembre del 2016 fue cancelado en el mes de marzo del 2017 por el referido

cliente.
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Composicion de los ingresos por servicios prestados:

Redeval S.A.

Datatec S.A. Paraguay

Mercado Electrénico Dominicano
Bolsa de Productos Agropecuarios

Subtotal

Servicios prestados a compafiias relacionadas (Nota 14)

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Maquinaria

Equipo de cédmputo
Accesorios

Instalaciones y adecuaciones

Total

ESPACIO EN BLANCO

Ano terminado

31/12/17
127,567

87,300
54,000
16,600

285,467
2,378,379

2,663,846

31/12/17

1,395,723
(664,923)

730,800

658,060
10,694
5,608
1,423
20,236
33,239
1,540

730,800

31/12/16
127,566
79,775
54,000
41,500

302,841
2,413,067

2,715,908

31/12/16

1,417,866
(683,759)

734,107

658,060
11,641
7,501
2,195
25,946
24,733
4,031

734,107

-21 -



INNI

00870 opsS’T 6ECEE 9¢€c’0c Ear't 809'S $69°0T  090°8%9
(€26'%99) (GZ9'59) ($TEErD) (9s87772) (TZT9) (TSS'€9) (9%Z'8)
$8279% ¥82°9S
(8¥p'LE) (06¥'2) (z8s'81) (vos'er)  (zsL) (€68'1) (4v6)
(652'£89) (69t'6TT) (zvs'vee) (z62'592) (66%°S) (869°19) (662°2)
(vZv09) (Z607Z) (T91792) (zster) (8697) (8920) (Zv6)
(seg’e€9) (ze'etT) (18¢'86T) (o11'2s2) (0£s'v) (06£'69) (zsg’9)
€C/’S6ET STC'Z9 €9579/¢ 760'86¢ ¥697Z 66169 0v6'8T 0907859
(G82799) (G82799)
[44d% 23 88¢'/C 589
998'/TH'T 00S'€zT S/2'6vC 8c2'16C  ¥69'L 651’69 ov6'8T 090'859
6/1'6C [TT'E G8¢’S 77970¢
/89'88¢'T €8€’0¢T 068'ct 195'042  +v69'L 65769 0v6'8T 090’859
[e30L sauopendope SOI10S200Y OJndwiod  eHeuinbepy SE3ERVE) SopPIp3 CVENSEXN
A ap A sa|gan|y
sauolde|eISUT sodinb3g

LT0C ISP
2JqWIIDIp 3P TE |B SO0IaU sop|es

£LTOC [9p =1quiBidIp Bp TE [e Sop|es

seleg
uopepaldag

9T0¢ I°p 24quIBIdIp 3p T¢ |e sopjeS
uomeldaldaq

STOC [9p =iquiBidlp 8p TE [e soples

‘epejnwmy Uonepaidad
LTOC |9p =4quIBidIp ap T¢ |e sopj|es

seleg
sauoIsInbpy

9T0¢ I°p 24quBIDIp 3p T¢ |e sopjeS
sauompIsinbpy
STOZC |9p 4quaidIp ap TE |e sop|es

;0350D)

:onbis owod uoiany sodinba A sepepaidoid ap sojualwIAOW SO



7. IMPUESTOS

7.1

7.2

Activos y pasivos del afo corriente

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario del Impuesto al Valor
Agregado - IVA y retenciones de IVA

Crédito tributario por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Retenciones en la fuente de IVA por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Otros impuestos

Total

31/12/17

94,201

31/12/16

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Menos: ingresos no gravados (1)

Menos: otras deducciones (2)

Mas: gastos incurridos para generar ingresos
no gravados (1)

Mas: gastos no deducibles (3)

Utilidad tributaria
Tasa impositiva

Total impuesto a la renta causado (4)
Anticipo calculado (5)
Menos rebaja del anticipo (6)
Anticipo determinado
Impuesto a la renta cargado en resultados:
Impuesto a la renta local
Impuesto a la renta en otros estados (7)
Total

Tasa efectiva de impuesto

Ano terminado

31/12/17

243,622

(692,826)
(149,814)

618,537
_ 56,812

76,331
22%

16,793
25,762

1,353

24,409
24,409
100,126
124,535

51%

31/12/16

183,623

(562,595)
(90,310)

524,432
129,376

184,526

22%

40,596
24,601

24,601
40,596

40,596

22%
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(1) Corresponde a ingresos por servicios de desarrollo y mantenimiento a
compahiias del exterior, los cuales se encuentran exoneradas del impuesto a la
renta en Ecuador, asi como también sus costos y gastos atribuibles.

(2) Corresponde principalmente a la deduccién adicional por seguro médicos de
los empleados y a sueldos cancelados al personal con discapacidad de la
Compaiiia.

(3) Incluye principalmente al pago de impuesto a la renta en otros estados no
residentes en paraisos fiscales por US$100 mil.

(4) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(5) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

(6) De acuerdo al Decreto Ejecutivo No. 210 del 7 de diciembre del 2017, la
Administracidn tributaria determind la rebaja del 40% en el valor a pagar del
saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal
2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un milléon de délares de los
Estados Unidos de América y un centavo de délar o mas (US$1000.000,01).

Para el afio 2017, la Compania determind como anticipo de impuesto a la
renta de US$24,409 (US$24,601 para el afio 2016); sin embargo, el impuesto
a la renta causado del ano es de US$16,793. Consecuentemente, la Compaiiia
registré en resultados el anticipo minimo como impuesto a la renta del afio.

(7) El articulo 49 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que, toda
persona natural o sociedad residente en el Ecuador que obtenga rentas en el
exterior, que han sido sometidas a imposicién en otro Estado, se excluiran de
la base imponible en Ecuador y en consecuencia no estaran sometidas a
imposicién. En el caso de rentas provenientes de paraisos fiscales no se
aplicara la exencién y las rentas formaran parte de la renta global del
contribuyente.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia obtuvo rentas en el exterior, las
cuales fueron sometidas a imposicion de otro estado.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2014 al 2017 son susceptibles de
revision por parte de las autoridades tributarias.
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7.3

Movimiento de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afo 15,595 8,353
Provision del afio 24,409 40,596
Pagos efectuados (40,859) (33,354)
Saldos al fin del afo (855) 15,595

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente y al
saldo inicial por pagar.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

» Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

. Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccién.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

. No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

. La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o

accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,

- 25 -



atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria

y de lucha contra actividades ilicitas.

7.5 Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los afios 2017 y

2016, no superan el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacion a empleados
Beneficios sociales
Otros

Total

Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para

participacidon a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del ano

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilaciéon patronal
Bonificacion por desahucio

Total

Ano terminado

31/12/17
32,404
42,992

(32,404)

42,992

31/12/17

1,699,997
486,507

2,186,504

31/12/16
30,358
32,404

(30,358)

32,404

31/12/16

1,584,359
445,925

2,030,284

9.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de

afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- 26 -



Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron

como sigue:
Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 1,584,359 1,298,190
Costo por servicios 167,233 193,987
Costo por intereses 49,907 42,840
(Ganancias) pérdidas actuariales (101,502) 49,342
Saldos al fin del afio 1,699,997 1,584,359

9.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afo 445,925 413,556
Costo por servicios 35,263 30,575
Costo por intereses 14,047 13,648
Ganancias actuariales (4,834) (11,854)
Beneficios pagados (3,894)
Saldos al fin del ano 486,507 445,925

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la féormula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

El analisis de sensibilidad detallado a continuacidon se ha desarrollado en base a los

cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.
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10.

Jubilacién

Bonificacion
por desahucio

patronal
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (22,212)
Impacto en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (1%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 23,259
Impacto en el OBD (tasa de descuento - 0.5% (1%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 23,543
Impacto en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1%
Variacion OBD (tasa de decremento salarial - 0.5%) (22,687)
Impacto en el OBD (tasa de decremento salarial - 0.5%) (1%)

(5,210)
(1%)
5,330
(1%)
5,524
1%
(5,459)
(1%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipoétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los

supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
31/12/17
%
Tasa(s) de descuento 3.21%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50%
Tasa de rotacién 8.24%

31/12/16
%

3.15%
3.00%
7.81%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios

definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/17

Costo por servicios 202,496

Costo por intereses 63,954

Subtotal reconocido en resultados 266,450
(Ganancias) pérdidas actuariales y subtotal reconocido

en otro resultado integral (106,336)

Total 160,114

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

31/12/16
224,562
56,488
281,050
37,488

318,538

10.1 Gestion de riesgos financieros - Las actividades de la Compafiia la exponen a
una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de mercado (incluye riesgo
de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
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la administracién de riesgos de la Compafia trata principalmente de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas se encamina a
que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y procedimientos
de identificaciéon, medicion y control.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, bajo estandares y procesos de su Casa
Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta ICAP del
Ecuador S.A., una caracterizacidon y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compainia.

10.1.1 Riesgo en las tasas de interés - El riesgo de tasa de interés para la
Compaiiia es menor, debido a que no surgen endeudamientos con
entidades financieras. El financiamiento corresponde a proveedores
locales y del exterior, que no registran o generan intereses.

10.1.2 Riesgo de crédito - Las politicas de administracion de riesgo crediticio
son aplicadas principalmente por el area financiera (cobranzas). El riesgo
de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo
y en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
deben cumplir con calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados. En el caso de la Compaiiia,
trabaja con el Banco del Pacifico S.A. dentro del pais con una calificacion
AAA+ vy en el exterior con Pacific National Bank con una calificacion A+.

Los servicios brindados a sus clientes no relacionados se encuentran
respaldados por contratos firmados, la Compania cuenta con los siguientes
clientes: Red Electrénica de Valores S.A. contrato firmado en mayo 2012
y tiene una vigencia de 4 afios hasta el 2016, Mercado Electronico
Dominicano firmado en abril 2003 con una vigencia de 8 afios hasta el
2011 el cual se ha ido renovando cada 2 afios, Datatec S.A. (Paraguay)
contrato firmado en febrero 2013 y es indefinido, Corporacion Bolsa
Nacional de Productos Agropecuarios contrato firmado en septiembre

2015 y tiene una vigencia de 2 afios hasta el 2017.

10.1.3 Riesgo de liquidez - La principal fuente de liquidez son los flujos de
efectivo provenientes de sus actividades operacionales. Para administrar
la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 12 meses, los cuales consideran los
vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de
financiamiento futuros de la Compainia.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. Los pasivos
financieros tienen vencimientos menores a 30 dias.

10.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
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maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2017, los principales indicadores financieros de la
Compaiiia son como sigue:

Capital de trabajo US$2,561 mil
Indice de liquidez 21.66 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.08 veces

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compaiiia.

10.2 Categorias de instrumentos financieros - La Compafiia mantiene solamente
instrumentos financieros corrientes. A continuacion, se presentan los valores en
libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 1,174,897 1,350,778
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar menos anticipos de proveedores

(Nota 5) 1,402,834 864,982
Otros activos financieros 3,757 3,757
Total 2,581,488 2,219,517

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar menos anticipo de clientes y total 9,000 13,199

10.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafiia considera que, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

11. PATRIMONIO

11.1 Capital social - E| capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del
2017 y 2016 comprende US$959,351 acciones ordinarias de valor nominal de
US$1 cada una. Las acciones de la Compafiia no presentan restricciones para el
pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compafiia no cotiza sus acciones
en la bolsa de valores.

11.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. La apropiacion
de la reserva de las utilidades del afio 2017 fue registrada al cierre del mismo afio
y sera conocida por parte de la Junta General de Accionistas en el afo 2018.
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12,

13.

14.

11.3 Utilidades retenidas (déficit acumulado) - Los resultados (utilidades o
pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que
permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades
son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen

en resultados acumulados o se compensan con las reservas y cuentas

patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

INGRESOS

Servicio de mantenimiento
Servicio de desarrollo

Total

GASTO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Sueldos y salarios
Participacién a empleados
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Beneficios definidos

Otros

Total

Afo terminado

31/12/17

1,628,566
1,035,280

2,663,846

31/12/16

1,633,451
1,082,457

2,715,908

Ano terminado

31/12/17

1,205,328
42,992
211,123
145,860
266,450
_ 58,917

1,930,670

31/12/16

1,176,280
32,404
207,177
143,124
281,050
54,107

1,894,142

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Entidad

Servicios prestados:

SIF ICPA S.A. de CV. México

ICAP Management Services Ltd.
Servicios Integrados Colombia FX S.A.
ICAP Capital Market LLC

Datos Técnicos S.A. Peru

Inversiones Bursatiles Chile, S.A.
ICAP India Private Limited

ICAP AP Singapore Pte. Ltd.

Total

Ano terminado

31/12/17

603,628
511,855
496,248
432,000
138,070
115,777

80,801

2,378,379

31/12/16

590,764
722,536
388,545
442,022
91,865
79,900
94,150

3,285

2,413,067
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15.

16.

17.

Los principales saldos con compafiias relacionadas son como sigue:
Entidad 31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar:

ICAP Management Services Ltd. 1,204,773 692,918
ICAP India Private Limited 22,844 39,320
SET - ICAP FX S.A. Colombia 17,705 -
ICAP Capital Market LLC 16,000 39,000
SIF ICPA S.A. de CV. México 10,900 4,600
Inversiones Bursatiles Chile, S.A. 8,670 5,610
ICAP AP Singapore Pte. Ltd. - 3,285
Total 1,280,892 784,733

COMPENSACION DEL PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que son las principales
gerencias. A continuacién, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios
percibidos por los ejecutivos principales de la Companiia durante los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Honorarios profesionales y total 292,844 312,833

Honorarios profesionales - Se considera como personal clave, al Gerente General de
ICAP del Ecuador S.A., con el cual se mantiene un contrato por honorarios profesionales
desde el 10 de junio del 2014.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
27 del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia en abril 27 del 2018 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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