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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
ICAP del Ecuador S.A.

Quito, 24 de abril del 2017
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de ICAP del Ecuador S.A. (la “Compaiiia”), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estado de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como

las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de ICAP del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2016, y el desempetio de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de ICAP del Ecuador S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe del Gerente General, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
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expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informaciéon contiene inconsistencias materiales en

relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de ICAP del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la Compaiiia son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basiandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
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de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no contindie como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la correspondiente presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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No. de Registro en la Superintendencia
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' Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos Nota 2016 2015
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1,350,778 1,571,515
Cuentas por cobrar comerciales 7 60,120 56,544
Compaiifas relacionadas 11 784,733 135,878
Otras cuentas por cobrar 23,050 15,507
Impuestos por recuperar 12 75,493 56,134
Anticipo a proveedores 14,199 12,888
Total activos corrientes 2,308,373 1,848,466
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 9 734,107 755,350
Otros activos 3,757 3,757
Total activos no corrientes 737,864 759,107
Total activos 3,046,237 2,607,573

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivo y Patrimonio Nota 2016 2015
Reestructurado
&)
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar 10 21,846 11,854
Impuestos por pagar 12 30,406 24,485
Impuesto a a renta por pagar 12 15,595 8,353
Beneficios a empleados 13 64,235 72,805
Total pasivos corrientes 132,082 117,497
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos 14 2,030,284 1,711,744
Total pasivos 2,162,366 1,829,241
Patrimonio
Capital social 15 959,351 959,351
Reserva legal 82,372 68,066
Resultados acumulados (157,852) (249,085)
Total patrimonio 883,871 778,332
Total pasivos y patrimonio 3,046,237 2,607,573

(1)  Ver Nota2.2.

Las notas explicativas angxas son parte integrante de los estados financieros.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2016 2015
Reestructurado
(1)
Ingresos por servicios prestados 7 2,715,908 2,695,870
Costo de servicios prestados 17 (1,792,100) (2,293,390)
Utilidad bruta 923,808 402,480
Gastos administrativos 17 (748,379) (221,582)
Otros ingresos 12,391 3,588
Utilidad operacional 187,820 184,486
Gastos financieros (4,197) (2,865)
Utilidad antes de impuesto a la renta 183,623 181,621
Impuesto a la renta 12 (40,596) (33,201)
Utilidad neta del afio 143,027 148,420
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del ejercicio:
Pérdidas actuariales (37,488) (307,137)
Utilidad neta y resultado integral del afio 105,539

(158,717)
B ——

(1) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo:
Depreciacion 9
Participacién de los trabajadores en las utilidades 13
Provisién para jubilacién patronal 14
Provision para desahucio 14

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Otros activos

Anticipo a proveedores

Proveedores y otras cuentas por pagar

Beneficios a empleados

Obligaciones por beneficios definidos

Impuestos por pagar
Efectivo (utilizado en) provisto por las operaciones:

Pago de impuesto a la renta 12
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades

de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades y equipos 9
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Incremento (reduccion) neto de efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 6

(1)  VerNota2.2.

Las notas explicativas

2016 2015
Reestructurado
(1)

183,623 181,621
50,424 57,492
32,404 30,348
236,827 67,655
44,225 67,229
547,503 404,345
(3,576) 131,200
(648,855) 406,972
(7,543) (220)
(19,359) (14,009)
- (711)
(1,311) 131
9,992 (1,110)
(40,974) (43,858)
- (25,448)
5,921 (1,753)
(158,202) 855,539
(33,354) (25,078)
(191,556) 830,461
(29,181) (34,218)
(29,181) (34,218)
(220,737) 796,243
1,571,515 775,272
1,350,778 1,571,515

exas son parte integrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

1.3

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compafiia fue constituida el 11 de junio del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de junio de dicho
afio. Su objeto es el desarrollo, soporte y mantenimiento de software, soporte y mantenimiento de hardware,
mantenimiento de equipos de computacién, venta de programas y equipos de computacion, venta de
repuestos y partes de equipos de computadoras, importacién de equipos de computacién asi como de
componentes y repuestos para dichos equipos.

La Compaiiia forma parte del Grupo de empresas ICAP, siendo su accionista principal Exco Overseas Ltd.,
domiciliado en Reino Unido quien posee el 99.9% del capital social. Las operaciones de la Compaiiia
corresponden, principalmente, a la venta de servicios de desarrollo y mantenimiento de software que son
prestados a sus compaiiias relacionadas en el exterior, en consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus

resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demés compafiias
del referido grupo econémico.

Situacion financiera del pais

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais estuvo afectada por los bajos precios de exportacién del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente, el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasion6 importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto
desmontarlo en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
significativos en sus operaciones. Sin embargo, estara atenta a fin de adoptar la medida necesaria que le
permita afrontar cualquier situacion y continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de ICAP del Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia General de la Compariia de fecha 17 de abril de 2017y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.
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2.

2.2

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Icap del Ecuador S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracién de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros
del 2016 con los del afio 2015, ha restablecido los saldos del afio 2015, para presentar por separado los
efectos del cambio de tasa de descuento tanto dentro del pasivo de largo plazo, asi como dentro de los

resultados acumulados y resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a 1a NIC 19,
seglin se muestra en el siguiente detalle:

Saldo anterior 31 de Saldo ajustado 31 de
Jiciembre del . NIC Jiciembre del 2
Estado de situacion financiera
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos

1,559,861 151,883 1,711,744

Patrimonio

Resultados acumulados (97,202) (151,883) (249,085)
Estado de resultados
Gastos administratives

Gastos administrativos (231,171) 9,589 (221,582)
Otros resultados integrales

Otros resultados integrales (258,980) (48,157) (307,137)
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo anterior 1 de Saldo ajustado 1 de
enero del 2015 Ajuste NIC 19 enero del 2015
Estado de situacién financiera
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos 1,181,856 113,315 1,295,171
Patrimonio
Resultados acumulados 36,830 (113,315) (76,485)

Cambios en politicas contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas normas, asi
como enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiifa no ha adoptado con anticipacién.

Aplicacién obligatoria

para ejercicios iniciados
Norma Tema a partir de:

NIC7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivados de las actividades de financiacién.

NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017
realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

NIIF 12 Mejoras con respecto a la clarificacion del alcance de la norma "informacion a revelar sobre 1 de enero 2017
participaciones en otras entidades".

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1deenero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversion y que las 1de enero 2018
mismas deben realizarse cuando hav un cambio demostrable en el uso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 2018
vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Enmiendas que aclaran cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018
acciones.

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros" relativas a la aplicacién de la NIIF g (Instrumentos 1 de enero 2018
financieros).
Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente yala NIC 39y

NIIF g sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, i deenero 2018
esta norma reemplazard a la NIC 11y 18,

IFRIC 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018
contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera,

NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17. 1 de enero 2019

La Compaiiia estima que la adopci6n de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde

opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda

funcional y de presentacion de la Compania. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.
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2.6

2.6.1

2.6.2

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos locales y del exterior. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a

través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién

de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la

categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos

financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los proveedores y
otras cuentas por pagar.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que

el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o
dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por la prestacion de servicios de desarrollo y servicios
de mantenimiento y soporte. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Originadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados.
Dichos valores se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que son recuperables en plazos menores a 9o dias.

b) Otros pasiveos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado.
En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a
90 dias.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las mimas. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sblo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son regisirados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida til estimada de
los bienes y considera el valor residual de los mismos. Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se
han identificado componentes significativos que posean vidas ttiles diferenciadas. Las estimaciones de

vidas utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Propiedades y equipos Niimero de afios
Edificios, instalaciones y adecuaciones 20
Muebles y enseres 10
Magquinaria 10
Equipos de computo 3
Accesorios 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

La Compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros,
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos), debido a que la
Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro.
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2.9

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

@)

(i)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa

de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socio, accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de

menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del
25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2016 y 2015 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de

situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.
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2.10

ICAP DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de servicios prestados,

gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii)

erce 1arto sueldos y beneficios de la al: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal, desahucio no fondeados) -

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisiéon para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.15% (2015: 3.30%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales utilizan informacion financiera piblica y propia e incluyen variables como son,
en adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.10, la Compaiiia reconoce provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados corresponden
principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y provisiones.

2.12 Reservas Legal

2.13

De acuerdo con la legislaci6én vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referencia al servicio especifico

completo, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una proporcion del total de los
servicios a ser brindados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion de esta provisién es determinada por
la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién individualizada de la cartera, que considera la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision se
carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros

ingresos.
o Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales se evalian al cierre
de cada afio.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el célculo actuarial de

Jubilacién patronal y desahucio, para las cuales utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentraci6n y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
ﬂu;os de efectivo), nesgo de crédito y riesgo de llqmdez El programa general de la administracion de
riesgos de la Compaiiia trata prmcnpalmente de minimizar potenc:ales efectos adversos en su desempefio

financiero; ademés se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
General, bajo estandares y procesos de su Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar

su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta ICAP del Ecuador S.A., una

caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién de la Compaiiia esta relacionada

con los servicios otorgados de desarrollo y servicios de mantenimiento y soporte a sus entidades
relacionadas.

El departamento de finanzas, en coordinacion con la Gerencia General construyen escenarios de
ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente
discutidas y acordadas con sus compaiiias relacionadas mediante contratos firmados tomando en
cuenta la complejidad del proyecto y el pais que requiere el servicio.

Riesgo de tas interé valor razonable v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia es menor, debido a que no surgen endeudamientos
con entidades financieras. El financiamiento corresponde a proveedores locales y del exterior, que
no registran intereses.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

(b)

(c)

Riesgos de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados. En el
caso de la Compaiiia, trabaja con el Banco del Pacifico S.A. dentro del pais con una calificacién AAA-
y en el exterior con Pacific National Bank con una calificacién A+.

Los servicios brindados a sus clientes no relacionados se encuentran respaldados por contratos
firmados, la Compafiia cuenta con los siguientes clientes: Red Electrénica de Valores S.A. contrato
firmado en mayo 2012 y tiene una vigencia de 4 afios hasta el 2016, Mercado Electrénico
Dominicano firmado en abril 2003 con una vigencia de 8 afios hasta el 2011 el cual se ha ido
renovando cada 2 afios, Datatec S.A. (Paraguay) contrato firmado en febrero 2013 y es indefinido,
Corporacién Bolsa Nacional de Productos Agropecuarios contrato firmado en septiembre 2015 y
tiene una vigencia de 2 afios hasta el 2017.

Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 12 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. Los pasivos financieros tienen vencimientos
menores a 30 dias.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones. Durante los afios 2016 y 2015 la Compaiiia ha generado flujos de efectivo suficientes para
atender sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

La Compaiiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacién se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2015

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,350,778 1,571,515

Cuentas por cobrar comerciales 60,120 56,544

Compaifiias relacionadas 784,733 135,878

Otras cuentas por cobrar 23,050 15,507

Total activos financieros 2,218,681 1,779,444
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Proveedores y otras cuentas por pagar (1) 11,846 11,854

Total pasivos financieros 11,846 11,854

(1) Noincluye US$10,000 de anticipo de clientes. Ver Nota 10.

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015
Composicion:
Efectivo 500 500
Bancos locales (1) 104,449 203,476
Banco en el exterior (2) 1,245,829 1,367,539
1,350,778 1,571,515

(1) Comprende depositos a la vista en el Banco del Pacifico S.A., cuya calificaciéon de riesgo es AAA-.

(2) Comprende depositos a la vista en el Pacific National Bank, cuya calificacion de riesgo es A+.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion de las cuentas por cobrar comerciales:

Datatec S.A. Paraguay

Mercado Eléctronico Dominicano
Perago Financial System Enablers
Redeval S.A.

Ver antigiiedad de cartera a continuacién:

Por vencer
Vencidas

De 31a 60 dias
De 91a 180 dias
Mis de 181 dias (1)

2016 2015
55,620 15,484
4,500 4,500
- 36,000
- 560
60,120 56’§§4
2016 201
- 9,560
21,300 4,500
17,820 6,484
21,000 36,000
60,120 56,;44

(1) Corresponde US$21,000 saldo por cobrar a Datatec S.A. Paraguay, el cual fue cobrado en su
totalidad en el mes de marzo del 2017. (2015: US$36,000 por cobrar a Perago Financial

SystemEnablers, cobrado en su totalidad en enero 2016)

Composicion de los ingresos por servicios prestados:
Redeval S.A.

Datatec S.A. Paraguay

Mercado Eléctronico Dominicano

Bolsa de Productos Agropecuarios
Perago Financial System Enablers

Servicios prestados a compaiiias relacionadas (Nota 11)
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2016 2015
127,566 127,566
79,775 61,841
54,000 54,000
41,500 26,500
- 36,000
302,841 305,907
2,413,067 2,389,963
2,715,908 2,695,370




ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
2016
Empleados (1) 20,129
Otros menores 2,021
23,050

(1)  Corresponden a los préstamos otorgados a personal de la Compaiiia los cuales son descontados de

su rol de pagos de manera mensual.

Pagina 22 de 31

201,

15,242
265

15,507



1€ ap £e euisded

-sodmba £ sopeperdoxd se[ 21q0S SIUOIIDILIISAI TU SIUIWPARIZ US)SIX3 OU G1oe £ 9T0% [9p 2IqQUIDIAIP =P 1€ [V

LoT'FEL o'y £el've mﬂ.mm cor's 1052 ko't 090'gS9
(6SL°Eg9) (69F'611) (e¥S'tee) (©62592) (66¥°S) (859'19) (66g°L) -
gog‘Lit't 00S‘€et Slz'6be gez'162 6oL 65169 ob6'gr 000°g59
LoT'FEL 1E0'% EEL've ot6'Se SeT's 105%2 ko't o0go‘gSo
(Fet'0S) (Lb0O*L) (191°9%) (z81'tT) (694) (goz'z) (L¥6) -
18162 oIT'E LQE'S gi9‘0z - - - -
0CE5GL z10'g 0SS oSk'gr to6'e 69.L'6 ggS‘er 090°'gS9
(SEE £EQ) (zit'err) (18e'g61) [CEED)] (OELF) (06E°65) (s5€9) -
Sg9'ggRE‘T rgtozr g88Cte 095‘0LT P69°L 6S1°69 ob6'gr 090°gS9
0S€'SSL 2108 LOS'SE oSp'gr P96 69L'6 ggs‘ar 090°gS9
(e6b'LS) (ggo°cr) (o¥Fz'Se) (tboST) (69L£) (Lo¥'z) (LF6) -
gie've - g1z'ge 000‘g - - - -
vag'gll oot'te 62csh 16t'ie EELE QLI'ET GESET 090‘gS9
(EFG'SLS) (Fge'66) (tb1eit) (690°LEE) (196°€) (£86°9S) (Gob'S) -
Lot FSET Fgtiozr 049'G1T 095%92 v69°L 651'69 ob6'gr 090‘gS9
[e10L, SaUOIIENIIPE SOLIOS300Y onduwgd eLremnbe Salasua oypg IENRENA
sauoloR[EISU] ap sodmbg £ sapqany

S0Iq1] Ua I0[BA

epe[nunoe uoenaidag
00L10ISTY 01500

9T0T 2P 2AqUIAIP IP IE [V

910Z 2p 2IqUISIIP 3P IE [ S01qI| U3 JO[BA
uomewaldag

SaUOINPY

9TOT OJUINULIACIA

s01qI] ua 10[EA

epe[nwnoe uowewaidag

0OLIOISTY 01507

CTOZ 9P IqUISIIP IP 18 [V

S10% 9p AIQUILIP ap 1€ [B S0IqI] U I0[BA
uomeardag

SauonIpY

CTOT OJUINUWIAOY

S01qI[ U JO[EA

epe[nwmoe ugenstdad
00LIISTY 03500
G102 [2p 0T AP T [V

uoradLiasaq

:ugroenuruoo e uejussaid as sodmba £ sopepatdoid se| ap sop[es A ojudTwWIAOW [

SOdINOA A SHAVAAIdOUd

(S9SuUSpIUNOPE]S? SAIR[OP UD sopesa1dxy)
9102 TAd AAIIWHIOIA Ad ¥&€ TV

SOYAIONVNIA SOAV.LSA SOTV SVALLVOI'IdXH SVLON

V'S H0avNId Tad dVOI



ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dblares estadounidenses)

10. PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2016 2015
Anticipos a clientes 10,000 -
Seguros Unidos S.A. 3,199 1,572
Otros 8,647 10,282
21,846 11,854

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia. Para el caso de
las relacionadas de la Compaiiia, corresponde a empresas del Grupo ICAP:

(a) Saldos-
Entidad Relacion 2016 2015
Cuentas por cobrar

ICAP Management Services Ltd. Entidad del Grupo 692,018 -

ICAP Capital Market LLC Entidad del Grupo 39,000 33,318

ICAP India Private Limited Entidad del Grupo 39,320 7,500

Inversiones Bursatiles Chile, S.A. Entidad del Grupo 5,610 -

SIF ICAP S.A. de CV. México Entidad del Grupo 4,600 :

ICAP AP Singapore Pte. Ltd. Entidad del Grupo 3,285 -

SET - ICAP FX S.A. Colombia Entidad del Grupo - 56,700

Datos Técnicos S.A. Perti Entidad del Grupo - 38,360
784,733 135,878

No se han efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas precedentemente. Los saldos

por cobrar no estan sujetos a intereses y no tienen plazos definidos de pago; sin embargo, se estima que se
liquidaran en el corto plazo,
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(b)

(c)

12,

a)

b)

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

Transacciones -
Entidad Relacion 2016 2015
Servicios prestados
ICAP Management Services Ltd. Entidad del Grupo 722,536 645,865
SIF ICAP S.A. de CV. México Entidad del Grupo 590,764 575,840
ICAP Capital Market LLC Entidad del Grupo 442,022 492,883
Servicios Integrados Colombia FX S.A. Entidad del Grupo 388,545 358,141
ICAP India Private Limited Entidad del Grupo 94,150 107,769
Datos Técnicos S.A. Pert Entidad del Grupo 01,865 101,965
Inversiones Bursatiles Chile S.A. Entidad del Grupo 79,900 -
ICAP AP Singapore Pte. Ltd. Entidad del Grupo 3,285 35,000
ICAP Australia Pty. Ltd. Entidad del Grupo - 50,000
ICAP Securities Colombia S.A. Entidad del Grupo - 22,500

2,413,067 2,389,963
_ ) = -
Remuneraciones al personal clave de la gerencia -
La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son las principales gerencias. A

continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015
Honorarios profesionales (1) 312,833 288,058

(1)  Se considera como personal clave al Gerente General de ICAP del Ecuador S.A., con el cual se
mantiene un contrato por Honorarios profesionales desde el 10 de junio del 2014.

IMPUESTOS
Situacién fiscal -

Los afios 2013 al 2016 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaifiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su
declaracion de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados por la referida norma, la Compaiiia al 31 de diciembre
del 2016, no debe presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Impuestos por recuperar -

Composicién al 31 de diciembre:

2016 2015
Impuesto al Valor Agregado 74,773 56,134
Retencién de Impuesto al Valor Agregado 720 -

75,493 56,134

Impuestos por pagar -

Composicién al 31 de diciembre:

2016 2015
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 12,089 8,647
Impuesto a la renta por pagar 15,595 8,353
Retenciones en la fuente del Impuesto al valor agregado 5,169 2,690
Otros menores 13,148 13,148

46,001 g2,8§8
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Conciliacion tributaria contable

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2016 2015
(3
Utilidad antes del Impuesto alarentay

participacion trabajadores 216,027 202,390
Menos - Participacién a Trabajadores (32,404) (30,358)
183,623 172,032

Menos: Ingresos no gravados (1) (562,595) (488,410)
Menos: Otras deducciones (90,310) (70,515)
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos no gravados 524,432 457,285
Mas: Gastos no deducibles (2) 129,376 80,522
Utilidad tributaria 184,526 150,914
Tasa impositiva 22% 22%
Total Impuesto a la renta causado 40,596 33,201
Menos: Anticipo impuesto a la renta pagado (21,620) (19,797)
Menos: Retenciones en la fuente del afio (3,381) (2,981)
Menos: Crédito tributario afios anteriores - (2,070)
Impuesto a la renta por pagar 15,595 8,353

(1)  Corresponden a ingresos por servicios de desarrollo y mantenimiento a compaiiias del exterior.

(2) Comprenden principalmente a pago de contribucién solidaria tinica en el 2016, gastos por jubilacién
patronal y retenciones de ingresos exentos no deducibles para la determinacién del Impuesto a la
renta.

(3) Valores presentados previos a la reestructura de estados financieros del afio 2015 (Ver Nota 2.2).

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta y
comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos valores
constituird un pago definitivo del Impuesto a la renta causado, el cual se deber4 exponer en los resultados
de dicho afio; siempre y cuando la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar al SRI la devolucién
del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos en la legislacion vigente.
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14.

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra

a continuacion:

2016 2015
Utilidad antes del Impuesto a la renta 183,623 172,032
Tasa impositiva vigente 22% 22%
40,397 37,847
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 199 (4,646)
Impuesto a la renta ioii26 201
Tasa efectiva 22% 19%
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Pagos
utilizaciones
Saldo al inicio Incrementos y/o reversos Saldo al final
Afio 2016
Pasi .
Participacién laboral 30,348 32,404 (30,348) 32,404
Beneficios sociales (1) 42,457 306,966 (317,592) 31,831
72,805 339,370 (347,940) 64,235
Ao 2015
Pasivos corrientes
Participaci6n laboral 29,586 30,358 (29,596) 30,348
Beneficios sociales (1) 56,729 167,962 (182,234) 42,457
86,315 198,320 (211,830) 72,805
—— 1

(1)  Incluye principalmente décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y aportes
personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.

Pigina 28 de 31



ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotacion
Vida laboral promedio remanente

Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres)

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

201 2015
3.15% 3.30%
3.00% 3.00%

TM IESS 2002 TM IESS 2002
7.81% 11.80%
0.15 0.17
25 afios 25 anos

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio

Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Reestructurado Reestructurado Reestructurado
Al 1de enero 1,268,187 1,086,246 413,557 208,925 1,711,744 1,295,171
Costos por servicios corrientes 193,087 78,979 30,577 34,377 224,564 113,356
Costo por intereses 42,840 45,948 13,648 8,838 56,488 54,786
Costo de los servicios pasados - - - 24,014 - 24,014
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 49,342 144,286 (11,854) 162,851 37,488 307,137
Beneficios pagados - - - (25,448) - (25,448)
Reducciones y liquidaciones - (57,272) - - - (57,272)
Al 31 de diciembre 1,584,356 1,298,187 445,928 413,557 2,030,284 1,711,744
—_—— —eeeee——— ————
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacién patronal Indemnizacién por desabucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costo de los servicios actuales 193,987 78,979 30,577 34,377 224,564 113,356
Costo financiero 42,840 45,048 13,648 8,838 56,488 54,786
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas - (57,272) - - (57,272)
Costo de los servicios pasados - - - 24,014 - 24,004
Total 236,827 67,655 44,225 67,229 28 1,052 134,884
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacis ¢ i Ind izacid ssaine) Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Movimientos actuariales 49,342 1435236 (ll.Sgél 162i8§1 ¥,438 307,137
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17.

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende US$959,351
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. Las acciones de la Compaiiia no presentan

restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiiia no cotiza sus acciones en
la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva de las utilidades del afio 2016 ser4 efectuada en el
afio 2017, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con las
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos

2016 servicios administrativos Total
Sueldos y beneficios sociales 1,314,971 279,542 1,594,513
Participaci6n trabajadores 27,015 5,389 32,404
Jubilacién patronal y desahucio - 281,052 281,052
Servicios bésicos 9,311 6,207 15,518
Depreciacion (Nota 9) - 50,304 50,304
Gastos de viajes 26,677 - 26,677
Mantenimientos - 6,401 6,401
Honorarios Profesionales 312,833 - 312,833
Retenciones clientes del exterior 71,496 - 71,496
Otros 29,797 119,484 149,281

1,792,100 748,379 2,540,479
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Costo de Gastos
201 servicios administrativos Total
Sueldos y beneficios sociales 1,681,950 112,379 1,794,329
Participacién trabajadores 25,052 5,306 30,358
Jubilacion patronal y desahucio 109,799 25,085 134,884
Servicios basicos 12,618 3,985 16,603
Depreciacién (Nota 9) 43,694 13,798 57,492
Gastos de viajes 16,887 - 16,887
Mantenimientos 4,207 1,329 5,536
Honorarios Profesionales 288,608 - 288,608
Retenciones Clientes del Exterior 61,012 - 61,012
Otros 49,563 59,700 109,263
2,293,390 221,582 2,514,972
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* * ¥ ¥
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