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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos senores Accionistas
[CAP del Ecuador S.A.
Quitn, 22 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompanian de ICAP del Ecuador S.A., que comprenden el
estada de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 v los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

La Administracion de ICAP del Ecuador S.A., es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), v del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de gue los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una anditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecnados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interna de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Lida., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Cuito - Ecuador.
T: (593-2) 3820 330, F: (593-2) 2567 010, www. pwc.com,/ec i
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ICAP del Ecuador S.A.
Quito, 22 de abril del 2016

pinion

4. En nuestra opinion. los estados finaneieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todas los
aspectas importantes, la situacion financiera de ICAP del Ecuador 8.A. al 31 de diciembre del 2015, vel
desempefio de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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ICAP DEL ECUADOR S§.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL z015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Agtivos N 2015 ama
Activos corrientes
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo b L57L515 775272
Cuentas por ocobrar comerciales 7 56,544 187.744
Compafias relacionadas 1 135878 542,850
{tras cuentas poc cobmr A 15,507 15.287
Impriestos por recupernsr 12 36,134 42925
Anticipo a proveedores 12 888 13,019
Total activos corrientes 1,848, 460 1,576,297
Activos no corrientes
Propicdsdes v equipos 0] 735350 778,614
Otros activos 1.787 3040
Total activos no corrientes 750, 107 781.670
Total activos 2.607.573 257967

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

7
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P Matthew Blair Jenny Gevall
GEI'EI'IIE; eral Contadora
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL z015
{ Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivoy Patrimonio Nuta

Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar 10
Im puestos por pagar 12
Beneficios a em pleados 13

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Ohligaciones por beneficios definidos 14

Total pasivos

Patrimonio

Capital social 15
Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

201 2014
11,854 12,064
j=2,838 26,468
72.805 86.315

117.497 125,747

1,550,861 1,181,856
1,677,358 1,307,603

959,351 959.351
68,066 54,186

(g7.202) 36,827

930,215 1.050,364

2,607.573 2.357.,967

¥ R - .'E'\';"l\_

Pigina 4 de 28

Jehny Gevallos
Contadora



TR R R R R T

ICAP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 201 201
Ingresos por sery iclos prestados 7 2,605,870 4,694,835
Custo de servicios prestados 19 {2.203.390) (2,205,615)
Utilidad bruta 402,480 429,220
Gastos administrativos 17 (231,171) (258,769}
Utilidad operacional 171,309 170,451
Gastos finandierns (2,865) (2,695)
Otros ingresos 3,588 =
Utilidad antes de im puestoa la renta 172,033 167,756
Impuestoa la renta 1a (33.,201) {22,531)
Utilidnd neta del ano 148,831 145,225
—
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio:
(Pérdidas) Ganancias actuariales (z58.980) 14,400
(Pérdida) Utilidad neta v resultado integral del afo (t=0,149) 150,625

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i
Mfth
Gerente Géneral

Pagina 5 de 28

R TG 5t

Jenny Ceyallos
Contadora

|



il ICAP DEL ECUADOR S.A.

i ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
L POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

i

. Ciprital Reserva Resstiltacdos
..u _ Govkal _ Lepal acumilades =
' Subdos al 1 de enero del 2o1g Q59951 40.660 (108,272} 90,739
c Uitilichacl neta del aito - - 145,225 145,225
... Apropiacion de reserva legal - 14,523 (145230 =
F _ Otris resultados integrales - 5 14400 144600

Salelis al 31 de diciembre del 2014 050,351 54183 46,830 Losmahg
L ﬂ Utilidad neta del atio - - 138,831 198.8m
] Apropiacitn de reservi legal - 13,883 {i3.883) -
.,ﬁ Otros resultados: integrales {258,080} {258,080}
.ﬂ Saldos al 31 de diciembre del 2013 050,351 (8,066 {g7.202) 930,215
| Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
; #
¥ |
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5 | MarthesyRlair Jenny Cayallos
GegentéGeneral Contadora
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.

ESTADO [?_E FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL zo015
{(Expresado en délares estadounidenses)

Muta

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de impuestoa la renta

Mascargosa resuliados que no representan movimiento de
Bepreciociin 0o
Participaciin de lostrabajadores en lasutilidades 13
Provision para jubilacién patronal 14
Provisidn para desahucio 14

Cambios en aetivos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar com erciales
Cuentas por cobrar a compatniias relacionadas
Otrascuentas por cobrar
Im puestos por recuperar
Otros activos
inticipooa proveadores
Proveedores y oblras cuentas por pagar
Beneficios a em pleados
Obligacionés por beneficios definidos
Im puestos por pagar

Total cambios en aclivos vy pasiv os:

Pago de impuestoa la renta 1o
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidon
Flujode efectivode las actividades de inversion:

Adiciones de propiedadesy equipos =
Efectivo netoutilizado en lasactividades de inversion
Imeremento neto de efectivoy equivalentes de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivoal iniclodel afo

Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

r’.
o

015 2014
172,032 167,756
57,4492 50,740
30,348 29,5860
88 828 96,765
55:0645 45,083
404,345 401,930
131,200 15,465
406,072 (255,171)
(z20) 13,048
(14 ,000) (1to,254)
(711) -

131 (hof)
{1,110) ]
(43,858) {49.047)
(25,448) {10.487)
5,370 3,314
450,317 (3o1,276)
(33.201) (22.591)
A30,401 TH, 133
{34,218} (53,018)
(34.218) i53,018)
796,243 25,105
TTE. 272 750,167
1.57L.5618 F IR 272

v
L 1
.—’x i ‘//? : i ‘_Irlnl"a- !Ilr"-\. %
Marthesy Blair Jeniny Uey
/ Gefente General Contadora
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1.2

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{ Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

La Compaiiia fue constituida el 11 de junio del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de junio de dicho
ano. Su objeto es el desarrollo, soporte y mantenimiento de software, soporte y mantenimiento de hardware,
mantenimiento de equipos de computacion, venta de programas y equipos de computacion, venta de
repuestos v partes de equipos de computadoras, importacion de equipos de computacion asi como de
componentes y repuestos para dichos equipos.

La Compania forma parte del Grupo de empresas ICAP, siendo su accionista principal Exco Overseas Ltd.,
domiciliado en Reino Unido quien posee el 99.9% del capital social. Las operaciones de la Companiia
corresponden, principalmente, a la venta de servicios de desarrollo vy mantenimiento de software que son
prestados a sus companias relacionadas en el exterior, en consecuencia, las actividades de la Compania y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demis companias
del referido grupo econdmico.

Situacion economica del pais -

A partir del 2014 la disminueion sustancial en el precio del petrileo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, ineremento en los indices de morosidad en la cartera de erédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el aceeso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nicional.

El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mismo para
¢l afio 2016. Adicionalmente, la devalnacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades economicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas sitnaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminueién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceion de importaciones a través salvaguardas v derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aiin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada.

La Administracion de la Compania considera que la situacidn antes indicada no originari efectos
significativos en sus operaciones. Sin embargo, estard atenta a fin de adoptar la medida necesaria que le
permita afrontar cualquier situacion y continuar operando en forma rentable.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dblares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros de ICAP del Ecoador S_A. por el afio terminado el 41 de diciembre de 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia General de la Compaiifa de fecha 11 de abril de 2016, y
posteriormente serin puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas v aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion -

Los estados financieros de leap del Ecuador S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaecion Financiera (N1IF) emitidas por el [ASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resnltados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas normas, asi

como enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia ¥ que la
Compaiia no ha adoptado con anticipacion.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)
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La Administracion de la Compafia de la basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopeitn
de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un
impacto significativa en los estados financieros en el ejercicio de su aphicacién inicial,

2.2 Moneda funcional ¥y moneda de presentacion -
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compania. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compania.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluve el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales y del exterior, Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros -
z.4.1 Clasificacion -
La Compaiiia clasifiea sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos financieros

Phgina 10 de 28
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[CAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE zo015
{Expresados en dolares estadounidenses)

mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasitican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias v perdidas” v "otros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se
adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos v pasivos financieros a la fecha de su reconoecimiento inicial.

Al 21 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compania solo mantuve pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financierns”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar; representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
par eobrar eomerciales. cuentas por cobrar a companias relacionadas v otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los proveedores y
otras cuentas por pagar,

Reconocimiento v medicion inicial v posterior
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociaciom y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicidon inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas caalguier costo
atribuible a la transaecidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que
el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterinridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

{a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo menos una provisién por deterioro. La Companiia presenta
las signientes cuentas dentro de esta categoria:

{i)  Cuentas por cobrar comerciales; Corresponden a los montos adendados por clientes por la
prestacion de servicios en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son exigibles hasta go
dias.

(i) Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por companias relacionadas por la prestacion de servicios de desarrollo y servicios
de mantenimiento y soporte. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costa
amortizado pues no generan intereses v son exigibles hasta go dias.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(iii) Otras cuentas por cobrar: Originadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados.
Dlichos valores se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que son recuperables en plazos menores a go dias,

(b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

(i)  Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado va que son pagaderas en plazos menores a
go dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compainia establece una provisibn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las mimas. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2015 v 2014 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectiva del activo o si
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo,

Un pasivo es eliminado euando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liguidado.

]
1]

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuiblesala
adquisicion o construeeion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia
la Compania v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos,

La depreciacidn de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de
los bienes v considera el valor residual de los mismos. Debido al tipo de operaciones de la Compania, no se
han identificado componentes significativos que posean vidas ttiles diferenciadas, Las estimaciones de
vidas atiles v valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
vada fecha de cierre de los estados financieros.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE zo15
{Expresados en dolares estadounidenses)

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Activos B il -
Edificios, instalaciones v adecuaciones 40
Muebles y enseres 10
Maguinaria 10
Equipos de cdmputo 3
Accesorios 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Luos activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
£ S0,

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, Ia Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos), debido a que la
Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o mayor al 50% se aplicaci la tarifa del 25% porcentualmente de las
ulﬂidages gravables, la cual se reduce al 12%. [cap del Ecuador S.A., aplica el 22% despueés del anilisis
realizado.

Se encuentra vigente la norma que exige ¢l pazo de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es caleulado en funcion de las eifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Pigina 13 de 28 ’



WUUHUUUAU UYWL BUWE el Eililils |

2.8

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta cansado sea menor que el monto del
anticipo minimao, este ltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuvente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renia diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores
muostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se espera serin aplicables
euando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague,

Los Impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos eorrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania estima que no existen diferencias temporales entre las
hases tributarias de activos v pasivos respecto a los estados financieros, por lo que no han constituido un
registro por impuesto a la renta diferido.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de sitnacion
financiera y corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacidon
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del eosto de
servicios prestados, gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio,

(ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada.
(i) Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio no fondeados) -

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado v requerido por las
leves laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
¢l veinticinco por ciento del equivalente a la aultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Companiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Plgina 14 de 28




EUARYRARRR R R AR AR RE R R

2.9

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.21% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales en adicion a la tasa de descuento, incluyen variables como son, tasa de

mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las gananecias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo,

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafia.

Provisiones corrientes -

En adicion a lo que se deseribe en 2.8, la Companiia reconoce provisiones cuando: (i) Ia Compafiia tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vava a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes com cargo a resultados corresponden
principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos v provisiones.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas v
descuentos. Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referencia al servicio especifico
completo, caleulado sobre la base del servicio realmente brindado como una proporeion del total de los
servicios a ser brindados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
eshimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dilares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterjoro de cuentas por cobrar: El deterioro de activos financieros de la Compania se
evalia con base a politicas y lineamientos descritos en la (Nota 2.4.3).

. Propiedades v equipos: La determinacion de las vidas fitiles, el valor residual v el deterioro de las
propiedades v equipos se evaliian al cierre de cada ano (Notas 2.5 vy 2.6).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial de
jubilacion patronal v desahucio, para las cuales utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Notas 2.8 y 14).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracion v riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los
flujos de efectivo), riesgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa general de la administracién de
riesgos de la Compania trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempenio
tfinanciers; ademis se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicién y control.

La Compania dispone de una organizacitn y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
General, bajo estandares y procesos de su Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ICAP del Ecuador S.A., una
caracterizacion v cuantificacion de éstos v una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compania.
(a)  Riesgosde mercado
Riesgo de precio y concentracion
La principal exposicion a la variacion de precios v concentracion de la Comparniia estd relacionada
con los servicios otorgados de desarrollo y servicios de mantenimiento y soporte a sus entidades
relacionadas.

Ll departamento de finanzas, en coordinacion con la Gerencia General construyen escenarios de
vientas proyectadas v presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios sen previamente
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3.2

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
( Expresados en délares estadounidenses)

(b)

(c)

discutidas y acordadas con sus compaiias relacionadas mediante contratos firmados tomando en
cnenta la complejidad del proyecto y el pais que requiere el servicio.

El riesgo de tasa de interés para la Compaiia es menor, debido a que no surgen endendamientos
con entidades financieras. El financiamiento corresponde a proveedores locales v del exterior, (ue
no registran intereses,

Riesgos de crédito

Las politicas de administracion de riesgo erediticio son aplicadas principalmente por el area
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo ¥ en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos donde se mantiene ¢l efectivo v sus equivalentes, deben cumplir con
ealificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados. En el

caso de la Compaiiia, trabaja con el Banco del Pacifico 8.A. dentro del pais con una calificacion AAA-
v en el exterior con Pacific National Bank con una calificacion A+,

Los servicios brindados a sus clientes no relacionados se encuentran respaldados por contratos
firmados, la Compaiia cuenta con los signientes clientes: Red Electrdnica de Valores S.A. contrato
firmado en mayo 2012 y tiene una vigencia de 4 afios hasta el 2016, Mercado Electronico
Dominicano firmado en abril 2003 con una vigencia de 8 afos hasta el 2011 el cual se ha ido
renovando cada 2 anos, Datatec S.A. (Paraguay) contrato firmado en febrero 2013 y es indefinido,
Corporacion Bolsa Nacional de Productos Agropecuarios contrato firmado en septiembre zo15 v
tiene una vigencia de 2 anos hasta el 2o17.

Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Companiia se basa en los flujos de caja
provectados para un periodo de 12 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos v
pasivos financieros v los planes de financiamiento futuros de la Compania.

La Compania no mantiene instrumentos derivados. Los pasivos financieros tienen vencimientos
menores a 3o dias.

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiia cuando administra su ¢capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones. Durante los afios 2015 ¥ 2014 la Compaiiia ha generado flujos de efectivo suficientes para
stender sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresados en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

La Compania mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

201 2014
Activos financierns medidos al costo:
Efeetivoy equivalentes de efectivae 1.571.515 775272
Activos financieros medidos al costoamuortizado:
Cuvntas por cobrar comerciales 56,544 187,744
Com patiias relacionadas 135878 542,850
Otras cunentas par cobrar 15,507 15,287
Total activos financicros L.779.4494 1,521,159
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Provesdoresy otrascientas por pagar 11,854 12,064
Tatal pasivos financieros 11854 12,064

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Com posicion
201 2014
Efectivo 500 12,194
Banco del Pacifico S.A. 203,470 326,003
Pacific National Bank 965,145 436,985
Money Market PHNB 1,005,104 -
1.571,515 TTha7a
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ICAP DEL ECUADOR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DE zo15
{Expresados en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn:

Perago Finaneial System Enablers
Datatee 5.A. Paraguay

Mercado Eléctronieo Dominicano
Eedeval 5.A.

Ver antigiiedad de cartera a continuaeion;

Por vencer
Vencidas

e 31 a 60 dias
De g1 a180 dias
Mazsde 181 dias (1)

201 TO1
36,000 161,052
15,484 17.502

4,500 0,100
1ile] -
56,544 187,744

201 201
9,560 26,692
4.500 ¥
0,484 g

36,000 161,052
56.5444 187.744

(1)  Corresponde a cuentas a cobrar a Perago Financial System Enablers, el cual fue cobrado en su

totalidad en el mes de Enero 2016, (2014: Marzo 2015),

Composicion de los ingresos por servicios prestados:

Redeval S.A.

Datatec S.A. Paraguay

Mercado Electronico Dominicano
Bolsa de Productos de Chile
Perago Financial System Enablers
Bolsa de Productos Agropecuarios

Servicios prestados a com panias relacionadas (Nota 11}
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Empleados (1)
(Mros menores

201 2014
15,242 14,352
365 935

L5:507

15,287

(1) Corresponden a los préstamos otorgados a personal de la Compaiiia los cuales son descontados de

su rol de pagos de manera mensual.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Muebles y Equipssde  Accesorios  Instalaciones
Descriprion Térrenn Edificin eiseres  Moguinaria  cimpata y licencias  adecuaciones Tolal

Al gude diciembre del 2013
Custa hiskirice o58,060 18,040 73,150 7094 331,000 184,443 111,054 1,701,450
Depreciacicn acumuiade - (4458  (54.400) (3,192) {221,508} (isp.208) (43,164 (318.104)
Valor en libros A4, 060 14482 14,469 }.508 10,592 35.151 18,090 ~85.345
Movimiento 2014

Adiciones - - - . 12,060 .27 9110 53,018
Depreciacidn - {o37) (2.403) [7ha) (15.50) (23:84a) {16,128] {50,740)
Valor en librosal 31 dediciembre del 2004 658,000 11,535 12,176 1712 27,491 J2.580 41,100 774,624
Al gede dicdembre del 2014

(osto historioo LELRILTT 14,940 69,159 7,004 464,560 215,70 120,984 1,354,167
Deprecizeion acumulada - (3.403)  [56.983) {3.961) irgyoeae]  (179,141) {96.284)  (573.843)
Valoe en lbros Az8,060 £5:335 12,176 1.739 57,391 519 11,100 =78,623
Mowvimiento 2015

divicnes . - B - i, 000 28218 - 39218
[epreciacion - fa37)  {2.407) (769) fis0q1)  (35.240) {14.088) i57.392)
Valor oo librosal 31 dediciembreded 2005 638,068 12,3 9,769 2,450 18,450 15507 g.o12 735330
Al 31 de diciembre del 2015

=tn histiricn 58,000 180940 9,159 7,404 270,560 243,884 120,384  1.388.085

Depreciacidn acumulada . 6.352)  (50.390) (4,730}  (252.01¢) (198981}  fuizare)  (63333s)
v alor en libros 458, 0ha 12,548 9,7 hg 1.064 18,430 43.5307 d.omp T56:350

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 no existen gravimenes ni restricciones sobre las propiedades y equipos.
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(a)

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{ Expresados en ddlares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
2015 201
Seguros Unidos 5.4, l.572 3.313
Otros 10,282 g,651
11,8554 12,064

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2015 v 2014
con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania. Para el caso de
las relacionadas de la Compania, corresponde a empresas del Grupo ICAP:

Saldos -

Cnentas por cobrar
[CAP Management Services Ltd, Entidad del Grupo . 400,433
SET - [CAP FX 3.A. Colombia Entidad del Grupa 56,700 52,587
Datos Téenicos S.A. Pertl Entidad del Grupo 18.360 -
ICAP Capital Market LLC Entidad del Grupo a3, ;8 27,710
ICAP India Private Limited Entidad del Grupo 7.500 15,800
ICAP Australia Pty. Ltd. Entidad del Grupo - 15,000
ICAP AP Singapore Pte. Lid. Entidad del Grupo - 10,000
SIF ICAP S.A. de CV, México Entidad del Grupo 1,320

L;;g.ﬂ?ﬂ 542850

No se han efectuado con terceros transaceiones equiparables a las indicadas precedentemente. Los saldos
por cobrar no estin sujetos a intereses y no tienen plazos definidos de pago; sin embargo, se estima que se
liquidaran en el corto plazo.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE z015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(h) Transacciones -

Entidad Relacion 2015 20
Servicios prestados
ICAP Management Services Ltd. Entidad del Grupo 645,865 595.026
SIF ICAP S.A. de CV. Méxiro Entidad del Grupo 575,840 521,613
ICAP Capital Market LLC Entidad del Grupo 492,883 530,430
Servicios Integrados Colombia FX S.A. Entidad del Grupo 158,141 313,468
ICAP India Private Limited Entidad del Grupo 107,769 142,342
Datos Técnicos S.A. Pert Entidad del Grupo 101,565 70971
ICAP Australia Pty. Ltd. Entidad del Grupo 50,000 60,000
ICAP Securities Colombia 5.A. Entidad del Grupo 22, 500 54,600
ICAP AP Singapore Pe. Lid, Entidad del Grupo 15,000 50,776
Inversiones Bursatiles Chile S.A. Entidad del Grupo - 18,000
2,380, 2305646
E i) ) ﬂ ¥ I
Fluzat S.A (1) Administracidin commin - 25,000
- 95,000
I

(1) Con fecha 1 de febrero del 2013 se realiza el acuerdo con la Compaiifa, correspondiente a servicios de
consultoria. Al término de enero 2014 se finiquité el mismo.

{a) Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracitn de la Compafifa incluye miembros clave que son las principales gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones ¥ beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compania durante los ejereicios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014:

2015 2014
Honorarios Profesionales (1) 488,058 162.213
Sueldos v Salarios - 63,282
Beneficios a corto plazo a los empleados - 10,885
288,058 236.380

{1}  Se considera como personal clave al Sr. Matthew Blair, Gerente General de ICAP del Ecuador S.A.,
con el cual se mantiene un contrato por Honorarios Profesionales desde el 10 de junio de 2014.
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a)

b)

c)

d)

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS

Situacion fiscal -

Los afios 2012 al 2015 estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US53,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye eomo
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de julio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
¥ (ue no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.

La Administracién de la Compaiiia considera que no se encuentra alcanzada por los requerimientos de la
referida norma. Sin embargo, las transacciones con partes relacionadas cumplen con el principio de plena
competencia.

impuestos por recuperar -
Composicidn al 31 de diciembre:
zg! 5 20‘14
Retenciones en la fuente - 2,070
Im puestoal Valor Agregado 56,134 40,055
i‘ﬁ-lﬂﬂl 42,125
Impuestos por pagar -

Composicion al 31 de diciembre:

21 E =201
Retenciones en la fuente de impuestoa la renta 30,148 23,731
Nros menores 2,690 2. 737

32838 __ 36,468
e —— ]
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2015
{ Expresados en dolares estadounidenses)

Conciliacion tributaria contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los anos terminados al 31 de diciembre:

2015 201
Ctilidad antes del im puesto a fa renta y
participacion trabajadores 202,390 197,360
Menos - Participacion a Trabajadores (30.358) (29.604)
172,032 167,756
Menos: Ingresosnogravados(1) (488.410) (527.810)
Menos: Otrasdeducciones (70,515) {186.210)
Mis: Gastos incurridos para generar ingresos no gravados 457.285 494,205
Mis: Gastos nodeducibles(2) Bo.522 102,464
L'tilidad tributaria 150,914 50,405
Tasa im posttiva 22% 2%
Total Im puestoa la renta cansado 43,201 11,0809
Total Im puestoa la renta definitivo 33,201 42,531
Menos: Anticipoimpuestoa la renta pagado (19,797] (19,750)
Menos: Retenclones en la fuente del ana f2,981) (551
Menos: Créditotributarioafos anteriores (2,070) -
Im puestoa la renta por pagar E.EEJS__ 230
Im puestoa la renta 33,201 22,531

(1)  Corresponden a ingresos por servicios de desarrollo v mantenimiento a companias del exterior,

(2) Comprenden principalmente a gastos por jubilacién patronal y retenciones de ingresos exentos no
deducibles para la determinacion del Impuesto a la renta.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las wtilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ano 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta y
comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos valores
constituird un pago definitivo del Impuesto a la renta causado, el cual se deberd exponer en los resultados
ite dicho afio; siempre y enando la Administracion de la Compania decida no solicitar al SRI la devolucion
el exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos en la legislacion vigente.

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2015 ¥ 2014 se muestra
a continuacion:
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

ilidad antes del impuesto a la renta
Tasa impositiva vigente

Efecto fiscal de los ingresos exentos | gastos no deducibles

al caleular la ganancia fiscal

Impuesto a la renta

Tasa efectiva

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Afio 2015

Pasivos corrientes

Participacion laboral
Beneficios sociales (1)

Ao 2014

Pasivos corrientes

Participacion laboral
Beneficios sociales (1)

2015 2014
172,042 167,756
22% 22%
37.847 36,006
(4,646) (14.375)
33,201 22,501
19% 13%
Pagos

ulilizaciones

Saldoal inicio Incrementos y /oreversos Saldoal final
29,586 30.358 (29,586) 30,358
56,749 167.062 (182,244) 42,447
86,315 198,320 {211,830) 72,805

=4 e Ly
31,448 29,604 (31.466) 29.586
74,328 105,001 (122.600) 56,729
1n§,7',r|‘: 134,605 [154,066) 86,315

{1)  Incluye principalmente décimos tercer y enarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y aportes
personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compania.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incrementosalarial
Tasa de incremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotacion
Vida laboral promedio remanente

Antigiiedad para jubilacion {Hombres y mujeres)

(1)
Social en el ano 2002,

Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecnatoriano de Seguridad

El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio en ¢l pasivo ha sido el siguiente:

2015 2014
6.31% 7.00%
3.00% 3.00%
2.50% 2.50%
TMIESS 2002 TM IESS 2002
11.80% 2. B8%
39 59
25 afos 25 anos

Jubilacidn, Desabueio Totul
201 201 20158 2014 201 2014

Al 1 de enero gz 565 898,000 199,291 171,995 1,181 . 856 1,070,895
Costo laboral por secviciod actuariales 65,608 73877 49,458 16,780 05,061 110,627
Custafinaneiero b5,541 59,986 13181 11,333 78,762 71,319
Pérdida/lgansnciay actuarial reconoeida . -

por ajustes v experiencia 113,788 [13.,100) 145,092 [1.300) 258,080 (14,400
{Beneficios pagados) . - (25.448)  (19,487) (25.448) (19,487
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (42.358) (37.,008) 13,006 - f29.352) (37,098
A g1 dedieiembre 1.185.181 gB2.,565 174.680 196,291 1,559,861 1,181,856
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilagidn Desghucia
201 2014 201 2014

Cisto laboral por servicios actuariales 65.605 v3.877 29,458 36,750
Costo financiern 65,581 59,986 1318 11,333
Servicio pasado total por modificacion al plan,

reducclones o liquidaciones anticipadas (42,358) (37.008) 149,006
A g1 de diclembre 88,828 96,765 55.h45 48,083

=== - — _
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15.

16

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE zo015
{Expresados en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 959,351
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. Las acciones de la Compariia no presentan
restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compania no cotiza sus aceiones en
la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la atilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva de las utilidades del afio 2015 sera efectuada en el
ano 2016, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas,

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de eada ejercivio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con las
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los aceionistas.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE zo15
(Expresados en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Cozto de Gaslos

2015 servicios acdministrativig Tustal
Sueldos v benefivios sociales 1,681,550 112,370 1.704,120
Particpacion trabajadores 25052 5.306 530,358
Jubilacion pstronal v desahucio 106,799 34674 144,473
Senvicios bésicos 12,018 3:985 T
Depreciacion 43694 th7eE 57,402
(Gastos de visjes 16.887 16887
Manienimientos 4207 1.329 5516
Impuesto 2l valor agregado : 13,748 13,748
Oitros 399,183 15.052 T

2,203,300 231,171 2.524,501

Crosto de Gastos

2014 serviciog ndministeativos Tutal
Sueldos v beneficios sociales LB30,020 143,061 1,775,081
Participacion trabajadores B 6,470 20,586
lubilacion patronal ¥ desshucio 115,507 20,341 144,848
Retenciones por facturas relacionadas T 740 2 i T
Servicios basicos 13,261 $21 17,682
Denreciacibn 45.403 14,337 50,740
astoe de viajes 23,764 i 24,455
Mantenimientos +i560 L352 5,40
Impuesto al valor agregado B 15465 15,4605
(DS 27470 43,635 18370

2,005,615 158,769 2,464,384

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de estos estados financierns no se produjeron

eventos que, en la opinidn de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financierns que no se hayan revelado en los mismos.
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