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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos señores Accionistas 

CAP del EcuadorSA. 

Quito, 21 de abril del 2015, 

1. Hemosaauditado los estados financieros que se acompañan de ICAP del Ecuador $4, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados 'ntegrales, de cambios en el patrimonio yde flujo de efectivo por el año terminado en exa (echa, as! como vún restamen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas 
Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros. 

  

La Administración de ICAP del Ecuador S.A, es responsable de la preparación y presentación razonable de Estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NITF), y de control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que están libres de distorsiones significativas, debido fraude u eror 
Responsabilidad del auditor 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre etos estados financieros basados en nuestra Ade Noe ultra fue etctnda de sere orns Inercia de Audi, Di normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención del evidencia de auditoría obre ls cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del nuditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o+error Al efectuar sta evaluación de isgo. 6 auditor toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros, a inde diseñar procedimientos de auditoría adecuados als circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opunión obre la efectividad del control Ínterno de la Compañía. Una auditoria también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, ns como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos ¿quel evidencia de wuditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base ara expresar nuestra opinión de auditoría. 

  

PricarehouseCooper del Ecuador Cia Led, Av Deo de Almagro N32-48yWtmpe. Efici 1. Planta aja 
Quieo Ecuador. 
T:(593-2) 3929 330, (5932) 2567010, wow provee 
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CAP del EcuadorS.A. 
Quito, 2 de abril del 2035 

Opinión 
e Enmuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los Aspectos importantes, a situación financiera de [CAP del Eevador SA. al 31 de diciembre del 2014, el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efetivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad. con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

DicnuTohovrtlarpes 
No. de Registro enla Superinten: 
de Compañías: ont 

Gastón L.Inzagh 
Socio 
No, de Registro Profesional 173789, 
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1CAP DELECUADORS.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 

AL31DE DICIEMBRE DEL 2014, 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activos. da ana 

  

Activos corrientes 
Efectivo y equivale 750187 

donas      

  

1 asa 
Anticipo proveedores halos 
Total activos corrientes 1ar4:554 

Propiedades y equipos. . 
Otros activos 
Total activos mo corrientes 

  

Total activos 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros, 
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ICAP DELECUADORS.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014. 
(Expresado en dólares estadounidenses) zw 

Pasivo» Patrimonio. Nola aula ass 
Pasivos corrientes 

Provsedores y otras cuentas por pagar. 10 12.964 12,382 
Impuestos por parar. 1 20.168 22.154 

Beneficios emplendos 1 segs 108.776 
Total pasivos corrientes rara 

Pasivos no corrientes 
Beneficios ein plendos 14 aA8iBg6  _tsozo.808 

Total pasivos 1307.09 _La12007 
patrimonio. 

Capital social 15 sous 959.35 
Reserva legal 34086 39.600 
Rewaltador acumulados 20. 108.272)     

Total patrimos      
Total pasivos y pa 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de os estados financieros. 

Sa 
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ICAP DEL ECUADOR S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 (Expresado en dólares estadounidenses) 

    

   

e 20ma, aos 
Ingresos por servicios prestador 7 2.694.835 272592 
Corto de servicos prestados. > (isos:ió15) _Gtencos) 
Utilidad brut 429.220 138,987 

Gastos adminiatrativos w (258769) 

(2.695) 
167.756 

  

1 (22530) (19:585) 
1as2as Lera 

14400 (5.890)    
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CAP DEL ECUADOR S.A. 

    

cambios en activos pasivos: 
Pagode impuest 

lectivo neto prov sto por las actividades de operación 
Flujode efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones de propiedades y equipos 
Eicctivo neto utilizado en las activi 

  

  

  

le inversión 

  

Incremento neto de electiva y equivalentes de efectivo. 
Elcctivo y equivalentes de efectivo al Inicio del 

lectivo y equivalentes de efectivo l ina! del año. 
  

  

167.756 178208 

   

     

  

10250) 
(626) 
58 
.530) ana Ga 

(391.276) 078359) 

    

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieros. 

Je 
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1CAP DEL ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31DE DICIEMBRE DE 2014 
SA A—__ —_—_—_—_——— — 
INFORMACION GENERAL. 
Constitución y operaciones - 

La Compañia fue constituida el 12 de junio del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de junio de dicho. 
ño. Su objeto es el desarrollo, soporte y mantenimiento de software, soporte y mantenimiento de hardware, 
"mantenimiento de equipos de computación, vena de programas y equipos de computación, venta de 
repuestos y partes de equipos de computadoras, importación de equipos de computación así como de 
componentes y repuestos para dichos equipos. 

La Compañía forma parte del Grupo de empresas ICAP, siendo su accionista principal Fxco Overseas Lid., 
domiciliado en Reino Unido quien posee el 99.9% del capital socia. Las operaciones de la Compañía 
«corresponden, mantenimiento de 
prestados n sus compañías relacionadas en el exterior, en consecuencia, las actividades de la Compañía y sus 
resultados dependen fundamentalmente de as vinculaciones y acuerdos existentes con la demás compañías 
del referido grupo económico. 
Situación financiera mundial - 
Enel último trimestre del 2014, a situación econémica mundial ha afectado la economía del país 
principalmente en lo relacionado ala disminución sustancial en el precio del petróleo, principal fuente de 

ingresos del Presupuesto General del Estado, lo que generaría un importante déficit presupuestario 
iizame 2015, Además. la revalorización en dl mercado mundial del Dólar de os Estados Unidos de 
“América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no. 
petroleras del país. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas 

para hacer frente estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera, tal de priorizar las inversiones, disminución del gasto corriente, inanciamiento del déficit Fiscal mediante, 
entre otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento através de organismos 
(internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los años 2014 y 2013 ha. 
establecido ciertas medidas con el fn de mejorarla balanza comercial, como lo son: incremento de 
“alvaguardas y derechos arancelarios, así como restricciones la importación de ciertos productos, entre 
tras medidas. No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la 
evolución futura dela situación antes comentada y su impacto en la economía nacional. 
La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no originará efectos 
significativos en sus operaciones. Sn embargo, estará atenta afin de adoptar la medida necesaria que le 
permita afrontar cualquier situación y continuar operando en forma rentable. 
Hasta l qa de diciembre del 2013, la Compañía presentó pérdidas acumuladas de US$108,272, situación 
que ha sido recuperada en su totalidad al cierre del año 2014. 
Aprobación de estados financieros. 

Los estados financieros de ICAP del Ecuador 5.4. porel año terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido 
emitidos con la autorización de la Gerencía General dela Compañía de fecha 20 de abril de 2035, y Frtetrmente serán puestos cosierció de a Junta Genera de Acuista paras prbacón 
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ICAP DELECUADORS.A- 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Exprecados en lares estadounidenses) 
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Acantinuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de esos estados 

financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme todos los años quese presentan en estos 
estados financieros, alvo quese indique lo contrario. 
Bases de preparación 
Los estados financieros dela Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico. La 
"NH requieren el uso de estimaciones contables. También exige ala Administración que ejerza su juicio. 
nel process de aplicación de las políticas contables dela Commpaña. Bn la Nota y se revelan Las áreas que 
implican un mayor grado de uicio complejidad olas áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para los estados financieros. 

Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir delos 
montos estimados por la Administración. 

Alta ea de tos ota nncienos, sha pco somieds, mejoras dust norma tes e dan rado ac qe CON po a astcpardn Rut po de pain css as le prparln dels escondes SN ompañln pr des och Inicda comic: 

    

cin ta A 
oe mo 

a a su ic du nc e e e prin e secs ii rd pa ea As mes nr es e derma de ems pu cs pa sordas 

La Administración de la Compañía basada en la naturaleza de sus operaciones, estima quela adopción de 
las enmiendas, mejoras e interpretaciones ante descritas no tendrán un impacto significativo en los 
estados financieros en el ejercicio desu aplicación inicial. 
Moneda funcional y moneda de presentación - 

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente económico primario donde 
“opera la Compañía. Los estados financieros pe expresan en dólares estadounidenses, que esla moneda 
funcional y de presentación de la Compañía. 
Efectivo y equivalentes de efectivo - 
Incluye el efectivo .depésitos a avisa en bancos locales y del exterior. Los mencionados 
valores son de libre 
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ICAP DEL.ECUADORS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALg1 DE DICIEMBRE DE 2044, 
(Espresados en dólares estadounidenses) 

2.4 Activos y pasivos financieros - 
2.41 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos financieros a valor razonable través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros. mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable através de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquírieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasicación de sus activos y pasivos financieros ala fecha desu reconocimiento inicial. 

    
   

Al 1 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía solo mantuvo activos financieros enla categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros enla categoría de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 
(0) — Préstamos y cuentas por cobrar. 

Representados en el estado de situación Snanciera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrara compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados, quedan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo 
(0) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar. 
2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación. financiera la fecha dela negociación y se reconocen cuando se comprometen u comprar o vender el activo o pagar el pasivo 
Medición inicial 
Losactivosy pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo atril la ramón. que deere renacido omo parido apo que el activo o pasivo financiero no sea designado como « razonable através de pérdidas y ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento incial la Compañía valoriza los mismos como se describe a contimuaci   
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1CAP DELECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL-31 DE DICIEMBRE DE 2014 
¡Expresados en dólares estadounidenses) 
Medición posterior = 
(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro, La Compañía presenta la siguientes cuentas dentro de esta categoría 
6) Cuentas porcobrar comensales; Corresponden a los montos adendados por clientes por la 

prestación de servicios en el curso normal delos negocio, Se reconocen a su valor nominal 
pes euivalente a costo amontiado pues no generan ness y son exigibles hasta go 

(Cuentas porcobrar a compañíos relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por compañías relacionadas por la prestación de servicios de desarrollo y servicios 
de mantenimiento y soporte. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente su costo amortizado pues no generan intereses y son exisibes hasta 90 días 

(ii) Otras cuentas por cobrar: Originadas principalmente por cuentas por cobrar empleados. Dichos valores sé reconocen a su valor nominal que es equivalente asu costo amortízado ya que son recuperables en plazos menores 90 días. 
(0) Otros pasivos financieros 

Posterior su reconocimiento inicial e miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de sta categoría 
6) Proveedores otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor oil ques equivalente su costo amotizado aque son pagaderas en plazos menores 30 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales. ando exit eidenci bt de que no ser pz decorar todos ls importe que se e addan de acuerdo con los términos originales delas mimas, La existencia de dificultades financieras significativas por paste del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y a ta o mora en los pagos se consideran indicadores de quela cuenta a cobrar se ha deteriorado. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se elimina cuando expíran os derecjos a recibir los lujos de efectivo del activo o si la Compañía transfiere eluctivoa un tercero sn retener sustancialmente los riesgos y benefitos de activo. 
Enpasiso es eliminado cuando ls obligaciones dela Compañía especificadas en el contrato e han liquidado. 
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ICAP DEL ECUADOR S.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL31DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Propiedades y equipos - 
Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles 21, adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores la compra adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados la inversión luyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los tros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos 
La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes y considera el valor residual de los mismos. Debido al tipo de operaciones de la Compañía, no se "han identificado componentes significativos que posean vidas útiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales delas propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas sis necesario, 6 cada fecha de cierre delos estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes 
Activos Mies seras 

Paiiios, instalaciones y adecuaciones 20 Muebles y enseres 10 Maquinaria 10 Equipos de cómputo : 
Accesorios : 

Cuando el valoren líbros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, ete es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 
Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) - 
Los activos sujetos a depreciación se somieten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valoren libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede asu valor recuperable. El valor recuperable delos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá desu venta o su valor. 

La Compañía evalúa antalmentelaexistencía de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros, En el caso que el monto del valor en líbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en ls resultados dl ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no o han reconocido orde de ac noAinancirs(ropidadesy equipo) debido que a pérdidas 
Administración ha determinado que no existen roo. 
Impuesto a la renta corriente y diferido - 
El gasto por impuesto ala senta del año comprende el impuesto ala renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce enel estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas quese 
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ICAP DEL ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014. 
(Expeesados en dólares estadounidenses) 

reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

6) Impuesto ala senta corriente; La provisión para Impuesto la renta se calcula mediante latas de 
impuesto aplicable las utlidades gravable ys carga als resultados del año en quese devenga com base en el impuesto por pagar exigible. 
Impnestoa la senta diferido: El Impuesto aa rnta diferido se provision ens totalidad, porel nodo del pasivo, obre ls diferencias temporales que surgen ct las buses tributarias de actos 

Y pasivos y sus respectivos valore mostrados en lo estados inancioros preparados bajo NIF. 
Im a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas. 

del estado de situación financiera y que se espera serán cuando el impuesto a la 
ronta diferido activo e pelle o el impuesto ala renta pasivo se pague 
El impuesto ala renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan nsar las diferencias temporales. 
Los saldos de impuesto al renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho, 
legal exigible a compensar impuestos actvos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando. 
«impuesto a la rnta drid cv y pasivo se relacione con lamina autoridad tela. 

  

“Al de diciembre del 2014 y 2013 la Compañía estima que no existen diferencia temporales entre 
las bases tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados financieros, por lo que no ha 
constituido un registro por impuesto la rent diferido. 

2.8. Beneficios a los empleados - 
(a) Beneficios de corto plazo 

¡Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiar y corresponden. 
Imente a: 

(6) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad. 

ccoo dos e preaa soma dels A A o ds rl e lc 
(íí) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base. eneada. 
(si). Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de vendo alain ente Ezador 

6) Beneficios delas plazo 

o REE Dele anciana! adidas ecosteranas Adicionalmente de cue Ante cl de lc de a galo occ pr 
empleador o por el trabajador, el ¡al trabajador con el veinticinco por ciento 
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ICAP DELECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31DE DICIEMBRE DE 2014 

A 2 AAAA4<<I€> ]Á 
del equivalente ala última remuneración mensual por cada uno delos aos de servicios prestados a 

la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 
La Compañía determina anualmente la prociión paa Jblció patronal desahucio co re en 
esto cacas presas por ua prin dept, recon cn srgo ls costos y gastos ( ) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representan el valor presente de la obligaciones a a fecha del estado de situación financiera, el cual 
«es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equívalente ala tasa 
promedio de lo bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
denominados en la misma moneda en a que los beneficios serán pagados y que tienen términos que 
se aproximan a los términos delas obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 
Las hipótesis actuariles incluyen varíables como son, en adición ala tasa de descuento, taa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras. 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados enla experiencia y cambios. 
a los supuestos actuarales se cargan en otros resultados integrales enel periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente cn resultados del o. 
"Al cierre del año las provisiones cubren todos los trabajadores que se encontraban trabajando para 
CAP del Ecuador SA. 

Provisiones corrientes 
En adición alo quese describe en 2.8, la Compañía reconoce provisiones cuando; (la Compañía tiene 
una obligación presente, y sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (es probable que 
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y GD el monto se ha estimado de 
forma fiable. Los montos reconocidos como provisión on la mejor estimación dela Administración, a la 
fecha de cierre delos estados financieros, e los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden l valor dela vent de servicios, nto de impuestos aa vetas, rebaja y 
“lscuemtos, Se reconocen e el periodo contable en el quese prestan, con referencia al servicio. 
“completo, caleulado sobre la base del servicio realmente ¡como una proporción del total de los 
servicios aser brindados. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
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¡CAP DEL ECUADORSA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014, 
Expresados en dólares estadounidenses) 
Las estimaciones» plas comas sgifatia son dedos como aquellas quesos importantes par 

lijar correctamente ln situación fnansiera y los rsulados dela Compañia y/o las que requieren un aio 
grado de juicio por parte dela Administración. 
Las principales estimaciones y aplicaciones del crterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Eldeterioro delos activos financieros dela Compañía se evalúa con base en ls políticas y 
lineamientos descritos enla Nota 2-4. 

+ Propiedados y equipos: La determinación de vidas útiles, valor residual y el deterioro de as 
propiedades y equipos que se cvalóam al cierre de cada año (Notas 2.5 y 2.5). 

  

. por beneficios a os empleados: Las empleadas en el cálculo actuarial de 
ias pd densa poca estudios actuarales practicados por 

independientes (Notas 2.8 y 14). 

DE RIESGOS 
Factores de riesgo financiero 

Las actividades dela Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de 
mercado (incluye rengo de precio y concentración y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y os 
din deso), eo de ri pode Ho. program nal dea miro de riegos dela Compañia rata prinigalmento de muimizar potenciales efectos adverso en su desempeño 
Financiero; adernás se encamina a que as actividades con nesgo financiero estén sujetas a políticas y 
procedimientos de Mentifiación. medición y control. 

AAA E 
ein pa Administración medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su 

  

A continuación se presenta una definición delos riesgos que enfrenta ICAP del Ecuador SA. una 
«caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de as medidas de mitigación actualmente en 

o por parte de la Compañía. 
(0) Rieagosde mercado. 

Riesgo de precio y concentración: 
La principal exposición ala variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada los servicios otorgados de dsarolo y sevcio de mantenimiento y soporta sus cidade 

Fl departamento de finanzas, en coordinación con la Gerencia General construyen escenarios de 
ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente 
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ICAP DELECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

“discutidas y acordadas con sus compañía relacionadas mediante contratos firmados tomando en 
cuenta la complejidad del proyecto yl país que requiere el servico. 

“Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivos 
riesgo de tasa de interés para la Compañía es menor, debido a que no surgen endeudamientos. 

con entidades financieras. El inanciamiento corresponde proveedores locales y del exterior, que 
no registran intereses. 

(6) Riesgos de-crédito 
Las políticas de administración de riesgo critico son plicaas principalmente porel área 
Financiera (cobranzas). El siesgo de crédito se encuentra presente en lectivo y equivaletes de «lectivo y enla cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar 
Respecto alos bancos donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, deben cumplir con 
calficaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados. En el 
caso dela Compañía, trabaja con el Banco del Pacífico S.A. dentro del país con una calificación AAA- 
y enel exterior con Pacific National Bank con una calificación As. 

Los servicios brindados a sus clientes no relacionados se encuentran respaldados por contratos 
firmados, la Compañía cuenta on los siguientes clientes: Red Electrónica de Valores 5.4. contrato 

firmado en mayo 2012 y tiene una vigencia de 4 años hasta el 2016, Mercado Electrónico, 
Dominicano fmado en ab 20 con una vigencia de 3 año has 2011 l ua sha do 
renovando cada 2 años. 

(6) Riesgos deliquidez 
La principal fuente de liquidez son los Mujos de efectivo provenientes de sus actividades 
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo la Compañía se basa en los flujos de caja 

proyectados para un periodo de 12 meses, los cuales consideran los vencimientos delos activosy 
pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compañía. 
La Compañía no mantiene instrumentos derivados. Los pasivos financieros tienen vencimientos 
menores a 30 días. 

Administración del riesgo de capital 
Los objetivos e la Compañía cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus 
operaciones. Durante los años 2014 y 2013 la Compañía ha generado lujos de efectivo suficientes para 
atender sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento. 
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ICAP DEL ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS AOS ESTADOS FINANCIEROS 

ALgxDE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
Categorías de instrumentos financieros 
La Compañía mantiene solamente instrumentos financieros corrientes, A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio: 

20 sa 

   nda, Lazoae0, 

  

Pron ederssy arras cuentas por pagar 13,964 s230 

  

ao) ada 

Valor razonable de instrumentos financieros 
Dadas las características de los instrumentos Gnancieros, l valoren libros de los mismos corresponde ose aproxima asu valor razonable. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición: 
aora ama 

lectivo 12:94 4990 
Bancos locales (4) 326,009 327,638 
Bancoen al exterior (2) 436,985 437.608 

  

7 2753272 

(2 Comprende depósitos ala vita en el Banco del Pacífico S.A, cuya calificación de riesgo es ARA. 
(2) — Comprende depósitos ala vita en el Pacific National Bank, cuya calificación de riesgo es 44. 
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ICAP DEL ECUADOR S.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2014, 
(Expresados en lares estadounidenses) 

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
Composición de las cuentas por cobrar comerciales: 

ama aora 
162717 
15:16 

900 

Perago Financial System Enablers. 
Datatec S.A. Paraguay 

Mercado Eléetronico Dominicano 
Bolsa Productos de Chile        

Ver antigedad de cartera a continuación: 

  

aora zos 
Purxencer 20,692 150,249 
Yencidas 
De 912180 días - 20,900. 
Más de 18% días (1) 161.052 22.000. 

(9) - Corresponde a saldo por cobrar a Perago Financial System Enablers, el cual fue cobrado.ensa 
otalidad en el mes de Marzo 2015. 

Composición dels ingresos por servicios prestados: 

Redeval S.A. 
Datatec S.A. Paraguay" 
Mercado Eldetronico Dominicano. 
Bolsa de Productos de Chile. 
Perago Financial System Enablers. 

Bolsa de Valores de Guayaquil - 
a 

Pa RE TAS 
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ICAP DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
Compasición: 

Empleados (1) 14.352 
Otros menores 0.8 

  

15287 29295 

00 Comespondenalos préstamos otorgados a personal dela Compata o cales son descontados de 
su rol de pagos de manera mensual. 
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ICAP DELECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2024 
fExpresados en dólares estadounidenses) 
PROPIEDADES Y EQUIPOS 
HI movimiento y saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuación: 

  

cs 
A A 

a] 
crm lA a 
ri A bd o ionsad a nó 
Via A A E A, a 

  

Alu de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravámenes ni restricciones sobre las propiedades y 
quipos. 
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ICAP DELECUADORS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 1 DE DICIEMBRE DE 2014. 
“Expresados en dólares estadounidenses 
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

«Seguros Unidos S.A.    
"SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

siguiente es un resumen delos saldos y principales transacciones realizadas durante los años 2013 y 2013 
on compañías y pares relacionadas. Se Incluye bajo la denominación de compañías relacionadas alas 

ad cn srcamies comia cn parida ecmana sz e ampara Paraiso de 
as relacionadas de la Compañia, corresponde a empresas de Grupo ICAP 
Saldos- 

Entidad: Belación am am 
Cacrtasporcnar 
CAP Management Services ad. Fntidad del Grapo 00439 Tus 
SET-ICAPEXSA Colombia Entidad del Grupo. sas sra 
CAP día Pete Limited Entidad del Grupo. 35800 2665 
CAP Capital Markt LC Entidad dl Grupo. mo - 
CAP Australia y. ad. Entidad del Grupo 15000 23m 
CAP AP Singapore Pre La. Entidad del Grupo. 15900 sagas, 
SIFICAPSA de CV. México Estada del Grupo. 1320 14864 
versiones Burt Che SA. Entidad del Grupo. + 03 alos Técnicos S.A Per. atidad del Grupo. S e. 

"No se han efectuado con terceros transacciones equiparables als indicadas precedentemente. Los saldos 
úporcobrar no están sujetos a intereses y no tienen plazos definidos de pago; sin embargo, e estima quese 
Bquidarán en el orto plazo. 

Página 21 de29



Y
u
n
 

u
u
u
 

L
u
a
 

(0 

    

Estidad Relación 20 20 
Servicon prestados. 
CAP Management Services La. Entidad del Grupo. 505026 bo 
CAP Capóal Market LLC Entidad del Grupo. x0AJO mado 

SIFICAP S.A. de CV. México Entidad del Grupo. santo, 0258 
Servicios Integrados Colombia PISA. Entidad del Grupo 33468 oso 
CAP lada Private Limited Entidad del Grupo. pa 100500 

Datos Técnicos SA. Per Entidad del Grupo. msn 22300 
CAP Austral Pad, Estidad del Grupo. boo tas97 
CAP Secar Colombia SA. Entidad dol Grapo. 5000 54000 
CAP AP Singapore Pto La Estidad del Grupo. some ma 

Iaversones Bursaties Chile SA Entidad del Grupo. 18000 36350 
CAP Philippines nc. Entidad del Grupo. - 22000 

A 

Entidad Relación ama a 
“Servicios recibidos 
Fiona. (1) Administración común a5000 275000 

——— —— 

(4) Contecha, defebrero del 2013 se realiza el acuerdo con la Compañía, correspondiente a servicios de 
consultoría. AL término de encro 2014 se finiquitó el mismo. 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La miniración del Compañía nh miembros le quen inacin e or romuntracone y henelcos NET air incio el Compala Juano eos triados al 30 Blonde sora) 209, 
ama 2 

Sueldos y salarios tata 41780 
"Beneficio corto pleo los empleados 10.585 25748 

  

8798 
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ICAPDELECUADORS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Impuestos por recuperar - 
Composición al 31 de diciembre: 

    
aora 

Retenciones en la fuente 2,070 
Impuesto al Valor Agregado 49.058 

42125 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 
En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico 

Tributario, ala Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico dela 
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen partir de enero del 2015. 
Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

+ Modificación dela taifa general de impuesto aa renta, e ciertos casos. 
+ Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios. 

+ Nodeduciblidad dela depreciación correspondiente la revaluación de activos fos; 
+ Establecimiento de límites para la deducibilidad delos gastos incurridos por) regalas, servicos écnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior 10 promoción y publicidad; li) remuneraciones pagadas alos ejecutivos. 
+ Estensióna 10 años del período de exoneración del pago de impuesto ala rent, enel caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas. 

Este plazo se extiende por2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones 
fronterizos del país. 

+ Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro delos activos 
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en 
operaciones del giro ordinario del negocio; 

+ Seestablacelatarión yla forma de determinar el impuesto ala renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital. 

+ Seestablece una tasa compuesta de impuesto aa renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del 
domicilio del accionista dela empresa. 
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ICAP DEL ECUADORS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALg1 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en délares estadounidenses) 
+ Sefilaenel 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales. 

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que no se esperan impactos. 
relevantes para el siguiente año. 
Impuestos por pagar - 
Composición al 31 de diciembre: 

ama am 
Retenciones enla fuento de impuesto la renta 10589 ss 
Otros menos —sló 00 

Situación fiscal 
Losañcs 2011 al 2014 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las Autoridades Tributarias.   

Conciliación tributaria contable 
A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre os años terminados al 31 de diciembre: 

  

  

ame a 
Vida ames dl mps a renta y 
rape rado no ona 

Menos Prtepción a Trabajador sos — 
sino vos 

Mena: Ingresos no gados (1) uso Caso 
Mena. Otras decos Caño) ps] 
ui: Gastos cuida para geerr igesonnogaados sos E 
Mass deci noes, a 
idad bata neos E] Tasa mp e e 

Total Impuesto lena casado, 495 
"Total peto lenta de — 
Mens: Antipo impostor pudo. Cases 

Mes: Peeneones e a fuente del no. (a 
Impuesto reta por pura 
empese a reta pagado de orto. a 
pesto ala reta ases 
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ICAP DEL ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS AOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL-31 DE DICIEMBRE DE 2014. 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
(4) — Corresponden a ingresos por servicios de desarollo y mantenimiento a compañías del exterior. 
(2) — Comprenden: gastos po blación patronal y retenciones e ingresos exentos o 

deducibles para. del impuesto ala renta. 
Las mormas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de ls utilidades gravables, a cual 

se reduce al 12% silas utilidades son reinvertidas porel contribuyente. 
Apart del año 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto ala renta y 

“omparar este alor del anticipo con el monto del Impuesto la rent; el mayor de los dos valores 
«constituirá un pago definitivo del Impuesto ala renta causado, e cal se deberá exponer en los resultados. 
“de dicho año: siempre y cuando la Administración de la Compañía decida no solicitar al SR la devolución. 
del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos enla legislación vigente. 
La relación entre el gasto por impuesto yla utilidad antes de impuestos de los años 2014 y 2013 se muestra 

a continuación: 

    

ama aa 
Vtlidd antes delímpoesto la renta zos8. y 

Tasa imposiva vigente A 
26906, 2208 

Electo cl des mgresos exentos / pastos no decis 
alcaleulr agarra fal hera aseo) 

Impuesto la resta = pro 
Tona ea 7 o 

La reducción ente a relación del gasto por impuesto yla utilidad ames de impuesto, corresponde 
principalmente aque ne año 201, a Compañia incrementó ducción enel pag de impuesto ala 
renta porel pago a trabajadores con discapacidad. 

Legislación sobre precios de transferencia = 
Las normas tributarias vigente incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
on parts relacionadas. Por su parte el Servico de Rentas Internas solicita se prepare y remita po parte de 
la empresa un estadio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para 
«compañías que hayan tenido operaciones cun partes relacionadas locales y/o domiciadas en el exterior en el 
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea super US$ 6,000,000 (anexo e informe) o 
US$g.000,000 (anexo). Se incluye como parts relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos 

fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el me de junio de 2015 conforme el noveno digit del 
A Aci de tn a a door de 
agp nro ep La Adición de Compañía oie que os een 

Toa equeslentz dela rfrida noma, Sin eat, las tana iones con parts 
relacionadas cumplen con el prisilo de plena compeinca 
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ICAP DELECUADORS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014. 
“Expresados en dólares estadounidenses) 
BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Pagos 
vtizaciones 

Saldaalinicio — Incrementos. v0rrsos Saldo ala! Añozoss 
Pasivos corrientes 

Participación laboral grass 29604 (3166) 29586 "Beneficios sociales (1) muse guaoo 29708) 56m 
05776 za era Bos 

Año 013 
Pasivos corrientes 

Participación laboral 8279 31ss 18279) sus Beneficios sociales (1) ——_2op46, aga gon) 08 
osa ezo (2118) pose 

(4) Incluye principalmente décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y aportes personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 
El saldo dela ¡jubilación patronal y desahucio al 1 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde l 008€ del alo actual del rsera matemática calida actaralent por us profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas e encontraban prestando, Servicios para la Compañía. 
Los principales supuestos actuarials usados fueron los siguentes: 

ao 2013 
osa de descuento 7.00% 7.00% Tasa de incremento salarial 300% 3.00%. Tasa de incremento de pensiones 250% 250% 
Tasa de mortalidad e invalidez) TMIESS 2002 TMIESS2008 "Tasa de rotación 2.88% 2.88% Vida laboral promedio remanente 59 os 
Antigliedad para jubilación (Hombres y mujeres) asaños asa 

(5) - Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad. Social en elaño 2002. 
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ICAP DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

AL31 DE DICIEMBRE DE 2014. 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Fl movimiento dela provisión para la jubilación patronal y desabucio en el pasivo ha sido el siguiente: 

Ab deenero 
Costolaboral por servicios actuariales 

  773.068 
5358 

30.9..—_.— sagas     
  

  

por ajustes experiencia ano as (300) 2.96% 
Cueneñiios pagados) - - 9487) 
Efectade reduccionesy liquidacionenanticipadas (37.098) 

231 de diciembre 2.565 SoB00  tooimor i7no0s 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes: 

jubilación 
aora ana     

       
El epi susto y azado dela Compañía al 3 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 959358 
perl ta tn plo der ono 

resriciones para el pago de dividendos o drolaciones de capl La Compañía no cotiza ss acones en 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
Reserva legal- 
Descuendo con a egilación vigente, la Compañía debe apropiar porlo menos el 10% dela usidad nta 
elo a una reserved hata que el sido de dicha reserva alcance 50% del caplal ese. La 

reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser o utilizada. parao pria a ropa e ass des uds dto 20 er cda 
Año 2015, precia la respectiva aprobación por pare de la Junta General de Acciona. S 
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Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos n ete rubro, manteniendo registros 
que peer etc rio de ren. Con la aprobación del Juta General de Accion y 
“umpliendo ls disposiciones normativas aplicables, ls utidades son distribuidas destinadas a 

reservas, mientras que as pérdidas se mantienen a resultados acumulados ose compensan con las 
rservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a   naturaleza son los siguientes: 

  
  

  

code canos 
ana na as ra 
Sunny een ciao sion surcos pz 
Tunari bar amo tao E 
abc pray eo css 050 e 
atenciones por facturacion 7520 e e 

ont pes e -. 
epic 540 so pa 

Corn deis 297 e e 
anemias 098 1a6a Ls 

AS e E 
om a 16 E 

A 
ca 

Sony ec sl vana setos po 
Freund as5s0 5009 par 
ola proa y desc sosass so] passo, 
ateo po tr acens a E la 
Si sat sm psa 
Desación 1001 pe hs 
na ea 0506 18 pe 

Mamteramsentos. . q. sn 
to ado 15 ee 
om ames EN dl 

os pm an. 
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ICAP DEL ECUADORS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL ga DE DICIEMBRE DE 2014 
dEspresados en dólares estadounidenses) 

18. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entreel 31 de diciembre del 2014 yla fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, enla opinión dela Administración, ¡tener un efecto significativo sobre dichos 
GstadosSuancieos queno se hayan revelado a los misinos 
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