T e e e T e el e

g
pwc

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
ICAP del Eruador 8.4,
Quitp, 71 de abril del 2015

L Hemios auditado los estados financieros que se acompafian de ICAP del Ecuadar 5.4, qué comprendean ef
estado de situacion financiers &l 31 de diciembre del 2014 ¥ los correspondientes estados de resultados
integrales. de cambins en el patrimanio v de flujos de efectivo por el afio terminado en e<n fecha, a5t come
un resumen de lns politicas contables significativas v otras notas explicarivas,

Responsabilidad de o Administracion de lo Compaiia par los estados finoncierns

2. LaAdminisiracion de ICAP del Ecuador 8.4, ¢5 responsable de la preparacion v presentacion rizonable da
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacitn Financiera (NTIF), v del
control interno necesario para permitir la preparacitn de estados financleros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra tesponsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados fnancieros basados en nuestra
aunditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditaria, Dichas
nurmits requieren gue cumplamaos con requisitos éticos v planifiquemos v realicemos ln auditoria pars
obtener certesa razonable de que los estados financieras no estin afectados por distorsiones s icativ
Una suditorfa comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la dencia de
auditoria sebre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos
seleceinnados dependen del juicio del suditor e incluyen la evaliacion del riesgo de distorsiones
sigmiticativas en los estados financierns por fratde o error. Al efectuar esta evaluacitn de riesgo, «l auditor
toma en consideracion los controles internos de Ia Comparia, relevantes para la preparacitiny _ 1.
presentecion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria sdeeuads ;
a las cireunstancias, pevo no con &l propasito de expresar una opinidn sobre la efectividad del conteo]
interno de la Compatia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas ¥ de que las estimaciones contables hechas por la Administracidn son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financiers. Considerames
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v spropiada para proporeionar una base
para expresar nuestr opinidn de auditoria.

PriceviterhulseCoopers del Eruadnor Cla. Lo, Av, Mrego de Almagmo N334 y Whimper. Edificio [BM, Plonta S,
Chwito - Ecuador.
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[CAF del Eruador 5.4,
thuite, 21 de abril del 2015

4. Ennuestra opinlon, los estados financieros arviba mencionados presentan razonablemente, an todos las
aspectos impaortantes, la situacion financiers de ICAP del Eeuador S.A. al 31 de diciembre del 2014, v el
desempefo de sus opernciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fect, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacitn Finonciera (NIIF).

Qrmmj UL: wst &bﬁ&

No. de Registro en la Superintenda
ile Companias; (11

(iastan L. Tnzaghi
Focko
No. de Registro Profesional: tr78a
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ICAP DEL ECUADDR S.A.
ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
AL 41 DE DICTEMBRE DEL 2014
wmdﬁhﬂuﬂmﬁﬁmﬁ!
Agtivos Nata 2014 21
Activos eorrientes
Efgctivo ¥ equivalentes de eieetivo B TTE.RTE TREOAET
Cuwentas por cobrar comereliales 7 187744 201,143
Com pafifas relacionadas i1 42 Hgo 28q,745
Otrud cuentias por cobrar a 15,287 29,235
Im piiestos paF FESUparar 12 43,085 3i1,Bra
Anticipo a proveedores 13,018 2,393
Total nctivos corrientes 1,576,297 1,314,554
Activos nocorrientes
Propledades vy equipos L TrE62g TB3.040
Dtros actiy s 3,046 E.n{ﬁ
Total activoes no corricntes THi 67O 7BB.393
Total activos 23578067 i i3 g40

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

L

\ : J:i_'r-

N i B vallos
Contadora

Pégina 3 de 29



EERRETER R AR R AR R R AR R R AR R

ICAF DEL ECUADOR 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Expresado en dodares estadounidenses)
Lasivoy Pairimonio Nota ELTFE iqiz
Fasivos corrientes
Hﬂ?!!ﬂﬂru}' olras cueEntss por pagar (4] 12,064 12, 383
Impuestos por pagar I 26,458 33,054
Beneficiosa empleados 13 B6,315 Lug . 776
Total pasivos eorrientes 25,747 11,312
Pasivos no corrientes
Beneficios a empleadaos s 1,181 86 1,070,895
Total pasivos 1,307,608 1,21 %.207
Patrimonio
Capital social i5 Q58351 959,351
Heserva legal F4, b8 9060
Resdltados acumulados 36,837 {108.272)
Total pairimomio 1,050,364 Rogo, 739
Total pasivos y patrimonie 2., 357967 T 108,946
—

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares cstadounidenses)

Ingresos por servicion prestados
Costo de servicios presiados

Urilidad bruta

rastos administcativ os
Urilidad operacional
Gastos financieros
Utilidad antes de impoestaa la rents
Impieston la renta
Ueilidad neta del afio
Otros resultidos integralas

Partidas que no se reclasificarin posierlormente
al resultade del efereicio:
Oananciss (Pérdida) actueriales

Utilidod neta vy resultada integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados fingncieros.

2014 2013
634,835 2,731,592
{2.305.615) {2.292.608)

409,220 438,987

[(2EB.769) a5y A7l

L7 L 1AL ATn

(2,605} i2,067)
i67 750 1THx0)

{#2,551) lLg.688)

145,235 158,518

L 400 i5, 801l

159 635 tgR b

Fo il
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ICAP DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)
Hota 014 inly
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Uritidad aaves de impuesion la renis 167,786 178,203
Mis corgos a riesultados que no FepresEntan movimiealo de
Depreciachdn @ 58.740 44727
Participacidn de los trabajsdores en s ntilidades 13 2q.586 31,448
Prov iside para jubilacién patronal 14 98,765 118,103
Proviside pars demhacio id 48,083 19,360
443,930 #1175
Combios en wetlvos y padivos:
Cuentas pur cobrar comercioles 15465 (raoair)
Cueniss por enbrar a com pafias relacionadas (2E5:873) T3.237
Otras cuenbas por cobrar 13,948 (r79)
Im pueslos poF FocuPparar {io,254) {ar.089)
Anticipe a prov ecderes (Bz6) 2.593
Proveedores ¥ slTas cusntas por pagar ska (2. 757}
Anticipo de clientes - (30,504
Benefigios a em pleados (h8.504) (24,H96)
Im puestos por pagar 3,314 [ax.18a)
Toral camblos en activos v pasiv ot {3e1.276) DiIFH.a53)
Fagode Impuestoa la reata i3 33.531 (19,685}

Hectivo neto prov isto por las actividades de operacion 78,023 213,713

UUUUUUUNUUUUUVUUUUUUBUREU R R R YW

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adigiones de propledades ¥ equipas
Efeetivo noto ubillzado en las actividades de lnveraitn

Ineremento aeto de efectiv oy equivalentes de efective
Efectivo y equivalentes de efectiv o al iniciodel afio

Efectivo ¥y equivalentgs de efective sl final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financleros,

9 (43.018) _ [54.863)

i53,008) (54,883)

i5.,105

59,050

750467 591,317

??i.izl ziﬁlllz

# S —
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2014
wamm

INFORMACION GENERAL
Constitucidon v operaciones -

La Compaiia fue constitulda el 11 de junio del 2002 e inscnta en ol Registro Mercantil ol 25 de junio de dicho
mmmudmm,m&mmﬂw&m
mantenimiento de equipos de computacién, venta mmyquipmdem;uh:ﬁn,mud:
repuesios v partes de equipos de computadorns, importn de equipos dis computacitn asi como de
eomponentes v repueston para dichos equipos.

La Compatia forma parte del Grupo de empresas ICAP, sieado su accionista principal Exco Overseas Lid.,
demiciiado en Reino Unido quien posee ol 99.9% del capial soctal. Las operaciones de la Compaiia

il Hs relactonadas en el exterior, en consecuencia, Iunﬂ'livlﬂldudnh Bls
prestados compariiss Pl . ol i Compafila v
el referido grupo econdmicn.

Situacion financiera mundisl -

En el iltimo trimestre del 2014, 1a situacidn econdmica mundial ha afectado la economia del pais
pdndpﬂmumhuhnhnﬂnnhdh:ﬂ:uﬂi:m:nﬂmddpmﬂm. principal foente de

ingresos del Presupuesto General del Estado, lo que generaria un importante déficit presupuestario
:Im:m:dml.s- MHMnﬂmwdﬂm&hmumﬁ
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pats. En la actualidad las autondades scondmicas estin disefisndo diferentes alternatbvas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucitn del gasto cornente, financiamients del déficit fiscal mediante,
entre otros, |s emisidn de bonos del Estado, obiencidn de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extramjeros (China). Adicionalmente, durante los afios powg v 2013 ha
establecido clertas medidas con el fin de mejorar ks balanga comercial, como lo son: incremento de
sahaguardas v derechos arancelarios. asi como restricciones a la importacion de ciertos productos, entre
otras medidas, No se cuenta aln eon fodos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucitn futura de la situacidn antes comentada y su impacto en la economia nacional.

um&ummmhuﬁhmmmmm
en sus opemaciones. Sin embargo, estard atenta a fin de adoptar s medida necesaria que le
permita afrontar coalquier situacitn y continnar operando en forma rentable.

Hasta el 31 de diciembre del 2013, 1a Compafiia presentd pérdidas acumuladas de USS108 272, situscién
que ha sido recuperada en su totalidad al cierre del afio 2014.

Aprobacidon de estados financieros
Los estados financieros de ICAP del Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido

cemitidos con la astorizacitn de la Gerencin General de ls Compatiia de fecha 20 de abril de 2005, ¥
wmﬂthhmm&mMmm
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

{Expresados en délares estadounidenses )
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Acontinnacion se deseriben b principales politicas contables adoptados en ln prepameion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se¢ indique lo contrario,

Bases de preparacion -

Los estados financieroa de la Compadia han sido preparados sobre la base del costo histonico. La
preparacion de los estados financiers conforme 3 las Normas Internacionales de Infermecidn Financrera

- NIIF requieren ¢l uso de estimaciones contables. Tambidn exige a la Administracion que ejerza so juicio
en &l procezo de aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. En la MNots 3 se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicko o complejidad o ias dreas donde los supuestos v estimaciones son
significativos para los estados financieros.

Diebido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferic de los
montos estimados por o Administracidn.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones u las normas existentes que no han entrado en ¥ fque ln Compaiia no ha

adoptado con anticipacitn, Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacian:

-!ﬂlﬂn-_ml_
=) Jomu
I a6 ¥ 38 Ermyierahin o sl e el uinsies oo h mesodin de deproctacidn 1 imert ks 1 dr wrern puash
RITF % Pooploiroarintom e L e "] St et et k™, Wi, Fraijieba, 1 e e ol
N0 5 Fablusron g Ls meiie “Taresncssirite b los SEresos. pronedord o i Gt Rt i e 1 e ey o
e’ il res i reemaplanari & e N0 1w 0l
NIF > S g sl b ol ol @ 18 reelielones OF S YIS s O [ eita o e 1 e i
wrtvariod 1 lai Sevelatiorats Meperie pars los cdidon Shahiters neetinm.
WiCm Miryuvies gur chrFian o maodo A deteremner b tae g descusmtn (e s ldigacees s o O et Bl
i, g e

;w&ummm&MmuMMm&mu:ummm&l:nﬂw}fnh
e mejoris o interpretacionss antes descritas no tendrdn un impacto significativo en
estados financieros en el ejercicio de s aplicacion inictal,

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Efectivo v equivalentes de efectivo -

Inchaye ef efectivo depdsitos a la vista en bancos locales v del exterior. Los mencionados
valores son de libre
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2.4

2.4.1

ICAP DEL ECUADDR 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresades en délarés estadounidenses)

Activos v pasivos financieros -
Clasificacién

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “aetives financiercs a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas®, "préstamos v cuentas por cobrar”, “sctives financieros
mantemdos hasta su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financleros a valor razonable a traves de
ganancias y pérdidas” v “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propasito para el cual se
adquirieron log activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activas y pasives financieros o la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 1 de diciembre del 2014 v 2013, la Compafifa salo mantuve activos financierds en la cateporia de
“préstamaos ¥ cuentas por cobrar”, De igoal forma, ln Compaiiia selo mantuvoe pastvos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieras”, Las caracteristicas de Jos referidos instrumentos financierns ge
explican a continuacion:

(a) Préstamos v cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por enentas por cobrar comerciales, caentas por
cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son actives financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables v que no cotizan en un mereado activo,

(b} Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los proveedares v otras cuentas por pagar.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial ¥ posterior

Beconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacitn financera a la fecha de la
negociacion ¥ se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inieial -

Los activas y pasivas financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre
que el activo o pasive financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas v
ganancias”, gun posterioridad al reconocimiento inicial la Compadia valoriza los mismos como se describe
a eontinuacion:

Phgina 10 de 2g
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresados en dilares estadounidenses)

Medicidn posterior -
fz) Prestamos veosntas por cobrars

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menas una provision por deterioro, La Compafifa presenta las siguientes eventas dentro de
esta cateporia:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adendados por clientes por la
prestacitn de servicios en el curso normal de Jos negocios. Se reconocen a su valor nominal
&;L;‘tamnh'nlmtu A su costo amortizado pues no generan infereses y son exigibles hasta go

(i)  Cuentas por cobrar a compaiias reladonadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafias relacionadas por la prestacion de servicios de desarrollo v servicios
de mantenimiento v soporte. Se reconocen a su valor nominal que es squivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias,

(i) Qiras coentas por cobrar: Originadas principalmente por cugntas por cobrar a empleados.
Dichos valores s& reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado va
que son recuperables en plazos menores a go dias.

(b) ‘Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés.
efectivo. La Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

; lorgs § [Or pagar: Son obligaciones de prgo por bienes o serviclos
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocins. Se reconocen a s valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a
g0 dias.

2.4.3 Deteriors de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva dng:enn serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las mimas. La existencia de dificultades financieras significativas
par parte del devudor, la probabilidad de que el deador entre en quiebra o reorganizacion financiera v la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que 1a cuenta a cobrar se ha deteriorado,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fujos de efective del active o =i
la Compania transfiere el activo # un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del active.

Fn 1_1;:5»: e5 eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
igui .
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ICAF DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2014
{Expresados en dilares estadounidenses)

Propiedades ¥ equipos -

Las propiedades v equipos son registrados al eosto histérico, menos depreciaciones acomuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo ineluye los desembolsos directamente atribpibles a la
adguisicion o construccitn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicién sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluvan hacia
la Compariia ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos,

La depreciacidn de los propiedades v equipos, es caleulada linealmente basada en Ia vida itil estimada de
los blenes v considera ¢l valor residual de los mismaos, Debido al tipo de operaciones de la Compafifa, no se
han identificado componentes signifieativos que posean vidas titiles diferenciadas, Las estimaciones d
vidas dtiles v valores residuales de las pmpinlr}.m:lm y equipas son revisadas, v ajustadas s es necesario, o
cada focha de clerre de los estados financieros.

Las vidas iitiles estimadas de propiedades v equipos son las siguientes:

Actives fjes (L ErD
Edificics, instalaciones v adecuneiones 30
Muehles v enseres 10
Maguninaria ]
Equipes de cdmpute 5
Arcosnriod H

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades v equipos excede & su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deteriorn de activos no financieros (propiedades v equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
cirgunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas par deteriono
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. £ valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de sy venta o su valor
T TS50k

La Compania evalia anualmente Iy existencin de indicadores de deteriorn sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda & su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por detericro en los resultados del ejercicio. Al 41 de dicienibre del 2018 v 2013 no se han
reconoeido pérdidas por deteriorn de actives no financieros {propiedades y equipos), debide a que la
Administracién ha determinado que no existen indicadores de deteriarn,

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio com le el impuesto a la renta corriente v el diferido, El1
impuesto se reconoce en el estado de resn integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

Pigina 1z de 29
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambaén se reconoce en otros
resultados integrales o dicectamente en el patrimonio,

@)

(1)

Lmpuecsio a la renta corriente; La provision para Impoesto a la renta se caleula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidodes grovables v se carga a los resmitados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a ta renta diferido: El Impuesto a la renta difersdo se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivas ¥ sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. EL
Im a In renta diferido se determing vsando tasas (ributerias gue han sido promulgadas a Lo

del estado de situacion financlera ¥ que se espera serdn cuando el impuesto a I
renta diferido activo se realice o el impuasto a la renta pasive se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sblo se reconoce en la medida que sea probable que se
beneficios tributarios futeros contra bos que se poedan usar las diferencias

Los saldos de impuesto a la rentn diferido active v pasivo se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos cormentes con impoestos pasives cormientes v ouando

el impuesto a la renta diferido activo y pasive se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 la Compadiia estima que no existen diferencias temporales entre
las bases iributarias de activos v pasivos con respecto a los estados financleros, por lo que no ha
constituido un registro por impuesto a la centa diferido.

2.8 Beneficios a los empleados -

fa)

)

Beneficios de corto plazo

Se registran en ¢l rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Paricipacidn de los trabajadores eo las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
Mﬂmf@m;hmﬂhmwhmﬂ:h
ecualoriana vigente. Se registra con cargo m'rnmmpm CORl0E
waumfmﬁhthrdﬂw# este beneficio.

(i) gmhmdmmul las vacaciones del personal sobre base

m-h““ﬂdm '
Beneficios de Largo plazo

m&mwnwmmum&awmﬂn
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Wuﬂmw

del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de serviclos prestados a
la misma Compafifa o empleador, séte beneficio de denomina desahucia,

ummmmm&wnpﬂjﬂﬂlﬂhmﬂrHMMhﬁm
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se reconoeen con cargo a los
-:mrpﬂu(mmg:lm}dd afio aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Provectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el coal
&5 obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente 3 L tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin
denominados en la misma moneda en la gue los beneficios serdn pagados ¥ que tenen términos que
w2 aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hi 15 sctuariales incluven variables como son, en adicifn a s tasa de descuento, tasa de
edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tinsa de rotacion, entre otris.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes bassdos en la experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en ¢l periodo en el que surgen.

Los costos de los serviclos pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al gherre del 8o las provisiones cubren o todos los trabajadores que s2 encontraban trabajando para
ICAF del Ecuador A

Provisiones corrientes

En adicidn a lo que se describye en 2.8, la Compatiia reconoce provisiones cuando: (i) la Compafia tiene
una obligacion presente, va sea legal o implicita, como resuitado de mm{h]umr
mnmmﬁmnﬂhﬂlmpﬂlh@ﬂuhm r{ni] el monto s ha estimado

focha de cierre dé los estados financieros, de ﬁumhhuumimmliquﬂm obligaeiin.
Reconocimiento de ingresos

Low ingresos comprenden el valor de la vents de servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas
descuentos, Se reconocen en el periodo contable en el que se mr:&nnnh.lmidnupuiﬁm
completn, caleulado schre la base del servicio realmente como una proporeidn del total de los
servichos a ser brindados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros r ﬂhwmﬁuMyuﬂh
Mm&hﬁuwm In Compaiiia anl::du la h
56 éncuentran en la experiencia
hhh&dn.umhln;mhm;mm fuentes externas calificadas. Sin
embarge, los resultados | mmauhmmmm
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ICAF DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes par
correctaminte la situaclon financtera v los resultados de hﬂnmﬂh?fnﬁwmmm
de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sEEuientes conoeptos

. El deteriarn de los activos financieros de la Compafifa se evalita con hase en las politicas y
lineamientos deseritos en la Nota 2.4.3.

*  Propiedades y equipos: La determinacitn de vidas dtiles, valor residual v el deterioro de las
propiedades y equipos que se evahian al cierre de cada afo (Notas 2.5y 2.6).

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las empleadas en el eilenlo actuarial de
nmﬂrdmhudn, para lo coal se estudios actuariales practicados por
uf:- pendientes (Notas 2.8 y 14).
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores dé riesgo Minanciero

Las actividades de la Compafiia ls exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los
fljos de efectiva), ﬂnﬁnﬂruﬂmrmmhﬁmﬂmﬂmmﬂ de la administracin de
riesgns de la Compadiia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversas en su desempefio
financiero; ademas se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
m:dlmmhwhmhuh;mﬂ

ummpﬂhm_mwidn sistemas de informacidn, administrados por la Gerencla

v procesos de su Casa Matriz, que identificar dichos riesgos, determinar
mMMlhwmh ion, ejecutar dichas medidas v controlar su

A continuacién se presents una definicidn de los riesgos que enfrenta ICAP del Ecuador S.A. una
caracterizacién ¥ cuantificacion de éstos v una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en

La principal exposicion a la vardacion de precios y concentracidn de la Compadia estd relacionada
con los servicios otorgados de desarrollo v servicios de manteniméento v soporte a sus entidades

El departamento de finanzas, nmﬂnﬂﬁnmhﬂmﬂlﬂmenlmmrmmlmd:
ventas provectadas v presupuestos; adiclonalmente las modificaciones en precios son previamente
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4.2

ICAP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidensas)

(b)

(e

diseotidas v acordadas con sus compafifas relacionadas mediante contmatos firmados tomando en
cuentn la complejidad del provecto v el pais que requiere el servieio.

El resgo de tasa de interés para la Compaiia es menor, debido a que no surgen endeudamientos
mum:tidmiﬁfma.ndtru. El inanciamiento corresponde a proveedores locales v del exterior, gue
00 reglsiran interesed:

Las politicas de administracitn de riesgo crediticio son aplicadns principalmente por el drea
finandiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo ¥ en las cuentas por cobrar comerciales v oiras por vobrar,

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo v sus equivalentes, deben cumplir con
cafificaciones de riesgo independiente que dencten niveles de solvencia y respaldo adecuados. En ol
caso de la Compafiia, trabaja con ¢l Banco del Pacifico 5.4, dentro del pats con una calificacidn AAA-
ven el exterior eon Pacific National Bank eon una calificacitn A+,

Los servicios brindados a sus clientes no relacionados se encuentran respaldados por contratos
firmados, la Compafila cuenta con los siguientes clientes: Red Electrdnicn de Valores S.4. contrato
firmado en mayo 2012 ¥ tiene una vigencia de 4 afios hasta el 2016, Mercado Electronico
Dominicano firmade en abril 2003 con una vigencia de 8 afios hasta el 2011 el cual se ha ido
rénovando cada 2 aiios.

Riesgos de Hguidez

La principal fuente de liguidez sen los flujos de efectivo prevendentes de sus actividades
operacionales. Para administrar Ia iquidez de corto plazo, la Comparita se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de 12 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos v
pasivos financieros v los planes de financiamiento futuros de la Comparifa.

La Compaiiin no mantiens instromentos dervados. Los pastvos financieros tienen véncimizntos
menores a 3o dias.,

Administracion del riesgo de capital

Los abjetivos de la Compadia cuando administra s capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones. Durante losafios 2014 v 2013 la Compaiiin ha generado flujos de efectivo suficientes para
atender sus obligaciones, por lo gue no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.
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ICAF DEL ECUADOR S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compafia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes, A continuacion se presentan los

vitlores en libros de cada eategorin de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 amLy
Activos inanceros medidos al et o:
Electivoy asguivaleaten de efectivo TF8. 377 THOAGT
Actives financleros medidos sl costo amoct i zado:
Cuenias por cobrar comercinles b F T BOL, 4%
Com paflas relacionadnn 543,850 1Hg. 748
CLrne cuentas por cobrar is5.287 19,235
Total sctivos Mnancierns 531,353 i AT0, 240
|
Faslvos financleros medidos al costosmortizados
Feow eeldorid ¥ Obris cuen tns por pagar 13,064 1,y Ea
Tatal pasivoes finsncieros 1E U0 13,383

Valor razonable de instrumentos fMinancieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Com posicitn:
2084 2033
Efectivo 12,194 430
Banoos locales (1) 326004 327,635
Bancoen ¢l exterior (2} 436,985 417,602
??2,1?2 750,167

(1) Comprende depdsitos a la vista en el Banco del Pacifico S.A., cuya calificacion de riesgo es AAA-.
(2} Comprende depdsitos a la vista en el Pacific National Bank, cuya ealificacion de riesgo es A+,
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composkeitn de las cuentas por cobrar comerciales:

igl4 1Y
Perago Financial System Enablers 161,053 163,787
Datatéc SA. Paraguny 17.508 15,538
Metcado Eléetronico Daminicano 9,100 18,900
Bolss Productos de Chile - 4,000

lﬂ.:ﬁ I‘ﬂ-tll’i

Ver antigiiedad de carters a continnseidn:

2pi4 2O0i3
B vencer 26,062 ___158.24%
Vencidas
De 91 & 1850 diss . 20,900
s de 181 dias (1] 161,082 22.000

(1) Corresponde a saldo por cobrar a Perago Fimancial System Enablers, el cual fue cobrado en sa
tetalidad en el mes de Marzo 2015,

Composicidn de los ingresos por servicios prestades:

20ld 2013
Redeval A, 137,567 127,567
Datatee S.A. Paraguay G6l.q22 65,006
Mercade Elé¢tronico Dominicano 4.0 00 F2.900
Bolea de Productos de Chile 10, D 36,000
Perago Financial System Enablers . 40,717
Balsa de Valores de Guayaguil = 20, 000
264,182 463,310
Serviclos prestados a compafiias relacionadas (Nota 11) __ 2,365.646 2,269,383
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dilares estadoumidenses)

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

L E 2003
Empleadss (1) 14,352 6,184
(tros menores 915 3,053

15,287 29,2735
T

(1) Corresponden a los préstamos olorgados a personal de la Compafila los coales son descontadas de
su rol de'pagos de manem ménsaal,
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1CAPF DEL ECUADODR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

PFROPIEDADES ¥ EQUIFOS

Fl movimiento v saldos de las propiedades ¥ equipos se presentan s continuacsin:

Wl (= PR T ]
fi- ] T Litan -~ -i- ] ey AR KT skl il Imad

i e i el sy

it liirion figH i Mg & 7,106 i Ll il L T
[praiasin wsmoshi Ehgal T ER I ] Imm e ) Lot
Mo —_— e
Aberrimnirnbe. B0

Aibiirens [EL) R ] gty Hori .
Tefitntariin 1341 frgi) i 1 i M i [t} el
Tl P ) O o e En0 N T b e i f 5 BIE e s
Ay e deniemlsry e T

Lo Bbiiirion gl imn W LR T hamn e s LI
IDpresiriés i Lty ] et itwl ot sl [l [ Ml itianal
Vibr m ibp L L L . m il Fr ua
Movimisnin 5014

Aalithunm 8 ki wian

Thanriwin Loiil il {rml Lisghi) ] | B k1 _'H
e T BT R T = T il v im ELE L I fiE [FY .-y
A gt i dicwishery deld Saag

i hernm #5 o a0 8060 T T T Lo, R
[aepreciacsa smmalds - [T ] st} o | gyl e T0TH +m 3R] e
Wikur win i RS o H f-1 i ™ ] 2ok e b LT

Al 91 de diciembre del 2014 v 2013 no existen gravimenes ni restricciones sobre las propiedades ¥
EquUipon.
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicitn:

Afls = @;y

Seguros Unidos 5.A. 3.3

.05
Dtros 9,651

9.267

12,4504 12,3832

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente e= un resumen de bos saldos v transacciones realizadas duranie los afins 2014 y 2013
1 comp _.rmmmmmmhma-mmm 5

entidades cx comunes, con participacidn w- la Compaiia. Para e caso de
Ias relacionadas de la Compadia, corresponde a empresas del Grapo ICAP: ~ —

d m-
Entidad Belacwm 044 a3
Castias por bl
ICAP Munagement Serviess Lid. Entidad del Grups 400,433 78,148
SET - ICAP FX 5.\ Colombia Entidad del Grapo sa.58T R TT]
ICAP India Private Limsbed Entidad ded Grapo 15 800 =h,bas
ICAP Capital Market LLC Entidad del Grupo E o) -
ICAP Anstralia Pry, Lid, Entidad del Grupo {5,000 2397
ICAP AP Singapore Pre. Lid. Entidad del Grupo 10,0340 Ao gy
SIF ICAP S.A. de CV. Mixico Fntidad del Grapo 130 14,86y
Inversiones Bursitiles Chile S.A. Entidad del Grupo - 13,345
Datrs Tienicos 3.4 Perl Entidad del Gropo - 4,100
& m

No se han efectuado con teroeros transacciones equiparables a las indicndas precedentemente. Los saldos
por cobrar no estin mmnhumrmmmﬂnuuﬂmﬂ:mum que se
liquidarin en & corto plazn.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

mmmunmmmm
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en délares estadounidenses )

(h)} Transacciones -

Entidud Helaciop 2013 2011
Senvicios prestadon
ICAP Management Services [ad Entidad del Grupo S05 098 FELETT]
1CAP Capital Market LLC Eatidud del Grupo 330430 74430
SIF ICAP 8.A. de CV. Mixico Entidad del Grupo 531,633 491,258
Servicios Integrados Colombia FX 5.4, Entidad del Grupe 313468 10570
ICAF India Private Limited Eatidad del Grupo 42342 100,500
htoss Tiemiiens 5.4 Perd Entidad del Gropo e EriE
ICAP Australin Prv. Lid. Entidad del Grapo 4,000 6a2.307
ICAP Securities Colombia 8.4 Entidad del Grupo 54,000 54,000
ICAR AP Singapore Pto, Lid, Entidad del Grupo 0,776 0721
[nversiones Burastiles Chile 5.4, Entidad del Gropo 8,000 1,350
ICAP Philippines Inc. Enticiad ded Grupo - TR.O00
i i
Eaticad Relacida FUITY 2011
- hid
Finzat 5.A. (1) Administracion comin 25,000 275,000
2500040 w

(1) Con fecha 1 de febrero del 2013 se realiza o acuerdo con la Compatiia, correspondiente a servicion de
consultoria, Al término de enero 2014 se finiquitd el mismo,

(e} Remuneraciones al personal clave de la gerencia -
ummdm miembros clave
mw que san &ﬁm:gﬂr

Iiuujerutim
prhnpluduh{hmpm muqmmwmﬁmdm&a 2014 ¥ 2013
1T
Sucidos y alanos 63,282 4L750
Bensficion a corto plazo a low empleados 185 25.748
""ﬁ“" 1I!r'rﬁ£
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresados en didares sstadoimidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar -
Composicion al g1 de diciembre:

Retencionesen la fuente 2,070 2,270
Impuestoal Valor Agrepado 40,055 20,602

42,125 El.HTi

Diros asunios - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a Ia Produccdén v Provencidn del
Fraude Fiscal y su respeetivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cadigo Orginico

Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, ulcdd:guﬂr;inimdeh
Produccitn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, gue rigen a partir
de enero-del 2015,

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

" Modificacion de 1a tarifa general de impiesto a In renta, en ciertos cases.

. Reconorimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

. No deducibilidad de la depreciacidn correspondiente s la revaluaciin de activos fijos;

. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos ineurridos por: 1) regalias, servicios
técnicos, admintstratives y de consultorda prestados por partes relacionadas del exterior: i)
promeocidn v publividad; i) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

. Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en ¢l caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mis en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

*  Condiclonantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
ﬁmmmnﬂhma:m?dmﬂinmhnﬂu generados en el ejercicio fscal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece 1a tarifa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utitidad en 1a
enajenacion de secones v otros derechos representativios de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y ¢l 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de Lo empresa.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXFLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

. Se fija en el 35% la tasa de relencitn en la fuente en remesas a paraisos fiscales,

La Administracién de la Compadia ha evaluado dichas reformas y considera que no se esperan impactos
refevantes para el signiente afio.

Impuestos por pagar -
Composicion al 91 de diciembee:

Aulid LR
Retenciones en la fuente de impussio o ln renta 10583 o451
Otros menores —I588s 3703

Situacion fiscal -

Los afios 2011 al 2014 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de lns Antoridades Tributarias.
Conciliacién tributaria contable

A continuacion se detalls la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diclembre-

204 L]
Utiticlad aebes del imposan g by renta v
participeciis trabajadmms L TGS
Menos - Participaciin a Trubajadoses {z9.604) (314487
167,784 178 a0y
Mo Ingrosos no gravadon (1] (Far81a) L4100}
Miemos:  Otras dedueciones (186 330 (88517
Mis: Castrm incurfubis pra geaerar imgnescs oo ghnadon DS 358,478
Mis  Coastre o dednrthles (1) M2 ghy ghiny
Uaickadd tritwlsria SeLgg s, 7t
Tasa irpositive ] prh]
Total Trpmsssto o 1n mm-udn 108 14,605
Totad Impuesto o la rento definithe R— " | — ..
Menas: Antieipo impoests o la renta pagado f23.801) (19.685)
Menom; Bbencions en by fusnte del afio Lz5) {azs)
It & ks rents por pagEr - .
Impuesto s la rents pagado de afios asteriore . -
Irmpraesto o Lo rents 22531 19,685
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ICAF DEL ECUADOR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresados en dilares estadounidenses)

(1) Corresponden a ingresos por servicios de desarmollo y mantenimients 2 compafiias del exterior.

(2) Comprenden a gastos por jubilacién patronal v retenciones de ingresas exentas
deducibles para la Hi:rumnlhnm o

las normes tributarias vigentes establecen una tass de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la coal
s reduce al 12% =i las utilidades son reinvertidas por el contribuvente,

A partir del afio 2010, ol contribuyente debe determinar un mlnipnmln!mn&hnﬁm ala r:my
comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; ol maver de los dos vale
MMWWHWMﬂMHMWMhM
il dichio afio; siempre ¥ cuando la la Compafiia decida no solicttar al SRI la devolucidn
del exceso pagado por el anticipo, en los términes v condiciones descritos en la legislacidn vigente.

La relacifn enire el gasto por impoesto v [a utilidsd antes de impoestos de los afios 2004 v 2019 se muesira
a continuacibn:

Uiilidad sntes del impuesto s la renis 167,756 ¥
Tana imposativa vigente a2% _i!&ﬁ'
16,906
Efecto flacal de los ingresos exentos | gasios no dedincibie
al caleular la ganancia fiscal [nagrs) [ 195200
| mepuesio & ka renta 250 H
Tans etectna os e 1

La reduccion entre la relacion del gasto por impuesto v la utilidad antes de impuesto, corresponde
principalmente a que en e} afio 2013, la Compatiia incrementd la deduccitén en &l pago de impoesto  ln
renta por €l pago a trabajadores con discapacidad.

Legislacidn sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan & principio de plena competencia para las operuciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita por de
hmmmmﬁhmimr-mh entre otros, para
compatias que hayan temido operacionés con partes relacionadas v/o domiciiisdas en el exterior en el
mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto scumulado sea superior a US$ 6,000,000 (znexs e informe) o
1'583,000,000 (anexo). Se incluye como partes refacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales, Fl indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2015 conforme el noveno digito del
RUC, Adicionalmente exige mnnmum.hmmmmm&
ww\yw Administracion de la Compafiia considera que no se encoentra
requerimientos de la referida norma. Sin embargo, las transaccicnes con partes
uhﬂﬂumﬂmmdpﬁdﬁ#mm
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ICAP DEL ECUADOR S A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{ Expresados en dilares estadounidenzes)
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Pagon
utifizaciones
Sldo al inicio loerementos v/ nivapiog Saddo ul final
Afio 2014
Pasi ;
Participacion laboral 48 BT | {11.466) 4y, 586
Eeneficios snciales (1) 74328 FU2, 10k (329,708} 58,704
mﬂ JdL7ia L’ﬁim} Elﬁ._:is
Afio 201g
Iasivos corrientes
Participacitn laboral 28,279 31448 (28.279) L4468
Bemeficins sociales (1) J0045 gob.33a i392.849) 74,528
9y, 2 427,680 [gae,106) Eﬁ:ﬂ."
(1) Incluye principalmente décimos tercer y euarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva v aportes
personal v patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
BENEFICTOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCTO

El saldo de la ion para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
eorresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fochas se encontraban prestando
servicios para la Compaiiia,

Los principales suptestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 700N 7.00%
Tasa de incremento salarial 4.00% 3.00%
Taza de incrementode pensiones S50 F.50%
Tasza de mortalidad e tnvalidez (1) TMIESS aons  TMBSS 2002
Tasa de ratacitn T.58% 2.88%
Wida Iaboral prooyedio remanente 5.5 f.5
Antigliedad para jubilagitn (Hombres v mujerss) 25 afios g aliol

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en ¢ afio 2002,
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fl movimmento de la provision para la jubilackin patronal ¥ desahucio en el pasivo ha sido e sigaiente:

dubilacitn Desabugig
4014 48013 2054 a01l

Al de enern LB T T 7B BGH 171,995 12l 7T
Coata laboral por servicicos act wariales T3.87T 89,583 6. 750 A0 2406
Comto financiers 59.986 54,831 1,533 9.014
Pérdida/(ganancia) actuarial reconocids

por ajustes y oxperiencia (13,000} 1,939 (1,300) 3,968
{ Bemellefos pogd dos) - . [19.487)

Efecto de reduociones v liguldaciones antielpadas !ii (gl " = -

A 31 de diciem bre wla. 565 S98.900 199,291 171.90%

Lo impories reconocidos en las cuentas de resultados son loa siguientes:

dubilacién Pesahugle
2018 1Y FiE 1R

Costa laboral por serv icios nctuarialos 73877 §3.583 36.750 16248
Costa finanebers a9 e85 4030 11,333 w004
Servics passdo folal por moadificacion sl plas,

redzeciones e liguidackn ey anticipadia i37.008) - :
A:31 de diciembro Iﬁlzﬁi 118,103 18083 19,360
CAPITAL SOCIAL

ﬂupiﬁmh]r '&!thTﬁhdmhdﬁﬂanmjmmMm
acciones ordinarias de valor nominal de USS1 cada una. Las acciones de la Compadifa no

WJW&MthMHMEMHMN
In bolsa de

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal -

De acuerdo con la legislaciin vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
Hﬁn-mmhﬁhﬂqﬂd-&&ﬂdﬂmﬁﬁ;dmﬂ suseritn, La

reserva legal no estd dispenible para distribucion de dividendos, pero puede ser ca o utilizada
panahnrburw“rdm La apropiacitn de la reserva de las utilidades del afio 2014 serd efectuada en ¢l
afio 2015, la respectiva aprobacidn por parte de la Junta General de Acelonistas.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
WHW

Resultados acumulados -

hmﬂ"’j‘m nﬂ“ﬁ“L&mﬂ Gunll.:md.r,]m mnuri.demmm
£ unta v
E:::plhnﬁn las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas o
reservies, mientras que las pérdidas se manticnen en resultados scumulados o se compensan con las
reservas ¥ cuentas pstrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

17. CODSTOSY GASTOS POR NATURALEZA
Lo costos v gastos operacionales agrupados de acoerdo a su naturaleza son los sguientes:

Cotin he Gasine
- U EEIETE e Total
Seacklon 4 ereficnm aowidies 1630030 300 LTTL08
Pusticipacsin rabajaores o e 29,586
Jabilaciim patronal y desahusio 1E507 240 L4 BB
Mpmm TRI40 = 840
WA 45.40% L4337 39,740
Castun de viajes A3 hal 84,455
Stantenimient 4058 Lk w08
limpuuestn &l vakor agreguio - g
e e

ALy
Sukdin v heneficim sisies LaEA 1z el 0y L H3b 85
Participacion trabajadones 24,549 b, fipy 4
Jubilnelin patronal y desaboco 125,484 877 \7.969
Rrtrrationes por factuns nelarionadas Flhoga . oka
Hervicios dsions. e ] 438 i
Depooincitn 4,00 B, T Wi
Gustos de vinjes 9,500 (R e
Mantenimiertos 1885 12z 2513
I &b vabor spnogsdo . 453 o
Crros fot 4B Hig 156373

Y e————— e—————
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ICAP DEL ECUADOR 8.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ETAIIHH FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre del 2014 v Ia fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién, mdmutm:r efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se havan revelado en .-
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