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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas

ICAP del Ecuador S.A.

Quito, 29 de abril del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de ICAP del Ecuador 8.A., que comprenden el
estado de situaciom financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de lo Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de ICAP del Feuador S.A:, es responsable de la preparacion v presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finaneiera (NIIEF), v
del control interno necesario pava permitir la preparacitn de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debide a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoriy. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemaos v realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los esta<dos financieros, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyven la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafia. Una auditoria también comprende la evaluacitn de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporeionar una hase
para expresar nuestra opinion de auditoria,



1CAP del Ecuadaor 5.4,
Quito, 2g de abril del zo14

Opimnion

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos imporlantes, la situacion financiera de ICAP del Ecuador S.A. al 21 de diciembre del 2013, y el
desempenio de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (INIIF).

FRicEw 4TE LRI E oot

No. de Registro en la Superintendencia
de Companias: 011

Gastdn L. Inzaghi
Apoderado
No. de Registro Profesional: 17-3783
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectiveo
Cuentas por cobrar comerciales
Compafiias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Im puestos por recuperar
Anticipo a proveedores

Total activos corrientes
Activos no corrientes

Propiedades ¥ equipos
Otros activos

Total activos nocorrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Al e

Michael Baker
Gerente General

Péginagdezy

Nota 2013 0L
& 750,167 591,117
7 185,617 45,500
11 305,271 378,508
8 29,235 28,456
19 31,872 4,009
12,392 14,984
1,314,554 1,062,568
9 785,346 775,420
3.046 3.046
788,302 778,466
2,102,946 1,B41,034
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivoy Patrimonio Mota, 201 ao12
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuéntas por pagar 10 12,381 15,139
Anticipos de clientes - 30,584
Im puestos por pagar i2 23.155 50,334
Beneficios a em pleados 13 105,776 9g,224
Total pasivos corrientes 141,312 96,057

Pasivos no corrientes

Beneficios a em pleados 14 1,070,895 907,641
Total pasivos 1,212,207 1,003,608

Patrimonio

Capital social if 959,351 959,351

Reserva legal 20,660 25,Bo8

Resultados acumulados (108,272) (245.0497)
Total patrimonio Hoo,7349 738,112
Total pasivos y patrimonio :inonmiﬁ 1,741,810

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

/éC C BAe— n

} Michael Baker llog.—— -
Gerente General Con
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Mota 2013 2012
Ingresos por servicios prestados 7 2,731.59=2 2,216,435
Costo de servicics prestados 17 (2,292,605) (1.918,373)
Utilidad bruta 438,087 298,062
Gastos adm inistrativos 17 [257,817]) (2a2,942)
Utilidad operacional 181,170 55,120
Gastos financieros (z,967) {3.3923)
Utilidad antes de impuesto a la renta 178,203 51,727
Im puestoa la renta 12 (19,6 85) (51.494]
Utilidad neta del afio 158,518 233
Otrosresultados integrales
Partidas que nose reclasificarin posteriormente
gl resultado del ejercicio;
(Pérdida) Ganancias actuariales (5.,891) 108,523
Utilidad neta v resultadointegral del afio :52,62? 108,756

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A R ~dozhette

Michael Baker J
Gerente General Contadora

Paginagdes
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJIOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades s perscionales:
Liklad antes de mpuesio 2 b rema
Mids cargos & sulados que 0o sEpIESCAtER MO VIR 2nto de efectve
Deprecacidn
Fanxipaciin de los trabapdo res en lan wilidades
Frovisn pers ubidscidn patronal
Fravesin pam desahuce

EEGWD

Cambios onagtwes ypasives;

Cuentas poreabrarcomenciales

Cuenias porcobrara compafias relncionadad
Orag csuentas parcobrar

Impuesios por recaperar

Antkipo & proveedonrms

Pvegdores ¥ 0lms S ucBias PO pagar
Antipo de clentes

Bensfcwms = empleades

Enpucsios por pagar

Totaleambios sn actwos ¥ pasivos:
Pago de wnpuesio a ln renta
Efoative nato provi to per bs actividedes de o peracin

Flujo de efecilve de las actividades de Invers idn:
Adiciones de propiedades y cquipos ]

Efective neto utilzado en las sciividades de mversion
hcremento nete di & fectve yequivalentes de efoctve
Efective y oquivalcnies de efecinvo al m o delabo
Efective ¥ equivelesies de sfective &l final delabo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

118,203 5727
44,737 3778
JLda 26279
108, 103 024386
16260 40 206
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13337 201358
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1.1

1.3

ICAP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitueitn y operaciones -

La Compaiiia fue constituida el 11 de junio del 2002 e inscrita en ¢l Registro Mercantil el 25 de junio de dicho
aio. Su objeto es el desarrollo, soporte y mantenimiento de software, soporte v mantenimiento de hardware,
mantenimiento de equipos de computaciin, venta de programas y equipos de computacion, venta de
repuestos y partes de equipos de computadoras, importacién de equipos de computacion asi como de
componentes y repuestos para dichos equipos.

La Compania forma parte del Grupo de empresas ICAP, siendo su aceionista principal Exco Overseas Lid.
Ouien posee el 9o.0% del capital social, Las operaciones de la Compaiiia corresponden, principalmente, a la
venta de servicios de desarrollo ¥ mantenimiento de software que son prestados a sus comparnias
relacionadas en el exterior, en consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen
fundi}menml.mmtc de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demis compaiiias del referido grupo
econdmico.

Resultados acumulados -

Al 21 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia presentd pérdidas acumuladas originadas de afos

anteriores por USH108,272 y US$245,047, respectivamente, Con la finalidad de solventar esta situacion la

Compaiiia con el apoyo de su Casa Matriz v principal accionista Exco Overseas Lid. ha establecido

Tm‘:ﬂ?nwmiﬂlﬁ v financieras que incluyen la revision y el incremento de precios a sus companias
HiwlaliH1 =

Adicionalmente, la Administracion informa que en los Gltimos afos, las operaciones de la Compaiiia han
generado utilidades y por lo tanto basada en este hecho ha preparado los estados financieros adjuntos de
acuerdo con prineipios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha,

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de ICAP del Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 31 de enero de 2014 de la Gerente General de la Compaiiia v
posteriormente serdan puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion ae deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados sobre Ia base del costo histérieo. La

preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracion que gjerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

contables de la Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

La Administracion de la Compaiia, con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros
del 2013 y 2012, ha efectuado la reclasificacion en el afio 2012, para presentar por separadas las ganancias
actuariales dentro de otros resultados integrales de acuerdo a lo establecido en la NIC 10.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia v que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a eontinuacion:

“'anrmnwlﬂﬂicpﬁlﬂ:m

o Waer o] ‘hl il cofohes !Emhn.a mtﬂ_
NEC3Z rwrmerais, e tnmmciios lEnciems | prescnled sl - Aclam aanos
PEACTH RO (RIrE oot aciin de acthos s neos Tmancorms cncl lcke cneno del 208
wmincks de s o foand kKim
I 3 Frwmiend e b divulsacidn de bmdommsciin solwe e g e recupembbs
ik bk activies dotorionsdas Ik el a0i

2 Fetmmenos snckios’ - e pecilicn bobesifieseson yircokin de aothas

P I ) ok evesin de| 2015

La Administracion de la Compaiia basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopeion de
las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendrin un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

2.2  Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional v de presentacion de la Compania.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales v del exterior, Los mencionados
valores son de libre disponibilidad,

2.4 Activos y pasivos finaneieros -
2.4.1 Clasificacidn

La Compania elasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas®, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias v pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se

Pagina 9 de 27



ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

adquirieran los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, la Compania solo mantuve activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos linancieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

{b}  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar.

=

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial vy posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha dela
negociacion v se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se deseribe
a continuacion:

Mediciéon posterior -
(a) Preéstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provision por deterioro. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
e5ta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestaciin de servicios en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
gpe es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go

ias.

(ii)  Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compaiias relacionadas por la prestacién de servicios de desarrollo v servicios
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

de mantenimiento y soporte. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses v son exigibles hasta go dias,

(iii}  Otras cuentas por cobrar: Originadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados.
Dichos valores se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado va
gue son recuperables en plazos menores a 9o dias.

{(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizadoe aplicando el método de interés
efectivo. La Compaifiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria;

(i)  Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a
90 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por eobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las mimas. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo finaneiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compafiia transtiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedades v equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construceidn del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econtmicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
?m":'?dm‘kn a reparaciones o mantenimiento v son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades v equipos, es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de
los bienes y considera el valor residual de los mismos. Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se
han identificado componentes significativos que posean vidas Gtiles diferenciadas. Las estimaciones de
vidas atiles v valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.
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2.7

ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE z013
{Expresados en dolares estadounidenses)

Las vidas atiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Activos fijos Numero de afios
Edificios, instalaciones v adecuaciones 20
Muehles v enseres 10
Maguinaria 10
Equipos de com puto 3
Accesorios v licencias 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

La Compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades v equipos), debido a que la
Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro,

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconoeen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto ala renta corrjente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto np]ltahle a las utilidades gravables v se carga a los resultados del afo en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  lmpuesto ala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su tolalidad, por el
métode del pasive, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a Ia
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzean heneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Pigina 12 de 27



ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICTIEMBRE DE 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y coando
el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 la Compaiiia estima que no existen diferencias temporales entre
las bases tributarias de activos v pasivos con respecto a los estados financieros, por lo que no ha
constituido un registro por impuesto a la renta diferido.

2.8 Beneficios a los empleados -

(a)

(b)

Beneficios de corto plaza

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de rabajadores as utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del im puesto a Ia renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos
v gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridid social: Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo

jubilacidy jo: La Compania tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento
del equivalente a la altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se reconoeen con cargo a los
costos v gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.00% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estén
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdin pagados v que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

Las ganancias y péerdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afip las provisiones cubren a todos los trabajadores gue se encontraban trabajando para
ICAP del Ecuador S.A.

En adicion a lo que se describe en 2.8, la Compania reconoce provisiones cuando: (i) la Compania tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas v
descuentos. Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referencia al servicio especifico
completo, calculadeo sobre la base del servicio realmente brindado como una proporeion del total de los
servicios a ser brindados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera v los resultados de la Compaiiia v/o lus que requieren un alto
grado de juicio por parte de Ia Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalia con base en las politicas v
lineamientos deseritos en la Nota 2.4.3.

- Propiedades y equipos: La determinacion de vidas Gtiles, valor residual y el deterioro de las
propiedades y equipos que se evalian al eierre de cada ano (Notas 2.5 v 2.6).

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipétesis empleadas en el caleulo actuarial de

Jjubilacion patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Notas 2.8 v 14).
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracion v riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de erédito v riesge de liquidez. El programa general de la administracion de
riesgos de la Compaiiia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio
finaneiero; ademds se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicién y control,

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacidén, administrados por la Gerencia
General, bajo estindares y procesos de su Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar

su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ICAP del Ecuador S.A., una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compania.

{a)  Riesgos de mercado
Ri | _ i
La principal exposicin a la variacion de precios v concentracion de la Compania estd relacionada

con los servicios otorgados de desarrollo y servicios de mantenimiento v soporte a sus entidades
relacionadas,

El departamento de finanzas, en coordinacion con la Gerencia General construyen escenarios de
ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son previamente
diseutidas v acordadas con sus compaiiias relacionadas mediante contratos firmados tomando en
cuenta la complejidad del provecto v el pais que requiere el servicio.

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia es menor, debido a que no surgen endendamientos
con entidades financieras, El financiamiento corresponde a proveedores locales y del exterior, que
no registran intereses,

(b} Riesgos de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo v equivalentes de
efectivo v en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar,

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectiva v sus equivalentes, deben cumplir con
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados. En el
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICTEMBRE DE 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

caso de la Compaiia, trabaja con el Baneo del Pacifico 5.A. dentro del pais v en el exterior con
Pacific National Bank.

Los servicios brindados a sus clientes no relacionados se encuentran respaldados por contratos
firmados, la compafiia cuenta con los siguientes clientes; Red Electronica de Valores 8,4, contrato
firmado en mayo 2012 y tiene una vigencia de 4 afios hasta el 2016, Mercade Electronico
Dominicano firmado en abril 2003 con una vigeneia de B afios hasta el 2011 el cual se ha ido
renovando cada 2 afios v Perago South Ameérica firmado en abril del 2012 con duracion de 2 afos.

{e)  Riesgos de liquidez
La principal fuente de liguidez son los flujos de electivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
provectados para un periodo de 12 meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasives financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compafia no mantiene instrumentos derivados. Los pasivos financieros tienen vencimientos
menores a 30 dias.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones. Durante los afios 2013 v 2012 la Compaiiia ha generado flujos de efectivo suficientes para
atender sus obligaciones, por Io que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene solamente instramentos financieros corrientes, A continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2013 oig

Activos financieros medidos al costo;

Efectivo v equivalentes de efectivo P50,167 591,117
Activos financieros medidos al costo nmortizado:

Cuentas por cobrar comerciales 185,617 45.500
Compafifas relacionadas j05.271 37R,508
tHras cuentas por cobrar 29,235 2l 456
Total activos financieros 1,270,200 1,043,581
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Proveedores vy otras CUeNas por pagar 13,381 15.139

Total pasivos financleros

J‘J'.EEI 15,139
e ———
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Coin posicion:
201 201z
Efectivo 4,930 13,741
Bancos locales 327,635 40.445
Bancoen el exterior 417,602 536,931
750,167 591,117
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Compaosicion de las cuentas por cobrar comerciales:
2{]13 3012
Perago South Africa 162,717 22,000
Mercado Eléctronico Dom ini¢ano 18,900 23,500
Bolsa Productos de Chile 4.000 -
185,617 4§l5cm
Ver antigiiedad de cartera a continuacion:
2013 2012
For vencer 142,717  77% 22,000 48%
Vcncigni
De 91 a 180 dias 20,900 11% 14,500 32%
Mias de 181 dias 22,000 12% 9,000 20%
185,617 :;.5:}0
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ICAP DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Composicion de los ingresos por servicios prestados:

201 2012
Perago South Africa 140,717 22,000
Redeval S5.A. 127.567 l22,252
Mercado Eléctronico Dominicano 72,000 G8.500
Bolsa de Productos de Chile 246,000 :
Baolsa de Valores de Guay aquil 20,000 -

397.184 212,752
Servicios prestados a companiias relacionadas{Nota 11) 2,334.408 2,003,683
2,731,502 2,216.435

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicidn:

201 2012
Empleados (1) 26,182 23,015
Olros menores 3.053 4,841
29,235 28,456

(1) Corresponden a los préstamos otorgados a personal de la Compafiia los cuales son descontados de
su rol de pagos de manera mensual.
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DF 2013

{ Expresados en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Deserpcian

Al Ldle gmern del ¥0 02
Cosie heldnce

Dopmeg hedin ncumighda
Wk en ros

Ma vimie nin 2012

Al wings

Depmengon

W beran lorors ol ids de vk det 300

AL NN e diciembee del 2002
Cona hsisrge
Depise e €im ax mmaleda
Walorgmlbeea

Mo vimiente 2005

Adi nes

l]upn.-ra[‘ldn

Vakaron Mheow ul3ide doiembre del 2011

Al Y de diglembre del 2013
Canin hntdiis

Deprecoe i orum.ibils
Vakargn s

Mgt Fquipos de AgEasbTay LT S
Leepon  Eildewm smiems  Maguiets  gdooun ricnomn  mlcosupgce Luwl

UREHILH] B4 i T Ra 3771446 KL LIEDL AR
- (2.564 (47241 [IEAEN (201373} {IB.3h0 (Ll {433 501
[TEERI [EE] R 5,100 [NEL] BRS [ER] 4T A6T
. 1842 21340 45 B &S5
. (4T} (4850 (b [l L) [7.534) [eilgl b
[T C] [ LER]] T IMEIR AN TTSAZ0
i (L& 2] 075% T 205 5&) ;2 i LT L L2246 TRY
- LES ] 151839 QA 12644 L5 R ) (B A T
] [ ] 5371 annm ZREIN hEd 115430
- L ' U] FEIRY M 54,463
- W7 {2330 (il [LEIEH {IHITH {1810 144,737}

AR KR Hnnt 4502 EELE] 33,151 i Tha 146
(L] K80 Bk 150 T REILS B340 (162 7] LI L4s0
ATH 154 A%y (LN {2ILH0%) 4290 (&3, 1510, 14)

3060 [Fi H e 4507 (RN 3581 N1 THY Mé

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no existen gravamenes ni restricciones sobre las propiedades y

equipos.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Seguros Unidos S.A.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia.Ltda.

Otros
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

11.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afos 2013 y 2012
con compafiias v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia. Para el caso de
las relacionadas de la Compaiiia, corresponde a empresas del Grupo ICAP:

(a) Saldos-
Emtirdas Blneitn I g zo1z
Cuentas por cobrre

ICAP AP Singapore Pte Entidad del Gruopo B2,025 5000
TCAP Management Services Entidad del Grupo TH, 148 -

SET - ICAP FXSA Entidad del Gropo 67,341 116,286
ICAP Inclis Private Limited Extidad del Grupo 26,605 5650
Datatec 5.A. Paraguay Entidad del Grupo 15,556 0457
SIF ICAF México Entided del Grupo 14,864 i7, 218
Toversiones Bursatiles Chile Entidad del Grupo 13,345 28 518
Datos Téenicns S04 Enticad del Grupo ERT 14,700
TCAP Australin 'ty Entidid del Grupo I T 13,000
ICAP Capitial Mirket Entidad dil Grupo - 167,620
ICAP Securities Colombia S.A Entidud del Grupo - 4,050

ﬁ'a‘?l gﬂ
(b) Transacciones -

Entidad Relacion 2013 aDiz
Servic !
[CAP Capital Market Entidad dol Grupo 574,430 578,620
SIF 1CAP Miieo Entidad del Grupo 491,258 221,190
ICAF Management Services Entidad del Grupo 428,344 338,633
Servicios Integrados Colombia Entidad del Grupo 230,570 234.887
ECAP Singapore Entidad del Grupo w7213 48,549
ICAP India Private Limited Entidad del Grupe 100,50 96,339
ICAP Philippines Ine. Entidad del Grupo 72,000 72,000
Datater Paraguay Entidad del Grupo 5,020 58,045
ICAP Australia Pty Lid Entidad del Grupn 62,307 10,000
ICAP Seenrities Colombia .4, Entidad del Grupo 54,000 54,000
Inversiones Bursitiles Chile 8.A. Entidad del Grupo 36,350 184,020
Datos Téenicns 8.4 Entidad del Grupo 22,320 107,400

2.334 408 2,003,683
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en dalares estadounidenses)

Entidad Relacitn 201 2012
Servictos recibidos

Fiuzat 8.4, (1) Administracion comin ﬂ x

(1) Corresponde a servicios de consultoria segin el acuerdo firmado por la Compaiifa el 1 de febrero del
2013,

No se han efectuado con terceros transaceiones equiparables a las indicadas precedentemente, Los saldos
por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas, no estan sujetos a intereses y no Henen plazos definidos de
pago; sin embargo, se estima que se liquidarin en el corto plazo.

Remuneraciones al personal elave de la gerencia -

La Administracion de la Compania incluye miembros clave que son las principales gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de la Compafia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y z012:

Detalle 2013 2013
Sueldos v salarios 141,750 135.525
Beneficios a corto plazo a los empleados 25,748 22 875
Iﬁ'?APB- 158400_
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -

Composicion al 31 de diciembre:

201 zoiz
Retenciones en la fuente 2,270 1,963
Anticipo de impuestoa la renta - Bgo
Impuestoal Valor Agregado 29,602 1,150

31,872 4.003
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Impuestos por pagar -

Composicion al 31 de diciembre:

Retenciones en la fuente de impuestoa la renta
Impuestoa la renta
Olroe menores

Situacion fiscal -

2013 2012
G451 8.409
26,214
13.704 15,711
— 23155 __50334

Los afios 2010 al 2013 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las Autoridades Tributarias.

Conciliacion tributaria — contable -

A continuacidn se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminadosal 31 de diciembre:

Utilidad antes del im puesto s la renta y
participacion trabajadores

Menos - Participacion a Trabajadores

Menos: Ingresosnogravadosiz)

Muenos: Otras deducciones

Mas: Gastosincurridos para generar ingresos no gravados
Mis: Gastos nodeducibles (3)

Utilidad tributaria
Tasa im positiva

Total Impuestoa la renta cansado
Total Impuestoa la renta definitive (a)
Menos: Anticipo im puesto a la renta pagado
Menos: Retenciones én la fuente del afio
Impuesto a la renta por pagar
Impuestoa ls renta pagadode afios anteriores {(h)

Impuestoa la renta (a+b)

201 2012
209,651 188,529
{31.448) (a28,279)
178,203 160,250 (1)
(413,920) (569,.246)
(180,5817) (48.195)
386,916 529.837
ob.114 132.790
66,706 205,136
22 2%
14,6058 47,181
19.685 {4} 47.181
(17,240) {(18.,522)
(2,751) (2.445)
- 26,214
= 4,513
19,685 §l.4!}4

(1) Al 31 de diciembre del afio 2012 incluye los saldos reclasificados a otros resultados integrales.

(2) Corresponden a ingresos por servicios de desarrollo y mantenimiento 4 companias del exterior,
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ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

(3) Comprenden principalmente a gastos por jubilacion patronal y retenciones de ingresos exentos no
deducibles para la determinacion del impuesto a la renta.

(4) Durante el afio 2013 la compaifia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado del anticipo minimo de impuesto a la renta.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2o012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012; 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del afio 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta y
comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mavor de los dos valores
constituira un pago definitivo del Impuesto a la renta causado, el cual se deberd exponer en los resultados
de dicho afio; siempre y cuando la Administracion de la Compania decida no solicitar al SR1 la devolucién
del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos en la legislacion vigente.

La relacion entre el gasto por impuesto v la atilidad antes de impuestos de los afios 2013 v 2012 se muestra
a continuacion:

200 203

Utilidad antes del impuesto a la renta 178,203 160,250
Tasa impositiva vigente 2% 3%
39,205 36,858

Bfecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al ealenlar Ia ganancia fiscal (19,520) 10,324
Tmpuesto a la renta 19,5%@ ﬁ 181
Tasa efectiva 1% oy

La reduccion entre la relacion del gasto por impuesto v la utilidad antes de impuesto, corresponde
principalmente a que en el afio 2013, la Compania incrementd la deduceion en el pago de impuesto a la
renta por el pago a trabajadores con discapacidad.

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$ 6,000,000 (anexo e informe) o
US$3,000,000 (anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. Elindicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2014 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos, La Administracion de la Compania considera que no se encuentra
alcanzada por los requerimientos de la referida norma.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Pagos
utilizaciones
Suldo al inicio Inerementos y/o reversos Saldo al final
Afio 2013
OTTIET
Participacion laboral 28,279 AL,448 (28,279) 31,448
Beneficios sociales (1) 70,945 396,232 (302.849) 74.328
224 ﬂﬁﬁo Hz:.mﬂ} 105,776
Afo 2o12
Paslvos corrientes
Participacion laboral 25,014 28,279 {25.014) 28,279
Beneficios sociales (1) 70,184 373,932 (372.571) 70,045
95,108 $01,611 {39?,5851 99,

(1)  Incluye principalmente décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva v aportes
personal v patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahueio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica caleulada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 1.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1} TMIESS zooz  ‘TM IESS cons
T'asa de rotacion 2.88% 2, 88%
Vida laboral premedio remanente 6.5 6.9
Antigiiedad para jubilaciin (Hombres v mujeres) 25 anos 25 afos

(1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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El movimiento de la provision para la jubilacién patronal v desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

z2ongy zorz o1y 2012
Al 1 de enero 778,868 B0, 242 128,773 213,280
Costolaboral poe servicios actuariales 63,582 63,744 30,246 20,343
Costofinanciero 54.521 42016 9,014 13,863
Cemtribuciones de los participes al plan - = - =
Pérdida /(ganancial actuarial reconocida
por ajustes v experiencia 1,929 16,190 3,962 (124,713)
Beneficios pagados - - - -
Crsto por servicios pasados - - - -
Transferencia de empleados - = i =
Fectode reducciones v ligpidaciones anticipadas - (4. 224) - =
A de diciembre Ho8,900 778,868 171,995 128,773
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacicn Ceshucio
2013 2012 2013 201z
Costolaboral por ssrvicics actuariales 63,582 63.744 30,246 26,343
Costo financiero 54,521 42,916 9.m4 13,863
Retorno esperado de los activos del plan - - & -
Armortimecion de costo de serv icios pasados no reconocidos - - - -
Hectode reducciones v liquidaciones anticipadas - (4,224) = -
A de diciemlne 118,103 102,436 40260 40,206
s = —_—
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 959,351
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. Las acciones de la Compafifa no presentan
restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compariia no cotiza sus acciones en

la bolsa de valores,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

Pagina a5 de 27



ICAP DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiaciin de la reserva de las utilidades del afio 2013 serd efectuada en el
afio 2014, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados -

Los resultadas (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con las
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos

Sueldos v beneficios sociales 1,688 612 148,209 1,836,815
Participacidn trabajadores 24,540 %% 31,448
Jubilacién patronal y desahucio 125486 3877 157.363
Retenciones por facturas relacionadas 5h.041 = 56,041
Servicios bisicos 13,164 4.389 17,555
Diepreciaciim g, 000 10,736 44,737
Gastos de viajes 39,506 1,148 40,554
Mantenimientos 4,685 1,228 4913
Impuaesto ul \’nlura&n:guh - 4,523 4,529
Otros 307,559 28 Fig 356,373

4,992,605 257,817 2,550,428

Costo de Gastos
2012 prvicios pdministrativos Total
Sueldos v beneficios sociales 1,604,035 138_408 L7422 443
Participacidn trabajadores 22,195 6,154 2B,279
Jubilaciin patronal y desabucio 108,408 34,234 142,642
Retenciones por facturas relacionadas 78,460 - 78,460
Servicios bisicos 13,355 4,217 17,574
Deprecincion 28 7 a.0b5 a7 76
Gastos de viajes g2, 260 1122 1982
Mantenimientos 3.997 1,262 5259
Impuesto al valor agregado = 10,966 10,066
Otros 27,002 37,514 645306

1.018.373 ﬂqz.gn 2.161.315
—————— ———————
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros gque no se hayan revelado en los mismos.

F B &
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