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ECOLUZ 5.4,

Informacion general

ECOLUZ 5. es uno Sociedad Andnime, constituida el 16 de mioyo del 2002 & inscrita en 2l registrs
Mercaontil del canto Quito el 13 de junig del 2002 con vnd durocidn de 50 ofos

BU objete social a3 ln produccion y genarocion de energin elédrica poro lo cunl esta fogulroda o reqlizor
todgs los gcfividodes relodionodos con este obietivo gue comprenden la administracién, operacién,
manterimienta, compra & Importacién de bienes, equipos, materiales, repuestos, ¥ confratacion de los
EErvicios necesorics parg optimizar su administracidn,

Lo odivided de lo Compaofiio esta regido por lo Ley de Bégimen del Sector Eléctrico v s respactivo
Reolamento, asi como iertas disposiciones contenidas en lo Ley Basico de Electrificacion. Los tarifos por
el zervicio de tronsmisidn de energia son reguladas por ol Reglomente pora Io Fijocion de Torifes de
Servicios Eléctricos del Consejo Naciongl de Electricidas -CONELEC,

El CEMACE - Centro Mocional de Contral de Energic es lo entidod encargoda del manegfo técnico v
econdmico del mercado eléchrico moyorista y tombién de determinar v liguider laz ebligaciones
financigras pravemientes de los frontocciones de compra - vento de potencia ¥ energia en el Mercadeo
Ocasional "SPOT".

it i i

£ el ofic 2017 debido ol combic de gobieme v o une nueva politica econdmica, on la cual s= ha
impiementado vn plan de austeridod poro lo gpfmizocidn del wio de los recursos del Estode,
principelmente en controtacicnes de persenal, consultorias, peblicidad, wehiculos, vigjes, entre atros, ¥ e
ho fijodo como metos dinomizar el sector de la construccian, incentivar lg inversian externg e interng v el
ingreso de divises, impulior of vse de medios de pogo digitoles ¥ priorizor e inversion piblico hogia o
estrictamente necesaria, & pretende una disminucion del déficit fiscal ¥ mejoro de los condiciones de
fingncigmiento de oy deudas contraidas, Por le que se estima gue lo ceonomio ecwoteriona tengo un
crecimients del 1,3% poro el afio 2018,

Foliticas contables significativos

3.1 Bases de presentacion y declorocien de cumplimiento

Loz Estodos Finoncieros de ECOLUZ 5.4, han sido preporodes de ooverdo con Mormos Intermnaciongles
de Informacion Finaneiern — MIF emitidas por 2l Internacional Accounting Standards Board [IASE],
vigaentes al 371 de digiembre de 2017 v 2016, v seqin los requerimientos ¥ opciones infermodos por
o Superintendencia de Compofias, Yalores v Seguros del Eouadeor, Lo Administracian declaro gue
ins MIF han side aplcodas integralments ¥ 4 reservos en lo preparacién de los presentes estodos

financieras.

Las cifros incluidos en estos estados financieros ¥ en sus notas se valergn wilizande 1o menedo del
entorng econdmico principol en gque lao Compofio operg. Lo moneda funciona! v de presentacion de
ECOLUY 5.4, a5 ef Dalor de los Estodos Unidos de América.

Lo preparacion de los presentes estodeos financieros en conformided con Mormas Internocionales de
Infarmacian Fingnciard — MIIF reguiare gue lo Administracion reolice eiertas esfimociones v ostablezen
algunos supuestos inherentes o |o aotividad scondmica de lo entidad, con ¢l proposito de determinar
la valugrign y presentocian de glgunes poridas gee forman porte de los estades financieros, En
apinien de to Administrocién, tales estimociones ¥ supuestos estuvieron basades enta melor utilizacién
de o informacian disponible ol memente, los cuales podrion legar o diferr de ws efectos finolas.

A continuacion so deseriben los principales peliticos contables odoptadas en lo preporocian de estos
estados fingneierss, Estos peliticas hon sido definidos en funcidn de las Mormaos intermocionales de
Infermocion Finpngiere — MIF wigentes ol 31 de diciembre del 2017 v 20146, aplisadas de monero
uniforme o todes leos periodes gue se presentan.
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3.2 Efective

3.3

Correspande o los valeres montenides peor lo Compodio en efoetive, en fondas reembolsables y de
cambios, ¥ en haneos sin restricciones. En el Estodo de Situnclion Financiera las sohregires, de cxistir,
se closificarion come préstaomos en el posiva corriente

Actives finoncieros
enfas r

Incluye los volores no liguidedos por porte de clientes de Ecoluz S A Los deudores comersiales v
cuentas por gobrar te reconocen iniciclmente a su valor rozonable y se valoran posteriormente al
costo omortizade medionte el método del tipo de Inferds efecriva,

Pérdid i ingncieras

Lo Compofiig evalia en cada fecho de les Estades Fnaneleros la existencia de evidencio objetiva
de que los octivos financleras reportades eston detericrados, Los aetfves findncieros son deteriorodos
cuondo hoy evidencia objefiva socbre como uno o mds evenios gue ocurrieron despucs del
recanocimients iniciol del active financiero impoctaron los flujos estimodos de efectivo del octive ¥y
estos puedon ser medides confiokilidad.

Poro todos los ofros octivos finoncieros lo evidendio objetivo de deterioro puede inchair:

- Diffeuitades finoncieros significativas del emisor o lo controparie; o
- Fahto de pogoe o incumplimientos en los pogos de infereses o copitel; o
- Que seq probable gue el deudor entre en bancarroto o reorgonizacion finonciera.

Para activos financieros llevades en su coste amortizade, el monto de deteriors es lo diferencio entre
al valor en libres del ective ¥ el volgr presente de los flujes futures estimodes de efectivo,
descontodos de la tasa de interés efectiva original del active financlera.

El volor de |os actives financieros es reducido por los pérdldas por deteriore directomente parg
todos los actives financieras con lo excepcién de los cyentas por pagor de negeciocian, donde el
valor &5 reducido o trovés del usa de uno cuenta de asignacian, Cuando una cuenta por cobror de
negociogion e considerodo  incobrekle, es eliminode comtra lo cuente de osignocan. Los
racuperociones porterfores de montos gue han side previamente eliminade: son ocreditados contra
io ceenta de csignocidn,

Los combios en el volor de la cuenta de gsignocion son reconacides en lo uilidod o pérdida

5i en un periodo posterior, &l monto de lo pardide por deterioro disminuye ¥ esto disminudon puede
ser relocionodo objetivamente o un evento que ocurrid después del reconccmiento del deterioro, o
perdida por deterfore previgmente reconocida es reversada a fravés de utilidod o pérdida en la
medida e=n que ¢ valer de lo inversian a la fecho en lo gue el deterioro e3 reversode no excede lo
que ol eosto amortizode hubiera side si el detoriorn ne hubiera side reconocida.

Balo de gotives fingncieres

Lo Compaiiio do de baja un octive finorciers sclo cuando los derechos controctuaies o los flujos de
efective del aclive capiran, o &3 transferido el active finonclere y sustancigimente todos los ricsges
¥ bencficios de propledod o oo entidod. 351 lo Compofio tompoco transfiere ni retiens
sustoncialmente los riesgos ¥ beneficios de propiedod y continua controlande =! octive transferide,
lo Compofiia reconoce sus infereses refenidos en of active y uno obligacitn msodada por los volores
gue pueden ser pogados. Si lo Comporia refiene sustonciolmente todo el rissge ¥ los beneficios de
progiedod de active financiero tromferido, lo Compoiio continda reconociends = active finondero
¥ también reconoce un préstome gorontizodo por los ingresos recibidos.

3.4 Paosivas financieros

Beconotimi i i lasificacion

le Compofig reconocerd wn posive fnanciero en sy estade financiers todos sus derechos y
chligacignas contractuales cuande v sale cugndo se convierta en parte de los clavselas controctual es,
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3.2

Tedes los pasives finongiergs te regonecen inigiglmente por su valor rezonoble mas [os costas de
tronsoccion directomente atribuibles, excepto los préstomos ¥ cuentos por pogor contabilizadas of
costo omartizade nefos de los costos de tronsaccion directaments atribuwibles.

Fasive fingneieras o valor rozondhle con combios en resultados.- Fresentard uno ganancio o perdida

sohre un pasivo finonciero designodo como valar rozonable,

Medicidn posterior de pasives financioros.- Despuds del recongcimients inigial, los posives finonciergs
se miden ol costo omortizodo usanda ol métods de la tasg de interds efectiva.

Cuentos por pagaor comerciales ¥ otras cuentos per pagar.- Son obligecicnes presentes proveniontes
de lgs operggiones de tronsacciones posadas, tales como lo odauisicion de bienes o sorvicios.

Bojo de pasivos financicros.- Lo Compaiio da de baja un posivo finonciero cuondo ¥ solo cuande se
havya extinguide la ckligocion espedficado an el contrato o hava sido concelada.

Reconeocimients de ingreses

Lot ingresgs se valoran al valer rozonoble de lo controprestocion recibido o por recibir luegs de
deducir cuslguier descuento o rebajo.

Vento de servicios
Loz ingresos por 1o prestocian de servicios se regonocen en base al grado de reolizodian de o
fransaccion, ¥ siempre ¥ cuandg puedan ser medidos de manera fiabie,

3.6 Impuestos corrientes y diferidos

Bl gosto generade peor ef impuesto o o rente es la suma del impueste por pagar corriente o &
impueste diferide.

Impussto Corrsnte

El impuesto corriente por pogar se bosa en lo utilidad gravable del afo. Lo wilidad gravoble
difiere de lo reportado en el Estodo de Resultodos Integral porgue excluye ftems de ingresos o
gaostos gue son grovobles o deducibles en ofros ofios ¥ ademds excluye partidos gue nunca son
gravoble: o deducibles.

El pasive de lg Compafio poro e impuesto corriente es colculodo usonde los tosos impositivas que
hon side difundidas v dprobades hosta la fecha del Estado Finoncigre.

Imzuestn Qiferido

Se reconoce sobre los diferencigs femperarios determinodaos entre 2l volor en libros de los activos ¥
posivos incluides en los-estados finoncieros v sus bases fisenles, Un posive por impussto diferido e
raconoce generolments poro fodos |los diferencios temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferids se recanace peor todas los difercncios tempararias deducibiles, en lg medida en gue resulte
probakle que fo Compafiio disponga de wtilidades grovables futuras gantra |los gue se podrio cargar
esas diferencios temporarios deducibles,

Tales gotives v posives o sen regonocidos si fos diferencing fempeorales surgen en uno transoccion
gue ne afecte ni a la vfilidod grovable ni o lo wilided financicra.

Los activas v pasivos por impuestos diferidos son medidos con los tosas de impuestos que se esperd
apliguen en el perivde en el cual el pasive se establezeg o el ootivo se realice, bosodo entoso del
Impueste o la Rento pora sociedodes publicadas por el Servicio de Rentas Interngs hasta lo fecha
del Estade de Situacion Financiera,

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisode code ofio en fecha de presentacion de los

Estades Finoncieros ajustado al punto en gue ne sea proboble gue los beneficios gravable: sean
sufigientes parg permitir gue el adtivo o porte de este scan recuperados,
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7

Lo medigign de los octivos ¥ pasivas por impuestos diferidos revelon los efectos fributarios que
vandrian por la monera en lo cual o Compofio espero, a lo fecha del reporte, recabrar o astablecer
el valor de sus activos ¥ posives,

Lo Comparig compenid actives por impuestos diferidos con pasives por impeestos diferidos si, v sofo
si tiene reconrogide legolmente el derecho de compensarios, frente o lo mismao outaridod fiscal,

Impuests corrierte v diferide poro 2! periodg

Los impusstas carrientes v diferides son reconggidos come un goste o ingrese en (o utilidod o pardide
heta,

Propiedad, plania y equipo

Los terrenos v edificios gue son wsodos porg ey prestacidn de servicios, o porg propdsitos
administratives, ton reconocidos en el estado de situacién fingngiera ol costo histérico manaos su
depreciacién acumulaodea v pardidas per deterioro correspondientes.

Les muebles, equipos ¥ wehiculos se declaron ol costo menes su depreciocian ocumulodao ¥y pérdidos
ooumulodaos de daterioro.

Los terrenas mo e depraclan, los demds activos e deprecian ytilizande el método de lineg regq,
para lo cuol se considerno coma importe depreciable gl costo histarica menos los vaolores resideoles
gsignodos, considerando los vidos Giiles que se indican o continuacian:

Grupo Tismpa
Edificios oy canstruscignes 17020 ofies
Enseres 10 oifies
Myehles v equipes de ofcing 10 afics
Equipos de campotacion ¢ cdsumicadin 3 ot
Instinciones v ooquipos clectromecdnians 10 ofios
Wahiculoy ¢ ecuipo pesacos 5 aies

Los vidas Gtiles son determingdas por lg Administracdn de lo Compafio en funcidn del use esperado
que se tengn de los bisnes.

Lo depreciocidn estd corgada de tal manera que elimino el cesto o volorizocien de activos, odemas
de terrengs en pleno deminio v propiedades boje constructién, durante sus vidos Otiles estimadas,
usandeg el métode de linee recto. Lo vido ofil estimodao, wolores residuales y el métode de
depreciocidn son revisados ol fingl de coda ofie, con el efects de ualquier combie tomado en cuenta
enung bose potencial.

Lautilidod o pérdide surgida de lo vento o bojo de un erticule de propiedodes, plonto ¥ equipo es
determinoda como la diferencia entre los términos de vento ¥ el valor en libres del active, v 23
reconocida en resultodos.

Los sustituciones o renovaciones de bicnes gue aumentan fa vide 04 de Sstos, o s copocidod
econémics, & registron como mayor valor delos respectives bienes, con el consiguients refirg
contable de fos bienss sustitvides o rengvados.

Los gostes periddices de mantenimiento, conservacion y reparocion menor se registran dircctomente
gh resultodes come costo del pericdo en gue se incurren.

3.E Bensfitios empleados post-amples

Los benaficios definides o empleadss corresponden o jubilodién patronal ¥ deschucie, cuyo costo se
determing medignte el métoda de o unidod de créadite provectoda, con vaolorociones oduarinles
ave ton efectuados dl fingl de codo periedo, para lo cual se consideran ciertos porametros en los
estimgcionas comao:. permanencie futura, tosos de mortelidod e incrementos salorioles futuros
determinadas schre lo base de caleulos actuarioles.
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Los toso de descuento utilizodo poarg determingr el wolor presente de o provision peor jubilogidn
patronal ¥ desohucio corresponden o lo de los rendimientes del mercada de los bonos corporatives
de alta celidod emvateriones

Los combios en dichos provisiones te reconocen &n resultados en &l periodo en gue ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiers, gonancios v perdidas actuariales del perinda
sa presentan en formo separada en su respectiva nota o los estodo: financieras.

3.9 FPorficipacién a frabojodaores

Lo Compafiig reconoce lg particpacian o frebajodores en 1o utilidad de lo Entidad, Este benefieio
se caloulo o uno taso del 15% de los wilidodes liguides o contakles de oouerda con disposiciones
legales.

3.0  Capital secial v distibuciton de dividendos
Los octiones ordinarios se clasifican como patrimaonic het.
Los dividendeos o pogor o los occionistas de lo Compofila se reconocen come un gasive en los estados
financieros cuando s2 configura la obhligecién corrospondiente en funcion de los disposiciones legales
vigentes o los politicas de distribucian establecidos par fa Junta.

311 Costos ¥ gastos
Los costos ¥ gostos se registran al costo histérico, Los costos ¥ aastos se reconocen o medida que son
incurridos, independientemente de o fecho en gue e hoyo realizodo el page, ¥ e registran en el
pericde mds gercans en el que se conogen.

3.12 Estade de Flujo de Efectivo

Parg efectos de prepaoracisn del Estodo de flujos de efective, ECOLUZ 5.4, ha-definido los siguientes
considerocionas:

Efectivo en caja v hancos incluyen el efectivo en cajo e Instituciones finoncieras,
Actividad rogién: son lor actividoder que constituven lo pringpal fuente de ingresos

ordinarfos de ECOLUL 3.4, asi como ofros actividades gue ne puedon ser calificados como de
inversién o financiacion.

Actividades de invarsion: corresponden o actividodes de adguisicién, erajenacién o dispesicién par
atros medios de octivos no corrientes ¥ otras inversignes ng incluidas en el efective ¥ sus eguivalentes.

Actividades de financiacion: odividodes que producen combios en el tamofo ¥y compesicion del
patrimonic nets v Je los pasivos de cardeter financiero

3.13 Combios de polilicas y estimuciones contables

los estades finoncieros ol 21 de diciembre de 2017, no presentan combios en los peliticos v
estimaciones contables importantes respecto ol ejercicio anterior.

2.14 Compensdacién de transocciones v saldos
Los octivos v pogivos, 08 come los Tngreses w gostos presentades en los Estodos Finandercs, no 1e
compensan excepto en ios cosos permilidos por algund normativa,

3.15 Closificocién de soldos en corrientes y ne corrienfes
En el estado de situacicon Finonciera, los soldes se closifican en funcién de sus vencimientos, como

carricnte con vencimiente igual o inferfor 0 doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
attgdos fingneciercs v como no. gorriente, o5 mayares a ese periods,
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4.

3.16 Nvevas normos y normes: publicades que ne enfron en viger

Muevas normas gplicadas por lo Compotio

Mo se tuvo ningin efecto importante sobre los Estodos Finoncicros de ECOLUZ SA. respecto de
rormaos y enmiendas que fueron efectives por primera vez en el afie 2017,

s Eecho estimada
Titulo y nombre normativa Eecho_de emisién  _))icacién en el
de Repeten Fidvicomiso
NIilF 15 - Ingresos de conirotos con
Sal 2014 01 de Enaro del 2018
NIF ¥ - Instrumentos fingncieros 2014 01 de Enero del 2018
NIIF 16 - Arrendamientos 2015 01 de Enero del 2019
MIIF 1 - Adopeidn por primere vez de
T 2017 | de wnero de 2018
N!CZ_B-.'W jones en asociodas ¥ 2004 | de enero de 2018
megooos conuntos
NIF ¥ - Instrumendos Finoncioros con o 207
NIF 4 Controtos de seguro V.01
CIMIF 22 - Tromzocciones en monedo 27
exfranfers ¥y confropresfociones 1 de enero de 2078
onficipodas
CINIF 23 - incerticlumbre sobre los 2017
frotomientor de o Impuesfes o los 1 de enera de 2019
grasas
MIF 2« Closifiencian v valorecian de m7
tramsoceiones con pogos bosodas en 1 de enera de 2018
21T

Lo Compafila ne ha concluida el andlisis de los principoles impactos que se tendrd per la oplicocion
de los nuevas y enmiendas citados onteriormente.

il fuicl b

Los estimociones ¥ juicios contobles son evoluodos de monero continvg ¥ 32 boson &n experienda posodas
y ciertos foctores oplicables ol sector, memos gue =on rozonobles bajo kot crounstancios ociuales ¥ los
expectotivas de sucesos futuros.

Estimacionas imporfantes

Lo Compaiiio realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relecionodos con el future, mismas que ng
iowalaran o los correspondientas resultados futuros, sin embarge lleven @ una presentacion razonable de
los Estados Finaneieros, 9 continuacion se detollan los principales estimaglones que pyeden daor fugar a
ajustes en el Fulurs

4.1 Prestociones por pensiones

El volor actuol de los ebligociones regittrados por concepto da jubflacién patronal v desabueio son
calculodos en bose o estimocione: octuarioles, mismas gue consideran varios faclores en bose @
hip&tesis, incluyends tasos de descvento determinadas por los actuaries, por lo que cualquier cambio
en los estimociones octuariales s como en lo tosa de descuento, podrion generar ajustes en el funsro.

4.3 Vidos dfiles y deterioro de ocfives
Como se describe en lo Moto 3.7 lo Adminbtrocion et guien determing los vidos dfiles estimadas ¥

los correspondientes cargos por depreciocién poro s propiedodes, plontes y equipos, dsto
estimocién e basa en 104 ciclotr de vido de los octives en funcidn del vie esperade por lo Compaiiio.
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Estor estimocion podria combior significetivamente come consecunncic de innovociones tecnolégicos
&n respuesta o cambios significotives en las voriobles del sector ol gue pertenecs lo Compafia.

Gestign del riesgo financiste

Las astividades de lo Compofio lo exponen o varios riesgos finoncieros: rietge de erédite ¥ ristgo de
ligquidez.

La gestign del riesgo ostd o earge de |0 Gerencio General v Finonciera de le Compafiio, mismos gue se
encargan de la identificar, evaluar ¥ cukberir lot riesges fingngieres con lo colaborocidn da tedos los Greo:
operativas de lo Compafid, de manerd gue estos riesgos ne afecten de monera significativa al valer
ecohdmico de sus flujes y octivas ¥, en consecuencia de los resultodes de la Compaoia,

A continuacion se presenta uno definicién de let riesgos gque enfrentg la Compofia, uno corocterizocian
¥ cusrtificecion de éstos ¥ wno deseripeion de los medidas de mitigocian actualmente en vse por parte
de lo Compaia.

Blesge de grédite

El rlesgo de crédite se refiere o que una de los partes ineumpla con s obligociones contractuales
resyltando en una pérdida finondiera paro lo Compuofia,

Los cucntas por cobrar comercioles estdn distribuideas entra un ndmero considerable de dients, entidodes
del sector plbfics y empresos cuye posicign finenciera es confioble a nivel nacienal, sin gue existe
concentracion de crédito con ninguno de astas.

Ecoluz 5.A. otorga crédito nicamente o dicntes definides segin las regulaciones locales del sectar v de
la aperacidn par lo que el ricsge por folto de cobro et cosi nulo:

Las cuentos por cobrar comergiales estdn distribuides entre entidodes del sector plblice y empresds cuyo
pasician Hranciera s confiakle 2 nivel nocienal sin gue existo concentracién de crédite con ningung. de
eitos.

Lo Compafio no mantiene cuentas por cobrar impartontes consus partes relocionadaos.

Riesgo de liguidez

Permaonentemente s hacen previsionss ggerce de los necesidodes de liguidez que Hene la Compofif,
pora o cual se ho ewtablecida un maren de trabajo opropiodo de maner g aue la gerencio pueda manejar
los requerimientas de finondiamienta o corta, mediono v largo ploze osi come lo gestian de liguidez. Lo
Administrogién monitores el rigsge de liguidez monteniende reserves, fedlidedes finangiergs adecundos,
evaliands continuomente las flujos efectives proyectodos ¥ reales y conciliondo los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efective en Boncos v Activos Finoncieras

El efective en bancos v octive: finoncieros mantenides haste sy vengimiento, se montienen en instituciones
finoncieros descritas o continuacion:

Colificacion
Entidad Finonciera aomT 20156
Boncg F_'rodununcn-ﬁn.'pu AR AAA-
Promerica
Bance internocionaol AbA AbA

Gastion del capital

El objetive principel de lo Compafio en relacian o lo gestidn de su copitol et asegurar gue estard en
cupocidad de mantener su negocio en marcha, ¥ properconar o los propietarios el méximeo rendimienta
ssperado.

Lo Administracian de lo Compaofiin realiza ung revisidn frecuente de lo composicion del copital ¥ fos

riesgos.

-16-



Lo Administracian efsctin une svalypcidn periddica de |l posicién finonciera de la compofie, misma que
demuestra gue exitte lo copacidod suficiente porg continuar como negecic en morcha ¥ e adecvodo en
relocion o mercpdeo en gue se desarralla.

Indices finoncieras

Los principoles indicodoras financierns de |0 Compafio se detollan a continzocian:

Capital de trabajo UsDE 1187012
indice de liguidez 2.2 veces
Pasivos totales / patrimoniz 0.4 veces

Lo odministracian considerg gue los indicadares finonciercs estan dentro de los rongos en bose al tomafo
¥ sector en el gue se desenvuelve o Compefio.
&, Instrumentos Finuncieros por catenaria

Al 31 de diciembre del 2017 v 201 4, el detalle de los odtives ¥y posivos finondierss estan confermados
de la sigriente monara:

31 de Diciembre
Mok amr Na 2016 =
Comicnte Crrminte Corriente coTrisnita
Achivas finomeieros:
Valer ruzonoble con  cambios en
resvltodos:

Inversion=s tempo-oles 7 00430 - 2EADE1 -
Tolal 303430 - 262.051 -
Costo amodizods:

Etaciivo ¢ banes 7 FEIT - 21B00 -
Cuentos por cobrar comercinles ¥ ofros PRI 1254175 E T i
cuentos oar cobrar
Taotal 1.517.B91 - 1.100.427
Penivos financieros:
Coslo omarizade:
Cyenbas por pagos comercioles yooiras 14415 255120 ? e }
puerdas por-pagos o
Tokal 259180 237445 -

7. Efedive y equivalenfes

Al 31 de diciembre del 2017 » 2074, los saldos de efactive estdn conformodas de o siguisnte morera:

31 de Diciembro

amr 015
Cajas 1,500 1500
Barcos 262214 2146600
Inwersiones tomporalos 00,430 2205
Total Sid 145 AEQ.151

Los fondes presentodes onteriormente no cushtan con ninguag restriccidn poro su use Tnmediato.

Loz depésiter a plozo, cosificodos como efectivo ¥ equivalentes, vancen en un plozo inferior o tros meses
desde su fedhio de gdguisicién y devengan el interés de mercode paro este tipo de inversiones.
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8. Cuemtas por cobrar no relocionades

Los soldos de cuentos por eobror of 31 de diciembre del 2017 v 2076, se musttron o contihudcion:

31 de Diciambre

27 2018

Contratos regulados | 1) TETIT T&H D234
Teal 5739 Fh.234

(1} Cerresponden o saldos pendicntes de cobro per vento de energic geonerodo por Ecoluz 504, a
empresas de distribucian eléctrico.

El pericda promedio de credito por vento de servicios vo de 0 o 30 dios. Lo Compafia no realizo
ningin carge por interts 5i ne se cumple con este tiempe de recuperacion,

Anyglmente lg Compafia realize un ondlisiz individual de las cuentas por cobirar o clientes, con lo
finglidad de determinar lo existencio de deterigre y estimar lo provisién o registrarse por este
concepta, sin emborgo no s2 presenta ringdn valor con riesge de recuperocian.

%,  Cuerdaz por cobrar clientes relacioncddos

Los soldos de cuentas paor cobrar cliemtes relocdonodeos ol 31 de digembre del 2017 v 201 4, se muestron
o continuocian:

31 de Diciembro

T pisii]
Clientes Autoconsumo [1] AZF.AD0 192,847
Total  337.an0 192843

{1) Corresponden ¢ soldos pendientas de cebro per vento de energio gensrodo per Boeluz 504, a
ampresas relocionodos: Industrios Dorec A, HCIB, Logisplost 3.A., The Word Radio, TELCOMNET.

10,  Ofras cuentas por cobrer

Al 37 de diciembre los soldos de ofras coentos por cobror se detolion o continuocion:

A1 de Diciembre
T 201 A
Dividerdos orilicipodoy A00.000 A0
Doy cuertos por cobror 1441 11430
Deodorms pariog ERI] |
Total B41.0%4 §13.230

11.  [Inventaries

Los seldos de imventarios ol 31 de diciembre del 2017 v 2076, se muestran o continugcion:

31 de Diciembre

7 2016
Irmporicicidn e frdnsito - ] -
Rasestn ranterivianto Lorers TRRET 14,731
Teal B7_BAS 14923
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12. Impuesfos corfentes

&l 21 de diciemhbre del 2017 v 2016, lo composicion de los soldos de activos v pasivos por impuestos
corrientes se presento o continuacion:

Dascripeidn 31 de Diciembre

rloiks 2016

Actives por impueshes earrenieg

Impuesto o la renta 209,353 FFFATO
Total oclivos por impuastes comienlas 209,393 VFFAT0
Pasives por impuesios cardentes

Impuesto o la renla 2O07.TR4 T41.975
Impesto ol wolor agredgoda 3.535 207
Ly sbacirice 1 2% participodian trobaiodares {1 415734 TAHETAT
Tetel pesives por impuestos comisnlss 627 065 533316

1) Elwolgr corresponde al solde goumulade del afio 2015, 20764 v 2017, mismo que no he pedido ser
cancelode debido o gue no existe ung nomativg gue regule lo forma ¥ condiciones de pogo.

Tanto los octivos como [os posivos por impuestas corrientes wan o ser recuperados ¥ conceladas en el cora
plazs,

13. Propiedod, plonio ¥ eguipo

Al 31 de diclembre del 2017 v 2076 los soldos de prepiedod, plonto ¥ equipo son los siquientes:

37 de Digiembre

Descripion 2017 2016

Tersencs 18458 A1.858

Edilicios y construcdomes 5.451.5B1 5.451.581

Enzaras 10,594 10594

Fmbles ¢ mquipos de oficing d4.0B7 44087

Eguips de computacior ¥ camunicosddn 52481 Ae0a02

Instalecién y pouipos electromecdnioos R0 8.309

Whiculns v coulos pesndos 222,108 214990

Deprecingian acumyliods 13171060 (2805912

Tolol 2.853,39%9 3. 304,372

27

Descripeidn Salds al inicin del ofic  Bojos y venlos Adiciones Soldo ol final del afa
Terr=rics 47 BS53 41858
Edificias ¥ construcciones 5.657.581 E&5L.EET
Snzmres TO.53& TL50
Muehles ¥ cquipes de afzing 44087 A4.0872
Zouipo do comouviacian ¥ cormmicocion 49 063 474R 533874
nstaiocidn ¥ equipos cloctromecdnicns .30 1,350 #2359
“ohicwios v eouipes pesados 214890 (259762 6,739 222167
Tatal 6.110.484 {IRFET) 42737 6123459
Depreciocion ocrmulodo (REOSSTR) A FRT (371935 13170 040
Tatal 3.304.572 (975 1349, 198) 250399
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Saldo ol initio dal

Descripridn Zh Bajas y wenlos Adiciones Saldo ol final del afie
lerremos A1.858 41.B58
Edificios y conslruccionsy 5.551.537 545158
Erseres 10,554 10.5%8
ruebles v equipos de aficing 41,180 LR 44082
SHUnG Ses ety AETET? 108 49063
SomUrsnacion
hafElad ofi . BqRes 10015 (27,498} 25.603 98,306
electromecdnloos
Wabfoulos v egrines nesacios 214390 214990
Tetal & N07. 18 (27 4R8) J0.E1 4,110,484
Depreciatidn acumelody 12422413} LFFV 1387271 (2a0swl 2
Tatal 3. 5EA7A3 (23.711] (356,460 3.304.572

Cuentos por pagor comerciales

Al 37 de diziembre del 2017 v 2016 el detalle de saldo: de cuertos por pogar comercioles a5 el
siguientes

Descrintia 21 de Diciembre
escripcian 2017 G

Proveedores nocongles 250.7T 22B.001
Taolol 250797 228,001

B periode de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde lo fecho de lo foctura,

k nfos por pogar

A cortinuacion se muastro un resumen de otros coentes por pagar ol 31 de diciembra del 2017 v 207 4:

31 de Diciembre

Descripcian 2017 014
Dliguones con el [ERE &.811 2443
Hros 1372 ___FEZ.
Total B.3E3 2445

Beneficies empleados corto nlaze

Un detalle de los cuentos por popor o empleades ol 31 de diciembre del 2007 v 20716 se muestro o
continuacian:

31 de Didembre

Descycian T 016
Participacida trobgjadores [Var noty 17 38757 8047
Derirne tercer susido 2.203 2374
DEcime cuario suslda 29067 3.080
“Vocodiones 13.418 17.27&
Tolal 55.534 a7 AT
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17.

15.

Forticipocion o trobojadores

D conformidad con dispesicionas legoles, los trobajadares Henen dereche o particioar en los utiidadas
de lo empresa en un 15% opiicable o los vfilidodes iguidos.  Los movimientos de la provisién paro
porticipacion a trabojodores fucron como sigue:

2007 26
Zalglos gl Inlgln det afo 38,047 lah.b7d
Zravision del afo 3475 IB.0aF
®ogos efesuados [3B.047 (145,476,
Tohal 36751 _ 38,047

Impuestos diferidos
Fosive por impusstes diferido

El soldo de posivos por impuestos diferides se compone principolmente de lo aosignocién del costo
atriluide de los componentes de Prepiedad, planto y eguipe por efectos de aplicogion par primerg vez
de HIFS.

Mevimionto impuector diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados 2 31 de diciembre de 2017 ¢ 2018, es
CoMmo sigue:

Ajwste por
.5".'"_"‘1 Revension  combiode  Solde final
21 e Digipmbre 2014 i) Tose
Premiedod, plonta ¥ equips 27 6.503) 7.084 1367 348) Bha] 5l

A partir del ofio 2018 lo Compofio aplicard lo tase del 25% de Impuesto o la Renta, de arverdo o la
Ley de Reoctivacian de la Economin, Fortglecimiento de lao Dolarizacién y Medernizacion de la Gestidn
Fingnciero Publicede en el rogistro oficial Mo, 150 del 29 de diciembre de 2077-

Los gastos (ingresos] per impuestes diferidos. & impuesto o la rente por los efios ferminades al 37 de
diciembre de 2077 v 31 de diciembre de 2014 son atribuibles o lo siguiente:

11 de Diciembre

mr pathl
Impursts o o reno corriente TGETE 259771
Efmzta por la Foaraciénsonstihuglin Impueste diferida 2EAR2 [062]

Transacciones con partes relacionadas

& continuacion se resemen los principales transocciones con Compafitas Relagionadas &n los ofies 2017 ¥
2014

Tronsoccrones comersioles 2017

o



HOSFIT THE WQRLD
e | Vs | dvmom | oo | corsa | 200,
FELLOWSHIF
Feichuraclén TOEEE2 1ab8 30! 143046 TR G2 30070
Werta do Activas
Farlura de reembaolso 17730
Pages reclizadns NEA.410) .ed1.778) (112,509 (ha. 799
Rotnncidn ] 1458 (107 ) (7. 485
Tolal 120108 - 47,131 G378 30,070
Tramsoaciones comercicles 2074
| Datalle -ﬂ.ﬂ.SFI'FAL INDUSTRIAL LOGISTPLAST TELCOMET THE WORLD RADIC
VOZAMDES GUITO | DAMEC 5.A. sa | sa PUSSIONARY FELLOWSHIP
Farturacidn |Z2.158 1,144,854 B&7ER 143408 34604
‘st de Activas ] 5551 EE :
-Fanurn e renmbalso - - 1 I:}..l‘d'?ﬂ | -
[ Poges reattzadas (17554 111 A O 918201 (180,403 | (52080 |
| Rotoncan. .29 reon | eEn 17018 548)
Total 203 z; g T 7z
20. il mpleodos Posi-Emplec

Un detolle de lo compositién de g cusnto de beneficios post-empleo s& resume o continuacion:

31 de Diciambre

Deseripeidn 2017 2016
Julpilarian potranal G2.953 GOATE
Desabuclo 14538 17,185
Tatal 77291 77561

Movimienio emplesdos post-emplen

El movimiento de las cuentas benaficios smpleadsos duronte el ofio 2017 ¥ 201 6 se detallo o continuacidn:

Jubilacién patronal

Descripoion 200 2016
Saldos ol comienre dol ofia G504 54 554
Costa do lgs servicios del periodo carriente AT il
Costo por inhereses 3.5435 3392
Wememeiglf pérdicos oouaricles |5.945) 3085
Saldays al final LT 60.27 6

Desahycio

Desgripcion 207 ame
Setlckes ol comiorro del ofs 12185 18,191
Costo de los servigos del perfedo corrinnto a1 Gaz
Cosla por intereses Bag (R
[Ganoncios:? péraides octuarales 459 VB
Cosho por seryidns pasadaey - -
Baneficios pogacks [3.B44) :
Soldos of final 14.338 17.185
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Los caloulos actuarioles del valer presente de lo obligocién devengodo por concepio de beneficios
definidos fucron reglizodos el 31 de diciembre del 2007 v 20016 por un actuario independiente. Bl valor
presente de o ohligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual v el
costo del cervicio anterier fuercn colcylodos ufilizando el matads de la vridad de crédito proyvectoda.
Bojo este método los beneficios definides daben ser otribuidos ol pericdo de servicio del empleods ¥
baosodaos en la farmula del plan, de tol suerte que se atribuye lo mismo contidad de beneficie o cada
anro de sarvicio, considerando ¢l vse de hipotesis octuariales poro calcular el valor presente de dichos
beneficios, Estas hipatesis reflejan ol valor de dinero o través del fiempo, el incremento solarial ¥ los
prebabilidades de pogo de estos benefidios.

Lles gononcios ¥ perdidas actvariales que surjon de los ojustes por lo experiencio ¥ combiss en los
supueshos octuarinles so eargan o abonan o resuliodes durante 2] remanente de vida labaral promedic

sperado de los empleddoes correspondientes, con base en el enfogue de lo bonda de flugtvocién.

Las presuncicnes principales usodas pora propasitos de los caloules ootuariales son los siguientes:

Descripcign 27 004
e g
Teaser ele descianta 6% A%
Teaser e i emanto salorical A%y 3
Tosz de retacion A% 35t

Lo Administrocién de lo Compodin eplicd con unfformidad |o toso de descuenta en los periodos 2016 ¥
2017 considerondo como tose de descuento, el rendimients da los bonot corporatives de olto calidad de
Ecuader,

27. Ingresos

Un resumen de los ingresos repartado on los estades fnancieros s coms sigues

Deseripcion 31 de diciembre
amz Z016
“Wenta de onorgin 3382193 3.197.5B1
Total 4.3562.193 3.197.581

22. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventos reportada en los estados financieres es como sigue:

Descripcitn 3 de diciembre
xny 2014
Ctras Toskos Iedinsctos S5B.1&E7 247 92L
*oma do ohro IPRPIT A4 B4T
Doprociocicnns 3FAE2G Sed.48381
Cargos oe mergode ornsonol 341725 2H5A54
Flanillos erergio eldiricn 120707 & 505
Fhestenimientn 43,008 51.033
Total 1858175 1.434.643

23. Gaoszles odministrofives v ventas

LIn resumen de los gostos administrativos ¥ ventos repertodes en los estodos finoncieros es como sigue:
g ¥ = g
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24.

Descripcien 31 de dicinmbre

2T 2016
Achnirislrocian y gererales TARLET T A FFD
Monteaimiento vy ensrgio 2.EFY 21,488
Deoreciaciome: 17,300 24.550
Talal FH2.42% F23.04E

Impueste o lo_renta

e conformidod con disposiciones legaoles, lo torifo poro el impueeste a fo rentg, se caloulg enun 229
sobre los wtilidodes sujetos o distribueidn siempre y cuonde lo porticipacion de los secios o actionistos an
ol cien por ciento carresponda @ perssnal nardles o sociedodes domigilindas en el Ecuader, cuando la
Compafic ‘enga participocion acciongrio de personos naturales o sociededes cuyo residencio sea on
paraises fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Parlicipmei én menor al 505%: Y IR
Comaoonia demiciliodo en paroiss Sseol 25%
Pgrsano naturn! o sociedad residerie en Ecuodor 22%
Podicipacidn mayer al 50%: %% Paricipmién o IR
cernoiia demiclindo en paraiso fiscal 55% o5

53

Zerwonn notpeal @ socivdad residerte on Enadar 4504

le tarifo o consideror porg los utiidodes que no voyon a ser distribuidas v que seran reinverticas
corresponde a lo tasg efactiva de impuasto o lo rento colculode menos la disminueion de 10 puntes del
beneficio.

Cuando una sociedod residente on el Erunder distribuye o entregue utilidodes, dividendos o beneficios,
o fovor de personos noturales retidentes an el Ecvador, deberd efectuar uno retencian en fo fucnte de
impuesto a g renta de conformidad con lo estoblecido en esta Reglamento o lo Ley de Régimen Tributario
Interma.

Exta disposicion aplica tambisn noro las utilidedes, dividendos o beneficios anticipadas; asi come tambign,
porg fos préstomos o godonistos conferme [o dispuesto en la Ley; sin perjuicio de lo retencidn respectiva
gue gonstitrye crédito tributorio pora lo sociedad gue efectie el pogo.

Sin perjvicio de lo refencion estoblecido en el parrafo gnterior, cuondo uno sociedod distribuya
dividendeos u otros beneficios con carge o uhilidades o fover de sus socios o occionistos, ontes de |z
terminacion del efercicin economica ¥, por tonta, antes de gue s conozoon fos resultodes de lo odivided
de lo sociedad, ésto deberd efactuar fa retencion del 22% sobre el monto de fales pages. Tol retencian
sord declarede ¥ pagoda ol mes siguiente de efectugdo v dentre de los plozos previstos en este
Reglomento ¥ constituira erédito fributario pardg lo empresg en sy declaracion de impuesto o lo Renta,

Ing reconciliocidn entre lo utilidod seqin estades fingncieras v la wilidod grovobie, es come sigue:

“Dascripgitn ol Z01&
\tilidad s=gun lioros omes de impuesto alo rentg 1047271 1.078.007
(+] Gasto: ro docuciblos 43.530 102,859
(-1 Inprgsos exetos [RE-F-R-N A -
i+ Croostos atrikoioles ol Irgreso exerte 15.058 -
Bose imponible SIF.62% 118085686
Impugsts o la rente colovloda por =l 2204 206275 259790
Antlcipn caloulodo A2,552 39414
Impersto o la renta comriente registodo en resulodos 204,278 255791
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Anticipo coleuledo - A portir del ofic 2010, se debe comideror como impuesto a lo remta minimo & valor
del anticioo calevlodo, el cual resulto de o suma matematico dal 0.454 del active, 0.2%% del patrimanio,
0.4% de ingreses gravados y 0.2% de costos v gostes deducibles.

Durante el ofic 2017, lo Compofio generd un anticipe de Impuesto o la renta de USD342.552; sin
embargo, el impueste @ |o renta couzade del ofic es de USDE206.27E. Comecuentemente, lo Compafia
registro en resultodos USS5206.278 equivalente ol impuesto a la renta.

La Compofio no ha side revisodo por las evteridodes rributarios, por o tonfo estdn obiertos paro revision
los ejercicios del periode fiscol 2015 al 20717,

M partir del afe 2018 la Compofio aplicord lo toza del 25% de Impueste o lo Kenta, de acuardo o la
Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de lo Dolorizocion y Modernizadion de lo Gestign
Finonticra Publicodo en ol registre oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 ¥ pora fines del céloulo
del anticipo de impuesto a lo renta e estoblecen nueves deducciones gue regulon of ciiculo efectvodo
hasta el 2077,

lidari taciones ota

Se incrementa la torifa del IVA gl 14% duronte &l periode de hosta un ofio a partir del mes de junio
del afio 2017. Lo personos nowrales residentes en los ferriforios ofectodes, recibirGn un descucnto
equivalente ol incrementa de los 2 punios porcentuales del YA pogodo en fs consumos, en las
candicionss gue establezco el BRI, pora que los verdedares de bienes ¢ prestadores de servicios, lo
realicen directomanta, tenicnde derecho o compentarle como crédite tributario.

Los nuevas inversiones productivas gue 48 ejecuten en lod siguientes 3 ofioy, en los zonas ofectados,
estaran exoncradas del pogo del IR durante 5 ofies, contodos desde & primer ofio en &l que se
generen ingresos afribuibles inicomente o lo nuevo inversion.

ley Orgdrica porg gl Eguilibria o las Fingnzas Piblicas

El 5RI directomante o por medio de los [Fls devolverd, en dinere elacrénica 2 puntes del IVA pegodo
en o adguisicién de bienes ¥ servicios que se encuentren saportadas en comprobantes de verta validos
emitidos o nombre del fitlar de una cuenta de dinero electrdnico.

Los controtistos extronjeros, gue suseribon con enfidodes y empresos piblicos, contratas de ingenterio
¥ construccidn para inversicnes en los seclores determinados como industrias bdsicas, gozardn de ung
exonerocion del R por 10 ofios, confados desde gue 3@ generen ingresos atribuibles a la nueva
inversion, slempre que el mento del controto seo superior al 5%% del PR,

Los sociedodes comsiderodos microempresos pagarén por concepte de anticipe de IR un monts
eguivolente ol 509% del IR determingdo en =l elercicio onterior, menes los retenciones on o fyente de
1% gue les hayon sido prodicaodos en el mismo.

Obligoteriedod de reportor ol 5R1 los ectives monetarios que manfengon en enfidodes financieras del
exterior.- Estén obligodos o presentar g informecion relocionode con los octives monetarios los personos
y sociedodes que mantengon en instituciones Finoncieras de! exterior, respecte de los cuoles seon fitulores,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecto, cuondo cumplon con ol menos una de laos
siguientes condiciones,

-  Bue lgs odivos monetoriod gue montengo en el exterior registren en el ejergicle fscol,
tromsaccionas individuoles o oeumlodos; iguales o mayares o USD 100.000.

= Gue en cualguicr momento del ejercicio fiscol se hayo registrado un soldo mensvol promedio
igual o mayer a USD 100.000.

- QGue el saldo de los activos monstarics que montengo en el exterlor sea al final del mes igual o
mayer g USD 100.000,

=  Gue ol 31 de didembre del eiercicio fiscol el saldo de los ocfives monetarios en el exterior
tindividual o acumulodo) sea igual 0 moyor o USD 100.000.
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Estén obligodos o lo presentodién de este onexo, los sociedodes y los establecimientos pormanentes de
sociedodes exfronjeros gue tengan un fotal de ocfivas o posives en el exterior gue supers los USD.
500.000,00, exceptudndose los instituciones gue integron el sistema finonciero nocional y los compadias
de seguros ¥ regseguro.

- Los secledodes ¥ los estoblecimientos permanentes deberdn registrar gn el Anexo los conceptos
consignades de acverdo ol valer nete en libros, el registrade en el fermularie de declaracion de
Impueste o lo Rento ¢ en general en los declaracipnes tributarios on ofros paises.

-  Pora el ragitro de posivos se deberd contiderar el saldo pendiente de pogo of primere de
enaro del afo gl gue corresponde el onexo de actives ¥ pasivos.

- Les valores de todos los componentes gue integran el ancxe s reportardn en dalores de los
Estadas Unidos de América, al primera de enero del afic al gue correspanda el anexo,

-  Cuonde te encventren sxpresados en moncdos distintas al délor de los Estados Unidos, se
deberdn colcvlor con io cotizacion de compro ol (itime dic habil del ofio inmediato onterior al
que correspondo & gnaxa.

- Lo sujetes obligode: deberdn presentor of "Anexe de aclives y pasives de sociedades ¥
establecimicntes permanentes™ en el mismo formata establecido pora la presentocidn de lg
declarocitn patrimonial de personas naturales, @ traveés del portal web institucional del Servicio
de Rentos intemas.

- H "Anexo de cctivos ¥ posivas de sodedodes y estobledmionios permanentes” deberd ser
prazentode onualimenta en al mes de moyo del afio respecio del cuol 1& presenta lo informacidn.

Normas fributarias que enfrarén en vigencio ofio 2018, publicoda mediante Registre Oficial No. 150
del 2% de diciembre de 2017

Ley Oroonico pore lo Feoctivacion de lg Fconomio, Fertalecimiento de lo Dolarizacidn y Modernizocidn
de la Gestign Finpntiera

.

Terifa de Impueste a la Renta o nivel general.- 5e incramenta o tarifo de! 22% ol 25%; ot misme,
se gravard la tarifa d&l 28% cuanda lo seciedod tenge accionistas, socikos, participes, constuyentes,
peneficiorios o aimilgres rasidentes o estoblecidos en porofsos fiscolas o regimenss de menor
mposicidn con uno parficipacian directo o indirecto.

Se oplicard lo tarifo del 28% o fode lo bose imponible pora los sociedodes gue incumplon el deber
de informar sobre lo ponidpocién de sus occionistos, sodios, participes, constituyentos, beneficiorios o
similores APS (declorodo en febrere de codo ejercicio cconémico.

Tarife de Impuesto o lo Rema en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podran oceader o la
tarifa reducida de impueste o lo rento del 15% por reinversion las siguientes sociedades:

Exportodore: hobituoles, aii come los que se dediguen a lo produceidn de bienes, induidas las del
sector monufacturerg, gue poscon 50% o mos de componente nocional vy oguellos sodedodes de
nrismo receplivo, gue reinvierton s vtilidedes en el pofs, podrém obtener uno roduccidn de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido en octivos productivos.

Tarifa impesitiva pora micro ¥ pequefics empresos y exportodores habituales.- Las sociedades que
tengon lo cendicien de-micre ¥ peguefas empresay, dff comao aguellas gue tengan lo condicién de
exportadores hobituales, mantendran o tarifa del 229%. Pore exportodores hobituoles, esta tardfa
se aplicord siempre gue &n el correspondicnte &jerglcls fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Los condicioncs v imites pore lo oplicacién de este beneficio sc estobleceran
por ¢ Comité de Politico Tributorio.

Exoneracidn IR poro nuevas microempresa- Las nuevos microempresas que inicien su adividad
econdmica 4 partic de fa vigencia de esta Ley, gozardn de lo exoneracidn del Impuesto a lo Rerta
durgnte 3 ofios contodos & partie del primer ejercicie fiscol en el que 1o generen ingreses
operafionales, siempre gue generen cmpleo neto e incorporen valer agregode nocional &n sus
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productos productives. En agualias cases en Tos que un mismo wieto pasive puede acceder o mas de
unm exencién, per s condiclén de microemeresn ¥ de argonizogian de la ecaromia popular ¥ selidaria,
se neogerd a oguella aue le resulte mas fovarahle.

Base imponible pare Micreempresos.- Paoro estoblecer lo bose imponible se debera deducir
adicionaimente vno froceltn basica desgrovado con tarife ¢ero de IR para personos naturales (USD
M.270L

Gaslos Personales.- Se incluye dentro de lo deducdon o los podres, el mismo que no deberan percbir
individualmente pensiones jubilares por porte de o Seguridod Sociol o potronales, gue porsisolos o
sumodos estaos pensiones, wperen 1 58U (USD 384), respecto de cada padre o modre, de ser el cose.
Los gastos personales gue se pueden deducir corresponden a los reglizodeos por concepto de: arriendo
o pogo de infereses pora lo adguisicion de vivienda, afimantacidn, vastimanta, educacicn, incluyendo
en este rubro arte y culture, ¥ salud,

Ceducciones por desahucio v jubilacian.- Solc seran deduclbles los pages efectuadas por concepto
de desohucin y de pensignes jubilares potronales, conferme lo dispuesto en el Cadigo del Trabaje,
gue no provengan de provisiones declaradas en ejergicios fizcales antariares, come dedugibles o na,
parg efecros de Impuesto o lo Renta, sin perjuicio de la obligocidn del empleadeor de mantener log
fondeos necasaric: para ¢ cumplimients de su obligocién de poge de 1o bonificacion por desohucio ¥
de jubflocion potronal.

Bancorizodén.- Tode pogo swperior @ USD $ 1,000.00 cblipotoriamente deberd wilizar cualguier
stinecion del Sistema Finonciere pora realizor el pago, o fravés de giros, fromsferencios de fondos,
tarjeros de crédito © débito, cheques o cuniquier otre medio de pogo elecronico.

Sancion por ocullamiento pofrimoniol.- Los tuietos posives gue no declaren ol Servicio de Rentos
[mternas, conforme o los condiclones sefinlodas en lo normativa vigerte, lo informocidn de s
patrimanic en el exterior ¥ /o su volor, ocultdndala de manera directa o Indirects, on tods o en porte,
serfn sancionados con una multe del 1% del valer total de sus setivet o e 134 de sus ingresos
correspendientas ol ejercicie fiscal anterior (2017}, el moyor de los dos, coleulodes per code mes o
froccian de mes de retrase, fin gque esta pueda superar el 5% del vitlor de los activas o del monte de
sus ingrasos, segln correspondo.

Sujetos Pasives cbligades de llevar contabilided.- Todas los sociedodes estan obligados a llevar
contobilidad ¥ declorar los impuestos en base a los resultodos que arrofe la mizma. Tombién o estardn
los personos noturales y sucetiones indivisas cuyos ingresos brutas del efercicie fiscol anterior [2017),
sean mayores o § 300,000.00 délares, incluvendo los personas noturoles gue desarrollen odividodes
ogricolos, pecvarios, forestales o similgres, osi como los profesionoles, comisionistos, orfesonos,
agentes, representonte: y demds frobojodores autdnomos. Este monto poded ser ompliodo en el
Reglomenta o esta ley.

Deducciones en el céleule del Anficipo de Impuesto o lo Renta- Los sodiedodes, los sucesiones
indivisas ebligadas o llevar contabilidad ¥ los personas naturales ebligodas a llevar contabilidad no
consideraran en ¢l clleule dal anticipe, exclusivaments en el rubre de costos y gastos, los sueldas ¥
salorios, lo decimotercera ¥ decimocuorta remunerocin, o4l come los oportes patrenales al segurs
sociol phligateric,

Asi mismo, porg efecto del caleulo del anficipe del Impueste a lo Rento, se cxcluirdn de los rubros
correspondientes o octives, costos vy gastos deducibles de diche impuesto ¥ potrimonio, cuando
corresponda, los montes referides o gostes incrementoles por generocién de nueve emples, osi como
lo ocdouisicién de nuevos octives productives gue permitan amplior lo copocidad productive future,
generor un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Devolucién del Anticipa de Impuesto o lo Renta.- B Servicio de Rentas Internas, de oficie o previo
solicitud del contribuyente, podrd conceder lo reduecion o exoneracidn del pogo del onficipo IR de
conformidad con los cosos, términos ¥ condiciones que e establezcan en ol Reglomento.,

Paroisos Fiscales.- Se restringen los exenciones fiscoles relocionodas a lus siguientes transocciones
gue tengaon los confribuyentes can Poroisos Fiscaoles:

En relocién o fa exenclén de impuesto o lo renta por dividendos o utilidodes generades en proyectos
pliblicos en allgnza piblics privaodo [AFF] previsto en el ariculs 9.3, de lo Ley de Régimen Tributaria

e



Intemg; Deducibilidod de poge: eriginodos por finonciomiento externo previsto on of numerc! 3 del
articdlo 13 del referido cverpo legol;

Asi come respecto de las exenciones ol imouesto o lo solida de divisas en pogoes por financlomiento
exferno © en pages realizadeos al exterior en el desorrallo de proyectos APP, previstas en el numeral
3 del articulo 159 vy articulo 15%.1 de lo Ley Reformotaria pora lo Eguidad Tributaria en el Ecuader.

Estas exenciones no serdn aplicables en los cosos en las gue &l perceptor del page eité domiciliada,
sea residente o esté estoblecide en paraiscs fiscales o jurisdicciones de menor impaesician, o 5o trate
de poges efectuodos o perceptores omporodos en regimencs fiscoles colificodes per la
Administracion Tributorio come preferentes, solvo que se cumplan los criterios estoblecidos en el
Comite de Poltice Tribwaria medionte resclucidn general en términos de scomentos, octivided
etonomico, montos minimas, fiempos de permonendio ¥ estdndores de fransporcncio.

Devalucion de 15D en lo actividad de exportadion.- Los exportadores hobitvales, en fo porte que no
sag viilizodo como crédito fributario, tienen derecho o lo devolucién de los pogos realizodes por
cancepto de 15D en o importacién de moterios primas, insumes y bienes de capital, con lo finalidad
de aue 1egn ingorporados en proceses productivas de bienes que se exporten, en un ploze no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la ferma, reguisitos ¥ procedimientos gue el 5R! establezco pora el efecto,
mediagnte resolucion de cordeter general.

Las materios primas, insumes y bienes de copital o los gue se hace referencio este articuls, serdn los
aque comsten en gl listodo gue pore ol efecto establezco el Comité de Polifica Triburario.

lo seficlado precedentemente oplicord tombién del Impuesto o lo Salida de Divisos pogedo por
concepto de comisiones en servicios de furisme receptive, conforme los condiciones y limites que
establezco el Comité de Politica Tributaria.

Impuesta a los Consumos Especioles (ICE).- Lo baie imponible de los productos sujetes al ICE, de
produseidn nocional o bienes importades, se determingra con bose en el precio de venta al piblice
sugetido par el fabricante o Importador, menos e IVA y el ICE o con base en los precios referenelales
gue medionte Resolucion establercs anvalmente el Director General del SR A esta base imponible
se aplicarsn los tarifos ad-valerem gue se establacen en eta ley.

Impuesto o los Aclives en el Exterior.- Seron sujelos patives los boncos, cooperativas de oharra y
credito y otras enfidedes privedos dedicodas o realizor ocividodes Sinandieras conforme lo dispuesto
en el Cadige Orgémice Monetario y Finondicro; sadedades administrodoras de fondos v fidelcomisos
y cosas de valores, empretos aseguradoras, ¥ compofiios reaseguraderas bojo e control de lo
Superimendencio de Compofias, Volores ¥ Seguros; osf como los empreses de odministracidn,
intermediacian, gestion y/o compraventa de correra, confarma las definfciones, condiciones, limites ¥
excepciones estoblecidas por la Junta de Politice v Regulocidn Monetaria v Financiero,

Actas de Determinacidn y Liguidaciones de Page.- Mo tendrén el corécter de reservade las Actas
de Determinacién y Liguidaciones de Pago por diferencias en lo declaracén o resolucienes de
aplicacitn de diferencias, efectuados por o Administrocién Tributario con el sefiolamiento del estada
en gue se encuentron,

Dinero Electrénice.- los medics de pogo clectrdnicos serén implementodo: ¥ operodes por los
entidedes del Sistema Finonciero nodonol de conformided con lo ouvtorizecién que le otorgue of
respectivo orgonisme de confrel,

Todos los fransocciones realizodos con medios de pogo elecirdnicos se liguidarén y de ser el coso
gompenzoran an el Banco Central de! Ecuador de conformidad con los procedimicntos que establezca
la Junte de Politica y Regulacion Manetaria y Financiera,

Renistra CHicial Ho

feformas o las normas pora le eplicadién del régimen de precies de transferancio:

Bisguedo de Compafiios Comparables.- El indicodor de rentabilidod de los operadioncs, segmentos
o componias comporobles deberd ser colwlode wWilizondo le dlfimo informocién de terceros
independientes disponible ol 10 de abril
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25.

Anadlisis per segmente de negecio~Lo informacion finonelera de tercercs utilizada para el onalisis
na debera incluir segmeonfes de pegocios diferentes e odicionales ol gue corrmsponde o los
operoclones anolizadas, gue Impliguen criterios de comporabilided sionificativaments distintos. *En
ningin emse serd aceptada come valide lo segmentogién atendiendo exclusivaments o un criterio
proparcienal, per lo oplicacién de les mismos factores o los rubres de un estade financiera,

Porle onalizoda.~ A efectos de sustentor o scleccion de lo perte onalizedo, ol aplicar métados de
margenes, se deberd otender o log criterios de disponibilided y colidod de lo nformacion. Para el
desorrollo del ondlisis de precins de tromsferencio, se deberd seleecionor o lo porte locol. *En coto
de gue |o parte local no cumpla con los eriterios previomente detallados, se podrd realizor ol andlisis
<on la otra parte, o fin de caleylar el indicador de rentabilidad.

Camporables ubicados en poroisos fiscales- Lo teleccion de comparchles ne podra incluir
compafias ubleadas en paraisos fiscales, jurisdicclones de menar impesicién v /o regimenes fiscales
proferentes definidos come foles segin la legislocién friburtaria ccuatoriang.

Justificacién de los ojustes de capital de los cuentas de achivos y posives.- Lot ojustes de
comporabifidod deberdn realizorse una vez que 5o haye establedido lo nooesided de o oplicadon
¥ lo rozomabilidad Menice, tanto de st formulodion como de s efecto cn mejoror el grodo de
comporabilidad ertre lo situocién econtmica de los operaciones onolizodes y oguella de los
comparables.

Precios de Tronsferencia

Los contribuyentes deben consideror los operociones realizodos con partes relocionodos domiciliodos
tanto en &l exterior como en el Ecuador, de aoierdo o lo siguientes

Los sujetos posivos del impussto o lo Renta que hoyon efectuade operodiones con partes relacionodos
locales W':- domiciliodas en el axterior, dentro de ur misme pariodo fiscal en un monts oomulode
superiar o los tras millones de délares de los Estodeos Unides (5 3.000.000), deberan presentar af
Servicio de Rertos Internas el Anexo de Operacionas con Partes Relacionodeos.

Aguellos sujetos posives que hoyon efectunde operoclones con portes reloclenadet locoles /o
domiciliadas en =l extorior, dentro del mismo pericde flscal, en un monte ocumulode superior o los
gquince millones de dblores de lo: Estados Unidos de Américo (5 15.000,000) debertn presentor
edicionalmente ol Anexo, ¢! nforme de Precios de Tronsferencia.

Los Resolueion Mo,- NAC-DGERCGC15-00000455 articule 3, del 27 de move del 2015 excluye los
siguientes aperaciones porg lo determinacidn de los montos acvmulodos o ser ¢onsiderados poro la
presgntacion tanto del anexoe como del informe, por le que lg Compofia ol presentar estas fronsacoiones
ng realizd el etudio de predios de tronsferencios.

o

b}

el

al

Aportes patrimoniales en efective, en délores de los Eitodes Unidos de Américn;

Compeonsocionas o redosificociones de cventos contobles de octivo, posive o potrimonia, siempre gue
mo ofecten @ resultodas;

Pagos en efective, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos potrimonioles
(dividendos) o pativosn

Ingresot sefiaolodas en los articules 27 ¥ 271 de lo Ley de Régimen Tribwtorio Intema, osf come activos,
pasives 0 egresos del sujeto pasive imputables o lo edivided generodora de tales ingresas;

Operociones con entidodes de derecho piblico ecvotoriont 0 empresos piblicos ecuatorionas;
Operaciones gue estén cublertos por uno metodologio gprobodo vio obsolugidn de consulta previo
de voleracion. Cuondo s2 frote de operaciones entre portes relocionadas locales, este literal aplicard

tanto para el syjets pasiveo que presentd la consulta come para dichas porfes relagionadaos; ¥,

Orperaclones con otros partes relaclonadas locales con referencio ol periode fiscal onalizade, slempre
gue no 18 presenten alguna de las siguientas condiciones:
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7.

1. Lo parte relodionade con la que el syjeto posive realize tales operodiones obtengs ihgresos
provenientes de los cosos sefolodos en low articulos 27 6 31 de lo Ley de Régimen Tributario
Interno; o

2. B sujeto pasivos

Declare una bose Imponible de mpuesto o la renfa menor o cero;

- Hoye oprovechado cuglquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluides los
astablacidos en ¢l Chdigo Orgdnico de la Preduccion, Comertic & Inversidng

e ooojo o lo reduccién de lg tarifo por reinversion de utilidades;
Sea Administrodor u Operador de ung Zong Eipeciol de Desorrollo Ecomdmizo;
- 5o dedique 0 lo explorocion o explotocidn de recursos noturoles no renovobles; o,

Tengo fitulores de dercchos representotivas de su capitol gue sean residentes o estén
attoblecidos en paraisos ficoles.

Mo pkatante, lo Administracién Tributaro en ajercicio de sus focultades legales podra solicitor, mediante
reguerimientos de informacién, @ los contribuyentes gue realicen aperocionss con portes relacionados o
interior del pais o en el exteriar, por cualauler monta v por cualauier ipo de aperacion o frantaccion, la
prasentocion de lo informocién conducente o determirar si en dichas operacione: se aplicd & pringipia

de pleno competendio, de conformided con lo ley, quienes para dor cumplimiento o ete requerimiento
tengdrén un ploze no menor @ 2 meses.

Copital social

El copltal social ouvtorizado de la Compeafia asciende o USD$1.515.000 divido en un milldn quinientos
guines mil gcsionas nominativas y ardinarias de un déler (USDST) coda una.

Reservos

Reserwa Legal

Lo Ley de Compafias requiere que por lo menos el 109 de lo utiided omval sea opropiodao come reserva
legol hoste gue ésto como minimo alconce of 50% del copitol sociel. Esto reserva no es disponible poro

el page de dividendos en efective pero puede ser copitalizado &n sr totalided o ufilizedo pora absorber
pérdidas.

Otros resultadoes inlegrales

Corresponde o los valores arumulades por concepto de pérdidas y ganancias octuariales generadas par
#| reconocimientn la provision de jubilacién potronal v dasohucio.

ResyMtodos ocumulades
Esta cvento estd conformoda por:
Resulfades ccumulados primere odopeida NIIF:

Correspende o los valores resultantes de los ojustes originados en lo adoncidn por primera vez de las
MIE

El salde ocrcedor, solo podrd ser copitclizade en lo porte gue cacedd ol volor de los pérdidas
ocumulades ¥ los del difimo ejercicio econdmico concluide, $i los hubieren; utifizonde en absorher
pérdidas; o devuelic en el cozo de liguidocdn de lo compofiio,

Ukilidades refenides:

El salde de esto cuenta estd o disposicion de los accionistas de la Compafita y pueds ser ytilizode paro
lg distribucian de dividendos v clertas pogos tales come reliquidacian de impuestos, ere.
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Evenios subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 217 v |o fecho de emision de los estodes finoncieros, no se produjeron
aventos que en opinidn de lo Administracion de lo Compafiia, pudieran tener un efecte importante solre

It estades fingncieros odjuntos.

Aproborisn de los estados financieros

Loz estados fingnciergs per el ofio terminade el 31 de diciembre del 2017 han side oprobades por o
Gerentio de la Compafin y sern presentades o los Accionistes pore su oprebocidn definitiva, En apinidn
de lo Gerencia de la C\Dmpnﬁfc:, los estades financieros seran aprobados por fa Junta de Directores sin
modificaciones.

B\ 11 ¥

Erhests Darfzaun s Milagres Merales
Presidente Beovtive Contedor General
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