ECOLUZ 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenido
1. INFORMACION GENERAL
2. SITUACION FINANCIERA EN EL PAIS
3, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
4, ESTIMACICNES Y JUICIOS CONTABLES
5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD
6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
7. EFECTIVO
8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS
¢, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS
10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
11. INVENTARIOS
12, IMPUESTOS CORRIENTES
13, OTROS ACTIVOS
14, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD
15, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
16. OTRAS CLIENTAS POR PAGAR
17. BENEFICIOS EMPLEADQS CORTO PLAZCG
18. PARTICIPACION A TRABAJADORES
1 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
20 BENEFICIOS EMPLEADQS POST-EMPLED
1. IMPUESTOS DIFERIDOS
22. INGRESOS
23,  COSTO DE VENTAS
24, GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS
25, IMPUESTO A LA RENTA
26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
27. (CAPITAL SOCIAL
28. RESERVAS
29, RESULTADOS ACUMULADOS
30. EVENTOS SUBSECUENTES
31. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

o i
- Aie
o1
2 48 -
=, 1 o
- 5=
-19-
s
= (- Ak
- 20 -
-0 =
i s
=gy =
5L
- 22 -
35
- P
-23-
- 24 -
-
e
- 26 -
- 26 -
-3 -
-
=T -
e B
=l
-39
- .
- B



1.

ECOLUZ S.A.

Informacion general

ECOLUZ S A. es una Socledad Anénima, constituida el 18 de mayo del 2002 ¢
inscrita en el registro Mercanti! del cantén Quito el 13 de junio del 2002 con una
duracién de 50 afios

Su objeto social es |a produccion v generacion de energia electrica para lo cual esta
facultada 2 realizar lodas las actividades relacionadas con este objetivo gue
comprenden |a administracidn, operacién, mantenimiento, compra e importacidn
de bienes, egquipos, materiales, repuestos, y contratacion de los servicios
necesarios para optimizar su administracion.

La actividad de la Compafiia esta regida por la Ley de Régimen del Secter Eléctrico
v su respectivo Reglamento, asi como ciertas disposiciones contenidas en la Ley
Basica de Electrificacion. Las tarifas por el servicio de transmision de energia son
reguladas por el Reglamenteo para la Fijacion de Tarifas de Servicios Eléctricos del
Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC,

El CENACE - Centro Maclonal de Control de Energia es la entidad encargada del
manejo técnico y econdémico del mercado eléctrico mavorisia y también de
determinar y liguidar las obligaciones financieras provenientes de las transacciones
de compra - venta de potencia y energia en el Mercado Ocasional "SPOT".

ion financi n el pai

Durante el afo 2016 la economia del pais se mantuvo en recesion, presentando
una ligera recuperacion en el Ultimo trimestre del afio, sin embargo ho ha podido
recuperarse de acontecimientos externos tales comeo el decrecimiento del precio
del petréleo v la apreciacién del délar. El petrdleo constituye la principal fuente de
ingresos para el pais, por lo cual el crecimiento econémico dependerd del
comportamiento de los precios del barril del petréleo que a finales de afio se
estabilizaron poer el acuerdo llegade entre los paises de miembros de la OPEP. El
Estado en los dos ultimgs afios se ha visto en la necesidad de disminuir
considerablemente los gastos corrientes vy 12 inversién que ha venido realizando en
los diferentes sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con &l
fin de mejorar la balanza comercial, come lo son: incremente de salvaguardas v
derechos arancelarios, asi come restricciones a la Importacion de ciertos productos,
entre otras medidas.

Politicas contab igni ivas

3.1 Bases de presentacién y declaraciéon de cumplimiento

Los Estados Financierps de ECOLUZ S.A., han side preparades de acuerde con
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASE), vigentes al 31 de diclembre
de 2016 vy 2015, y segun los requerimientos v opciones informadas por |a
Superintendencia de Compafias del Ecuador, La Administracién declara que las
NIIF han sido aplicadas integralmente vy sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.



Las cifras incluidas en estos estados financiergs v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entormo econémico principal en que la Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacién de ECOLUZ S.A. es el Dolar de
los Estados Unidos de America.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF requiere gue la Administracidn
realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supuestos inherentes 2 |a
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados financieres.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones vy supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momente, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los perfodes que se presentan.

3.2 Efectivo

Corresponde 2 los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos
reemboisables y de cambios, ¥ en bancos sin restriccipnes. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en e pasivo corriente

3.2 Activos financieros

Cuentas per cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes de Ecoluz S.A. Los
deudores comerciales y cuentas nor cobrar se reconocen iniciaimente a su valor
razenable y'se valoran posteriormente al costo amaortizado mediante el método
del tipe de interéds efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compania evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estén deteriorados.
tos activos financleros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
como Uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimients iniclal del
activo financiere impactaron los flujos estimados de efectivo del activo v estos
puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros actives financieros ia evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
v Falta de pago ¢ incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién
financiera

Para actives financleros llevades en su costo amortizade, el monto de deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futures estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.



El valor de los activos financieros es reducido por las perdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con ia excepdon de las cuentas
por pagar de negociacidn, donde &l vaior es reducide a traves del uso de unz
cuenta de asignacion., Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion,

Les cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad
0 pérdida.

St en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye vy
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a2 un evento que ocurrio
despueés del reconocimiento de! deterioro, |2 pérdida por deteriaro previamente
reconocida es reversade a traves de utilidad o pérdida en Iz medida en gque !
valor de Iz inversién a la fecha en la que el deteriorp es reversado no exceda o
que el costo amortizade hubiera sido si el deteriore no hubiera side reconocido,

Baja de aclivos financiergs

La Compania da de baja un activae financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el active
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a2 otra
entidad. Si la Compafila tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos v beneficios de propiedad y continua controlande ] activo transferido,
la Compania reconoce sus intereses retenides en el active y una obligacién
asociada por los valores que pueden ser pagados. 5i la Compafila retiene
sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero
transferide, la Compafiia continta reconociendn el active financiero y también
recongce un prestamo garantizado por los Ingresos recibides.

3.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida por
recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios de generacién de energia eléctrica
se reconocen en base al grado de realizacion de |2 transaccion, y siempre y
cuando puedan ser medidos de manera fiable,

3.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuestc por pagar
corriente v el impuesteo diferido. :

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se hasa en lg utilidad gravable del afo. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultades Integral
porgue excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros anos y ademas excluye partidas gue nunca son gravables ¢ deducibles.
El pasivo de la Compafia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han side difundidas y aprobadas hasta |a fecha del Estado
Financiero.
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Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos v pasivos inciuidos en los estados financieros v sus bases
fiscales. Un pasive por impueste diferide se reconoce generaimente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconace por todas |as diferencias temporarias deducibles, en fa medida en que
resulte probable gue la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra |as que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivas no son reconccidos si las diferencias temporales surgen
en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad
finandera.

Los activos v pasives por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliqguen en el periodo en &l cual el pasivp se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto 2 ia Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta lz fecha del
Estado de Situacidn Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisade cada anfo en fecha
de presaniacidn de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable gue los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
active o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferides revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual l2 Compaiiia espera, a la fecha
del reporte, recabrar o establecer el valor de sus activos vy pasivos,

L2 Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal,

Impuesto carriente v diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en lg utilidad o pérdida neta.

3.6 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios gue son usades en la prestacién de servicios, o para
propositos administratives, son reconriocidos en el estade de situacion financiera
al costo historico menos su depreciacidn acumulada v pérdidas por deteriorp
correspondientes,

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y perdidas acumuladas de deterioro.
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Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizando el
meétodo de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el
costo histdrico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas
utiles gue se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Edificios v construccioneas 12 a 20 afios
Enséres 10 afios
Muebles y equipos de oficina 10 afos
Eguipos de computacion y comunicacion 3 2fos
Instalaciones y equipos electromecénicos 10 anfos
Vehiculos y equipo pesados 5 afips

Las vidas ttiles son determinadas por la Administracién de la Compafia en
funcidn del uso esperado que se tenga de los bienes,

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina e! costo o valorizacion
de activos, ademds de terrenos en pleno dominio v propiedades bajo
construccion, durante sus vidas Utiles estimadas, usando el método de linea
recta. Lz vida Gtil estimada, valores residuales y el métodc de depreciacion
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualguier cambio tomadeo
en cuenta en una base potencial,

La utilidad o pérdida surgida de ia venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta
y el valor en libros del active, v es reconocida en resultados,

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Gtil de éstos,
o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el censiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o
rernovados.

Los gastos periGdicos de mantenimiento, conservacion vy reparacién menor se
registran directamente en resultades comec coste del periodo en gque se
ingurren,

3.7 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal vy
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periode, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las estimaciones
como;: permanencia futura, tesas de mortalided e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
gue ocurren. -

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
2 los estados financieros,



3.8 Participacion a trabajadores

La Compafila reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula 2 una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales que a partir del afie 2015
mencionan que de este valor Onicamente el 3% debe ser distribuido a
empleados y el 12% restante sera depositado en cuentas del Estado, particular
que Unicamente aplica a8 Empresas del Sector Eléctrico.

3.9 Capital social y distribucion de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonic neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiiia se reconocen come un
pasiva en los estados finanderos cuando se configura lz  obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta,

2.10 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientermnente de la fecha en gue
se haya realizado el pago, y se registran en-el periode mas cercane en el que
58 conccen.

3.11 Estado de Flujo de Efective

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efective, ECOLUZ S.A. ha
definide las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja vy bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de ECOLUZ S.A., asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversign: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
Inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivalentes,

ividades de financiacion; actividades que producen cambios en el tamafio v
composicién del patrimonio neto'y de los pasivos de cardcter financiere,
3,12 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicic anterior,

3.13 Compensacion de transacciones y saldos
Los actives y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados

Financieros, no se compensan exceptc en los casos permitidos por alguna
normativa,
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3.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior 2 doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estades financieros y como ne
corriente, los mayores a ese pericdo.

3.15 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicagas por la Compafia

No se tuvo ningln efecto Importants sobre los Estados Financieros de ECOLU
S.A. respecio de normas y enmiendas gue fueron efectivas por primera vez en

el afio 2016.
Interpretaciones, modificaciones v nuevas normas aplicebles a la Compafiia que
ne_entran aun en vigor
Fe imada
\ Fecha gue entra en r
Titulo ¥ nombre normativa - aplicacion en la
vigat Compaiiia
NITE 15 - Ingresos-de coniratos con cffentes Ol e Energ del 2018 01 ce Enerp dei 2018
NIIF 29 - Instrumenios fingncleros {1 de Enero de! 2018 01 ce Enerp del 2018
Cambios NIIT 9 - Deferom: de activos
financiercs vy clasificacion de aclivos v pasivos
financigms 01 de Enero (&l 2018 01 de Enaro cal 2018
NITE 16, -Arrendamientos O1lde Enerc del 2019 01 de'Enarp del 2019
NIC 7. =Iniciakiva revelacion 01 de Energ del 2017 01 de Enero cel 2017
NI 1.7.- Reconodimientn achivos diferidos nor
pérdidas no realizadas 01 de Enero del 2017 01 de Energ def 2017

4,

La Compania no ha coneluido atn los posibles impactos gue se tendra por la
aplicacidén de las nuevas normas y enmiendas citadas anieriormente.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluades de manera continua y se basan
en experiencia pasadas vy clertos factores aplicables al sector, mismos gque son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectatives de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Comparniia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el
futuro, mismas gue no igualaran a los correspondientes resultades futuros, sin
embargo llevan a3 una presentacién razonable de los Estados Financieros, a
continuacién se detallan las principales estimaciones gue pueden dar lugar a
ajustes en el future: .

4.1 Prestaciones por pensiones

El valer actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacidn
patronal v desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
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5.

que consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualgquier cambio en las
estimaciones actuariales asf como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futurg,

4.2 Vidas (tiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.6 la Administracidn es guien determina las vidas
Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus
propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en |os ciclos de vida
de los activos en funcién del usc esperado por |la Compafiia. Esta estimacion
podrla cambiar significativamente como consecuencia de Innovaciones
tecnolégicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
que pertenece la Compafila.

Gestidn del riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia |a exponen a varios riesgos financlieros: riesge de
credito y riesgo de liguidez,

La gestidn del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de |2 Compafiia, que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion
de todas las areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos v actives y, en consecuencia de los
resultados de la Compania.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en use por parte de la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una perdida financiera para la Compafiia.

Ecoluz S.A. otorga crédito Onicamente a clientes definidos segin las regulaciones

locales del sector y de la operacion por lo que el riesgo por falta de cobro es casi
nulg

Las-cuentas por cobrar comerciales estan distrbuidas entre entidades del sector
publico y empresas cuya posicidn financiera es confiable a nivel nacional sin gue
exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compafiia no mantlene cuentas por cobrar Importantes con sus partes
relacionadas.

Riesgo de liguidez

La Gerencia General de la Compadia 25 la responsable de la gestién de liguidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liguidez que
tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera gue la gerencia pueda manejar los
reguerimientos de financiarmiento 2 corto, mediano y largo plazo asi como la gestién
de liquidez de la Compafila. La Administracidén maneja el riesgo de liguidez
manteniendo reservas, facllidades financieras adecuadas, monitoreando
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6.

continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y condliando ltos perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital
El objetive principal de la Compafila en relacidn a la gestion de su capital es

asegurar gue estard en capacidad de manhtener su negocio en marcha, v
proporcienar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compariia realiza una revisidn frecuente de la composicién
del capital v los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacién periddica de la posicién financiera de la
Compania, misma que demuestra qus existe la capacidad suficiente para continuar
como negocic en marcha y es adecuada en relacién al mercado en que se
desarrolla.

ingi;gg financiergs

Los principales indicadores financieros de la Compefia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo UsDs 7365.856
Indice de liguidez 1.2 veres
Pasivos totales / patrimonio 0.3 veces

La administracién estima que los Indicadores financiergs estan dentro de los rangos
en base al tamafio y sector en gl gue se desenvuelve la Compafiia.

Instrumentos Financieros por categoria
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de los actives y pasivos financieros
estan conformados de la siguiente manera:
Not 31 de Diciembre
2 2016 2015
Activos financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:

Inversiones temporales i 2562051 GB3B.627
Total 262.051 638.627
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 7 218,100 129945
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas %
e Sl 8-10 882.327 198.549
Total 1.100.427 228.494
Pasivos financieros: g
Costo amortizado:
E;Z::rntas par pagar comerciales y otras cuentas por 15-16 237 446 38 212
Total 237.846 38.212
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7. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos de efectivo estén conformados de
la siguignte manera;

31 de Diciembre

2016 2015
Cajas 1.500 1.500
Bancos 216.600 125.445
Inversiones temporales 262.051 £3B.627
Total 480.151 768.572

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion nara su
use inmediate.

Las inversiones temporales, clasificados como efectivo v eguivalentes, vencen en

un plaze inferigr a tres meses desde su fecha de adguisicion v devengan el interés
de mercado para este tipo de inversiones

3. Cuentas por cobrar clientes relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar clientes relacionados al 31 de diciembre del 2015
v 2015, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2016 2015
Clientes Autocohsumao (1) 192.865 -
HCIB la Voz de los Andes - £.165
Total 192.863 6.165

(1) Corresponden a saldos pendientes de cobro por venta de energia generada por
Ecoluz 5.4, a2 empresas relacionadas; Industrias Danec S.4., HCIB, Logisplast 5.A.,
The Word Radio, TELCONET,

9. Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre dal
2016 vy 2015, se muestran a continuacion



31 de Diciembre

2016 2015
Contratos regulados (1) 76,234 166.080
Hospital Voz Andes 18.763
Total 76,234 1B4.B43

{1) Corresponden a saldos pendientes de cobro por venta de energia generada por
Ecoluz 5.A. & empresas de distribucidn eléctrica.

El periodo promedio de crédito por venta de servicios va de 0 a 3C dias. La Compafiia
no realiza ningln cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion,

Anualmente la Compafila realiza un anélisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deteriore v estimar Ia

provisién a registrarse por este concepto, sin embargo no se presenta ningun valor
con flesgo de recuperacion,

10. r entas po rar

Al 31 de diciembre los saldos de otras cuentas por cobrar se detalian

a
continuacion:

31 de Diciembre

2016 2015
Dividendos anticipados 600.000 :
DOtras cuentas por cobrar 11.630 5.941
Deudores varios 1.600 1.600
Total 613.230 7.541

11. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se muestran a
continuacion:

-

21 de Diciembre

2016 2015
Repuesto mantenimiento Loreto = 14,931 432
Total 14.931 432

12. Impuestos corrientes

-

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ia composicién de los saldos de activos vy
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacién:

o) g o
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31 de Diciembre

Descripcion 2016 2015
Activos por impuestos corrientes
Impuesto a Ia renta - 177.470 36.807
Total activos por impuestos corrientes 177.470 36.807
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 251,975 193.738
Impuesto al valor agregado 2.609 2.056
Ley eléctrica 12% participacion
trabajadores (1) 268.?32—. B
Total pasivos por impuestos corrientes _~ 533.316 195.794

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados
vy cancelados en el corto plazo.

{13 Bl valor corresponde al saldo acumulado del afio 2015 v 2016, mismo gue no
ha podide ser cancelado debido a gue no existe una normativa que regule la
forma y condiciones de page.

13. Otros activos

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2016 v 2015 se resumen a
continuacion:

31 de Diciembre

2016 2015
Seguros pagados por anticipados — 13.487 S.164
Total 13.487 _ 9.164

14. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos de Propiedad, Planta v Equipo son
los slguientes:

. Descripeion 31 de Diciembre

2016 2015
Terrenos 41.858 41.858
Edificios y construcciones 5.651.,581 5.651.581
Enseres 10.596 10.596
Muebles y eguipos de oficina 44,082 41.180
Equipo de computacion v comunicacion 49,068 46.762
Instalacion y equipos electromecanicos 98.209 100.194
Vehiculos v equipos pesados . 214,990 214,990
Depreciacién acumulada (2.805.912) (2.422.418)
Total 3.304.572 3.684.743

=y =



2016

Saldao al Baias Saldo =l
Descripcian inicio del 2125 Y adiciones final del
i ventas P
afio afio
Terrenos 41,858 41.8B58
Edificios v constructiones 5.651.581 5.651.581
Enseres 10,5586 L3586
Muzbles v equipos de oficing 41.180 2902 44,082
Equipo de computacian v .comunicacion 46,762 2306 4% 068
Instalacion v ecuipos electromecanicos 100194 [27.488% 25.603 08 309
Vehiculos v eguipes pesados 214990 214,990
Total 6.107.161 (27.488) 30,811 6.110.484
Depreciacion acumulada (2422418 3777 {3B7ATLY  (2.805.81F)
Total 3.684.743 (23.711) (356.460) 3.394.5?2
2015
Saldo al -
. L - |
Descripcion inicio del BH4S ¥ Adiciones _ St e i
ventas final del afo
ano
Terrenos 41.858 41,858
Edificios v construcriones 5.637.691 13.890 5.651.581
Erigeres 10.598 10,595
Muehles v equipes de aficing 35.059 5121 41.180
Eguipe de computacian ¥ comunicacion 44 906 1.855 45 752
Instalacian y equinos electromecanicos 70.315 29873 100,194
Vehiculos v cguioos nesados 199,521 EB:551Y 22000 214.990
Total £.040.246 (56.521} 72.746 6.107.161
Depreciacion acumulada (2.04£ 517 5.878 (3B3.779) (2,422 418)
Total - 3.826.429 (653} [311.023) 3.684.743

15. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle de saldos de cuentas por pagar

comerciales es el siguiente:

Descripcion

Proveadores nacionales
Proveedores del exterior
Total

31 de Diciembre

2016 2015
228.001 22.847
= 2.085
2238.001 27.242




El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la
facha de la factura,
16. Otras cuentas por r

A continuacidén se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2016y 2015:

31 de Diciembre

Descripcion 2016 2015
Obligaciones con el IESS 8.464 10.270
Otros 281 =
Total ~ 9.445  10.270
17. Beneficios empl rto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar 2 empleados al 31 de diciembre del 2016 v
2015 se musestra a continuacion:

321 de Diciembre

Descripcién 2016 2015
Participacion trabajadores [Ver nota 18] 38.047 145.678
Décimo tercer sueldo 2.374 2.291
Decimo cuarto sueldo 3.050 2.950
Vacaciones ) 17.276 20.128
Total 60.747 171.047

18. Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tiemen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 3% aplicable a las utllidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron

come sigue;
2016 2015
Saldos al inicio del afio 145.678 126.858
Reclasificacion provisién 2015 (1) (116.542) ~
Pagos efectuados (1) {29.136) (126.858)
Provision del afio 2016 Y 190.236 145,678
Reclasificacion provisién 2016 {152.189) =
Saldos al fin del afio 38.047 145.678

{1)La Compafiia durante el pericdo 2016 dnicamente ha procedido a pagar
USD%22,138 correspondiente al 3% de acuerdo a la Ley Eiéctrica, el 12% se
mantiene pendiente de pago hasta que las autoridades competentes establezcan
donde se debe depositar el valor.
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19. Transacciones con partes relacionadas

A continuacidn se resumen las principales transacciones con Companias
Relacionadas en el periodo 2016.

Transacciones comerciales

HOSPITAL | THE WoRLD

onan | VSEEES | et g v | B
FELLOWSHIP
Facturacion ' 129.158|  1,144.986 86788  163.509 54,606 |
| venta de Activos - 11.014 | 5.953 8.316 -|
| Factura de reambolso : = : 10.493 -
Paoos realizados (117.954)|  (1.144.098) (91.820)  (180.403) 154.060 |
Retencién | (1.297) (11.902) | (921)| (2015 (548
Total 9913 | - -

Beneficios & corfo plazo pagado a personal clave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal gerencial de la Entidad
durante el afic 2016 y 2015 asciende a USD$ 47,530 y USD$ 47.040
respactivameante.

20. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicion de iz cuenta de beneficios posi-empleo se resume g
continuacion:

31 de Diciembre
Descripcion

2016 2015
i Jubliacién patronal 60.376 54,558
Desahucio 17.185 18.191
Total 77.561 72.749

Movirmiento empleados post-emplen

El movimiento de las cuentas beneficics empleados durante ei afio 2016 y 2015 se
detalla a continuacian:

7



Jubilacion patronal

Descripcion 2016 2015
Saldos al comienzo del afio 54,558 44,525
Costo de los servicios del periodo corriente 5,309 8,340
Costo por intereses 3392 2911
Ganancias actuariales (3.083) (1.218)
Saldos al final 50.376 54.558

Desahucio

Descripcion 2016 2015
Saldes al comienzo de! afio 18.191 14.794
Costo de los servicios del periodo corriente 9272 2,234
Costo por intereses 1078 44
Ganancias actuariaies (2.008) (2.380)
Costo por servicios pasados Sl
Saldoes al final 17.185 18B.191

Los calculos actuariales del valor presente de |2 obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 v 2015 por
un actuarie independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculadeos utilizando el métode de la unidad de crédito proyectada. Baio
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periado de servicio del
empleado vy basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
captidad de beneficio 2 cada afio de servicio, considerando el use de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos bensficios.

Las'ganancias v pérdidas actuariales que surian de los ajustes por la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante &
remanente de vida laborai promedic esperado de los empleados correspondiantes,
con base en el enfogue de la banda de fluctuacion.

Las presuncigneas principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

Descripcion ; 2016 2015
o % %
Tasa de descuento e 2%
Tasa de incremento salarial 404, 3%
Tasa de incremento de pensignes 5% 5%




La Compania decidid aplicar los cambios establecidos en la NIC 19 a partir del afio
2017, esle cambio establece lo siguiente: la tase de descuento que debe ser
tomada como referencia para la elaboracion v cdiculo de los sstudios actuariales
tanto en jubllacién patronal como en desahucio, debe ser |2 relacionada con “los
rendimientos del mercadg, al final del periode sobre el que se Informa,
correspondientes a bonos empresariales de alta calidad”. En anos anteriores esto
no era considerado, puesto gue en nuestro pais no existia un mercado para estos
bonos y se hacia uso de |a segunda opcion que nos daba la normativa, es decir se
aplicaba la tasa de rendimiento de los bonos emitidos por el gobierno

21. Impuestos diferidos
Pasivo por impuestos diferido
El saldo de pasivos por impuestos diferido se compone principalmente de la
asignacion del costo atribuido de los componentes de propiedad, planta y equipe
por efectos de aplicacidon por primera vez de NIIF'S,

Movimiento impuestes diferidos

El movimlento del impuesto diferide por los afigs terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015, es como sigue:

Saldo Reconocido en Saldo
21 de diciembre del 2016 inicial resultados final
Propledad planta y equipeo 276,502 £.668 283.170

22. Ingresos

Un resumen de los ingreses reportado en los estades financieros es como sigue:

Descripcién 2015 2015
Venta de energia 3.197.581  2.493.364
Total 3.197.581 2.493.364

23. Costo de ventas -

Un resumen de! costo de ventas reportade en los estados financiergs 25 como
sigue:

-26-



Descripcién 2016 2015

Depreciaciones 350.681 361.956
Mano de obra 404,843 378.023
Mantenimiento 51.033 66.155
Oiros costos Indirectos 347.924 -
Cargos de mercadeo ocasional 265.656 24.860
Planillas energia eléctrica 4,505 28.756

Total 1.424.642 B59.760

24, administrati ventas

Un resumen de los gastos administrativos v ventas reportados en los estados
financieros s como sigue:

Descripcién 2016 2015
Administracidn y generales £74.970 746.489
Mantenimiento y energia 21,488 20,126
Depreciaciones 26.590 21.813

Total 723.048 788.428

25. Impuesto 3 Ia renta

De conformidad con disposiciones legales, Iz tarifa para el impuesto 2 la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas 2 distribucién siempre y cuando la
participacion de los socios ¢ acclonistas en el cien por clento corresponda a personal
naturales ¢ sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuande la Compafifa tenga
participacidn accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

%o

Participacién menor al 50%:; Participacién % IR
Cdmpafila domiciliada en paralso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador 60% 22"

. %
Participacion mayor al 50%: Participacion % IR
Comparfiia domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural ¢ sociedad residente en 25%
Ecuador : A5y

La tarifa a considerar para las utilidades gue no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto & la renta caiculada menos
la disminucion de 10 puntos dei beneficio.

S



Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas nacionales o extranjerps no se encuentran sujetos a retencion
adiclonal alguna. A partir del afic 2010, de acuerdo con las Uitimas reformas
tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domicliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para
efectos del impuesto 2 la renta.

Una reconciliacion entre |a utilidad segin estados financlereos-y la utilidad gravable,
as como sigue:

Descripcion - 2016 2015
Lr::::gad segun libros antes de impuesto a la 1 .078.007 825.507
Mas gastos no deducibles 102.852 45,165
Base imponible 1.180.866 870.672
Impuesto a la renta calculado por el 22% 258.791 191,548
Anticipo calculado 39.414 32,884

Impuesto a la renta corriente

registrado en resultados 258.791 191.548

Anticipo calculado - A partir del afic 2010, se debe considerar como Impuesto a
la renta minimo el valor del anticipe calculado, el cual resulta de la suma
matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2015, la Compafiia generd un anticipe de impuesto a la renta de
USD§39.414; sin embargo, el impueste a lza rente causado del ano es de
USD$259.751. Consecuentemente, Ia Compafia registro en resultados
USs259,791 equivalente al impueste a la renta.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estén
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2014 al 2016.

Aspectos Tributarios del Codigp Oradnice de Ia Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promuigé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Codigo Orgdnico de la Produccign, Comercio e Inversiones, el mismo

que incluye entre otros aspectos tributarios ei siguiente:

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por (nstituciones financieras.

- Exoneracion del impuesto 2 la salida de divisas en los pagos de capital e

intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.
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Efectos de |a Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del
Fiscal

+ En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos
determinados come industrias basicas de conformidad con la ley, la exoneracion
del pago del impuesto a la renta se extenderg a 10 afios, contados desde @l
primer afio en el gque se generan ingresps atribuibles directa y Gnicamente a la
nueva inversign, Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

- Los gastos de promocion y publicidad serdn deducibles hasta un maximo del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente, No podran deducirse diche
gasto, quienes se dediguen a la produccion y/o comercializacion de alimentos
preparados con contenide hiperprocesade, entendidos como tales a aquellos
nroductos que se modifiquen por la adicién de sustancias come sal, azicar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturzleza de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracién y hacer los més
atractives o agradables.

- Llos pages efectuados por concepto de rregalias, servicios tecnicos,
administrativos, consultoria y simllares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR més el valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a lag actividad
generadora realizada en el pals.

. Para efectos tributarios v en estricta aplicacién de ia técnica contable, se

permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferides,
unicamente en los siguientes casos v condiciones:
1. Las pérdidas por deteriore parcial producto del ajuste realizade para
alcanzar el valor neto de realizacicn del inventario, serdn consideradas
comao no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, s& reconocerd un impueste diferido por este concepta, el cual
podra ser utilizade en el momento en gue se produzca la venta o
autoconsume del inventario.

2. las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, serén consideradas como no deducibles en el petriodo en
el que se registran contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efeclivamente. .

3. La depreciacion corresponde a! valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periode en el gue se registren
contablemente; sin embargo. se reconaocera un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en s] momentoc en gue
efactivamente se produzca el desmantelamiente v Unicamente en los casos
en gue exista la obligacién contractual para hacerlo.



B.

9.

El valor del deteriore de propiedades, planta v equipo gue sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente, seré considerado como no
deducible en el periode en €l gue se registre contablemente; sin embarae,
se reconocera un impuesto diferido por este concepte, el cual podra ser
utilizada an el momento en que se transfiera el actlve o a 1a finalizacion de
su vida atil,

Las provisiones diferentes 2 las de cuentas incobrables, desmantalamiento,
desahucio v pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periode en el gue se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recurses para cancelar la obligacion por la cual se efectud
la provision,

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicidn de actives ne cerrientes
mantenides para la venta, no serdn sujetos de Impuesto a la renta en el
periode en el que se el gue sa registren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por estos conceptos, el cual podré ser
utilizado en el momento de la 'venta ¢ ser pagado en el caso de gue I3
valogracién haya generade una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un Ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacidén de Iz normativa contable
correspondiente al reconocimiente y medicion de activas biolbgicos,
redidos con cambios en resultades, durante su periodo de transformacién
biologica, deberdn ser considerados en concillacidon fributaria, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; adiclonalmente éstos conceptos no deberdn ser incluidos en el
calculo de la participacidn a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos exentos v cualguler otro limite establecido en la norma tributaria
gue incluya a estos elementos.

Las pérdidas declaradas luego de Iz conciliacién tributaria.

Los craditos tributarios no utilizados,

Ley Sclidaria por las Afectaciones del Terremoto

Se incrementa la tarifa del VA al 14% durante el periodo de hasta uh afio a

partir del mes de junio del afio 2016. Las personas naturales residentes en lgs
territorios afectados, recibiran un descuento equivalente al incremento de los 2
puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las condiciones que
establezca el SRI, para gue los vendedores de bienes o prestadores de servicios,
lo realicen directamente, teniendo derecho a compensaric como crédito
tributario. )

a0 ow

Se establecio el pago de contribuciones solidarias respecto a:

Sobre remuneraciones
Sobre patrimonio ¢
Sobre utilidades

Sobre bienes inmuebles v acciones de propledad de sociedades residentes
en paraisos fiscales



« Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sigulentes 3 anos,
en las zonas afectadas, estaran exconeradas del pago del IR durante S afos,
contados desde el primer anfo en el gue se generen ingresos atribuibles
Unicamente a la nueva Inversion.

. Las entidades del sistema financierp tendran una rebaja del anticipo del IR del
afio 2016, en proporcidn al monto de ios créditos otorgados hasta el 31 de
diciembre, siempra que su destino sean las zonas afectadas.

- Hasta por un afio, se encuentran exonerados del ISD y Aranceles Aduaneros,
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacién en sus activos productivos v que tengan su domicilio en las zonas
afectadas,

Ley Qrgénica para el eguilibrig a las Finanzas Plblicas

. ElI'SRI directamente ¢ por medio de las IFls devolvera, en dinero electronico 2
puntos del IVA pagado en |a adquisicion de bienes y servicios que se encuentren
soportadas en comprobantes de ventz validos emitidos a nombre del titular de
uha cuenta de dinero electronicy,

- Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas publicas,
contratos de ingenieria y construccién para inversiones en los seciores
determinados como industrias basices, gozaran de ung expneracion del IR por
10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a2 la nueva
inversidn, siempre que el monto del contrate sea superior al 5% del PIE.

- Las socledades consideradas microempresas pagaran por concepto de anticipo
de IR un monto equivalente al 30% del IR determinado en el ejercicio anterior,
mengs las retenciones en la fuente de IR gue les hayen sido practicadas en el
mismao.

- Ampliacién de plazo para el pago de obligaciones tributarias.-Los
contribuyentes que mantengan drdenes de pago no canceladas por un periodo
de al menos 30 dias calendario, con organismos y dependencias de las
funciones Ejecutiva, Legislativa, Judicial, Electoral y de Transparencia y Control
Social, asi como los organismos y entidades creados por la Constitucian o la ley
para la prestacion de servicios publicos o para desarrollar actividades
economicas asumidas por el Estado, podran pagar sin intereses ni multas las
ohligaciones cuya fecha de vencimiento hubiere sido a partir de enero de 2015,
hasta el mes siguiente a aquel en que se efectien las transferencias.

. Ampliacién de plazo para el pago de obligaciones con el IESS.- Se
establece la ampliacién del plazo para el pago de aportes mensuales al IESS
para proveedores de bienes y servicios; v entidades con las que exista convenio
de prestacién de servicios para grupos de atencion prioritaria de los organismaos
del sector plblico. Esta ampliacién apiicara cuando la falta de pago ohederzca a
retrasos en las transferenclas que deban realizar dichas entidades
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26. Precios de transferencia

27.

28.

29.

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relaclonadas domiciliadas tanto en o exterior como en el Ecuador, de acuerdo 2 lo
sigulente:

» Los sujetos pasivos del impuesto a2 la Renta gue hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en e! exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a los tres millones de
dolares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Cperaciones con Partes Relacionadas

. Aquellos sujetos pasives que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del misme periodo
fiscal, en un monto acumulado superior 2 los quince millenes de délares de los
Estados Unidos de Ameérica {3 15.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio 2016, no
superaron el importe acumulado mencionado

ital ial

El capital social autorizado de ta Compafia asciende 2 USD$1.515,000 divido en un

millén quinientos quince mil acciones nominativas y ordinarias de un délar (USD$1)
cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
aproplada como reserva legal hasta que ésta como minimeo alcance el 50% del
capltal social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber perdidas.

Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primers adopcion NEIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del ditimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;

utilizande en absorber pérdidas; o devuelte en el caso de liquidacién de la
Compania,

o =

e



30.

31.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposician de los accionistas de la Compahia v puede
ser utilizade para la distribucion de dividendos v ciertos pagos tales comio
reliquidacion de impuestos, ete.

Eventos subsecuentes

Entre e| 31 de diciembre dei 2016 vy la fecha de emision de los estados financieros
21 de febrero del 2017, no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Losestados financieres por el afio terminado el 31 de diciermmbre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de'la Compafia y seran presentados a los Accionistas v
la Junta de Directores para su aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia de
la Compafiia, los estados finapcieres saran aprobades por la Junta de Directores
sin modificaciones. \
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