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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE
A los Sefores Accionistas y Directores de:

ECOLUZ S.A.
Informe sobre los estados financieros

1.  Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de ECOLUZ S. A. al 31 de
diciembre del 2007, y los correspondientes estados conexos de resultados, de
evolucidn del patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio que termind en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Empresa por los estados
financieros

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean estas causadas por fraude o error, mediante la seleccidn y
aplicacion de las politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a
la obtencion de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos de la Compafifa, relevantes y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.
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4. La Compaiiia registra la venta de energia a sus clientes en base a disposiciones
legales (Ley del Sector Eléctrico), en el mes de diciembre del 2007, se registra en
el mes de enero del siguiente ejercicio, disposicion legal que difiere con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), en relacion al periodo contable.

5. En nuestra opinidn, excepto por lo mencionado en el parrafo 4, los referidos estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion
financiera de ECOLUZ S. A. al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL-ENGLAND

RNAE 456
Ing. Au llas P. Quito, Ecuador
RNCPA No. 27.765 14 de marzo del 2008
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ECOLUZ S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en US. $)

ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES 2.007 2006 PASIVOS CORRIENTES 2007 2006
Efectivo en Caja y Bancos Nota 3 177,699 78,102 Proveedores Nacionales 7,300
Inversiones Temporales 21,346 18,322 Obligaciones con los empleados Nota 7 50,829 8,332
Cuentas por Cobrar Nota 4 408,745 389,563 Obligaciones con el Seguro Social 9,674 8,767
) Prwts_lon Cuenta Incobrables (3,861) (1,973) Obligaciones con la Administracion Tributaria Nota 8 75,283 3,620
Inventarios 13,181 13,181 Otras Obligaciones por Pagar 5892 3133
Pagos anticipados Nota 5 - 63,866 29,606
Total pasivos corrientes 148,977 24,109
Total activos corrientes 680,976 526,801
PASIVOS A LARGO PLAZO
ACTIVOS FLIOS
HCIB la Voz de los Andes Nota 9 5,421,308 5,476,197
No Depreciables
Terrenos 150,000 150,000 Total pasivos largo plazo 5,421,308 5,476,197
Depreciables
Costo Nota 6 7,003,923 6,978,362 TOTAL PASIVOS 5,570,285 5,500,306
Menos: depreciacién acumulada (2,067,115) (1,768,320)
Total activos fijos netos 5,086,808 5,360,043 PATRIMONIO
ACTIVO DIFERIDO Capital Social Nota 10 4,000 4,000
- Aporte Futura Capitalizacién 11,000
Gastos de Constitucion 29,152 Reserva Legal Nota 11 2,000 2,000
Menos: Amort. Acum. Gtos de Constitucion (26,194) Resultados Acumulados (8,028)
Resultados del Ejercicio (despues de participacion e impuestos) 180499 391523
Total Activo Intanglble 2,958 TOTAL PATRIMONIO 197,499 389,496
TOTAL ACTIVOS 5,767,784 5,889,802 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5,767,784 5,889,802
Las notas que se adjuntan forman parte int: de los Estados Fi !
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ECOLUZ S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en US.$)
2007 2006

Ingresos operacionales 1,494,279 1,233,837
Otros Ingresos Operacionales 83,508
Utilidad Bruta 1,494,279 1,317,345
GASTOS OPERACIONALES
Gastos generales 954,346 861,078
Gastos Financieros 274,292 11,128
Otros Gastos de Operacion 72,564
Total gastos operacionales 1,228,639 944,770
Utilidad Operacional 265,641 372,575
Ingresos no operacionales 34,001 18,948
Gastos no operacionales
Utilidad del ejercicio 299,642 391,523
15% Participacién Trabajadores 44,946
15% y 25 % Impuesto a la Renta Nota 12 ¢ 74,196
UTILIDAD DEL EJERCICIO 180,499
Utilidad por participacion US. $ 45 98

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros
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ECOLUZ S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en US. $)

Capital Social :::l:;i:::;;: Rf:;:lm :cf:':'utlaa:‘:)ss U:i"e‘::;:i‘:; el Total Patrimonio
Saldos al 31 de diciembre del 2005 4,000 - 2,000 (8,028) 236,168 234,140
15% Participacién trabajadores 2005 (35,425) (35,425)
Impuesto a la renta 2005 (48,082) (48,082)
Dividendos por pagar 2005 (152,661) (152,661)
Utilidad del ejercicio 2006 391,523 391,523
Saldos al 31 de diciembre del 2006 4,000 - 2,000 (8,028) 391,523 389,496
15% Participacion trabajadores 2006 (58,729) (58,729)
Impuesto a la renta 2006 (86,260) (86,260)
Transferencia a Utilidades Acumuladas 11,000 (11,000) -
Declaracion de Dividendos y compensacidn de
resultado afio 2006 8,028 (235,535) (227,507)
Utilidad del ejercicio 2007 299,642 299,642
15% Participacién Trabajadores 2007 ) (44,946) (44,946)
Impuesto a la Renta (74,196) (74,196)
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 4,000.00 11,000.00 2,000.00 - 180,499 197,499

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros
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ECOLUZ S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en US. $)

. 2007 2006
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 1,475,097 1,173,585
Pagado a proveedores, empleados y otros (1,130,764) (639,234)
Otros 100,504 18,948
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 444,836 553,299
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de Activos Fijos 10,268
Adquisicion de activos fijos (51,060) (37,691)
Inversiones (3,023) (1,480)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (43,816) (39,171)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento de largo plazo (54,889) (305,569)
Pago de dividendos (246,535) (232,329)
Gastos acumulados (37,067)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (301,424) (574,965)
Flujo de efectivo neto 99,597 (60,837)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afio 78,102 138,939
Efectivo y equivalentes de efectivo al final de afio 177,699 78,102

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros
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ECOLUZ S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE EFECTIVO

EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresados en US. $)

2007 2006
Utilidad del ejercicio 180,499 391,523
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:
Depreciaciones 319,675 394,561
Amortizaciones 2,958 5,831
Provisidn cuentas incobrables 1,888 1,973
Gastos anticipados 478
Otros ingresos operacionales (83,508)
Utilidad Venta Activo Fijo (5,647)
Aporte Futura Capitalizacion 11,000
Pérdidas Acumuladas 8,028
15% Participacion Trabajadores 44,946
25% Impuesto a la Renta 74,196
TOTAL AJUSTES 457,043 319,335
Variaciones en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar (19,182) (54,829)
Gastos anticipados (34,261) (5,423)
Cuentas por pagar 7,044 (55,899)
Obligaciones con los empleados (61,178)
Obligaciones IESS e impuestos (163,170) (41,408)
Otras obligaciones por Pagar 72,150
Cuentas por Pagar clientes 5,892
Total variaciones en activos y pasivos (192,706) (157,559)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 444,836 553,299
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros
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ECOLUZ S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

ECOLUZ S. A., fue constituida el 16 de mayo del 2002 en la ciudad de Quito,
Republica del Ecuador y su operacion consiste principalmente en la produccion
y generacion de energia eléctrica para lo cual esta facultada a realizar todas las
actividades relacionadas con este objetivo que comprenden la administracién,
operacién, mantenimiento, compra e importacién de bienes, equipos,
materiales, repuestos y contratacién de los servicios necesarios para optimizar
su administracion; realizar la reposicion total o parcial de las instalaciones y las
ampliaciones que se resuelvan y en consecuencia la planificacion, construccion
y montaje de nuevas unidades de generacion, suscripcion de contratos de
compraventa de energia con las empresas de distribucion, grandes
consumidores y exportadores, arrendamiento de bienes; provision de servicios
de fiscalizacion y asesoria en estudios hidroldgicos, geoldgicos y ambientales;
en disefios de presas, canales, tomas, diques, tuberias y casa de maquinas; en
estudios de mercado y costos; y, en demas actividades relacionadas con al
investigacion, desarrollo, operacion y mantenimiento de proyectos de energia
convencional y no convencional.

La actividad de la Compaiiia esta regida por la Ley de Régimen del Sector
Eléctrico y su respectivo reglamento, asi como ciertas disposiciones contenidas
en la Ley Basica de Electrificacion. Las tarifas por el servicio de transmision de
energia son reguladas por el reglamento para la fijacion de Tarifas de Servicios
Eléctricos del Consejo Nacional de Electricidad —CONELEC.

El CENACE - Centro Nacional de Control de Energia es la entidad encargada del
manejo técnico y econdmico del Mercado Eléctrico Mayorista y también de
determinar y liquidar las obligaciones financieras provenientes de las
transacciones de compra - venta de potencia y energia en el Mercado Ocasional
“SPOT".

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de
control, como la Superintendencia de Compafias y el Servicio de Rentas
Internas. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de

‘Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el

Ecuador, los cuales requieren que la Administracion efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 8
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ECOLUZ S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que

prevén la realizacién de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal
del negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden

diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia en la preparacion
del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja y bancos.

b) Inversiones Temporales.- \las inversiones que se clasifican en
temporales son depdsitos a corto plazo que se contabilizan al valor
agregado mas los intereses devengados al cierre del ejercicio, los cuales
se reconocen por el método del devengado.

c) Estimacion para cuentas incobrables.- La estimacion contable para
cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones en base al
analisis de cartera con débito a los gastos del ejercicio y se disminuye por
los castigos de las cuentas por cobrar irrecuperables.

d) Valuacion de Activos Fijos- Al costo de adquisicion. El costo ajustado
de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida util estimada:

ACTIVO ANOS DE  PORCENTAJE DE
VIDA UTIL DEPRECIACION
Edificios, estructuras 20 5%
Construcciones 20 5%
Subestacion 20 5%
Equipo de cableado y postes 20 5%
Lineas de transmision 20 5%
Equipos de comunicacion 5 20%
Vehiculos 5 20%
Equipo pesado 5 20%
Equipos y muebles 10 10%
Equipos de computacién 3 33,33%
Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 9
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ECOLUZS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADAS EN US. $) :

e)

g)

h)

i)

Ingresos y costos- Los ingresos que maneja la Compafiia provienen de
la venta de Energia Eléctrica, que es el objeto principal de la Compaiiia.
Es politica de la Compafiia registrar la venta de energia a sus clientes en
base a distinto periodo de corte de facturacion de conformidad con la
informacidén disponible proporcionada por el Centro Nacional de Control de
Energia - CENACE vy las practicas del sector eléctrico de conformidad con
disposiciones legales, emitidas por el CONSEJO NACIONAL DE
ELECTRICIDAD (CONELEC), las cuales no corresponden necesariamente al
mismo periodo fiscal. Las normas ecuatorianas de contabilidad establecen
que los ingresos deben ser reconocidos en el periodo en el que se causan,
asi como los costos cuando se conocen.

Participacion de los Empleados en las Utilidades.- El 15% de
participacion de los empleados en las utilidades de acuerdo a las leyes

laborales del pais, se calcula de las utilidades antes del impuesto a la
renta. El registro de la provision correspondiente se hace en el ejercicio
fiscal 2007.

Provision para Impuesto a la Renta.- E| impuesto a la renta se
calcula mediante la aplicacién de la tasa impositiva del 25% aplicable a las
utilidades gravables y es registrado en los resultados del ejercicio. A partir
del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. Para el ejercicio fiscal terminado el 31 de
diciembre del 2007, la Compaiiia calculd el 15% sobre US. $11.000,00 que
corresponde al monto de las utilidades a reinvertir, y el 25% sobre el
Saldo de Utilidad Gravable que corresponde a $ 290,185.

Estimaciones.- \las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia
estan de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las
cuales requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las politicas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que
se requieren presentar en los mismos. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

Utilidad por Accion Ordinaria.- La utilidad por accion ordinaria se
calcula considerando el promedio ponderado de acciones en circulacién
durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el afio 2007 fue
de 4,000 acciones de US $.1 cada una.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 10
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ECOLUZ S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

3. CAJAY BANCOS

Un resumen de Caja y Bancos es como sigue:

2007 2006
UsS. $ us. $
Caja Chica 4,510 4,500
Produbanco Cuenta N° 173,189 73,602
02005072839
Total 177,699 78,102

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

2007 2006
Us. $ Us. $
Cuentas por cobrar clientes 398,567 382,783
Préstamos a empleados 4,892 6,780
Cuentas por cobrar partes
relacionadas 5,286
Total 408,745 389,563

5. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de la cuenta pagos anticipados es como sigue:

2007 2006

Us. $ US. $
Seguros Pagados por Anticipado 13,780 10,858
Anticipo Impuestos ECOLUZ S.A. 33,254 9,895
Retencion Fuente Pagado 16,667 8,838
Otros anticipos 165 15
Total 63,866 29,606
Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 11
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NOTA 6
ECOLUZ S.A.
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FLJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
Saldo al_ - Saldo al Porcentaje de
ACTIVOS FIJOS 31/12/2006 Adiciones Ventas 31/12/2007 iacién
Terrenos 150,000 150,000
Total activos fijos no depreciables 150,000 150,000
DEPRECIABLES
Edificios, estructuras 556,660 18,443 575,103 5%
Construcciones 3,237,370 . 1,575 3,238,945 5%
Equipo de cableado y postes 2,798,995 2,798,995 5%
Equipos de comunicacion 36,459 36,459 20%
Vehiculos 266,081 25,973 25,500 266,554 20%
Equipos y muebles 52,390 52,390 10%
Equipos de computacion 30,408 5,070 35477 33.33%
Total activos fijos depreciables 6,978,362 51,060 25,500 7,003,923
Depreciacion acumulada (1,768,320) (319,675) 20,880 (2,067,115)
Total depreciacién acumulada (1,768,320) (319,675) 20,880 (2,067,115)
Total activos fijos netos 5,360,043 (268,614) 46,380 5,086,808
12




ECOLUZ S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(EXPRESADAS EN US. $)

7. OBLIGACION CON LOS EMPLEADOS

Un resumen de las obligaciones con los empleados es como sigue:

2007

Us. $
Décimo tercer sueldo 637
Décimo cuarto sueldo 1,346
Provision vacaciones 3,900
15% Participaciéon Trabajadores 44,946
Total 50,829

2006
US. $
(78)
840
7,572

8,332

8. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Un resumen de las obligaciones que mantiene la Compafiia con la

Administracion Tributaria es como sigue:

2007 2006
US. $ Us. $
Obligaciones...con..la 1,086 3,620
Administracion Tributaria
IR por Pagar del Ejercicio 74,197
Total 75,283 3,620
9. OBLIGACIONES POR PAGAR LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones por pagar a largo plazo es como sigue:
2007 2006
Us.$ Us. $
Wells Fargo 54,889
HCIB 1245 1,603 1,603
HCIB activos fijos 5,419,705 5,419,705
Total 5,421,308 5,476,197
Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 13
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ECOLUZ S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

10. CAPITAL SOCIAL

El Capital de ECOLUZ S.A., se encuentra dividido en cuatro mil acciones
ordinarias y nominativas de un délar cada una, la estructura societaria de la
Compariia se compone de la siguiente manera:

ACCIONISTA No CAPITAL %
ACCIONES PAGADO
US. $
HCIB La voz de los Andes 3,999 3,999 99
Norman Emery Schwab 1 1 1
Total 4,000 4,000 100

11. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiilas en el
articulo 297, de la utilidad liquida anual se tomara un porcentaje no menor de
un diez por ciento, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que
este alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social. ECOLUZ
S.A. al 31 de diciembre del 2007, acumuld un valor de US $. 2,000, equivalente
al cincuenta por ciento del capital social.

12. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion fiscal

La Compafiiia hasta la fecha no ha sido fiscalizada por la Administracion
Tributaria, no existen glosas de fiscalizacion pendientes de pago.

b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la
tasa del impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre
y cuando se efectie el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente.
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ECOLUZ S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(EXPRESADAS EN US. $)

c) Conciliacion contable-tributaria

Los rubros a continuacion detallados, estdn elaborados de acuerdo a la

conciliacién tributaria preparada por la Compafiia.

2007 2006
Us. $ US. $
Utilidad antes de la participacion
trabajadores 299,642 391,523
(-) 15% Participacion trabajadores (44,946) (58,729)
(-) 100% Otras rentas exentas (5,458)
(+) Gastos no deducibles 46,490 25,067
(+) Gastos incurridos para generar ingresos 273
exentos
(+) 15% Participacion trabajadores otras 778
rentas exentas
(-) Amortizacion de pérdidas tributarias de (4,014)
afios anteriores
Utilidad Gravable 301,185 349,440
Valor a Reinvertir y Capitalizar 11,000 11,000
Saldo de Utilidad Gravable 290,185 338,440
15% Sobre el monto a reinvertir 1,650 1,650
25% Impuesto a la renta sobre la Utilidad 72,546 84,610
Gravable
Total impuesto a la renta 74,196 86,260
Tasa efectiva del impuesto a la renta 24% 22%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADAS EN US. $)

13. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisidn del informe por parte de los auditores independientes, no
se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no hayan sido
revelados 0 ajustados en los mismos.
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