INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

Al seiior representante legal de
EC LUZ S. A

1- Procedimos a auditar el balance general adjunto de ECOLUZ S. A,
al 31 de diciembre de 2005 y los corrrepondientes estados de pérdidas y
ganancias, de evolucion del patrimonio y de flujo de efectivo que terminan en
esta fecha. La informacion de los estados financieros referidos son
responsabilidad de la administracién de la Compaiiia. La nuestra es expres:h
una opinién razonada sobre los referidos estados financieros basados en
auditoria.

2.- Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con las normas generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realwu{a
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caricter significativo, incluye el examen a
base de pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros; asi como la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados, de las estimaciones relevantes hechas por la
administracién, y de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria sustenta una base razonable para la
emision de esta opinién.

3.-  El presente informe esta dirigido hacia la administracién de la Compaiiia,
quien esté en la responsabilidad de precautelar los intereses de los accionistas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presen
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién finaciera de
ECOLUZ 8. A, al 31 de diciembre de 2005, el resultados de sus operaciones y el
flujo de efectivo por el afio que termina en esa fecha, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Rodrigo Sanchez M.
Registro SC. RNAE No 500 Quito, 22 de marzo de 2005




ECOLUZ S. A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

Expresado en Délares de EE. UU.de N.A

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y equivalentes
Deudores

Inventarios:

Total Activos Corrientes

ACTIVO FIJO NETO.
Propiedades y equipo
Total Activos fijos netos

ACTIVO DIFERIDO
Gastos de constitucion y seguros.
Total Activos Diferidos (Saldos)

TOTAL DEL ACTIVO

Notas

34

155,782
270,367

13,181

5,721,955

9,267

439,329

5,721,955

9,2?7

6,170,551

f

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros




ECOLUZ S. A
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
Expresado en Délares de EE. UU.de NA
Notas
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
acreedores 9 5,936,411

Total pasivos corrientes

5,936,411

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 10

Capital social y reservas 6,000
perdida del ejercicio anterior (8,028)
utilidad del ejercicio 2005 236,168

‘Total patrimonio de los socios

5,936,411

234,140
!

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

6,170,551
!

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




ECOLUZ s. A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
Expresado en délares de EE. UU. de N.A

VENTAS NETAS.-

Ventas de Energia eléctrica 1,096,431

Venta de Potencia remunerable 186,006 1,282,438
Otros Ingresos: :

Venta de chatarra 3,240

Venta de activos 16,067

Atencion casa de huespedes 1,515 20,822
Total de Ingresos 1,303,259
GASTOS OPERATIVOS

Centrales Hidroeléctricas

Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales

Sueldos 95,192

Horas extras 11,409

Decimo Tercer sueldo 9,365

Décimo Cuarto sueldo 2,111

Provision para vacaciones 4,470

Subsidio Familiar 4,544
Compensacidn transporte 4,460

Aportes al IESS 11,897

Seguro de salud y vida 6,267

Uniormes del Personal 4,995

Refrigerios 2,188

Personal ocacional 550

Fondo de Reserva 1,414

Bonificacién especial 6,499

Agasajo navidefio 5,247

Botiquin y medicamentos 193

Capacitacion 1,772

Total: Sueldos, Salario y Beneficios 173,233

Las notas adjuntas son parte intcgrante de los estados financicros




ECOLUZ S. A

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

Expresado en délares de EE. UU. de NA

Gastos Generales:

Utiles de oficina 385
Gastos de oficina 1,206
Suministros y materiales 55,857
Combustibles y lubricantes 13,167
Depreciacién de activos 389,721
Seguros de accidentes ¢ incendios 16,378
Mantenimiento Grupo No 3 500
Mantenimiento de edificios 57
Mantenimiento de patios y cerramientc 539
Mantenimiento de reservorio y tuberia 126
Mantenimiento de lineas y subestacion 932
Mantenimiento de equipo caminero 1,084
Mantenimiento de vehiculos 3,987
Mantenimiento de equipo de oficina 1,251
Teléfonos y comunicaciones 8,992
Ajuste de precios 114,985
Total: gastos Generales 609,169
Total: gastos operacionales

Centrales Hidroeléctricas

Medio Ambiente

Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales

Personal ocac., guardaparques 6,600
Aportes al IESS 1,810
Uniformes 1,521
Agasajo navidefio 143
Botiquin y medicamentos 25
Total: Sueldos, Salario y Beneficios 10,099
Generales

Mantenimiento de vehiculos 1,282
Total: gastos Generales 1,282

Total gastos operacionales medio am

Las notas adjuntas son parte integrante de los cetados financicros

782,403

11,380




ECOLUZ S. A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
Expresado en délares de EE. UU. de NAA

Casa de huespedes

Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales

Personal ocacional. 1,072

Total: Sueldos, Salario y Beneficios 1,072

Gastos Generales

Suministros y materiales 4,999

Mantenimiento y reparaciones 3,275

Total: gastos Generales 8,273

Gastos operacionales casa de huesped 9,346

TOTAL DE GASTOS OPERATIVOS ’ 803,129

GASTOS DE ADMINISTRACION

ADMINISTRATIVOS

Sueldos, Salarios y Beneficios Sociales

Sueldos 37,133
Decimo Tercer sueldo 2,888
Décimo Cuarto sueldo 44
Provisién para vacaciones 1,444
Subsidio Familiar 616
Compensacién transporte 660
Aportes al IESS 5,892
Seguro de salud y vida 1,423
Uniormes del Personal 2,810
Refrigerios 1,263
Personal ocacional 3,809
Fondo de Reserva 205
Bonificacién especial 10,139
Honorarios Servicios profesionales 23,286
Agasajo navidefio 1,484
Botiquin y medicamentos 18
Capacitacién 9,945
Total: Sueldos, Salario y Beneficios 103,461

Las notas adjuntas son parte intcgrante de los estadoe financicros




ECOLUZ S. A
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
Expresado en ddlares de EE. UU.de N.A

Gastos Generales:

Utiles de oficina 6,439

Gastos de oficina 8,578

Suministros y materiales 2,022

Combustibles y lubricantes 1,256

Depreciacién de activos 13,931

Seguros de accidentes e incendios 5,344

Mantenimiento de edificios 4,390

Mantenimiento de vehiculos 1,651

Mantenimiento de equipo de oficina 3,595

Teléfonos y comunicaciones 17,255

Arrendamientos 13,440

Gastos de gestién 255

Viajes y movilizacién 6,850

Legales y notariales 1,853

Impuestos y contribuciones - 41,435

Amortizaciéon Gtos de constitucion 5,830

Administrativos externos 9,434

Multas 115

Total: gastos Generales 143,672

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 247,133
GASTOS FINANCIEROS

Bancarios 1,385

Intereses y comisiones 15,445

TOTAL GASTOS FINANCIEROS 16,830

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 16,830
TOTAL DE EGRESOS 1,067,092
RESULTADO DE EJERCICIO ECONOMICO - 236,168

!

Las notas adjuntas son parte integrante de loe cstados financieroe




Saldo a inicios del afio
Tranferencias

Impuesto a Ia Renta aiio 2003
15% Participacion T. Afio 2004
Impuesto a la Renta adio 2004
Dividendos transferidos
Dividendos por pagar
Resultado del ejercicio

Saldo al finalizar el afio

ECOLUZ 8. A
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
( Bxpresado en délaes de EE UU de NA)

Capital Reserva Resultados Resultados Total
Social Legal Acumuylados Ejercicio patrimonio
4,000 2,000 - 8,027 228,978 226,951
228,978 - 228,978 -
- 27,595 27,595
- 34,347 34,347
- 50,681 50,681
- 36,687 36,687
- 19,668 79,668
236,168 236,168
4,000 2,000 - 8,027 236,168 234,140
Las notas adfjuntas son parte i de los financi




ECOLUZ

S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
Expresado en délares de EE UU de N.A.

FLUJOS DE CAJA EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ingresos de efectivo:
Clientes:
Ventas

(-/+) in/decremento de ctas por co. clie.

(-/+) in/decrementos de otras Ctas C.
Orros ingresos operacionales:

Ventas de chatarra

Atencién Casa de huéspedes

Egresos de efectivo destinados a:
Empleados

Compras de bienes y servicios.

Gastos financieros y bancarios

Impuest renta por el aiio 2003

Impuesto a la renta por elafio 2004

15% participacion trabajadores afio 2004

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)

actividades de operacién.

( Contintia en la siguiente pigina...)

1,281,983
1,282,438
(23,382)
22,927
4,755
3,240
1,515
301,842
352,913
16,830
27,595
50,682
32,950

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

1,286,738

(782,813)

503,925

10




ECOLUZ S A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
Expresado en délares de EE UU de N.A.

FLUJOS DE CAJA EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

Decremento de propiedad, planta y equipo 16,067

Venta de activos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en ) .
acividades de inversién. 16,067

FLUJOS DE CAJA EN

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Abono a cta de H.C.J.B Maxco 92,716
Abono a cta de H.C.J.B Wells Fargo 97,898
Abono a otras cuentas de crédito 58,619
Dividendos pagados 190,614

Efectivo neto, utilizado en actividades

de financiamiento -439,848
CAJAY EQUIVALENTES

Aumento neto del efectivo y sus equivalentes 80,144
Efectivo y sus equivalentes a 1 de enero 2005 75,637

Efectivo y sus equivalentes a 31de diciembre 2005 155,782

( Continiia en la siguiente pigina...)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ECOLUZ S A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
Expresado en délares de EE UU de N.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del afio 236,168

AJUSTES DE CONCILIACION:
GASTOS QUE NO SON DESEMBOLSOS

Depreciacion de propiedades y equipo 403,652
Amortizaci6én de gastos de constitucién 5,830
Amortizacién de seguros prepagados 2,440
411,923
Efectiva de actividades operativas antes de
Cambios en el capital de trabajo 648,090
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(origen y aplicaci6n)
Incremento en cuentas y documentos por cobrar -50,853
Decremento en inventarios 8,021
Decremento en cuentas por pagar a proveedores -101,333 -144,165
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 503,925

12




ECOLUZS.
NOTAS A LOS ESTADOS FIN, IEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2005

CONSTITUCION

La compaiiia fue constituida en la Ciudad de San Francisco de Quito,
Republica del Ecuador, mediante escritura publica, otorgada ante el doctor
Sebastiin Valdivieso C. Notario Paiblico del cantdn Quito el 16 mayo de 2002
y aprobada mediante resolucién 02.Q.IJ 2093 del 6 de junio de 2002 emitida
por la Superintendencia de Compaiiias- segun razon de El Notario de 11 (}e
junio de 2002- e inscrita en el Registro Mercantil, el 13 de junio de 2002 bajo
el nimero 1981 tomo 133; su domicilio se fija en el distrito metropolitano de
1a misma ciudad.

Su principal actividad econémica es la produccién y generacién de energia
eléctrica. Para cumplir con los objetivos propuestos, la compaiiia est
facultada para realizar todos los actos civiles y comerciales permitidos por I:
ley y por su objeto social '

ENFOQUE ECONOMICO

la situacién economica-financiera de Ecuador de finales de los afios 90s:
justific6 al Gobierno de Ecuador para decretar en enero de 2000 Ila
“dolarizacién” como politica monetario de la economia nacional, misma que
se mantiene sin haberse logrado totalmente los objetivos propuestos: la tasa
de inflacién que en el 2000 fue del 94%, luego de bajar hasta el 2% en el ailo
2004, en el afio 2005 se eleva sobre el 4%; 1a balanza comercial presenta
saldos negativos. Estas circunstancias que influyen en la actividad
productiva del pais deben considerarse en el estudio de los estados
financieros.

En esta fecha el Gobierno de la republica de Ecuador, representado por su
comisién negociadora, se encuentra deliberando sobre los aranceles que se
aplicarin ( hasta la liberacién futura )a los productos de intercambio caon
Estados Unidos de Norte América, lo que constituye el Tratado de Libre
Comercio decretado por su congreso en el afio 1993. '

13




ECOLUZ S. A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2005

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados segun los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador asi como de
disposiciones impartidas por la Superintendencia de Compaiiias, que son
coincidentes en su mayoria con los principios de contabilidad.

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Estin vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
normas fueron preparadas sobre la base de las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC); en el Ecuador se han ido implementado todas las
Normas Internacionales, sin embargo aspectos que no seiialan las Normas
Ecuatorianas deben ser resueltas por los criterios vertidos en las Normas
Internacionales. |

Propiedades y equipo:

Se contabilizan al costo de adquisicién y se deprecian de acuerdo al método
de linea recta de acuerdo con los aiios de vida util y su correspondiente tasa,

Activos Fijos:

Terrenos 0%
Inmuebles 5%
Obras Hidraulicas, Muebles y enseres,

Plantas de Generacién y Estructuras 10%
Sistemas de cémputo 33%
Politica laboral:

El personal ocupado por la compaiiia forma parte de la estruc
generacional y comercial, reconociendo para ellos todos los derechos
laborales puntualizados en el Cédigo de Trabajo y la Seguridad Social.

La compaiiia cuenta ademas con personal contratado ocasionalmente.

14




ECOLUZ S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2005

Impuestos Fiscales:
Impuesto a la Renta de la Compaiiia:

El impuesto a la renta de la compaiiia se determina sobre la base imponible
6 utilidad neta a la tasa del 25%. La Ley de Régimen Tributario Interno
considera entre otras deducciénes para la determinacién de la base
imponible el 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades.

Agente de Retencién:

La compaiiia actiia como agente de retencion de los impuestos a la renta y al
valor agregado sobre los pagos por compra de bienes y servicios

Ingresos, Costos y Gastos:

Los ingresos se obtienes de la generacién y venta de energia eléctrica
exclusivamente a la Empresa Electrica Quito y de acuerdo con resolucién del
CENACE a partir del mes de abril de 2004, ECOLUZ ingresa a formar parte
del Mercado Eléctrico Mayorista, por tal razén, se empieza a facturar, a

clientes generadores y grandes distribuidores por Potencia remunerable y se
contabilizan sobre la base de lo devengado.

Los costos y gastos se efectiian para conservar y mantener la renta de la
compaiiia y se contabilizan sobre la base de lo devengado amparandose en
los soportes que la Ley de Régimen Tributario Interno y otras afines asi lo

disponen.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2005 y la preparacién de los estados financieros
presentados por la Administracién, no se produjeron otros even

significativos, que, en opinién de la Administracién de la compaifiia,
pudieran tener un efecto negativo sobre dichos estados financieros.
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ECOLUZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

S. A

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

{Expresado en délares de EE. UU. de NA))

ACTIVO CORRIENTE
CAJAY EQUIVALENTES

El rubro se detalla en las siguientes cuentas:
Caja chica.- Oficina.

Caja chica.- O. Montenegro

Bancos.- Produbanco

Inversiones.- Plazo fijo

Total

DEUDORES

El rubro se detalla en las siguientes cuentas:
Cuentas por cobrar clientes y otros

Empresa Eléctrica Quito S.A.

Varios: Potencia Remunerable

Varios por cobrar

Préstamos a personal:

Retencion 1. a la renta 13,184
Anticipos 1. Rta aiio 2005 10,720
Total

INVENTARIOS
El rubro se detalla en las siguientes cuentas:

Herramientas menores. Bodega Central
Total

1,000
3,500
134,440
16,842

123,367
120,697

2,120

23,903

13,181

155,782

270,367

13,181

439,329
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7.-

ECOLUZ 8, A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(Expresado en délares de EE. UU. de NA)

ACTIVO FIJO 5,721,955
El rubro se detalla en las siguientes cuentas
Valor Depre. Acum. Saldo
No depreciables
Terreno Papallacta 65,000 - 65,000
Terreno Loreto 85,000 - 85,000
150,000

Depreciables
Central Hidroeléctricas
Edificios y estructuras 548,161 -95,978 452,183
Obras hidréulicas 3,063,000 -536,025 2,526,975
Instalaciones electromecinicas 174,370 -30,580 143,790
Instalaciones casa de maquinas 2,532,979 -454,565 2,078,414
Lineas 266,016 46,704 219,312
Equipo de oficina y muebles 52,390 -15,170 37,219
Equipo de computacién 30,408 -32,017 -1,609
Equipo de comunicacién 36,459 -23,986 12472
Vehiculos 130,890 -63,909 66,981
Equipo pesado 121,000 -84,784 36,216

6,955,672 -1,383,717 5,571,955
ACTIVO DIFERIDO 9,267

Valor Amort. Acum. Saldo

Gastos de constitucién 29,152 20,363 8,789
Seguros pag. Por anticip. 2,724 2,246 478
TOTAL ACTIVO 6,170,551
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ECOLUZ S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(Expresado en délares de EE. UU. de N.A.)

9.- PASIVOS CORRIENTES

El rubro se detalla en las siguientes cuentas:

Acreedores:

Obligaciones E.E.Q.S.A. -56,181
Compailias relacionadas:

HCJB- Ecuador -129,274

HCJB- Colorado -5,505,645

HC)B.-Wells Fargo -146,847 -5,781,766
Obligaciones fiscales:

Impuesto renta de empleados -939

Reteciones en la fuente 1% -28

Reteciones en Ia fuente 1% -31

Reteciones en 1a fuente 8% -102

Retenciones IVA 30% -35

Retenciones IVA 70% -8

Retenciones IVA 100% -108

Iva retenido -229 -1,480
Obligaciones al IESS:

Aportes Individual y patronal -2,535

Préstamos quirografarios -79

Fondos de reserva -1,619 4,233
Sueldos y provisiones - 9,975
Dividendos 2004 por pagar -79,668
Seguro médico privado - 34
Gastos por pagar:

Intereses Weels Fargo - 2,764
PASIVO -5,936,411
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10.-

ECOLUZ

S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(Expresado en délares de EE. UU. de N.A.)

(Continuacién)

PATRIMONIO

Capital patrimonial HC]B

Inversi6n Extranjera directa depositada en la
Cuenta de Integracion de Capital distribuida
en 4000 acciones de un délar de Estados
Unidos de Norte América cada una.

Reserva legal

Cuenta que se puede provisionar a la tasa
anual del 10% de la utilidad obtenida sin que
esta sobrepase el 50 % del capital pagado.
La provisién creada no puede destinarse a
pago de dividendos, puede ser capitalizada
o destinarse a2 enjugar pérdidas.

Pérdida ejercicio 2002
Pérdida obtenida en el ejercicio 2002 aiio de

inicio de operaciones, se amortiza a la tasa
anual del 25%.

Utilidad ejercicio 2005

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

4,000

8,028

-236,168 -234,140

-6,170,551
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