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Quito, 4 de mayo de 2005.

Sefiores:
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS,

Ciudad.-

De nuestras consideraciones,

Adjunto remitimos a Uds. Un ejemplar del informe de los Auditores Independientes
sobre el examen practicado a los Estados Financieros de la Compafiia ECOLUZ S. A.
correspondiente al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2004.

Solicitamos se sirvan tomar registro de esta presentacién y proceder de acuerdo con
los fines legales del caso.

Por la atencién que se dignen dar a la presente, nos suscribimos de Uds.

Atentamente

Registro:SC. RNAE No 500.
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ECOLUZ S. A

INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS

ANO 2004
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INFORME DE 1.O0S AUDITORES EXTERNOS

Al sefior representante legal de

ECOLUZ S A

1.- Procedimos a auditar el balance general adjunto de ECOLUZ S. A.
al 31 de diciembre de 2004 y los corrrepondientes estados de pérdidas y
ganancias, de evolucién del patrimonio y de flujo de efectivo que terminan en
esta fecha. La informaciéon de los estados financieros referidos son
responsabilidad de la administracién de la Compafiia. La nuestra es expresar
una opinién razonada sobre los referidos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

2.- Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con las normas generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo, incluye el examen a
base de pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros; asi como la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados, de las estimaciones relevantes hechas por la
administracién, y de Ia presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria sustenta una base razonable para la
emisién de esta opinidn.

3.- El presente informe esta dirigido hacia la administracion de la
Compaiiia, quien estd en la responsabilidad de precautelar los intereses de los
accionistas.

5.- En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
finaciera de ECOLUZ S. A, al 31 de diciembre de 2004, el resultados de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el afio que termina en esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.
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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS

Al seiior representante legal de
ECOLUZ S. A

6.- Debido a la crisis de finales los afios 90, la elevacién de la paridad
monetaria de 6.800 Sucres de Ecuador a inicios de 1999 a 20.000 Sucres, por
cada délar de Estados Unidos de N.A., al cierre de 1999, el gobierno de Ecuador
decret6 la dolarizacién como sistema monetario de la economia nacional y que
a la fecha de emisién del presente informe se encuentra vigente.

A esta misma fecha el Gobierno de Ecuador representado por su comision
negociadora se encuentra al igual que otros paises de América del Sur frente a
las deliberaciones sobre el Tratado de Libre Comercio con Estados Unidos.

Quito, abril 26 de 2005
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ECOLUZ S. A

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 20604

Dolares de EE. UU. N.A

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y equivalentes
Deudores

Inventarios:

Total Activos Corrientes

ACTIVO FIJO

Propiedades y equipo
Total Activos fijos

ACTIVO DIFERIDO

Gastos de constitucion y seguros.

Total Activos Diferidos

TOTAL DEL ACTIVO
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Notas

N

75,637
269,913

21,201
366,751

6,107,673

6,107,673

15,433
15,433

6,489,857

Las notas adjuntas ( 1a Ia 10 ) son parte integrante de estos estados financieros
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ECOLUZ s. A
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Dolares de EE. UU. N.A

Notas
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
acreedores 9 6,351,948
Total pasivos corrientes 6,351,948
TOTAL DEL PASIVO 6,351,948
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 10
Capital social y reservas 6,000
perdida del ejercicio anterior (8,028)
utilidad del ejercicio 2004 139,936
Total patrimonio de los socios 137,909
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6,489,857
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Las notas adjuntas ( 1 a la 10 ) son parte integrante de estos estados financieros
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ECOLUZ S. A

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
Dolares de EE. UU. N.A

VENTAS NETAS.-
Ventas de energia eléctrica -1,350,594.41
Otros Ingresos:
Servicios a terceros -1,707.94 -1,352,302.35
Central Papallacta
(-) Sueldos y adiciones laborables: 139,032.28
(~) Gastos Generales de operacién 355,594.74 494,627.02
Central Loreto
(-) Sueldos y adiciones laborables: 65,703.68
(-) Gastos Generales de operacién 212,759.80 278,463.48
Medio Ambiente
(-) Personal ocacional y adic. labor: 6,151.53
(-) Gastos Generales de operacion 4,012.71 10,164.24
Central Pifo
(-) Gastos de operacién: 2,925.00 2,925.00
Casa de huespedes
(-) Personal ocacional: 1,120.00
(-) Gastos Generales de operacién 623.58 1,743.58

TOTAL GASTOS OPERATIVOS

787,923.32

Las notas adjuntas ( 1 a la 10 ) son parte integrante de estos estados financieros
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ECOLUZ S A

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
Dolares de EE. UU. N.A

(-) GASTOS DE ADMINISTRACION

Administrativos
(-) Sueldos y salarios
(-) Gastos generales

Financieros
(-) Bancarios
(-) Intereses y comisiones
(-) Otros
TOTAL DE EGRESOS
UTILIDAD EN OPERACIONES
CONCILIACION TRIBUTARIA:
(-) 15% Participacion trabajadores
(+) Gastos no deducibles

Multas tributarias

Sin factura
Liberalidad

32,063.02

269,763.19  301,826.21

() Amortizacion pérdida de ejercicio anteriores

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

() Impuesto a la renta

1,335.81
32,197.70
41.00 33,574.51 335,400.72
1,123,324.04
-228,978.31
34,346.75
-5,848.24
-5,259.97
-1,000.00 -12,108.21
4,013.79 26,252.33
-202,725.98
50,681.50
-152,044.00

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS SOCIOS
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Las notas adjuntas ( 1 a la 10 ) son parte integrante de estos estados financieros
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ECOLUZ 8 A
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
( dolares de USNA sin centavos)

Capital Provisiones Reserva Resultados Resultados Total

Social Legal Acumulados  Disponibles  patrimonio
Saldo a inicios del afio 4,000 160,000 - - 12,041 151,959
Resultado del ejercicio - 160,000 2,000 4,014 139,936 - 14,050
Saldo al finalizar el afio 4,000 - 2,000 - 8,027 139,936 137,909

Las notas ( 1a la 10 ) son parte integrante de los estados financieros
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ECOLUZ s

A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
Expresado en Dolares de EE UU de N.A.

FLUJOS DE CAJA EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ingresos de efectivo:

Clientes:

Ventas

(-/+) in/decremento de ctas por co. cli
(-/+) in/decrementos de otras Ctas C.
Otros ingresos operacionales:

Ventas de chatarra

Egresos de efectivo:
Proveedores:

Compras de bienes y servicios.
Empleados

Financieros y bancarios

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)

actividades de operacién.

FLUJOS DE CAJA EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto, utilizado en actividades
de inversion.

( Continuia en la siguiente péagina...)

1,350,594
80,652
(39,608)

1,393,347
1,391,639
1,708
(611,574)
333,928
244,071
33,575
(9,687)

Las notas (12 la 13 ) son parte integrante de los estados financieros
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781,773

(9,687)
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ECOLUZ S A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Expresado en Dolares de EE UU de N.A.

FLUJOS DE CAJAEN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento de la deuda a corto plazo

Ajuste del activo transitorio y pasivo relacionado
Efectivo neto, proveniente de las actividades

de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES

Saldo inicial del ejercicio
Saldo final del ejercicio
Total flujo de efectivo

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del afio

AJUSTES DE CONCILIACION:

GASTOS QUE NO SON DESEMBOLSOS
Depreciacion de propiedades y equipo

Amortizacion de gastos de constitucion
Amortizaciéon de seguros prepagados

Amortizaciéon porcion perdida de ejercicios anteriores
Efectivo de actividades operativas antes de

Cambios en el capital de trabajo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(origen y aplicacion)

Decremento en cuentas y documentos por cobrar
Decremento en inventarios

Incremento en cuentas por pagar (Proveedores)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

-23,289
-802,599
-825,888
129,439
75,637
-53,802
152,044
503,480
5,830
2,440
4,014 515,765
667,809
41,044
18,171
54,750 113,965
781,773
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ECOLUZS. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2004

CONSTITUCION

La compaiiia fue constituida en la Ciudad de San Francisco de Quito,
Republica del Ecuador, mediante escritura publica, otorgada ante el doctor
Sebastian Valdivieso C. Notario Publico del cantén Quito el 16 mayo de 2002
y aprobada mediante resolucién 02.Q.IJ 2093 del 6 de junio de 2002 emitida
por la Superintendencia de Compaiiias- segin razon de El Notario de 11 de
junio de 2002- e inscrita en el Registro Mercantil, el 13 de junio de 2002 bajo
el nimero 1981 tomo 133; su domicilio se fija en el distrito metropolitano de
la misma ciudad.

Su principal actividad econdémica es la produccidén y generacién de energia
eléctrica. Para cumplir con los objetivos propuestos, la compafiia esta
facultada para realizar todos los actos civiles y comerciales permitidos por la
ley y por su objeto social

ENFOQUE ECONOMICO

la situacion economica-financiera de Ecuador de finales de los afios 90: la
reduccion de la actividad econémica, falta de liquidez del sistema financiero,
elevaciones continuas de la paridad monetaria asi como de las tasas de
interés provocé una muy importante caida en la paridad del Sucre de
Ecuador frente al Délar de Estados Unidos de Norteamérica . Situacién que
justifico el Gobierno de Ecuador para decretar “ La dolarizacién “ como
politica monetario de la economia nacional, misma que se mantiene hasta la
fecha de emision del presente infome.

En esta fecha el Gobierno de la republica de Ecuador, representado por su
comision negociadora, al igual que otros paises de America del Sur se
encuentran frente a las conversaciones del Tratado de Libre Comercio con
Estados Unidos de Norte América.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados seguin los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador asi como de
disposiciones impartidas por la Superintendencia de Compaiiias, que son
coincidentes en su mayoria con los principios de contabilidad; estos se
detallan a continuacién como los mas importantes:
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ECOLUZS. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2004

en el caso de la Compaiiia durante el ejercicio auditado y dentro del periodo
de enero a octubre incluido que sé mantuvo el personal completo mediante la
forma de intermediacion la participaciéon del 15% sobre las utilidades fue
reconocida a favor de los mismos, durante los meses de noviembre y
diciembre en los cuales el personal fue contratado directamente gozan
automiticamente de este beneficio

Agente de Retecién:

La compaiiia actiia como agente de retencion de los impuestos a la renta y al
valor agregado sobre los pagos por compra de bienes y servicios

Ingresos, Costos y Gastos:

Los ingresos se generan por la venta de energia eléctrica exclusivamente a la
Empresa Electrica Quito y de acuerdo con resolucion del CENACE a partir
del mes de abril de 2004, ingresa ECOLUZ a formar parte del Mercado
Eléctrico Mayorista, por tal razén, se empieza a facturar a clientes
generadores y grandes distribuidores por Potencia remunerable y se
contabilizan sobre Ia base de lo devengado.

Los costos y gastos se efectian para conservar y mantener la renta de la
compailia y se contabilizan sobre la base de lo devengado amparindose en
los soportes que la Ley de Régimen Tributario Interno y otras afines asi lo
disponen.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2004 y la preparacion de los estados financieros
presentados por la Administracién, no se produjeron otros eventos
significaivos, que, en opinién de la Administracion de la compaiiia, pudieran
tener un efecto negativo sobre dichos estados financieros, a excepcién de la
presentacion de la declaraciéon ampliatoria de impuesto a la renta por el
porcentaje que se afect6 en la declaracién anterior del mismo impuesto sobre
el valor de las provisiones para reinversion y capitalizacién creadas con las
utilidades obtenidas durante el afio 2003.

Las provisiones en mencién fueron revertidas hacia utilidades a disposicion
de los socios toda vez que no se lleg6 al acuerdo necesario con los
funcionarios de Recursos Hidricos del Ministerio de Ambiente para la
realizacion de los proyectos de la Compaiiia.




}

YIDIDNIIIDNIIDNINIIINIIIINII

D233 )33

ECOLUZS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEBRE DE 2004

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Estan vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), estas
normas fueron preparadas sobre la base de las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC); en el Ecuador se han ido implementado todas las
Normas Internacionales, sin embargo aspectos que no sefialan las Normas
Ecuatorianas deben ser resueltas por los criterios vertidos en las Normas
Internacionales.

Propiedades y equipo:

Se contabilizan al costo de adquisicion y se deprecian de acuerdo al método
de linea recta de acuerdo con los afios de vida util y su correspondiente tasa.

Activos Fijos:

Terrenos 0%
Inmuebles 5%
Obras Hidraulicas 10 %
Muebles y Enseres 10 %
Plantas de Generacion 10 %
Estructuras. 10 %
Sistemas de computo 33%
Politica laboral:

La compaiiia mantiene como politica laboral, hasta €l mes de octubre
incluido, la contratacién de servicios laborales y profesionales via
tercerizaciéon la misma que es reconocida procedente por el Cédigo de
Trabajo. El mes de noviembre del afio auditado la Compaiiia inicia una
nueva politica laboral, dejando la tercerizacién y asumiendo como personal
directamente contratado a la né6mina de sus colaboradores, reconociendo
para ellos los derechos laborales contemplados en el Cédigo de Trabajo.

Impuestos Fiscales:

Impuesto a la Renta de la Compaiiia:

El impuesto a la renta de la compaiiia se determina sobre la base imponible
6 utilidad neta a la tasa del 25%. La Ley de Régimen Tributario Interno

considera entre otras deducciénes para la determinacion de la base
imponible el 15% como participacién de las utilidades para los trabajadores;




ECOLUZ s. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
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Dolares de EE. UU. N.A

ACTIVO CORRIENTE

CAJA Y EQUIVALENTES

El rubro se detalla en las siguientes cuentas:

Caja chica.- Oficina. 1,500

Caja chica.- Papallacta. 300

Bancos.- Produbanco 56,995

Inversiones 16,842

Total 75,637
DEUDORES

El rubro se detalla en las siguientes cuentas:

Cuentas por cobrar clientes y otros

Empresa Eléctrica Quito S.A. 144,758

Varios: Potencia Remunerable 75,924

Varios por cobrar 21,289

Anticipos por contratos 2,807

Préstamos a personal: 3,754

Cuentas por liquidar:

Retencion Impuesto ala 14,621

Anticipos Impto Rta aiio 6,760 21,382

Total 269,913
INVENTARIOS

El rubro se detalla en las siguientes cuentas:

Repuestos y accesorios 8,021

Herramientas menores 13,181

Total 21,201
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ECOLUZ S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

Dolares de EE. UU. N.A

(Continuacién)

ACTIVO FIJO

El rubro se detalla en las siguientes cuentas

No depreciables

Terreno Papallacta 65,000
Terreno Loreto 85,000 150,000
Depreciables
Valor Depre. Acum. Saldo

Central Hidroeléctrica Papallacta
Edificios y estructuras 330,861 41,333 289,528
Obras hidraulicas 1,230,000 -153,750 1,076,250
Instalaciones electromeci 67,000 -8,375 58,625
Instalaciones casa de mac« 1,902,620 -245,905 1,656,715
Lineas 212,016 -26,552 185,464
Equipo de oficina y muet 32,880 -7,845 25,034
Equipo de computacion 6,710 -5,592 1,118
Equipo de comunicaciéon 35,959 -16,845 19,114
Vehiculos 94,000 47,000 47,000
Equipo pesado 151,000 -75,500 75,500
Equipo de oficina y mobi 2,720 2,720

4,065,765 -628,697 3,437,068
Central Hidroeléctrica Loreto

Valor Depre. Acum. Saldo

Edificios y estructuras 217,300 -27,163 190,138
Obras hidraulicas 1,833,000 -229,125 1,603,875
Instalaciones electromec: 62,370 -7,843 54,528
Instalaciones casa de mic 630,359 -78,762 551,597
Lineas 54,000 -6,750 47,250
Equipo de oficina y muelt 600 -150 450
Equipo de comunicacién 500 -250 250

2,798,129 -350,042 2,448,087
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ECOLUZ S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Continuacién)

Central Pifo

Dolares de EE. UU. N.A

Valor Depre. Acum. Saldo
Instalaciones electromeci 45,000 -5,625 39,375
45,000 -5,625 39,375
Oficinas de Quito
Valor Depre. Acum. Saldo
Muebles de oficina 15,714 -1,862 13,851
Equipos de computacion 23,698 -16,289 7,408
Vehiculos 15,500 -3,617 11,883
54,911 -21,768 33,143
Total Activo Fijo 6,107,673
ACTIVO DIFERIDO
Gastos de constitucién 29,152
Amotizacién acumulada -14,533
Saldo 14,619
Seguros 3,254
Amotizacién acumulada -2,440
Saldo 813
15,433
TOTAL ACTIVO

6,489,857
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ECOLUZ S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
Dolares de EE. UU. N.A

(Continuacién)

PASIVOS CORRIENTES

El rubro se detalla en las siguientes cuentas:

Acreedores:

Obligaciones al IESS -2,763
Obligaciones fiscales:

Impuesto renta empresa -50,682

Impuesto renta de empl -383

Reteciones en la fuente 1° -108

Reteciones en la fuente 8¢ -304

Retenciones IVA 30% -64

Retenciones IVA 70% -12

Retenciones IVA 100% -456 -52,008
Compaiiias relacionadas:

HCJB-ECUADOR -224,768
HCJB-COLORADO -5,505,645 -5,730,413
Obligaciones corto plazo

HCJB.-MAXCO -92,716
HCJB.-WELLS FARGO -244,745 -337,461
Retenciones en némina -562 -562
Sueldos por pagar 6

15% participacion a trabaj -34,347

Decimo tercer sueldo -1,071

Decimo cuarto sueldo -520

Vacaciones -1,030 -36,962.69
Honorarios prfesionales -8,400

Otros gastos -15,802 -24,202
Utilidades 2003 por pagar -167,576
PASIVO

6,351,948
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ECOLUZ S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
Dolares de EE. UU. N.A

{Continuacién)

PATRIMONIO

Capital patrimonial HCJE -4,000
Reserva legal -2,000
Pérdida ejercicio 2002 8,028
Utilidad ejercicio 2004 -139,936

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

-137,909

-137,909

-6,489,857
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS.

Quito, 26 de abril de 2005.
A los miembros del Directorio y accionistas de:
ECOLUZ S. A

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECOLUZ S.A. por el aiio
terminado el 31 de diciembre de 2004, y hemos emitido nuestro informe sobre la
presentacién razonable de la situcién financiera de la Compaiiia y los resultados
de sus operaciones.

. Nuestra auditoria se efectudé de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas y con el propdsito de formarnos una opinién sobre los referidos
estados financieros. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo, e incluye
el exdmen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caricter
significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Regimen Tributario Interno y sus reglamentos, en
relacion a que:

Los estados financieros surjan de los registros contables de la Compaiiia
y que tales registros se lleven de acuerdo con las disposiciones de la Ley y
sus reglamentos.

Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones
del Impuesto a la Renta y Retenciones en la Fuente, hayan sido tomados
fielmente de los registros contables;

Se haya pagado el Impuesto a la Renta, que figura como saldo a cargo de
la Compaiiia en sus declaraciénes tributarias.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS.

Quito, 26 de abril de 2005.
A los miembros del directorio y accionistas de

ECOLUZSA.
Pigina 2

La compaiiia presenta su declaracién de Impuesto a la Renta por el
ejercicio 2003, determina el impuesto causado luego de la deduccién
tributaria por el valor de $ 160.000.00 como provisiones, posteriormente y en
el desarrollo de nuestra auditoria, la compaiiia sustituye su declaracién con
una de mayor impuesto debido a la inclusién en la utilidad gravable de la
cuenta provisiones que fue creada para reinvertir y capitalizar en proyectos
de la Compaiiia; proyectos que no se llegaron a concretar con la Direcciéon
de Recursos Hidricos del Ministerio de Ambiente. En tal evento, la
compaiiia efectia la reversién contable de la cuenta PROVISIONES a ia
cuenta UTILIDAD, creindose de esta manera la obligacién tributaria de
impuesto a la renta indicada.

La compaiiia tributé como régimen preferencial el 15% de impuesto a la
renta sobre las provisiones efectuadas, las razones expuestas no permitieron
1a realizacién de los proyectos por lo que la compaiiia decidi6 transferirlas a
utilidades y tributar el 10 % restante.

Se haya presentado las declaraciones de retenciones en la fuente y se
haya pagado las retenciones a que estd obligada la Compaiiia, en su calidad
de agente de retencién, de conformidad con las disposiciones legales y los
acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes respectivos.

Los resultados de las prucbas efectuadas no revelan situaciones en las
transacciones y documentacién examinadas, ademas de la puntualizada que no
constituye incumplimiento, que en nuestra opinién, se consideren falta de
cumplimiento significativo de las referidas obligaciones tributarias por parte de
ECOLUZ S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2004.

Rodrigo Sanc
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