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INMODITRSA 5.A,

Faradns de »rmeoda [nsocen
Al 31 de Diciembre de
2014 2ms
LS Diddarrs)

Pasivos v patrimania netn
Pasivos corneniey:
Cuetas por pagas (Noar 1) i, 142 693,212
Pasivirs scommilacdies (Nt 14 145 145
Cheas cucntas por pagar (Nada 15 16,934 22,784
\orerdnres accionisras TNt 60 2, Tivh, M2 2.414.292
I sl pasmom vommenines Lm.ﬂﬁ 3,150,436
Paanmd vidh Crnenncs:
Divscsirrsemiios o pragar #Nasd 17} 5,322 465 0,522 405
Nebacaper chienides o 1) 2,083 209,043
Preyisuin beneficion secaales (St 19) 5812 5812
Teoal pastve i Cormente 5,537 360 i, 737, 3600
"Voral Pagives B AEL 459G 9‘155'.-'-.?'95
Parnimncguo gt

Caparal social (Nese 200 H18 460 815,466

Heserva revalunmranion 3,755,695 3,755,695

Kiccw de pamens adopaion (418,061) (418,061)

Hesulrados acumulados (547,723) (405,646)

Péedada ded ado a3, 206 (142,077)
Tutal patramono 1,235,593 3605377
Total passros 7 patrimmonio neto 12,617,089 13473173
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INMODIUESA S A

Faradns de Reswrados Taregrales

Ingreses operacionales
Ingresos no operacionales
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Afios Terminados el

31 de Diciembre de

2014 2013
(LY { didure)
1,858,572 1,790,576

11,745 5,035

LB 317 1,795,611
(631,021) (1,375,074)
(414,304) (488,127)
B24,902 (67, 590)
(194,680) (74,487}
630,216 (132,077}
630,216 (142,077
0,77 (0.17)
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INMODIURSA S.A

Fastadios de Flujos de Flective
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INMODILRSA 5.A
MNolas a los Esrados Financierns
Al 31 de Diciembre de 2014 7 2015
OPERACIONES

L2 Compania fee consamida- en Quits Ecuador €] 23 <le rriaye e 2002 coni ef nombre: de

INMODITRSA 5.4,

I ahpero de la compaiis cs la planificscion, construcaon v promocion e (oo gpo de
PenTCCros, construccion por sl sola o a maves de terceros de obras de infmestrocturs como

arricndn ¥ administracion de teds clase de bienes muebles ¢ inmuebles.

Al 31 de 1hocembre de 20004 v 20013 la acovidad de s companin e ielouenis o

arrencipmmoenio del inmrmoebie gue se presenis o |:-r|:-]|]l.:|l.1d|_".- de aiversicd

RESUMEN DE PRINCIFALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se descoben las principales polivices contalbles slopladas en 1 preparsacidn de
o edtmbes: Anpnceras, Tl woane L reguiete la Marma Breenacional de Conebilidad (NG
13, estas podilicas han side disciadas en funcion a las normas internacionales de mfomacidn
financiera [N 1117} vipentes al 31 de diciembre de 2013 v aphicadas de maners unifurme s los

periodos que se presentan en estos estados Anpncieros.
Hases de preparacidin

o5 presentes estados financerss, al 31 dediciesnbiee dle 2004 4 20005, han g sraadi
Los pr tados fin 131 ale ki bares e 20004 v 20 3, han side preparados de
arverty o las mormas miermacionales de mbarmacdn Boanciers (I |.|.|.-_:I, crmodas For o
Consedo de Normad Intemacicnaics de Contabiidad (TASB) v represenn la sdopaon
mregral, explicica v 510 feservas de las refendas normas mternacionales.

Liniddsud smomeraria

La moneda utilizacda pard a prrepucacion y o Presen i e los camados Gnanceros de ls

Zompania es el Tholae de FOULAL gue es la moneda de curso lepal en Eouador

i Lspacio cn blanco)



INMODIURSA S.A.

Motms a los Fatados Financieros (conanmacion

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las poncipales polinoas de contabifidad aphicadas en 1a preparacon de los estados financierns

wm las sHELHR LR

Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento v medicion inicial

Fang actves financieros culdertoy por ln NIC 39 se clasifican como: acovos financerns al valoe
razonable con camibeos en resultudos, presiamos v cuentas ot cobor, invensones mantenidas
hasta el vencimienoo, nversiones financicras dispoaubles paea bovenag cocommo derteadog
desymados corme instoementes de cobermura en una cobermrs cficaz, sepin corecaponda.
Tudos los acdvos Anancieros se reconocen ntcalmente por su valor rweonalile may os costos
cle imamsacrion directamente atobubles. excepto en o caso de lns actvas financweros que se

contabilizan al valor seeosalle com cambios en resaliados,

A la fecha de los estados financicens, la Coampadia clasifica sus msiromenios fnancienos

activos sepun las categorias defimidas enda N1C 390

Reconocimicnto v medicidn inicial

La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos [inancieros et el mosmenio del
recomncimientn inigal. Los aspectos mas relevantes de estas carcporias aplicables a la
Compafifa o descrilien a continuaeton:

Medicidn posterior

Prestamos v cuentas por cobrar

Loz préstamos ¥ las cucnras [#rot cnlarar, so actves Enanceros con papis fijos v

determinables que no ooien cotizacion o ol mercado dcvo.

La L'.'-.'uupa.ﬁm e o esla calegona al efectiva v sqpovalentes de efectvo, dendores
comerciales, viras cuentas por cobrar v cueneas por cobrar a enmdades relacionadas.

LJC:i]‘l‘:.‘lé.ﬂ ol poconocieientia micil, estos aeives Goamoperoy seompden al costo amorozado
vilizando o] merodn dela rasa de mirerés efecnva, menos sunlguier desenore del valorn El
coyte amorazado se caloels omando oo cueno cualguice descuento o peoma en by adguistenin,

v lus enirmisiomes o los costos que son una parme integrance de fa tasa de inscecs cfoctiva

i



INMODIURSA ».A

Nowas a los Estados Financleros (continuacion)
RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacitn)
Deterioen de activos financieros contabilizados al costo amortizade

Pam los actvos finanoiervs contabilizades al costo amorozado, [a Compaiia primero cvahia s
existe evidencia objedva de detenoro del valor, de maners indindual para bos activios
financieros que son individoalmente sipnibcatvos, o de manera colectiva parea lns achivos

financeros que no-son mndridualmente significanros.

81 [a Companiz determina que no cxtsre cvidenciz ohjermea de deterioen ded valor pare un
activo fAnancicro evaluado de mancra individuwal, mdependieniemente de su sigrdlicancia,
inciuve 4 esc actvo on un grapo de activos (anciernss con cimcters sy de despo de crédin,

strmilares, v loy evalta de manera colectva para decerminar =i existe deterioro de su valor.

Los acovos que se evaldan de mancr individual pare detetsamar sexiste deterioen de so
: . ; : ;

valur, v para los cuales una pérdida por dererioro sc reconoce o sc slpue eoconacicndn, no ann
mehubos en fn evaluacion de detedore del valor de manera colecara, 51 existe evidencia
nbyjcra de (el b habsidis una frerihicle jror detetiore del valor, el 'ir!_'.F\-l_:-rl:-;' e In mertficle se mide
como la difercncia encre ol imporre on libeos del active v ol valor presente de las flujos di
eleciive futuros estimados fexcluvendo las pérdidas de crédito futuras esperadas ¥ que adn no
sehayan produculo). EDvalor presessie de los flajos de efecnvo futuros estmados se descoenta
3 la tasa deo inceecs cfecuva onginal delos acnvns financwras. B i preéstamic deverin unn fasa
de mnterés vanable, la tasa de desouento para medic cuslquier pordada poe. deteroen del valor ea

L o ele nieres etectiva peinal

Ll mporre oo lheos del active se reduce a reaves ded uso de una cueria de provessiin el
importe de ba perdida se socoroce en o cerado de resultados. Los mrcecses panados se sipuen
devengande sobre ¢f importe en bbros redundo del acovo, vtlizando la tasa de interés
arilteada para descontae los Togos de efectva futuros a loy fines de medic 1s perdida por
deresinro del walee. s inreeeaes gdr'.:l;lrlh s PEHRITIN CoaTiE dngEmesn HngTeEers en el estpade e
resultados. Los prestamos 7 la promsman correspondiente se dan de bapa cwando no exisien
expectatvas realstas de un recupers futuro y todas las garanoas que sobre cllos pudieran
CRIGHUE &6 Clecrvizaran o leans literon b Clommpaniin 5 en unsjercions posienan, e impors
estimado de ls pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debide a un evento que
acurre despues de haberse reconoodo e detenoro, la perdida por detetiore del valor
recomactda anfernemente se aumenta o distiinaee ajusianda fa caenta de previgidn, S
POSTCOCEMCALNE §C FCCUPCra Una parnda que fue impuotada a péedida, ¢l recupero se acredita

come coste Bnanciero en ol estado de resulimdis,
Pasivos financicens
Eeconocimiento v medicion inicial

Lass pasivos Bnaneuros cubaceros por b N1C 3% se casifican comao? pasiros financcros al
valor razonable con cambios on resultados, prestamaos ¥ ouenias poc papas; o coma durivailos

desipnados como instrumenios de cobermura en una cobermirn efica, segon corresponda,

11



INMODIURSA 5.\

Noras 3 ks Fsrados Financicros (continuecion)
3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuaciin)
Reconacimicnio y medicion inicial

P Cormpurivin deverrming 1 clasificacidn de los pasivas fnancieros al mamento Jel
reconotmmen o inicial

Tionlus Loy pl.s.i.\'m fnancicros 50 fecannec Hictalmenie [ i) vitlur rzonable excepto los
previamod ¥ cuenas por pagar contabiliaados al eosio srroriteadi, en dunde los coseos de
transaceion direcramente arnbuathles, foemas parie del cusio ictal,

A La fechs de lvs esoados fnanoeros, b Compaiiis chulics sus monmenios finencienos
pasd sofrin les calgmirias dlefimmlss en le NIC 39 como: () pasivos poc préstamos ¥ cucmilas

ot pigac
Medicion posterios
Préstamaos v curnias por pagar

La Compaita manuene en esta calegnoria loy acreedures comerciales, OUwas cuentas por pagat 'y
cusnnay por papat a condades relacionadas. Despaes ded reconoamuento imeal, los prestamaos
b b ety PIAE PRERE 5¢ moden al costo amornzado, uithzando @l meiodo de b tasa de inteces

clecivi,

Las panancias ¥ pérdidas s¢ recomocen en ¢l extacks ile resuliados cuando los pasiros s¢ dan de
Isaga, o cuwns iambien & maves del proceso de amormracein, a traves del metodo de 1s s de
micses efectna. Fl comju smuoricads se caloola tomendo en cocna coalgquics descuwmso o
poma ¢n Iz !dq.l.liilﬂfh"l} bs comssanmees o los cosioe SfuUr BTAN UAA PADT IICETANTC de ba tasa
e interes efecmra. L amornraciin de L 1asa de mieres eleciiva se feopno0e oomo costo
imarsaer en el stado de resultados,

Baja cn cucntas

Lles paasivns Dramietero se i de baja cuanda la obligacon especificada en el corzespondiense
conteate se haya pagado o cancelado, o kava veneido.

ot un pas e Deimesers existe e reemplazado por utro pasive proveniente del mismo
peestamista bajo condiciones susmancialmente diferentes, o 41 ks condicames de un pasiva
exiztente v¢ modifican de maners sustncial, ] permut o modificasion se rata de uns baja
il prasivs omenel v el recunucimiento de un ouevo pasive, ¥ o diferenca entre los impores

en hhes pespecin e sc recoeieen e ol extacs e frsialisdos.

12



INMODIURSA S.A,

Moras a Ins smados Financicros (continuacion)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)
Compensacion de instrumenios financierus

Law activas Imanceros v Jos pasives financieros se compensan de manera que sc mforma el
importe reto en el estado de sinnacon Ainanciera, solamente i exaste un derechn acooal
lepalmente exypible de compensar los importes reconncides, v exisoe la mrencion de gudados

pur el importe neto, o de eealizar los actiens v cancelar las paswvns en forma smulvine.
Efectivo v equivalentes de efective

El efecovo v equvalentes de efectra correspondenal efecnivio enocaja,  cuenias cortentes
bancamas v fomdos de snversidn a ka vizta que se ceglstran 3 su costo histdeico, qoc o dificre

Ejﬁ'uﬁc:‘lu.-.:uﬂ'lu.':l'llt. e s valbor e realieneion.
Cuentas por cobrar

Laz cocnras prr cobear son activas (manceros vom pagros jos o determinables {Jue U COTZAn
en un mercado acovo. Las cuentas por cobrae con companias selacionadas, s Bien gu
aniyniechnl en prasiones supera este plazo, no se provisionan debido a gue existe un acucrdo
dc pagn.

Activos Fijus

L activos Njos se rgnstran al custo de adquisicion v /o costo revalordzade, determinado poc
valuiciones infernas, monas of valor nero de depreciacion wcurmulada v/ o :.Jeﬂﬁ.;]as
acumnladas por detedorn, & las hubicre, Todas las eeparaciones v eostos de mmtenimienio se
registean en la cuenta de resultados coando se incorren.

| opdns loz acrvos caprraliados se depredarin nsando el meétsla de nea recta 2obre su vida
util esemada. sin valor ecsidual o de salvamentn, A continuacion se detall Ins caterorins de

activers v s itk anl asgmacda.

Muebles v enseres ¥ equipo de oficina Lh afics

Eoguripos de especializno Yo oanos

LU'n acovo firo sc da de baja de su evenmual disposicion cusnds no hay bencficios ccondnucos
Futuros de su yso o disposicon. Cualquer perdida o gananoa surgida al dac de baja el scovo
fadendada crine T diferenmn e las igresas nefos oy el arpsotie en hbmos del actein) se

mnclhve enla cuenta de resultados.



INMOLIURSA SA

Notas a los Estados Iinanciceos (contnuacion)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaciin)
Polidea para Detenioro

Con ¢l prapdsita de conrrolae of detenore de log acovos;, [a companiia efecnia un inventano
tizscn toral de losd musmos, pare evidencar alpon indicin de deterioma, Bl estado de los acroeos

gue 2 evidencicen el hiatado se determinard con los sipeennes patimernnos:

L= Hoplir
2= Pueno
3i- AMuy bicnn

4.- lixceente
Obhgaciones por beneficios post cmpleo

o Cingans e biene beoeBicios por comcepie de jubnlucon patronal v desahocws, defiegdos
par las leyes labarales ecuarasanas v se remsrean oon cargn 2 resuliades del ejerocin v su
pasrvo represente o valor peesente de la ohlipacion a la fecha del estado de simacion
financiers. v que se dererming anualmente en base a estudios acmwanales realirados por un
pentn indepenchenie, usande ¢ mewdo Jeunidad de credieg proyectade. El valor presente de
b oyt ele Lenedicus detirlonse deiemrmma deseomizodo los Hlupos e sabich e el

eatimacdng usandn la taza de inreecs dererminado por ol poeto.

Las supusiciomes para determnar el estudio actuanal incluyen determinadones de tusis de
descuento, vartaciones en b sueldos v salanos, ssas de mortalidad, edad, sexao, afios de
sevicio, Incrementn en ol monto minimo de las pensiones jubdlares, entre otras. 1ebido al
larpo plazn que caracterza & ls reserva pars cblipacienss por beneficios de redoo, la estimacion
estd sujetn & vadaoones (ue poddan ser importantes. Bl efecto, positvo o negativo soboe Jas

reservis dervadas poe cambios er lag estmaciones, se repstes ditrectamenieen eesuliadog.
Provisiones v pasivos contingenies

[.as pravigiones ac reennacen ouando la Compadia dene una oblipacidon presente lepal o
EJ_TI_]:I-]_':I_‘jt'H,' como consecuenoa deun suceso F'ﬂﬁ:ll:'-l_!l1 o Tepiddecion reguaiere una salick de
recirsos g se cotsidera prishable v que sc puede csnmar con fabilidad. Dicha oblipacion
pucde sce lepal o wcita, desprada de, entre otros facoores. regulaciones, contrans, practicus
habimales o compromisos pablicos que crean ante una expeotativa vilich de que L compania

SSUIMTITA ciertas respongabilidaiies:

a5 prevviisennes so eovisan-a cada fecha de aerre del balance v se austan para reflejar b megore

CRIMACIAN que sc tenga a e=a fecha

V31 de dlicternlare de 20004 ¢ 21113 no cxisoen: provisiones que feglstoalse POE esie Coneeio.
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INMODILURSA 5.0
MNots a los Esmados linanciceos {contnnacion)
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuicion)
Participacibn a trabajadores en las wiilidades
La parkcipacion o tabsaadores se caloala aplicando el 15% sobre la wolidad conmble:
Imypaesto ol renta corriente y dilerido

El srpruesie s |a renta del anu, incluye tanto el impuesto a ba renta comente v ol impuesoala

renty Jiferide,

Lass activas v prsivos relanonados 3 impoesto a ls renta (ceodite tnbutario /impuesto a pagar),
cotrespondientes 3l ejercicis aetunl ¥ 3 ejeroiouns antenures som mebidog prar w] iTl'IP-l;_I The (jue 5
£sUmMA recuperar o pagar a las avrordades wiburaras. |atasa de impuesio o fa renta emplenda
prara la determinacion de dichos importes. son las que csoiceon vigentes a la focha de cceee

de cada clercican fmposiiiv.

Flmmpare de los actives v/ o pasivos por impuesto difendn so calculs unlanda el méraca
ded pastvey, sobire lis diferencias tempurales enie la base fiscal de los actvos 7 paseos v los

iJJl'_-.‘.li.‘.I:I:'.c:i én libers acgrudn Lo wsbaloss Iiveriseraes.

Lo pasivos por impuestos difcnidos son roconocidos por las difercncms  temporseeias

nnpirildes,

Los acovos por impucstos diferidns aom recomacidas por las difereticns lemporanas
deduables; en la medida eo que sca probable que la compaiis pencre suficientes gianciag

Fseales contr Tas cuales pusdan compensarse las diferencias temporales deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestns diferdos, son mededos 2 las taas de impuesio solre b
rents vigenies o ln fecha que se exnma que las diferencias temporales se reversen,
eongiderindo s Insas del frepuesio a s renia vigentes establecidas en 1a Ley Organica de
Régimen 'L'riburano Inteene, ¥ sus reformas, gue cn éate caso o 24% par el whi 2001, 23%

parn ¢l ano 2012 v 22% para ¢l afo 2013 eo adelante.

Ll actiens por impuesmos difersdos nooac descsenta aau valoe acnial, v ose clasifiea comn no

COPTIEME,

Reconocimicneo de ingresos

s ihgrresa se reconocen cugnce e prolmble que bos lesefions soonotmicos asooadiog o e
transacenn Miyan o la Compadiia vel monm de mgeesa puede see medido confiablemenne;

con independenca del momente en que sc pencra ol papo.

Lixs ingresae dle la Cornpanin prosenen prnapalmente de Lo azstendos del editicln

-
g



INMODIURSA 5.4,
Maoras a los Dsrados Pinanceros [connnuzcidn;

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacidn)
Reeconocimicnto de ingresos (contnuacion)

Lo el rns ngrresos aperaciodiales corrcspandientes o mpgrcans no operacionales aom

reconcicidar cuanchy e proliabie que bes Beneficios ecmmdtmicns psoctadaos b PEATEACCION

Nuwvnn & la Commnndn v el monte de mgresa pusde ser mediclio conlinbilements v forman parle
L ; o B ¢ [

i Jeas et de pebiviclides onbinamas.
Recomocimienio de pasios

Lsa st serecanncen o inedida quee ze devengan, sndependienremenie del motnenioen gue

s¢ pigan, v e reglstoan en los pedodos con log cuales se relaconan.
Uso de esumaciones

Fa prrinciprles bijsiesiz aswmiclis v omos patametcos celevantes de inceridumbee g la fechs
do gdcere, quec podreian fener wieelecio spmifive sobre los estados Tmancieros en el futore

LLEF Y

al Proviziones.- debido a las incertidumbres inherentes a las esbmaciones necesarss
prota deterninar el doporie de s provisiones, s desembolaes reales pueden difenc de fes

importes reconocidos onpnalmente sobee [ base de'las estimaciones sealizadas.

LSO DIE JUICTOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES
SIGMNIFICATIVOS

La preparacon de los estados financeros de la Compania requiere gque la perenoa deba
resbivar junans, esimgciones yosuposiones contalles coe afectan log ITRUTLES the frppresos,
!!‘.'l..:\.[l\.'l.ql ACTIVOE :-' i:'li'l..:\-l"r'l'fl.:\. ITi r.l'.ll."l'l'lﬂljl'.l.:\. :- A TL":'-'L"'IB'.':H'I‘I:I i !'.Iilﬁl."-'l.'lﬁ I.':l":l'l'lll‘l'lgf"l'l te= al clesee dl?i-
peoodo sobre ¢l que se informa. Lo cste sentido, b inceradumbee sobre tales suposiciones v
estirrpszores sz dar lupse oo el fuiore ooresidados gue faedam regquenrde ustes 2 los

tpartes en bbeos de los acovos o pasiros afccmados.
¢ Estimaciones y suposicinones

Las suposiciones claves relacionadas con el fomiro v omas foentes claves de estimaciones. de
1ncerodumbres 2 la fecha de cerre el Pml_‘-d-’_l sobire. el yue seandorma, que ieery wir alio
J.'.it'Eg"_l de acusiunar ajusles symilicaiviss sobee los i1'|'|;'u'||‘rl.':5 cn libens de fos activos ¥ Ins
pastvis durante ol pedtoma cjercicin, s¢ describen a cononmacidn. La Compania ha basado
Al ;..up-:j-:_j,n:i_mc:: ¥ cetmaciones considersndo los '[_:-ﬂ]'ﬁ metros disponildes ol momenio dela
Pmpmi:i_{ln e Ios estades Brnpncietos, B e, las circunstancias ¥ las supc-ai-:.'jciui:-s
actuales sobre los poonieennientos fatueos podian vanar debido a cambios en €] mercado
o citounafancias que sugan mas alli del ronrrol de ls Companin, Hsos cambios sc

reflejan en las suposiciones en ¢ mamento en gue ellosoearren,
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NMODITLTRSA 5.4,
Notas 1 fos Estados Financteros {conanueacion)

4. LSO DE JUICTOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOES (continuaciin)

* Vida otil de Propiedad, muebles v equipo

Las estimaciones de vida utl se basan poncpalmente en las proyecciones de uso fomrn de
los activos, En aquellos casos en los que sc puedan deceeminar que 1a vida dol de Lo
avtivos debedn disminuirse, se depreaa el excézo entre el valor en libros neo 7 el valor de
recuperacion sstimado, de acuerdo a la vids 06l resmnte revisada. Factores mles como los
cambios en €] usu planificado de los distintos acovos podrian hacer que la vida dnl de les

actmvos s viera dismismoida,
& Deteetorn del valor de los activos an fnetcieros

Fa Compania evahia los acovos o prupos de acovos por detcnoro cuanda cventos o
catnlios en las cifeumstincias mdican. gque el valor en bbees de un acovo podria no ser
IE“L‘IJFIEL'H.I:I]E. Freame-a la exsstencir de activios, cuvos valores exceden zu valor de mercado e
capacidad de peneracon de ingresos aoros, sc practican sjustes pot detersora de valor con

caryrer 2 los resultados del Fn:rjr_':r_ir_:
* Impuecstos

La determinacion de las oblipacones v gastos por impuesos requicre de INGCrpectacioncs 1

La begrsbucacme nlnatsna agolaslale:

Drebido a gue la Compania considera remota Ia probabilidad de kngios de caricres
Irthuatane v prsteniures desembalsos cumo cunsecuencia de eflo, oo se ha reconocido

I'|i::|53__'.".'|'| (A Crgnite relicomaelo pom n LRI TR
®  Obligaciones pur beneficios post-empleo

L valor presente de las oblyraciones de planes de penssitm se determing tnedianie
villuacione: acoeanales. Las valuaciones actuanales implican vanas suposicones quc
raedrian dilerirde los scontecimeenios que efectivamente tendréin lagar en el foturo, Esas
-'\.L|.|'|-:'|‘=-i|.'.l-::1'|-.‘:ﬁ HCiLyeT la determminacicrn de B tase de descuenio, los auinesios saliriales

fomuros v los indices de mortalidad

Pebnaler w lu complejickud de la vilaaesim, las suposciones sulwacentes v su maturalers de
larpn plaza, las oblipaciones por beneficios defimdns son extremadamence sensibles a los
cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciunes se cevisan & cada fecha de derre

el 'qu'-.'iud-:l seabare el aquee s nforro.
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4.

INMOHERILIRSA BA

Notas a los Lzrados [Mnancicros {conunuacion)

LSO 1E JUICTOS, ESTIMACTONES ¥V SLUIPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATTVOES (Continnacidn

Eindiee de mmortabiche] ge Lasg en Ts talelas lnormeineas Je exnenenci ecoatonana
prubibicilas por el Insttote Ecoslomimas de Sepundad Socal (IESS) sepon RO, No, 630 del
28 ele st e 2002 Loy aumentos futuros de salados v pensiones se bazan en los indices

iIE" I'III.'::H-II.:ITI |=..r".r|_:-:. HP{'TH-I_II'IL i arra I_'I DFUE
e Proviziones

[Jehiede s lag mcertidimbires inberemoes o las estmaciones necesanas pare determinar o
imporne de s provisiones; os desembalaos ceales poeden difesie de los importes

reconicidus copnaiments sobee la base de laz estimaciones cealizadas,

La determuinacian dela canndad a peovizionar estd b en Iy inejor estimacion de los
tesembiolzes que sera necesano pagar por la correspondicnte oblipacion, trmando e
vemsideracion toda I informacion disponible & Is fecha del penodo, inclurende Ia opinidn

de CEPCEIs i1'|l.||.:|5-|'1|-.]|$:1:-e':1 Ll 4 mmane jleessTes I{'HE.I_I‘_‘ﬁ v consultooes
NORMAS IN\TERENACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A connmiacion se enuarneran las Nommas Tnemncionale: emiodas pECD {ue 0o e enconraban
ch 'l'jECL'.Cii ala focha de emicidn de bns mindas Tnancienss Fooeste senida, se indican las
Normas emindas que la Compaidia posiblemente aplicard on el furora, La Compadin tiene 14

intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vipencia, si e que les son aplicables.
4) NIC 7 Estado de Flujos de Efectvos

Faiste wuna peopuesia de mondilvmcian o by W T selre imfommacion g cevelas v que
hASLCAMICTE pretende wrfnemar @ reaves de wia conetlneon e loas irmpiortes de Jos salios
miciales ¥ Gnales de los cstados de simiacian financicra pars cada paroda gue hava peneeado

Moo e efectivee chizileados cormo acmvidades de fimanoaoon.

&t debera revelar ambicn las retenciones sobre ol efective v sus cquivalentes, incluyendo

pasiviss fizeales e suman en el moamienio de la r|_--'|:|:=|;1-_;4-:_'_.r_':-n e saledos de efecmen,
b)) WIC 12 Impucstos diferidos

S espery cotnen lamios o T propoesia del provecto de norma, reconoormmienie de pctives por

Hnfricsin diferidne [r1f |:l|.:|'v;.‘|'.|.1.'.1:1 s pealieadas
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TNMODMURSA 5A.

Notas a los Estados Financleros (conbnuacion)

MOBMAS INTERNACIONALES EMIUTIDAS AUMN NO VIGENTES

(Continuacinn)

c) NIEY Instrumentos financierns: Clasificaciion v medicidn

LA niueva revisidn bosca reermplaizer b NIC 34 Instrumentos finnmeeros reconocimiento y
mediacivn aduplinde un modele Iopco pan 18 dusificacion v medicidn asi como una sola
vision de modelo de directone (perdida esperada) v un enfoque reformado de contabilidad de
reib e
CAJAY EQUIVALENTES TDE EFECTIVO

WAL e diciembre de 2014 7 20013, el robre de clectivo se fommaba de 1o sipicnoe mancea:

3 de diciembre de

2014 215

(TN [ Xt

Caga Checa i BN
Banco laetmacaonal 13,153 121,353,
Banco Creneral Maminabol 1,372 4418
Ioversione: temporales i 200,000

15,055 46 254

La Compariis mantiene sus cucams cordentes cn dolarcs de los Estados Unidos de Amicrica
en chversus entidades financieras locales: los fondos son de Lbre disponibilidad. Asi tambicn
L caja consitaye Tomdos deimades jarn sdoguisiciones menores gue son mantenidos oo la

Compariiz.
Loz mversumes termporales tepresentan ires certifoados e |_|i.t'F|r:'|5:|:r_| A 'Ful_ﬂ;.:'r_'u__ con el Banco
Cicneral Kumudahel con fecha de emasicn desde actubee hasta dicembre de 2003, s cuales

oenen fecha de venomiento e 3 de marzo de 2014 v devengan mtereses caloulados a una tasa

e wrrere el 4,705 al 5,055 anawl.

{Espacio en blanco)
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IMMOMOTLHRSA SA
Notas a los Estados Finanderos {continuacon)
7. CUENTAS POR COBRAR

A3 de diceembee de 2004 v 23, el rubirs de coentas o eolarr se lormaba de b slarertie

FEANErL:
3 de diciembee de
214 2013
(UIY hidarer )
Cuentas por cobrar/Clientes A0 500 413,258
[etbas fror colmar S Ernplendos 2,602 20500
(tras cuenmas por cobrar (a) 305,6M 288,438
\nticipu a proveedores 13,14 42,618

472,857 486,301

() Al31 de dugembre de 2014 ¢ 2013, otras cuentas por cobrar corresponde principalmenre o
valores: pagadios a tombre de Tuertn de Brandenburgo 32\, Diurbrand por el pago de
IIPUES IS J'I:I.EEIELEF, homorares audirors exierg servicins basiogs, pagn Impuesto & I

DCOE W 80 Ao,

B IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciesnbee de 20004 ¥ 2L, I iJ]'li_.'!th'.':rl.'.lﬁ :|1'|Ii-:'.'.|‘:-.]l.]|'.-:1 se lormalum de la sipoene

MALELA:
31 de diciembre de
2014 2013
(LIS Dhidarer
Iva civ compras 763 1,507
2 ectenudo 129,008 11221
Credito tobatanic B3, 747
Rel fuenlef afios anlerioris 76,077 B3 102
Cridiee Tnbutann 1V A Rerenido 217,837 435,203
423,775 367180



INMODIURSA 5.4

Noras a los srados Finaonaeros (contmuachon)
9. ACTIVOS FIJOS5

WA deaiciermbare e 2000y 2003, besactivas Tjos se botmaban e |2 .-xguicu:c. AT

A1 de diciembire de
2014 2iF13

(T Dhidares)

Mluelales « dnotes 61,644 LR E
I".I.'I||1['|I'I!i e albann 26,428 Ef‘i_._:l-l!'i
Tiital 45,072 e
.:}I:TII‘I."'I.":i.-LI.":II:'.I‘h weormidada (69,843} {61,200
Valor meto 18,229 T

10. PROPIEDAD DE INVERSION

AP ele diciennbore ol 2004 5 23, T preojaiedac] de mversiim se lommalon de b siparenie

MARCEE:
e diciembre de
2014 2ikL3
(LY Dheilarns)
Feeeciio 1,455,178 1455178
Edificio 11,700,383 11,700,383
Toeal 13,155,561 13,135,561
Diepreciacion Acumulada (1.531,023) (1231623
Valor neto 11,624,538 11.923.037

Las propiedades de inversion consutured el edificio Eurocenter, el mismo que fue
revaludzado por v pento valuador independiente para estimar su valor meonablbe Se b

estildemde gque T vicla il el acrvo al 31 e diciemnbee de 2002 es de 35 ains.

{Lspacio cn blanco)



INMODILRSA 5.A.
Notas a kos Fsmados Tinancierns (contnuscion)
1. ACTIVIY INFERIDN)

AL de diernbee de 2004 v 2013, [os acovos difeddos se formabun de b sigoente mancra:

A de digiembire de
2014 i3
(LY Db

Ciaranntlas varus [a) i,-il.! 1.623
1,623 1,623

(2) M 31 Je shoembe de 2013 cstos valores comresponde 3 parantias entregadas al Mumapo
de Quito para instalar pubbicsdsd en ol cxserion.

12, CUENTAS POR COBHAR A LARGO PLAZD
Al M de diciembre de 2014 v 2013, Iss inversiones se femmalan de b siguente manera:

3 de diciembree de
2ikl4 2013
LRA N T E

{uentan por cobsar 2 Constrar Fomre (a) ARG AR5 000
Juiews Convtrur Futann 20400 20,400
Trestaermns [ e (osia Bica 6,852 i As2
Provcusatn cucnias par cobrar = lagpo plazo = 505404} [F05,4K1)

i 852 (W1 A52

{2) Cienias poe cobeara bisgo phvo, comesponde 3 valopes cancelados 8 favor de Cosstnusr
Fumrn ».A., por s comprs de 18 departamentor ulicabs en el sector de La Viconona
Baja: in embargo dichos depsmamonios no han sido entregados 3 lamodiarss S AL mzon
pot ba cual se rsantiene on fincky encoones de esra ernpeesa.

La eoarpadiia decidn’ peovisionar of 1w de las coentas por colirer o longo plazn, una vez
g han transcurndo 5 ados v que de acuendo con T opunidn del asesor tnbutano oo
extrren probabilidsdes de devolueain de exros valores poeque no exasten fus perises
mumicipules puen obiencr estns departamentos.

{Espacio cn blanco)



INMODILRSA S A
Wotas a los Estados Financieros (contnuacon)
13. CLUENTAS POR PAGAR

ALY de diciembee de 2014 7 2013, las cuentas por pagar se fummalan de ls syguienre manera:

31 de diciembre de
2014 2013

U Devarer)

Proveedares nuoonales 12,99% 44,301
Edilice Diursa Eurocernter 42,678 LR
Tarpudaciones de haberes por paper = I ALT
Hrolaa de Valores Chuea {a) = 1138
Ciastos lepales = |4
{Chras uentas por Pagar 4,468 5,199
Trevision Lavcloarharal () * TESTT
Wiarins ; = ik

ailL 142 a3 22

{a) Corresponde al valor gue se acoedo comprar 3 fa Bolsa de Valores Choieo (3 bodeyras, 12

ceraconamientos, v i obona de Jo sepunda planta del editions Dheesa Furcenes).

(h) Valor a tavor ded arquirects Rivadencira de acuerdo al Laude Arhbitral,

14, PASIVOS ACUMULADOS

AL 31 de diciemabec de 20114 v 2013, los pasrvos acumuladus se furmaban de ln signoenie

MALNCTE

3 de diciembre de
2014 2013
(LI Dddares;

Tlecimea isToer: 41 a1
1écimer cuasio 57 _ 57
144 144

T3
k



INMODIURSA S.A.

Noras u los Fsrados Financieros {continuacion)

15, OTRAS CUEMTAS POR PPAGAR

AL 3 de dicembes de 2004 ¢ 2013, Lag oirss coentas por pagar e fomma brare de la LG

Nanvras
F1 de dictemlre de
2014 203
T Dhdderer)

Ypoaries [Fss E1= 1377
Preéstarnus TESS L ias
VA Vestag 15,366 19250
Retencron IWVA 157 1,557
Tetenoerian & la fuene 22 i
Fmpreesres o ke ressla eingrleadis 294 217

16,934 77 THS

Iy, ACREEDORES ACCIONISTAS

WA e dhciemibire de 2004 ¢ 2003, Jos acreedores acoiomsias se formabnn dela stpnaienis

TG
204 2015
{LIN Tdiadgrey )
T harsa vl filaen () JE0.537T AE03TY
IMursa intcrescs (b 2.386,533 2033013

2,766,912 1.414.292

(re) Coenia pendienie de rancelacstn @ 1Diarsa Hapafa poe la compea de varos masenales de

comstinccian ailizados en el Edifieao Dhersa Eurocenter

([3) Crsrresgromde a los mtercacs eesulnantes de los prestamos a lacpo plase con Thursa Fspadia

{ Lspacio cn blancu)
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19,

TNMODILTREA 5.4
Motas a los Estados Financieros jcondnuacion)
DOCUMENTOS POR PAGAR

ALF e dicembre dee 2004 o 2003, Tos dovatrientos (mr pagar se frovmaban de La ﬁjg‘di.mT:

THATIETHE
3l de diciembre de
2014 2015
(LIY Drafsares )
Dhiursa créditos lepalizados (a) 00 A 0, 208 A
Bolsa de Valarez: Quito (b) 312,964 312,969

5,322,465 6,522,463

‘a} Corresponde a 17 présmamaos snlicmdns a [Dinrss [spana, con una tasa de interés del 6%

anual, a 3 afdos plazo, debidamente lepalizados en €] Banco central del Ecuadar.

ol Corespotile ol vabor g largo phoea, pror la obligueacon con b Babsa de Valores [ Jwiter.

ANTICIPO CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, los anodpos clicotes e formaban de la sipuiente manera-
31 de diciembre de

2014 2013

(TIE Dhidarer)

Crarninia arteidls FRITKA COSMETIC ECLALCIR 5A. 24,972 24902
raeaniz arpcndo GRUPC THARSREL 21,9046 21,0
Cearantiz arnendo CTSCO SYSTTR INC 11,531 11,331
{zarannz arcendo Ialliburten 14,074 14,0574
Caranta Movart: Ecoador 500, 136,000 126,00

209,083 20983

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEOD

ia) Reserva para jubilacion patronal

Medianie resolucan publicada en ol Repizoro Ofcal Koo 421 del 28 de enero de 193, L
{inere Suprema de Justcia dispuse que los rabsjaderes penen derechio 4 la jubilacion pacronal

menconada en el Codige del Trabago, sin perpuicio de b que les coreesponda sepiin la Ley de

Sepaen Social O,
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INMOUTRSA B0
Naoras a los srados Flnanaeros (contiuacion

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLLEO
{conlinuacion)

{a) Heserva para jubilacién patennal

Pe eontormuded oo lo gue menciona o Codipo del Teabajo, los empleados que por
veinticmen aing o mas hubieren prostado scrvicios continoads o nterrompidamente, tendran
dereche a ser ubilados pore - sus empleadores: Adicionalmente, los empleados que a la fecha de
an dlesprdo haberen curmplido veinte aiins, v menos de veinficines aing de rrabaso confinuo o

mrresrimpedo tendean derecho a la parte proporaonal de dicha jubiacion,

Com fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemmin al Borsien Oficial No: 3539 se public la
reforma al Codipo del T'rabajo, medisnre €] oozl =e aprobaron loy montos - mimmes

mensuales por pensiones ubilares
ib) Desahucio

Decperden com e Uik de Trulspe, la Cormjatid Here o |‘:-:'|Fi'-.':':- CONMAETIG [ deszhucio
eon los empleadns ¢ trabajadares que se scparen bajo ciermas circunstanciss, Una parte de este

pasivo probablemente no serd exipible por [a separacidn voluntana de alponos emplendos,

Al 31 e ibciember de 2014 v 2013, cof saldo de la fescrva para jobdacion: patronal ¥
desahocie cubre ¢ WP a del valor determinado en ol estudio acmanal 7 se formaba de Ia

SIPUICATE MANErd;

3 de dictembre de
2014 2013

LN MDafawer)

Reserva Tulklacian parroanl 3491 3,491
Keserva desahucio 2321 233
5,812 5812

20. PATRIMONIO
a) Capital social

A3 e diermbre de 2004 v 200X o capital sooal estala comstiiiaalo por 315,400

parnci.pncin::.:_n con un valor pomingl de 1 eada nm, se encwcniean oalmente [r*agadai..
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INMOITHURSA 5.4

Notas 2 los Lstados mancieros {continuwacion)
20, PATRIMOMIC (comtinmaciin)

b} Beserva Legal

La Ly :u_—:_lui_tn' {ue st Lrasis L b meserva legal por looamenos el 1% de baowtilidad neta
anuial, hasia Uit b reserva lerue prot te amerias al 500 del capaal saoceal. L cha reserva oo
Pu-::dn:' distrbrse comes dividerlos e electvn, excepln en ese de ||q|11drur.-i|=m de la

f_--'_l_'n[_'u;u'ﬁju,_ pers puede nubearse T wlarir | rolicles de aperacisnes o nara l:'.:'l|'riT.a]i?:ﬂ‘.':i-.‘:.

¢} Resultadus acumulados provenienies de la adopeion por primera vez de las normas

internacionales de informacidn financiera — NITF

Taas resultades de L adopodn por primer ver de las aormas incernacionales de informacion
finznciesa WU, 5o repisoran en ¢ patrimonio en o mibro "Ajustes pomers adopdan ",
separado-del resto de resulados acumulados v su sslda presdor no {roclrd see distethudo
enire los accomsias, no ser witheado pam aumennae capeal, eneovirmd que ao comesponde 2
resuchiados operacionales, monve pos ¢ coal rampoce los mabajadores wendran derecha a una
parncipacion sobre cste. De exizor un saldo acreedor, este pudmi ser uniliead en alsorber las

perdicdas, o devuelio en cpsoode Bogosdacoon de T Coanparnia,
2L GASTOS GENERALES QUITO
Dorramte Jos anas 2004 v 2073 Tos medos pererrales Oirn e formahan de fa .=ig'|.1:|:“I'|h: ancea’

31 de diciembre de
2014 2013

R )

Syrelalons 45,000 T30
Beneficios sociales v odens 7 B 101253
Aportes Parronales 5,407 15,736
SIS LS Tad (T
Servicue jrabilices 17,438 5,401
Hronoasits comislones 03610 [13,304
Manteqirmierit 15,447 15,058
Crastos de vuje H.544 20456
Cnmitibuciones © ImMpucsoos 12405 [ G4, (18
Liquidacion de haberes = 74,038
Citras 76,561 12,153
servicins contablos 14,204 -
Siztema conrahble 2499
Aelermomes 1034 41,347
Presvisicn para cuentas incobrables . alk5, 10
Ulepreciaciones 307,043 36,697
__EJLMI 137574




IMMODIURSA S
MNotas a los Lstdos Financeros fcontinuacion)
22 GASTOS MO OPERACIONALES

A1 31 de diciembee de 2014 7 2013, Jos pastos oo operacioniles se fornabande la sipuiente

TIPS

3 de diciembre de
2014 2013

MY ) dagrei)

Inrereses 352,629 14147
ﬂrn"l'lru; ATHTITATIC IS I:?"l :-\._-'1 ﬁ
Lrasing cofinpennes - FE T
astos o deducildes 6,034 3.RET

314,34 458127

23, COMPANTAS RELACIONADAS ¥ ACCIONISTAS

l.az opcracioncs enore la Compania, sus SCCIDMIstas §osUs COAMETUERS relaciiadas, Foeman

parte de [as transacoones hatbituales de la Compatia en cuanie su objem ¥ condiciones.

{4} Accionisras

Ll demalle de Jos acciomsts de In Compuiin ol 31 ce dictembre de 2004 es ol sipmienee:

_ Parncipacion
MWombire de accioniara MNamcro de acciones
T
Dizenos Urhanos, S0 B3 464 Ljch Eptat
| Tljmuaamics € inmizales 3 001,
Taxtal B15,4006 L

{Hapacin cn blanca)



INMODRIURSA 5A

Mioras a Ios larados Finanoeros {fcontnoaadn,

23, COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS (continuacion)

() Saldos v iransacciones con accionistas v compafiias telacionadas

AL3 de dicembre de 2014, los saldos v transscoones con accionistas v COmMpAniias

relacionadas sc formaban de la sipuicnte manera:

Loens por Cobrar Mamuraleza Lbrigren Vencimeenia 214 23
Clpepiunws conn pamics
releacirnadas en arens *rrsrarna Fxrramern nli /52 iwERS1
reaiencTIcs Aol calunar
iR ok bl i Pridsisiins Lasi] 51 60 TI043
relsoroaadas locales )
321921 IUE R95
Cuclas por pagar Matwraleza Ubrigren Vencimienin 214 23
Llperaismcy gonl partes MNizlemil para
relaresnacs fnoaknoes crErnEcen e [EETREIE it T A8 Earxy e
risrimenes el #xrerir nbras
i L i 8,025,788

Loz rérminos 7 condiciones bajo tas cuales se levaron a cabo las transacciones con compariias

relacionadas se realizaron en condicones de mercado equiparables con wansacdones

realivachin cor lerceras roo relpcsonacde.

(e)  Administracion vy alta direccion

Los nuembros de la alta Admunistracion v demis personas que ssumen la gestion de

IMMODIUREA 20 incluvendoe a b pecenoa peoersl, ast cormn los scoomesias gue la

refrreseniens, o b paeniespaco ol 31 de deciembee de 20114 v ZH den [EANSACCIONeS N0

tualvmoales v/ o relevantes.

() Remunersciones v compensaciones de la gerencia clave

La gerenoia clave son aquellas personas que tdenen autoridud v responsalibidiad parm

plamificar, dingir v conmolar las acovidades de L snnicad] ya sea directa o Indecramente,

inchyesichs cualguer micinhen (sca o oo ceontve) del consejo de administracian u

iyt de gt‘llji.tmi.‘.l l:‘q:i.l';i_'ll:nl,l: e s eniclad
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Nuotas 2 los Estados Fianceros [continuactdn)

23, COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS (continuacion)

l=)

Terminos v condicivnes de itansacciones con compafilas relacionadas

Lus ventas v compras a pares relsconmlss reaizadas durante el ano han sido sjecutadas &
precios normales de mercado. Los saldos pendientes al aerre del ¢jeroco no estan
garanbzados, no devengan inercses v son lquwdados en cfecovo, Mo ha habide parantias

entregadas o recibidas por cuentas porcobrar o papar de partes relaconadas.

24, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDC

Ohros asuntos felacionudos con el Tmpuests a la Renta,

()

(b)

(<)

Sitvacion Oscal

L acucrdn con disposicernnes bigrales, L antordod inladann dene b Gelad de redsar las
declaraciones del impuesto a la renw de la Compadia, dentro del plazo de hasea tees anos
postemores: contados o partr de la fecha de presentacion de s declaraadn del impuesto a

b rentd, sternire v cuntilo bavp curnpluda operiunamente con lag cbligaciones idboianas.

Tasa de impuesto

L twsn pard ¢l caloule del impuesto 2 la renta pars el ato 2013 ex del 22% 7 al 2012 es
el 234=

En caso de que la Compania reinviert sus uohdades cn el paiz cn maquinanas v
ey Tievag goe seoolilicen parn s achvidad productiva, paddoa obiener un
deacucnia ac 1) [Fratitaes |'|-c-:-.'.:.-|'||u:L|cs. aahfc o maiin remiveriilog suEnpre § razielar
efecnien ol correspondicnte aumento de capital hasta o] 31 de diciembee def sypuiente

and.

e acuerdo codr o normatvs imbadatn vigenie, en el evenio de gue el anticipo de
impucsto a la renta Sca mavor gue o impucsooa la ecnta cansado o cste impucato 3 la
renta causado no existers, el anodpo de mpwesto & b renta constituve impuesto a la

reanla Andniine.
Dividendos en efective

S exenios del impoeste sl reina los dividendos pagados o sooedades Incales o

snctedades del extenior gque nin esren domiciliadas en paraisos fizcales:



INMODIURSAS.A,
Noras a los Dstados Financieros {contiiuacion)
24, IMPULESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DMFERITI
{d)} Antcipo de Impucsto a la Renta

Il anticipo del impucsoo a la renta, se determuma aplicande dertos porcentajes al mora
del acoro total (excepto cuentas por cobmr que oo sean cun partes relacionacls),
Faﬂ‘jn‘:r_‘:u_i.r_‘: motal, :J_'I_Ert:_:{_li E.m'.'s_l_fl:; v Custos v gasius dechuabiles. EFanticpas del
impuestoa la renta sera cumpensado con el drrpuesioos b renia v oo e suseepiible de

devolucion: salvo casoy de excepon.

ie) Reformas Triborarias
Fn el Saplemcnto al Repisero Ohficial Moo 331 del 2% de dicdembre de 2000, se expidia
cl Cadiga Chggnico dela Peoduccion. Comeecio ¢ Ioversiones. o cual incluve
reformas  trbutanss que establecen incentivos fiscales o las inversiones. Fl resumen
e Tos . prrincipales meentwos que beeron determmados. en dicha Cadape =07
RIELICHTC!

*  Tasa de impuesio a la reni

Reduccion de la tasa del impuesoo a la renea de manera propresva:

e 2001 LS
Ve 214 2 23%%
Afe 2003 cn oadelante 2ang,

Adicionalmente, los enniteibuyentes admenisteadoess v operadores de una Aona Especial de
Diesarrollo Coondmico (AFTI} tendran una rebapa adicional de 5 puntos porcenmales en la

tasa el impeeste g o renta.
# Calculo del impucsto a la renta

Para el gilecla del onpuesio 2 ta renra, serdn deducibles adicionalmente los sigiicnies
PuDLos;

Clastos incurndos por enfresas mediznas en capaciiacion fécmica dirpidaa investigacdn,
desarenlln ¢ mnovacian tecnaldgica, pastos en o mejors de producovidad, pastos de viage,

estadia v promocion comercial para ¢l acceso 8 mercadoy intermacignales.

[eprecizcion v amortizacion de adquisiciones de maquinariss ¥ equipos v tecnologias
destinadas a lz implementacion de produccidn mis limpia. generacion de energias
renovables. 1a reduccidn del impacto ambrienisl de In sctivided productva v a la eeduccion

e ernizioees e pascs de checto v eradenn.
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Notas = los Essados Financieros (ennnimuacinn)

4. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Incrementn acto. de cmpliae por am perivdo de dnce afos, cuando o tate de mucvas
HTErAanes £n wonas econdmicnnente depnmidas ¢ de fronteea v se contate a rabajadores
residentes en dichas omas,

* TPago del impuestn a la renta y su anticipo

= Exotwensa'n clel pagps del impuesto 3 1 renes durante cineo ados, para b snciedades gue
ae pomatiivan o partir de Iz vigenca de este Codign, asi enmn ambién s socedades
HievEs Yue s¢ consomvsn por socicdades exstentes, swempre § cuando ks ovemsiooes
wuevias v proshucovas se rezbicen horrs de bas jussdncsiones urlsnas de lus cantones Chato o
Crumympnl v dentro de Corios SeCnones ormomicns.

1 hiemrreeniu del page del impucsoo 2 La renta v e s :mi:,-.r,u.l hasm pos CnCo 4fos, oo ol
corrcywanlunic page de intereses, pars las socicdades que transdieran por lo menos o 5%

de s caprtal acysomamo & favor de al menos & 200 deé s rabajudiones.

Se excluisd en o cileuln del aniepo Jel impuesto a la reara, adicimialmenie los pastos
incrementales por gencracian de nueve emples o mejora de b masa salaral, a5l como T
adiuasicion de nuevos activos destinados a la mejora de la produenvidad ¢ immovaciin
tecticdiygien, v en peneral aquellas mversiones vy gustos  efectivamente  realizados,
relacwmailos eon los beneficios mbumeios para el o del impuesto 3 la rene gue
recomie ol (el Organico de la Produccida para las nuevas mversiones.

# Rewencidn en la fuente del impuesio a la renta

En los pagos al exteror realieaddos por bs socedades, spbcarin b tasa de mmpuesio a b
retita determunads para by sociedad comw porcentsje Je retencion en s fuenre del onpuesio
:I:rrm:whndi:hmpmgu&

Exoncracatbn de la retenodm en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externns v lineas de crédio regivtrados v que devenguen mtereses a las
tusis estullecidas por el Banco Cenrral del Fevador, otonguilos por instniciones financierss
del extenior, delndamente establecidas ¥ que no se encuentren domicilidas en paraisos
fiscales,

e Impuesio s la Selida de Divisas (15D)

lxoncrackin del enguiesto a la salids de divisas para los pages realizadns al extenor, por
Aot acos de u;uuj ¢ miesescs penerstdos solme conditus otomgados por LS TR OES
finsnceras intemacionsles, con un plaro maroe 3 wn &, dermados 3l memoemento de
miversiomes previstas o0 of Codige Onpinico de ba Producadn 7 que devenpuen micreses a
las tazax referenciales; v, bos pagns readvados al extenor por parte de sdministradores ¢
vpersdores de las Zonas Especiales de Desarrollo Leondoco (AKLER).
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24,

TNMODITUREA SA,

MNoras a Ins TFarados Financicros (contmueaciin )

PROVISION CONTINGENTES, REMEDIACION AMBIENTAL Y OTRO=

Al 31 de dsembere de X011 o sc hun determinado  providdn connnpente, remedacain
ambicnral u niros, delncs 2 que de Ia evaluacion cealizada no cxisten prahabihidades de gue
ocurran evented qui paaslan soasonar desembolsos por contingencias,

ANALISIS DEL MICRO ENTORNO

Inmodiursa 5.4, comn prmcipal objetvo de su naseealera e la inmohilama; desareallo e
prinicipal peoyeetn de ofivnas, plasmado en ¢ edificio Dugocenter = DIURSA.  Realivadn von
los mas alros carindares de calibad v veenologia, asi como ca scpundad mdusinal y persoml,
cutivirtiénduse en uno de ins mejoes eocbficios de Quit + del Ecosdor

@) Competencia

st aamusddo en plens oontro Gnanccro;, ojooutivn § conenctal consolidado de s oudad,
donde g Ban conarruidio volificios 3rd bancos oheinas AL CircaEs prevvaiclas v paabbcas.
Nurestro edificio es 0o aportc muy iepotiante part ol devarrollo de s zoma, devando o
mvel tismieo v de calidad. siendo un aparte impariande ol erbanismo de I capital

Py Clientes

En nuestrns invtalaciones conmmaos con b presencia e serpurtantes v presugpiosss
ernpresis rdiruconsies como: Novaros, Hallibaeton, Konoss Aurelan, Gropo Transbel
Ciscn bystems, v la Embajada de Canads,

1) Proveedores

Alantenemos b anstencas de cnpresas nportanies como Lstmusa, coheeo, Memens,

{_hmwer, eic

EVENTOS SUBSECUENTES

13esde ol 31 ol iHetembiee e 2014 hasta Ia presentaciin del infrrme die los wadiiores externoz,
no exigten eventns subdecucites gue delan menciondcse.




