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Sefiores

Junta de Accionistas
Inmodiursa S.A.
Ciudad

De mi consideracion,

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley de Compaiiias, a
continuaciébn pongo a su consideracion el Informe de la Gerencia de
Inmodiursa S.A. respecto al gjercicio fiscal 2006.

El Ecuador tuvo en el 2006 buenos resultados en términos macroecondmicos,
fundamentalmente gracias a los altos precios del petréleo de exportacion y las
remesas de los emigrantes. El PIB crecio 4,07 %, llegando a USD § 21.320
millones, mientras la inflaciéon en el afio cerré en 2,87%, y la Reserva
Internacional de Libre Disponibilidad alcanzé USD $ 2.468,7 millones. Estos
resultados se dieron pese a que nuevamente se presentaron problemas de
inestabilidad politica e institucional, especialmente en la segunda mitad del
afio, producto principalmente de las campafias politicas para eleccion en el
ultimo trimestre del afio de Presidente y Vicepresidente de la Republica,
Diputados, Concejales Municipales y Consejeros Provinciales. Al igual que en
afios anteriores, la dolarizacidn de la economia, apuntalada en los factores de
generacion de divisas antes citados, ayudé a que los problemas indicados no
interfieran mayormente con las actividades productivas del sector privado. El
sector inmobiliario fue unos de los que durante el afio mantuvo niveles
interesantes de actividad. Esto se debié principalmente a que el sector
bancario, plenamente recuperado de la crisis de 1998-99, continué financiando
mayoritariamente vehiculos e inmuebles; estos nltimos, principalmente casas y
departamentos, a través de créditos hipotecarios a personas naturales, con
plazos de 8 a 15 afios, y tasas de alrededor el 12% anual. Los créditos a
constructores, en cambio, se otorgaron en menor cantidad aunque a tasas de
cerca del 9% anual.

En cuanto a la actividad de Inmodiursa, el 2006 fue un afio en el que se
continué consolidando la presencia de la empresa en el sector inmobiliario
ecuatoriano. El crecimiento se refleja en la evolucidn de la siguientes cifras:
los activos totales de la empresa pasaron de aproximadamente US $ 6°865.000
en el 2005 a cerca de US § 11°364.000 a diciembre del 2006, y el
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Se continud con la construccion del Edificio Diursa — Eurocenter Quito (ex

Diursa Bolsa de Valores de Quito), el mismo que estara listo a mediados del
afio 2007. Por otro lado, se mantiene la inversion en el Proyectos de Altos del
Parque, y se empezaron a liquidar las inversiones en PROCOEC y Rinconada
del Norte. Adicionalmente, se compré en USD § 1'435.000 el solar que
pertenecia a la Embajada Alemana en las calles Bousingault y Guillermo Reiss
en la ciudad de Quito, en donde se desarrollara un nuevo proyecto residencial.
Se negoci6 también la compra de una oficina para Inmodiursa en la ciudad de
Guayaquil, oficina que permitird impulsar la presencia de la empresa en dicha
ciudad.

Por el estado de los diferentes proyectos, no existieron en el afio ingresos
operativos significativos, y, consecuentemente, no existen utilidades a
distribuir.

Atentamente,
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