LONGING SYSTEM DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2019y 2018

CONTENIDO

Estados de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integrales

Estado de Evolucion Patrimonial

Estados de Flujos de Efectivo Método Directo

Notas a los Estados Financieros



LONGING SYSTEM DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 - 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31,2018

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 337,894.93 355,183.32
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 7 830.54 33,406.07
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 8 334,940.13 320,942.91
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 9 2,124.26 834.34
TOTAL ACTIVO 337,894.93 355,183.32
PASIVO
PASIVO CORRIENTE 69.34 -
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - =
OBLIGACIONES ACUMULADAS 69.34
TOTAL PASIVO 69.34 -
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 10 800.00 800.00
RESERVAS 400.00 400.00
RESULTADOS 11 336,625.59 353,983.32
TOTAL PATRIMONIO 337,825.59 355,183.32

TOTAL PASIVO + TOTAL PATRIMONIO 337,894.93 355,183.32

SR EANT:EGO MOLINA SRTA. MARUENE ALMAGRO

GERENTE GENERAL CONTADORA



LONGING SYSTEM DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 - 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2019 31, 2018
INGRESOS 355,657.55 365,660.32
INGRESOS OPERACIONALES 12 355,657.53 365,660.31
INGRESOS NO OPERACIONALES 0.02 0.01
GASTOS (19,031.96) (11,677.00)
GASTOS ADMINISTRATIVOS 13 (13,362.88) (9,838.80)
GASTOS FINANCIEROS (5,669.08) (1,838.20)
RESULTADOS OPERATIVOS 336,625.59 353,983.32
PARTICIPACION TRABAJADORES - :
IMPUESTO A LA RENTA - ¢
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 336,625.59 353,983.32
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LONGING SYSTEM DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 - 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros

Recibido de clientes

Otros Cobros

Clases de pagos

Pago a proveedores

Pago a empleados

Impuestos cobrados y pagados
Intereses pagados

Impuesto a las Ganancias Pagados
Otros de operacion

Efectivo neto usado en actividades de operacién
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de Propiedad, planta y equipos

Otros de Inversion

Efectivo neto usado en actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte Efectivo por Aumento de Capital

Ingreso por préstamo Largo Plazo

Pago de Prestamos

Dividendos pagados

Otros Pagos

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO COMIENZO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

341,660.33 179,129.48
(2,517.37) (35,930.17)
(4,658.66) (4,771.77)
(6,117.51) (724.17)
(1,289.92) 2,029.70
(5,669.08) (1,838.20)
321,407.79 137,894.87
(353,983.32) (114,327.07)
- (4,245.07)
(353,983.32) (118,572.14)
(32,575.53) 19,322.73
33,406.07 14,083.34
830.54 33,406.07




LONGING SYSTEM DEL ECUADOR S.A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION

Utilidad/(Pérdida) antes de impuesto a la renta y participacion

trabajadores

Ajustes a la utilidad/pérdida neta:
Beneficios empleados
Otros

(Aumento) disminucidén en activos:

(Aumento) disminucion Cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién Otras Cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion Anticipo Proveedores
(Aumento) disminucion Inventarios

(Aumento) disminucidn Otros

Aumento (disminucidn) en pasivos:

Aumento (disminucién) Proveedores

Aumento (disminucién) Otras Cuentas por Pagar
Aumento (disminucidn) Beneficios Sociales
Aumento (disminucién) Anticipo clientes

Aumento (disminucion) Otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

S

SR. SAhT:AG\D MOLINA
GERENTE GENERAL

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

336,625.59 353,983.32
(15,287.14) (184,501.14)
(13,997.22) (186,530.84)
(1,289.92) 2,029.70
69.34 (31,587.31)
4 (31,518.34)
69.34 (68.97)
321,407.79 137,894.87

SRTA. MARLENE ALMAGRO

CONTADORA



LONGING SYSTEM DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares estadounidenses)

LONGING SYSTEM DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

Nombre de la entidad:
LONGING SYSTEM DEL ECUADOR S.A.

RUC de la entidad:
1791836847001

Domicilio de la entidad
Pichincha / Quito / Autopista Valle de los Chillos No. 100, frente al puente peatonal No. 2

Forma legal de la entidad

Sociedad Andnima

Pais de incorporacion

Ecuador

Objeto Social

Importacién, comercializacion de repuestos y accesorios militares, de equipos médicos y
medicinas, generadores eléctricos, turbinas, centrales telefénicas, digitales, celulares y
aparatos y sistemas de comunicacion. Prestar servicios de revision vehicular.

Administradores Actuales:

Presidente: Baum Pasternac Jose
Nacionalidad: Colombiano

Fecha de nombramiento: 21/03/2018

Periodo: 2 afnos

Gerente General Molina Salazar Santiago Fernando
Nacionalidad: Ecuatoriano

Fecha de nombramiento: 21/03/2018
Periodo: 2 afnos



LONGING SYSTEM DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

2. BASES DE PREPARACION

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros se presenta a continuacion:

e Bases de preparacion.

Los estados financieros de la Compaiia, han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de
2019, segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compaifiia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables

¢ Responsabilidad de la informacién presentada

La informacion contenida en estos estados financieros no consolidados es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia, que manifiesta expresamente
que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF” o “IFRS” en su sigla en inglés)
emitidos por el International Accounting Standards Board (IASB), segun los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador.

e Pronunciamientos contables

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2019:

Fecha de aplicacion
Nuevas normas obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
a las ganancias



LONGING SYSTEM DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares estadounidenses)

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019
negativa (*)

NIC 19 Modificacion, reduccién o liquidacion del plan (*) 1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacion de negocios (*) 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos (*) 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadasy 1 de enero de 2019
negocios conjuntos (*)

Las nuevas normas, interpretaciones y las modificaciones no tuvieron impacto
en los importes reconocidos en periodos anteriores, no afectan al periodo
actual y no se espera que afecten significativamente en los futuros.

b.  Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacién

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIC 1 Presentacién de Estados Financieros 1 de enero de 2020

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables y errores

NIIF 3 Combinacién de negocios (*) 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar

La Administracién de la Compafiia no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros de
periodos posteriores.

(*)Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compania



LONGING SYSTEM DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares estadounidenses)

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. (*)

Emitida en mayo de 2017. Este estandar de contabilidad integral para contratos de
seguros cubre el reconocimiento, la medicién, presentacion y divulgacion. Una vez
entrada en vigencia sustituira a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La
nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del
tipo de entidad que los emiten.

El objetivo general de la NIIF 17 es proporcionar un modelo contable para los
contratos de seguro que sea mas util y uniforme para las entidades aseguradoras. A
diferencia de los requisitos de la NIIF 4, que se basan en gran medida en la
aplicacion de las politicas contables locales, la NIIF 17 proporciona un modelo
integral para los contratos de seguro, que cubre todos los aspectos contables
relevantes.

La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o después de 1 de
enero de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacion, siempre
que la entidad también aplique la NIIF 9y la NIIF 15.

Modificaciones a las NIC 1 y NIC 8 — Definicién de material

Las modificaciones a la definicién de material se realizan para que sea mas sencillo
hacer juicios sobre lo que es material.

La definicion de material ayuda a las entidades a decidir si la informacion debe ser
incluida en las cuentas anuales consolidadas. Estas modificaciones aclaran dicha
definicion e incluyen guias de como debe ser aplicada. Ademas, se han mejorado las
explicaciones que acompafian a la definicién y se ha asegurado que la definicion de
material es consistente en todas las normas.

Las modificaciones se aplicaran a los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2020
o posteriormente, permitiéndose su aplicacién anticipada. EI Grupo evaluara de
acuerdo con la nueva definicion el contenido de sus cuentas anuales consolidadas,
aungue no se esperan cambios significativos.

Modificacion a la NIIF 3 Combinaciones de negocios — Definicién de negocios

Las modificaciones cambian la definicién de negocio de la NIIF 3 para ayudar a las
entidades a determinar si una transaccion debe registrarse como una combinacion
de negocios o como la adquisicion de un grupo de activos. Esta distincion es muy
importante, ya que el adquirente solo reconoce un fondo de comercio cuando se
adquiere un negocio.

La nueva definicion de negocio enfatiza que el producto de un negocio es
proporcionar bienes y servicios a los clientes, que generen ingresos de la inversién
(tales como dividendos o intereses) o que generen otros ingresos de las actividades
ordinarias; mientras que la definicion anterior se basaba en que se proporcionase
una rentabilidad en forma de dividendos, menores costes u otros beneficios
econdmicos directamente a los inversores u otros propietarios, miembros o
participes.

La nueva definicion de negocio se aplicara a las adquisiciones que se produzcan el 1
de enero de 2020 o posteriormente, permitiéndose su aplicacion anticipada. Estas
modificaciones no son actualmente aplicables para el Grupo pues solo se podran
aplicar a las futuras adquisiciones.



LONGING SYSTEM DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares estadounidenses)

Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros

Las enmiendas requieren revelaciones cualitativas y cuantitativas para permitir a los
usuarios de estados financieros para comprender como las relaciones de cobertura
de una entidad se ven afectadas por La incertidumbre derivada de la reforma del
indice de referencia de los tipos de interés.

Las modificaciones a las Normas NIIF se aplican a los periodos anuales que
comienzan en o después de 1 de enero de 2020. Aplicacion anterior de las
enmiendas y, por lo tanto, uso anterior de Elementos de taxonomia IFRS, esta
permitido.

¢ Moneda funcional y de presentacion.
Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (Moneda Funcional) segun lo
establece la NIC 21.

La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (USD).

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro o pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son
diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de
efectivo.

¢ Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes o no corrientes:

Un activo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de
exportacion;

« Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

« Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa, o;

« Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses

siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corriente



LONGING SYSTEM DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares estadounidenses)

3.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:
e Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;
e Se mantiene principalmente con fines de negociacion;
¢ Debe liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa, o;
« No tengan un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos,
durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se

informa.

El resto de los pasivos se clasifican como no corriente

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Dichas politicas han sido disefiadas en funcion
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes al 31 de diciembre de
2019.

Efectivo y equivalente al efectivo.

Efectivo

También incluye depodsitos a la vista, que a pesar de no ser un término definido,
generalmente deben tener el mismo nivel de liquidez del efectivo, es decir, se pueden
retirar en cualquier momento sin penalizacion, las cuentas de fondos adicionales que
pueden ser depositados y/o retirados en cualquier momento sin previo aviso. El
efectivo incluye el efectivo a la mano.

Equivalentes de Efectivo

Los equivalentes de efectivo son inversiones a corto plazo, de gran liquidez,
facilimente convertibles en un monto conocido de efectivo y sujetos a riesgos poco
importantes de cambios en su valor. Ademas, se mantienen con la intencion de
cumplir con necesidades de efectivo de corto plazo (menores a 3 meses de vigencia).

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en caja,
caja chica y bancos sin restricciones de facil liquidacion pactadas a un maximo de
noventa dias. En el Estado de Situaciéon Financiera, los sobregiros de existir se
clasificarian como préstamos en el Pasivo Corriente, siempre que estos no sean
satisfechos dentro 90 dias, contados a partir de su fecha de otorgamiento.

Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.



LONGING SYSTEM DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares estadounidenses)

Cuentas y Documentos por Cobrar

Los activos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 son clasificados como activos
financieros, para préstamos y cuentas por cobrar la Compafiia han definido y valoriza
sus activos financieros de la siguiente forma:

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

« se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

« las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

e se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros;

« las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion.

Medicion inicial

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccioén, que, de ser significativo, es reconocido
como parte del activo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

Cuenta por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisiéon por pérdidas por deterioro del
valor (si los hubiere).

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas
por cobrar a Compafias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor
nominal que no difiere de su valor razonable.



LONGING SYSTEM DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares estadounidenses)

Politica de castigo

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de dos afos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Deterioro de la cartera

Se contabilizara las perdidas crediticias esperadas, es decir que los deterioros
se registraran, con caracter general, de forma anticipada. Basados en el analisis
del comportamiento de la cartera histérica, que determinara una proyeccion de
perdidas crediticias esperadas, determinando asi la estimacion de perdidas
crediticias esperadas que la entidad aplicara.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se actualiza en cada
fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial y, por consiguiente, se proporciona informacion mas
oportuna sobre las pérdidas crediticias esperadas. La Compariia siempre
reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Compaiiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econémicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o
pérdida por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (0
reversiones) en que se requiere que sea ajustada la correccion de valor por
pérdidas en la fecha de presentacion. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Una entidad medira las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento
financiero de forma que refleje:

(a) un importe de probabilidad ponderada no sesgado que se determina
mediante la evaluacién de un rango de resultados posibles

(b) el valor temporal del dinero y

(c) la informacién razonable y sustentable que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado en la fecha de presentacion sobre sucesos pasados,
condiciones actuales y prondsticos de condiciones econémicas futuras.
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Al medir las pérdidas crediticias esperadas, una entidad no necesita
necesariamente identificar todos los escenarios posibles. Sin embargo,
considerara el riesgo o probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia,
reflejando la posibilidad de que ocurra y de que no ocurra esa pérdida crediticia,
incluso si dicha posibilidad es muy baja.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de

provision para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualquier
diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero
a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacién, la Compaiia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e
informacién proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacion proyectada considerada incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compafia, obtenidas de informes de expertos economicos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y
otras organizaciones similares, asi como también la consideracién de diversas
fuentes externas de informacién econdomica actual y pronosticada que ser
relaciona con las operaciones principales de la Compafiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracién cuando se
evalla si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial:

« Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (si esta disponible) del instrumento financiero;

« Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo
de crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, precios del swap de incumplimiento
crediticio para el deudor, o la duracién o el alcance al cual el valor razonable
de un activo financiero has sido menor que su costo amortizado;

e Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o econémicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

» Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales
del deudor;

e Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

e Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econdmico o tecnoldgico del deudor que resulten en una
disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.
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Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia
presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 60 dias, a menos que la Compaiiia tenga
informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Comparfiia asume que el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un bajo
riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) elinstrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(i) los cambios adversos en las condiciones econdémicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Companiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de riesgo
crediticio.

e Préstamos a partes relacionadas

Representadas principalmente por el préstamo a su subsidiaria. Estas transacciones
se registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues generan
intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen
en el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos financieros.

e Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y
no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compaiiia.

Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del
valor (si los hubiere).

¢ Anticipos a proveedores y otros

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econémico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en
los resultados del periodo en el cual generan beneficios economicos futuros.
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Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la
Compafiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la
Compaifiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

e Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos e industriales.

e Se espera usar durante mas de un periodo.

e Que sea probable para la Compaiia obtener futuros beneficios econdémicos
derivados del bien.

« Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ Que la compaiiia mantenga el control de los mismos.

Medicion inicial

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de
adquisicion del activo con todas las erogaciones en que se incurrié para dejarlo en
condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos comprende:

a. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

El método de valoracion o el valor de propiedad, planta y equipos seran establecidos
por el metodo de capitalizacion del costo.

Medicion posterior

Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciaciéon

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de linea
recta. Ningun otro método debe ser utilizado excepto por autorizacién expresa
generada por el cambio de estimacion contable o error fundamental generado por
modificacion o cambio del valor residual y/o vida Gtil. Al final de cada periodo anual
se revisa el valor residual y la vida util de cada clase de propiedad, planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su usoy
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.
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Deterioro

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe proceder a
reconocerlo, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a
lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad,
planta y equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

e Deterioro de valor de activos no financieros (Propiedad, Planta y Equipo).

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso.

La Compafia evalia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos”. Si existiese algun indicio de que el activo puede haber deteriorado su
valor, esto podria indicar que la entidad deberia revisar la vida util restante, el método
de depreciacion o el valor residual del activo.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Al final de cada periodo la compaiiia evaluara si existe algun indicio de deterioro del
valor de algun activo. Si existird este indicio procedera a estimar el importe
recuperable del activo, mismo que debera estar respaldado por informes.

Se revertira la pérdida por deterioro del valor reconocido en periodos anteriores para
un activo, siy solo si, se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas,
para determinar el importe recuperable del mismo, desde que se reconocio la ultima
perdida por deterioro. Si este fuese el caso se aumentara el importe en libros del
activo hasta su importe recuperable. Ese incremento es una reversion de una pérdida
por deterioro del valor, esta reversion se reconocera inmediatamente en el resultado
del periodo.

¢ Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Corresponde
principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio.

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion.
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Medicion inicial

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado, ademas, que a un
porcentaje importante de las compras realizadas con pagadas de forma anticipada o
pagaderas en plazos menores a 90 dias a sus proveedores y tampoco existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.

Medicion posterior

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses
a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas
las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento)
durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resultados.

e Obligaciones con Instituciones financieras

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras que son reconocidas inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable y posteriormente se valoran a su costo amortizado de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, considerando que son
contratados a las tasas vigentes en el mercado y no existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de
pago se presentan en el Estado de Situacién Financiera, bajo el rubro “Obligaciones
con instituciones financieras”.

e Otras cuentas y obligaciones por pagar

Incluye a obligaciones patronales, tributarias, terceros, accionistas, relacionados y
operaciones no derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado
activo, por lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor.
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e Provisiones
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

° La Compaifiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

° Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién:

. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuando la Compaiiia espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentado en el
Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o desembolso. Si el
efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son descontadas
usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.

Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision debido al paso del tiempo es
reconocido como un costo financiero.

e Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas cuando
se configura la obligacion correspondiente en funcién a las disposiciones de
distribucién establecidas por la Junta General de Accionistas. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable.

e Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administraciéon Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion) de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre
del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afos 2018
del 25% y 2019 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.
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- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases
financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se
reconoce en el resultado del periodo o en ofros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Se reconoceran los efectos de la aplicacion porimpuestos diferidos en
concordancia con las condiciones establecidos en la normativa tributaria
pertinente y vigente.

e Otros pasivos

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de
negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por
deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial es
por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito)

e Patrimonio

Capital social .- Se encuentran la acciones que forman el capital neto. Se mide a su
valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- En este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los accionistas de la Compafia provenientes de
un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Reserva legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo del 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. En la
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio
por conversion-moneda funcional).
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Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas, sobre las cuales los accionistas no han determinado un
destino definitivo.

Efectos acumulados NIIF.- En cumplimiento a lo dispuesto en la resoluciéon No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03del 1 de marzo del 2011 en la cual estipula en el articulo
cuarto dice: “Los ajustes de la adopcion por primera vez de la NIIF se registraran en
el patrimonio en la subcuenta “Resultados acumulados por adopcion de primera vez
de las NIIF”, separado de los demas resultados acumulados, y su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los accionistas.” Ademas menciona que se puede utilizar
la cuenta “Revaluacion de Propiedad, planta y equipo”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcién a las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo deudor podran ser
absorbidos por los resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio econémico
concluido, si los hubieren.

¢ Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir
y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los
negocios, neto de los descuentos, rebajas e impuestos relacionados.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compaifiia, segun se describe a continuacion:

Ingresos por dividendos: los dividendos son reconocidos por la Compania cuando el
derecho a recibir el pago queda establecido.

Venta de servicios: los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando
pueden ser estimados con fiabilidad y en funcién a los servicios efectivamente
prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.

Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa de
interés efectiva.

e Costos de venta

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la transferencia de
la prestacion del servicio.
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Gastos

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de
acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su
funcion como: de administracion, de venta y financieros

Los gastos de Administracién y Ventas corresponden a las remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de equipos y otros
gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compaiiia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados que
son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros.

Medio ambiente

Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

Estado de Flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversion o financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados.

Cambios en politicas y estimaciones contables

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019, excepto por las modificaciones realizadas por la entrada en
vigencia de la NIIF 16 y CINIIF 23 desde el 1 de enero de 2019. Ver nota 6.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La Compaiiia revisa las
politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado que enfrenta la comparia contempla la variabilidad de las
condiciones del mercado en cuanto a precios, tipos de interés y tipos de cambio. En
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este sentido, una posible fluctuacion afectarias las operaciones de la compaiiia y su
posicidén en el mercado. La compaiiia para enfrentarlo toma en cuenta el analisis de
las probabilidades de pérdida, intenta reducir el ambiente de incertidumbre en cuanto
sea posible considerando los posibles escenarios.

. Riesgo de tasa de interés.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no mantiene operaciones de
crédito comerciales y las obligaciones financieras estan con las tasas vigentes
con las que se pactaron inicialmente.

° Riesgo de tipo de cambio.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no realiza transacciones en
moneda extranjera.

. Otros riesgos de precio.

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por
ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

> Riesgo financiero.

° Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de bienes o
servicios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada afo
se detalla a continuacion:

a. Afio 2019 -0.07%
b. Afo 2018 0.27%
(o Afo 2017 -0.20%
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. Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de la Compaiiia es administrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de
caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas
al momento de su vencimiento.

La Compafiia, realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de
la situacion financiera, el entorno econémico con el propésito de obtener los
recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus
obligaciones.

. Riesgo crediticio.

Los principales activos financieros de la Compafiia son los deudores y otras
cuentas por cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la
Compainia al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus
obligaciones con instituciones financieras, seguido de sus deudas comerciales.
Las cuales son analizadas en relacion con la liquidez de la empresa para
cumplir con dichas obligaciones, sin afectar al riesgo de liquidez y actualizando
acuerdos gque estén en concordancia con el entorno econdémico en el que se
desarrolla la compafiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados. Se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimaciéon de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable
en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma prospectiva.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

Provisién por cuentas incobrables

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
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activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores
que son especificos a los deudores, condiciones econdémicas generales y una
evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las
condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando
se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compafia mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos
doce meses.

La evaluaciéon de si debieran ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que es probable |a realizacion del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales
futuros.

Vidas utiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaltan las vidas utiles estimadas y los valores
residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y
los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes

La Compafia evalia periodicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que
posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.
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CAMBIOS DE EN POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES.

Al 01 de enero de 2019, la Compaiiia ha realizado la implementacion de:

NIIF 16 — Arrendamientos
CINIIF 23 — La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables, interpretaciones y
enmiendas aplicables a contar de 2019:

NIIF 16 “Arrendamientos”

A partir del afo 2019 entré en vigencia la NIIF16 “Arrendamientos”, que establece un
nuevo modelo de reconocimiento contable relacionado con los arrendamientos.

La NIIF 16 se basa en un modelo de control para la identificacion de los arrendamientos,
distinguiendo entre arrendamientos de un activo identificado y contratos de servicio. Se
crea un modelo Unico de arrendamiento en el que se reconocen todos los alquileres en el
Estado de Situacion Financiera como si fueran compras financiadas, con excepciones
limitadas para los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo
valor.

Conforme a NIIF 16 “Arrendamientos” la Compafiia analiza el fondo econémico del
acuerdo, para determinar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento, evaluando si el
acuerdo transfiere el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de
tiempo a cambio de una contraprestacion. Se considera que existe control si el cliente
tiene el derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos procedentes
del uso de un activo identificado y el derecho a dirigir el uso del activo.

La Compaiiia, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiento (en la fecha en
que el activo subyacente esta disponible para uso) se registra en el estado de situacion
financiera un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento.

e El activo por derecho a uso se reconoce inicialmente al costo, el que comprende: i)
valor de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento; ii) los pagos por
arrendamiento realizados hasta la fecha de inicio menos los incentivos de
arrendamiento recibidos: iii) los costos directos iniciales incurridos; y iv) la estimacién
de los costos por desmantelamiento o restauracion.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por
cualquiera nueva medicion del pasivo por arrendamiento, menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

e El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento, descontados a la tasa incremental por préstamos de la Compaifiia, si
la tasa de interés implicita en el arrendamiento no pudiera determinarse facilmente.
Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo comprenden: i)
pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar; ii) pagos por
arrendamiento variables; iii) garantias de valor residual; iv) precio de ejercicio de una
opcién de compra; y v) penalizaciones por término del arriendo.
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El pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de intereses
y se reduce por los pagos por arrendamiento realizados. Ademas, el valor en libros
del pasivo se vuelve a medir si existe una modificacion en los términos del
arrendamiento (cambios en el plazo, en el importe de los pagos o en la evaluacion de
una opcién de comprar o cambio en los importes a pagar). El gasto por intereses se
reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo
de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de interés constante en cada
ejercicio sobre el saldo pendiente del pasivo por arrendamiento.

Los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un afo, o arrendamiento de activos de
bajo valor se exceptian de la aplicacién de los criterios de reconocimiento descritos
anteriormente, registrando los pagos asociados con el arrendamiento como un gasto de
forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

La compafia realizo el andlisis y verificdé que no mantiene contratos que satisfagan los
requerimientos de la NIIF 16 para ser considerados arrendamientos, evidenciando que no
actia como arrendatario y no aplica esta norma, por lo cual no genera ningun impacto en
los estados financieros en su conjunto.

CINIIF 23 — La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La Interpretacién comenzd su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019. Aborda la
contabilizacién de los impuestos sobre la renta cuando los tratamientos impositivos
implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 “Impuestos a las ganancias”.
No se aplica a los impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de NIC 12, ni
incluye especificamente los requisitos relacionados con los intereses y las sanciones
asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda especificamente lo
siguiente:

e Si la Compaiia considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por
separado.

e Las suposiciones que la Compaiiia hace sobre la evaluacion de los tratamientos
fiscales por parte de las autoridades fiscales.

e Como la Compafiia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas
impositivas.

e Cobmo la Compaiiia considera los cambios en los hechos y circunstancias.

En consideracion al Registro Oficial 111 del 31 de diciembre de 2019 en el que se publict la
Ley de Simplicidad y Progresividad Tributaria, la cual establece en su capitulo lll articulo 56
que las sociedades que realicen actividades pagaran la contribucion unica y temporal en
los ejercicios 2020, 2021 y 2022. El Servicio de Rentas Internas mediante la resolucion
NAC-DGERCGC20-00000004 del 22 de enero de 2020 establece el procedimiento para la
declaracion y pago de la contribucion unica y temporal y aprobar el formulario 104, la cual
determina el sujeto pasivo en su articulo 4 segun se detalla:
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“Articulo. Sujetos pasivos.- Para efectos de la aplicacion de la Contribucion Unica y
Temporal, son sujetos pasivos de la misma de la misma las sociedades, incluidas las
sucursales extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no residentes, gue realicen actividades econdmicas y que en el
ejercicio fiscal 2018 hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millon de
ddlares de los Estados Unidos de América (US $ 1.000.000,00)..."

El subrayado es colocado para hacer énfasis y no pertenecen a la normativa.

No se considerara el registro de un pasivo por la contribucién unica y temporal revisada en
los parrafos anteriores, considerando a la CINIIF 21 Gravamenes, en referencia al parrafo

del 8 al 10:

“8 El suceso que genera la obligacién que da lugar a un pasivo para pagar un gravamen es
la actividad que produce el pago del gravamen, en los términos sefalados por la
legislacién. Por ejemplo, si la actividad que da lugar al pago de un gravamen es la
generacién de un ingreso de actividades ordinarias en el periodo presente y el calculo de
ese gravamen se basa en el ingreso de actividades ordinarias que tuvo lugar en un periodo
anterior, el suceso que da origen a la obligaciéon de ese gravamen es la generacion de
ingresos en el periodo presente. La generacion de ingresos de actividades ordinarias en el
periodo anterior es necesaria, pero no suficiente, para crear una obligacion presente.

9 Una entidad no tiene una obligacion implicita de pagar un gravamen que se generara por
operar en un periodo futuro como consecuencia de que dicha entidad esté forzada
econdémicamente a continuar operando en ese periodo futuro.

10 La preparacion de los estados financieros segun la Hipotesis de negocio en marcha no
implica que una entidad tenga una obligacion presente de pagar un gravamen que se
generara por operar en un periodo futuro.”

El subrayado es colocado para hacer énfasis y no pertenecen a la normativa.

En referencia a lo revisado en la normativa tributaria y en aplicacion del parrafo 8 de la
CINIIF 21 se concluye que las sociedades son sujetos pasivos cuando realicen actividades
econodmica, es decir que al inicio de cada afio en el que se debe cancelar la contribucion
tnica y temporal. Por lo cual basados en el parrafo 9 de la CINIIF 21 no se genera un
pasivo en el presente ejercicio fiscal 2019 y seguin la normativa tributaria esta contribucion
no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

La aplicacion de CINIIF 23 no ha generado impactos en los estados financieros de la
Compaiiia.
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DETALLE DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA

ACTIVOS CORRIENTES

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Banco Pichincha 830.54 33,406.07

830.54 33,406.07

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes de

efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compafiia.

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Esta cuenta incluye lo que a continuacion detallo:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Dividendos por Cobrar

Consorcio Itls del Ecuador 329,657.53 315,660.31
Otras Cuentas por Cobrar No Relacionados
Otros por recuperar 5,282.60 5,282.60

334,940.13  320,942.91

9. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta incluye lo que a continuacion detallo:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Anticipo de Impuesto Renta 2,124.26 834.34

2,124.26 834.34
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PATRIMONIO

10. CAPITAL
El capital social de la compaiiia se encuentra compuesto de la siguiente manera:

Participacion Diciembre  Diciembre

% 31, 2019 31, 2018
Aporte Camelback 9% 68.00 68.00
Aporte Rimonsur 35% 280.00 280.00
Aporte Stonestown 30% 240.00 240.00
Aporte Redford Tribeca LP 11% 87.00 87.00
Aporte Rochester Consulting LP 16% 125.00 125.00
100% 800.00 800.00

11. RESULTADOS

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Utilidad del ejercicio (a) 336,625.59  353,983.32

336,625.59  353,983.32

(a) Elvalor de la utilidad del afio 2018 fue distribuida y pagada. Segun el siguiente detalle:

Utilidades Retencion Valor Fecha de
2,018 Pagado Pago
Redford Tribeca 38,495.69 38,495.69 20/2/2019
Rochester 55,309.89 55,309.89 18/2/2019
Camelback 30,088.58 30,088.58 20/2/2019
Rimonsur 123,894.16 123,894.16 15/2/2019
Stonestown 106,195.00 106,195.00 18/2/2019

353,983.32 - 353,983.32
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INGRESOS

12. INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos de la compafiia se detallan a continuacion:

Afos terminados en

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018

Ingreso por Dividendos 355,657.53 365,660.31

355,657.53 365,660.31

GASTOS
13. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un resumen del grupo es como sigue:

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018

Sueldos y Salarios (4,728.00)  (4,702.80)
Aporte Patronal - -

Honorarios Profesionales y Notarios (705.03) (402.25)
Servicios Sociedades (500.00) (780.00)
Gastos de Capacitacion-Empleados (160.00) -

Promocion y Publicidad - (255.00)
Utiles de Oficina e Imprenta (18.00) (107.55)
Impuestos y Contribuciones (6,117.51) (724.17)
Movilizacién - (3.00)
Varios y Miscelaneos (1,134.34) (2,864.03)

(13,362.88)  (9,838.80)

14. CONCILIACION TRIBUTARIA

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:
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Afos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

[Resultados Contable 336,625.59 | 353,983.32 |

(-) 15% Participacion Trabajadores - =
Diferencia Permanente

(+) Gastos No Deducibles 19,031.94 2,864.03

(-) Dividendos Excentos (355,657.53) (365,660.31)
Diferencias Temporarias

(+) Depreciacidn Activo Fijo - =

(=)|Base Imponible - | (8812.96)]

(*) Tarifa Impuesto Renta 25% 25%

(=)| Impuesto a la Renta Causado - -

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador, de acuerdo a la Ley
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes, esta orientada a regular con
fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Suplemento No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015, y sus reformas, el Servicio
de Rentas Internas establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, en su articulo 2 se determina:
“Art. 2.- Ambito de aplicacion.- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la
Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones
de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 3000.000,00) deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 15000.000,00), dichos
sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.”

Segln lo determina la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran exentos del
Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un impuesto
causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el
estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
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16.

17.

18.

exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15.000.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiiia no estaria
obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo la Compafiia no mantiene juicios como
demandado y/o demandante.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaifiia, sus Directores o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2019y 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (24 de febrero 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos y cifras mostradas
o en la interpretaciéon de los mismos.
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