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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos Accionistas de 
CONSTRUMERCADO SA, 
Opinión 
1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONSTRUMERCADO S.A. que 

comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de 
ups de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de las políticas 
contables significativas y otras notas aclaratorias Los estados financieros de 
CONSTRUMERCADO SA al 31 de diciembre del 2018, fueron auditados por otros 
auditores cuyo informe de fecha Marzo 25, 2019 contiene una opinión sin salvedades 
sobre los referidos estados financieros, 

2 Ennuestra opinión, los estados financieros acjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de CONSTRUMERCADO S.A. al 31 de 
diciembre del 2019, así como sus resultados y fuos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF 

Eundamento de la opinión 
3 Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 

Auditoria - NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con 
más detalle en la sección Rosponsablidados del auditor en relación con la auditoria de 
los estados financieros de nuesto informe. 

4 Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requermientos 
Código de Élica para Contadores embido par el Consejo de Normas Intemaconales de 
Étca para Contadores (1ESBA). y hemos cumplio con nuestras otra responsabidades 
¿ticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador 

    

5 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es. suficiente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinión 

Asuntos de énfasis 
Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinión 
6. Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene saldos por cobrar con partes 
relacionadas por US$A0 571,990 (2018. US$29/067,396). como se expone en la Nota 18. 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES “CON PARTES RELACIONADAS. evidencandose que exista una concentración on las Operaciones mantenidas par 
compras delos materiales de construcción de 049 (2018. 689%) 
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7 Queremos llamar la atención sobre la Nota 20. EVENTOS SUBSECUENTES de los 
estados financieros, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las. 
medidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierno ecuatoriano para 
contener la propagación del Covid-18 en el país. Nuestra opinión no contiene salvedades 
en relación con esta situación, sin embargo, no nos es posible aún establecer con 
objetividad los efectos y las consecuencias en os estados financieros y las operaciones. 
futuras, 

Oltra información que se presenta en la Junta General Ordinaria 

8 El informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Abri 30, 
2020 previo ala celebración de la Junta General Ordinana de Accionistas en la cual se 
presentará Información por parte de la Administración, sobre la que ésta es 
responsable Esta otra información, a la fecha de emisión de este informe, no se 
encuentra disponible, por esta razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no 
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra información que se 
presentará ala Junta y los estados financieros auditados. 

  

9. Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información que presenta 
la Administración a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusión que 
proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra 
responsabilidad como auditores. 

Responsablidades de la Administración y los Accionistas en relación con los estados 
financieros 

10. La Admnistración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación il 
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 
Infomación Financiera - NIF, y de control interno que la Administración considere 
necesario para permiir la preparación de estados financieros libres de errores 
importantes debido a fraude o error 

    

11. Enla preparación delos estados financieros, la Administración es responsable de evaluar 
la capacidad de la Compañia de continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con la Compañsa en funcionamiento y utlizando 
el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la intención 
de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones. 

  

12. Los Accionistas son responsables de superisar el proceso de presentación de los 
informes nancieros de la Compañía 

ssabil ja 
Anexo) 

  

en relación con la auditoria los fina 

13, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por 
error, y emir un informe de auditoria que contiene nuestra opinión Segundad razonable 
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una audioría realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores 
materiales cuando existan Las equivecaciones pueden surgir por fraude o error y se 
considera material sl, individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente 
¿que infuyan en las decisiones económicas de los usuanos, basadas en los estados 
financieros 
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
14, El Informe de Cumplimiento Tributano de CONSTRUMERCADO S.A, al 31 de diciembre 

del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado. 

Guayaquil, Ecuador 
Abni30, 2020 

Vane olirÁl Es. 
—Hat dd Henson Hom 4.Co, Cia. Lida 

l> SC. RNAE - 003 
Mario A. Hansen-Holm 
Matricula CPA G 10.923 

3 
Hensentiom 6.0 Un Leda: dspono d un stem de gestión cortes segun as normas 150/9001 6150 27001 
CORRESPONSAL DE MAZARS



  

Hansen-Holm 
ES 

Anexo 
ón con la auditoria de los estados financieros 

Como parte de la auditoria a los estados financieros de CONSTRUMERCADO S.A. de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría - NIA, aplicamos el juicio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. 
También 

+  Identficamos y evaluamos los riesgos do orroras significativos en los estados 
financieros, diseñamos y. realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos 
ñesgos. obienemos evidencia de audioria suficiente y apropiada para proporcionar una. 
base para nuestra opinión 

+ Obtenemos un entendimiento del control intero relevante para la auditoría con el fin de 
“isañar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. 

  

+ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utiizadas y la razonabilidad de las 
¡etimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por a Administración del supuesto de empresa en 
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con 
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoria, sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía 
o pueda continuar como una empresa en marcha. 

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros 
Incluyendo las revelaciones, y silos ostados financieros representan las operaciones. 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable. Obteniendo 
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la información financiera de la 
Compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros 

  

+ Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoria de la 
Compañía Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoria 

+ Nos comunicamos con la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cosas, el alcance y el momento de realización de la suditoria y los resultados 
importantes de la auditoría, incluidas posbles deficiencias significativas en el control 
interno que identificamos durante nuestra auditoria 
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CONSTRUMERCADO S.A. 
ATUACIÓN El 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 
  

(Expresados en miles de dólares de E UA) 

  

Notes 2019 2018 
ACTIVOS 
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 118 26/45 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 8 58,045 32344 
Cuentas por cobrar financieras 7 4,359 2.407 

Inventarios. 40 47 
Activos por impuestos corientes 10 125 8s 
Otros activos 262 21 
Total actwo corriente 62970 51299 
Propiedades, equipos y otros, neto a 11993 1363 
Cuentas por cobrar financieras 7 1,108 1.705 
Otros activos 167 73 
Total acto no cortente 3268 3741 

Total activos 86238. 84380 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Pasivos 
Cuentas por pagar comerciales y otras 2 30.123 27296 
Pasivos por impuestos corrientes. 10 4.227 4548, 
Otros pasivos 12 1,852 11 
Total pasivo corriente 36.302 32258 

Cuentas por pagar comerciales y otras 2 354 o 
Obligaciones por beneficio a los empleados — 13 234 223 
Total pasivo no corriente 568 223 
Total pasivos 36.890 32478 
PATRIMONIO 
Capital social 15 25 225 
Reserva legal 15 125 125 
Resultados acumulados 15 20,998 31,552 
Total patrimonio 29,348 31,902 
Total pasivos y patrimonio 156238 184,380 

Las notas 1-20 aojuntas son parte integrante de los estados financieros



CONSTRUMERCADO SA. 
JADOS IN 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresados en mies de dólares de E UA) 

  

Notas 2019 2018 
Ingresos por actividades ordimañas ¡Gestión en sumivstro de bienes. 15 36.329 40208 
Rgallas y derecho de entrada 16 1333 1,506 

Total ingresos por actividades ordinarias 37.662 m4 

Gastos administrativos y de ventas ”o 4 (6.006) 
Participación a trabajadores (5187) (5708) 
Otros Ingresos. 1,525 3,90 
Otros gastos. w (388) (842) 

Utlidad antes de impuesto a las ganancias. 29.392 32,348 

Impuesto alas ganancias 
Comente “ 0514) 
Diferido " 9 

Vtlidad neta del ejercicio 21972 24,529 

¡Ganancia (pérdida) actuarial 13        

Resultado integral del año 21973 

Las notas 1 -20 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



CONSTRUMERCADO SA. 
Ma 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2018 

(Expresados en miles de dólares de EUA) 

Resultados acumulados _——m—m—mm— 

  

Total de 
Caotal Reserva Resenvade prmeravez resultados  Resuados — resuliados 
sodel legal caoal delesNIF integrales acumuiados acumulados — Total 

     
  

  

  

Saldos a diciembre 31, 2017 225 125 683% 450 as 23,883 9094 31314 
Distribución de dividendos, ver 
Nota 15 PATRIMONIO (23,883) — (23889 — (23,883) 
(Pérdida) actuarial (58) (58) (58) 
Útiidad neta del ejercicio 24529 24 24,52 

Saldos a diciembre 31, 2018 25 125 68% 490 dor) 24529 31582 31,902 

Distribución de dividendos, ver 
Nota 15. PATRIMONIO (24528) — (24520) (24520) 
¡Ganancia actuarial 1 1 1 
Utlidad neta del ejercicio 21972 2181 21972 

Saldos a diciembre 31, 2019 225 125 66% 490 1900) 21972 28508 29,346 
  

Las notas 1-20 adjuntas son parte integrante de los estados franceros.



CONSTRUMERCADO SA. 
E EEC 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 
  

(Expresados en miles de dólares de EUA) 

2019 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Etectvo recibido de cientes 329.593 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (637 045) 
Intereses ganados 0 
Impuesto alas ganancias 3593) 
Efectivo neto (ullizado) provisto en actividades de operación (1145) 
ELLOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN. 
Adquisicón de propiedades, equipos y otros, neto (88) 
Venta de propiedades, equipos y otros, neto 0 
Electo neto (ublizado) provisto en actvidades de inversión 788) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Arrendamientos (250) 
Intereses pagados por arrendamientos 
Dividendos pagados 
Efectivo neto (utlizado) en actividades de financiación 

(Disminución) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

Las notas 1. 20 adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

  

2018 
402.207 

(660.041) 3 
—6850). 35,621 

  

0 
(23:83) 
(23883) 
13,781 
12.386 
26,146



CONSTRUMERCADO SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresadas en miles de dólares de E U-A,, salvo las ciras contenidas en los textos 
descriplivos o aciaratorios) 

ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Operación 
CONSTRUMERCADO S.A. está consttuida en Ecuador, su domiila principal es 
Avenida Barcelona, Edifcio El Caimán, Guayaqui - Ecuador La actwidad principal de 

la Compañía os la gestión de suministro de cemento en sacos, los cuales son adquiridos 
a su compañía relacionada Holcim Ecuador SA asi como de materiales para la 
industria de construcción, adquridos a proveedores terceros (summistradores), La 
Compañía opera bajo el formato de negocio correspondiente al Sistema Disensa, on el 
cual distribuye su canasta de productos para la construcción a través de una red de 
franquiciados, los cuales adquieren los derechos de operar bajo este formato de negocio 
y cancelan regalías mensuales a la Compañía. 

  

  

AA131 de diciembre del 2019, la Compañía posee un total de 600 (2018. 578) franquicias 
“istrbuidas a nivel nacional, con las cuales se han suscnto convenios para la 
distribución de los productos de la canasta Disensa 
El Sistema Disensa incluye un conjunto de elementos de propiedad intelectual, tales 
como marcas del propio sistema o de suministradores autorizados, lemas comerciales, 
software del sistema, información no divulgada, el diseño de los locales (letreros, tótoms, 
pinturas, etc), la aplicación del Know — how o conocimientos de como operar los 
negocios, yla aplicación de una serie de procedimientos definidos en las normas de la 
Franquicia Disensa 
AL 31 de diciembre del 2010 y 2018, el accionista prnojpal de la Compañía es Holcim 
Ecuador SA, quien poses el 99.99% de la participación accionaria La controladora 
final de la Compañía es Lafargeolcim Lts.. entidad consttuida en Suiza, la cual form: 
parte del Grupo LafargeMolcim, Los estados financieros de la Compañía forman parte 
de los estados financieros consolidadas del Grupo Holcim Ecuador 

  

  

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compa 

Aprobación de estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido. 
emitidos con la autorización de la Administración y serán puestos en consideración de 
la Jurta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su 
modificación y/o aprobación definitiva



2. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
a) Nuevos pronunciamientos contables 
Las normas que entraron en vigor durante los años 2018 y 2019 son las siguientes. 

  

  

Aplicación 
obligatoria a 

Normas Tem: ie 
UE S Corresponde ala revisión final de la NIF 9,1 de enero 2018 

que — reemplaza las — publicadas 
anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de 

Jicación. 
NIF iS Publicación de la norma "Reconocimiento 1 de enero 2018 

de los ingresos procedentes de los 
contratos con los clientes”, esta norma 
reemplazará ala NIC 11 y 18. 

NE 16. Publicación de la norma "Arrendamientos". 1 de enero 2019 
esta norma reemplazará ala NIC 17 

NIC 19 Modifcación, reducción o liquidación de 1 de enero 2019 
planes de beneficios de empleados 

CINE 23 Publicación de la interpretación “La 1deenero2019 
Incertidumbre frente a los tratamientos a 
Impuesto a las Ganancias" 

Mejoras anuales Enmiendas a la NIF 3, NIF 11, NIC 12 y. 1 de enero 2019 
a las NIF Ciclo NIC 23, 
2015 y 2017 
En relación con las normas antes mencionadas, la Administración ha realizado su 
análisis y ha determinado los siguientes mpactos en su aplicación 
+ Impactos de la aplicación inicial de la NIF 9 Instrumentos finans 
En el 2018, la Compañía ha aplicado la NIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en 
julo de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras NIF que son 
efectivas durante un período anual Las disposiciones transitorias de la NIF 9 permiten 
a una entdad no restablecer información comparatwa. Debido a que los efectos de la 
aplicación de la NIF 9 determinados por la Administración de la Compañía no fueron 
'matenales, la Compañía optó por esta opción y consecuentemente na se restableció 
información comparativa con respecto a la ciasiicación y medición de Instrumentos 
financieros. 

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados 
financieros son descritos más adelante 

La Compañia ha apiicado la NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transición 
expuestas en la NIF 9 
1) Laclasificación y medición de los activos financieros 

La fecha de la aplicación inicial (es decir la fecha en que la Compañía ha evaluado sus 
activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de la NIF 9) 
es 1 de enero del 2018 Por consiguiente, la Compañía ha aplicado los requerimientos 
de la NIIF 9 a instrumentos que continuan siendo reconocidos al 1 de enero del 2018 y 
o ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 
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1 de enero del 2018, Con base al referido análisis, la Administración de la Compañía 
concluyó que la clasificación y metición de los activos financieros según la NIC 39 
continúa siendo apropiada bajo la NIF 9 
Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la NIF 9, 

se midan posteriormente a su costo amortzado o al valor razonable considerando como 
base el modelo de negocio aplicado por la Compañía para la gestión de los activos 
financieros y las caracteristicas de flujo de efectwo contractuales de los activos 
financieros 

Especilicamente. 
+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo es recibi los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son 
únicamente pagos del principal (capita) e intereses sobre el importe de capital 
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado; 

+ Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo 
Objetivo es a la vez, oblener los flujos de efectivo contractuales y vender los 
instrumentos de deuda, y que llene flujos de efectivo contractuales que son 
Únicamente pagos del capial e intereses sobre el importe principal pendiente, 
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
PEVORT, y,   

+ Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda 0 patrimonio 
posteriormente se miden a su valor razonable con cambios en resultados "FVR” 

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección / 
“designación ievocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero. 

+ La Compañía puede optar irevocablemente a presentar cambios posteriores en el 
valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para 
negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un adquirente en 
una combinación de negocios en otro resultado integral, y 

+ La Compañía puede designar rrevocablemente una inversión en un instrumento de 
deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVOR!, 
para ser medido a FVR, si al hacerlo elmina o reduce signifcativamente una 
asimetría contable, 

En el año en curso, la Compañía no ha aplicado esta elección Imevocable en el 
reconocimiento inicial de un activo financiero. 

La Administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros existentes al 
1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa fecha, 
y concluyó que los activos financieros correspondían a cuentas por cobrar que fueron 
medidos a costo amortizado según la NIC 39 se mantienen valorados a su costo 
amonizado según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para 
recolectar flujos de efecivo contractuales y estos flujos de efectwo consisten 
exclusamente de los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente. 

1) Deterioro de activos financieros 
En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIF 9 requiere un modelo de 
Pércida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida 
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aplicado bajo la NIC 39, El modelo de pérdida esperada de crécito requiere que la 
Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas 
pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo 
e crédito desde el reconocimiento Inicial de los activos fnancieros. En otras palabras, 
ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas 
crediticias sean reconocidas. 
Específicamente, la NIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para 
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en, 

+ Inversiones de deuda medidas a su costo amortzado o al FVORI, 
+ Arrendamientos por cobrar 
+ Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 
«+ Contratos de garantia financiera ala que se aplican los requerimientos de deterioro 

dela NIF 9 

En particular, la NIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para pérdidas de un 
instrumento financiero a un importe igual alas pérdidas de credito esperadas durante 
toda la vida del Instrumento, si eliesgo de crédito de ese Instrumento financiero ha 
aumentado Significatiwamente desde su reconocimiento inicial, o sí el Instrumento 
financiero es un activo financiero adquindo u onginado con deterioro, Sin embargo, sel 
nesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado signifcalivamente 
desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo fanciero adquirido y originado con 
deterioro), la Compañía está obligada a medir la asignación de la pérdida de es 
instrumento financiero a Un importe 1gual ala pércida esperada en 12 meses La NIF 9 
también requiere un enfoque simplícado para la medición de pérdidas por un importe 
igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y 
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias, 
La Administración de la Compañía evaluó el riesgo de crédito de sus instrumentos 
financieros y el resultado de la evaluación es el siguiente 
+ La Compañsa aplica el enfoque simplificado para un segmento de sus cuentas por 

cobrar comerciales y el modelo individual para varios segmentos «le sus cuentas 
por cobrar comerciales y fmancieras, y reconoce las pércidas de cródito esperadas 
¿urante toda la vida de estos activos. Al 31 de diciembre del 2018, la aplicación de 
los requerimientos de deterioro de la NIIF 9 ha resultado en una provisión adicional 
de US$542,575, la cual fue reconocida en los resultados del año Al 31 de 
diciembre del 2019, la Compañía de acuerdo con el enfoque aplicado reversó la 
provisión en US$265 614 afectando los resultados del año. 

  

«+ Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada 
fecha de reporte debido a que se mantenen en insttuciones bancarias locales de 
presto 

lí), Clasificación y medición de pasivos financieros 

Un cambio significatwo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificación y medición de 
pasivos financieros relacionado con la contablización de los cambios en el valor 
razonable de un pasivo fmanciero designado como a FVR atribuible a cambios en el 

riesgo de crédito del emisor 

  

Específicamente, la NIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo 
financiero que ses atribuible a cambios en el fiesgo de crédito de ese pasivo se 
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presenten en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de ssos efectos 
cree o incremente la asimetría contable en el resultado del año, Los cambios en el valor 
razonable de un pasivo financiero que sean atribuibles al niesgo de crédito de ese pasivo, 
no serán reclasíficados posteriormente al resultado del año, sino que son transferidos. 
directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja 
Previamente, bajo la NIC 39, el Importe total de los cambios en el valor razonable de los 
pastos financieros medidos a FUR se presentaba en resultados del año 

  

Este cambio no ha fenido efecto en los estados financieros de la Compañía debido a 
que los pasivos financioros de la Compañia al 31 do diciembre del 2019 y 2018 se miden. 
al costo amorizado 
lv) Contabilidad general de cobertura 
Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres Iipos de 
contabilidad de cobertura, Sín embargo, se ha introducido una mayor flexbiidad alos 
tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando 
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los 
instrumentos y los tipos de componentes de nesgo de elementos no financieros que son 
elegibles para la contabilidad de cobertura. Además, la prueba de efectividad ha sido 
susttulda por el principio de "relación económica”. La revaluación retrospectiva de la 
efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han introducido mejoras en 
los requerimientos de revelación sobre las actvidades de administración de riesgos, 

  

La Compañía no aplica contablidad de cobertura, por lo tanto la aplicación de los 
requerimientos de contabilidad de cobertura de la NIF 9 no ha tenido impacto en los. 
resultados del año yla situación financiera de la Compañía para el año cortente y / 0 
años anteriores, ver Nota 14 INSTRUMENTOS FINÁNCIEROS de las revelaciones 
detalladas con respecto a las actividades de gestión de riesgos de la Compañia 

Y) Revelaciones en relación con la aplicación inicial de la NIF 9 
No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera 
designado previamente como a FVR bajo la NIC 39 que fueran objeto de reclasificación 
o que la Compañía haya decidido reciasicar a partr de la aplicación de la NIIF 3, No 
hubo actos financieros o pasivos financieros que la Compañía ha optado por designar 
¡como a FVR en la fecha de la aplicación nical de la NUF O 
La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en os flujos de efectivo de la Compañía 

+ NIF 15 ingresos procedentes de contratos con los cientes 
La Compañía ha aplicado la NIF 15 de acuerdo con el enfoque de transición totalmente. 
retrospectiva, respecto a la medición de sus ingresos por la gestión en el suministo de 
bienes bajo el modelo de "agente” los cuales se medían anteriormente actuando como 
principal por el importe bruto de la venta de bienes solicitados por los franquiciados. 
Este cambio en el tratamiento contable se basa principalmente, en que la Compañía no. 
recibe el control de los bienes antes que sean transferidos a los franquiciados, su 
obligación de desempeño únicamente consiste en organizar el suministro de los bienes 
especificados por parte de terceros. 

La NIF 15 utilza los términos "actvo de contrato" y "pasivo de contrato” para describir 
lo que más comúnmente se conoce como “Ingresos no devengados” e “ingresos 
dlferidos”. sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad uliice descripciones 
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altemativas en el estado de situación financiera. La Compañía ha adoptado la 
terminología utíizada en la NIIF 15 para describir estos saldos 

Las políticas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de ingresos se 
describen en detalle en la Nota 3 Ieral ), a continuación Además de proporcionar 
revelaciones más extensas para las transacciones de ingresos de la Compañía, la 
aplicación de la NIIF 15 no ha tenido mpacto en a posición financiera y o el desempeño 
financiero de la Compañía 

  

En el año 2018, la Compañsa adoptó de forma retrospectiva, el registro de los ingresos 
bajo el modelo de "agente" descrto en la NIIF 15 para los materiales adquiridos a los 
suministradores y compañía relacionada, sobre los cuales la Compañía no adquiere el 
control, y su obligación de desempeño consiste únicamente en gestionar/organizar el 
suminisro de bienes a los Franquiciados. 
En la aplicación de la NIF 15 no existieron impactos sobre los resultados de años 
anteriores, activos, pasivos y patrimonio de la Compañía 
+ NU A 

  

rendamientos 

Impacto general de la aplicación de la NIF 16 Arren 

  

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones. 
relacionadas cuando se vuelva efectiva para los periodos iniciados a part del 1 de 
enero del 2019 
La Compañía ha elegido la aplicación de la NIIF 16 de acuerdo con NIIF 16:05 (b). Por 
consiguiente, la Compañía no reexpresará la información.    

En contraste con la contabilidad del arrendatario la NUF 18 mantiene sustancialmente. 
los requisitos de contablidad del arrendador bajo la NIC 17 

Impacto de la nueva definición de arrendamiento 
La Compañía hará uso del recurso práctico disponible en a transición a la NIIF 16 de 
no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento En consecuencia la 
definición de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y la CINIIF 4 
continuará aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados antes del enero 
1 del 2019, 
El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente: 
con el concepto de control. La NIF 18 distingue entre arrendamientos y contratos de 
servicio sobre la base de sí el uso de un acto identificado es controlado por el ciente 
El control se considera que existe s el ciente tiene 

  

+ El derecho a oblener sustancialmente todos los beneficios económicos de la 
útlización de un activo identificado, y. 

+ El derecho a dirigir el uso de ese activo 

La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamiento y guias 
relacionadas establecidas en la NIF 18 a todos los contratos de arrendamiento 
celebrados o modificados el 1 de enero del 2018 (si se trata de un arrendador o el 
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arrendatario en el contrato de arrendamiento), En la preparación para la aplicación por. 
primera vez de la NIF 16, la Compañía ha llevado a cabo un proyecto de 
implementación El proyecto ha demostrado que la nueva definición de la NIF 18 no 
cambiará significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la definición 
de un contrato de arrendamiento para la Compañía 

  

cto en Lan 

+ Arrendamientos operativos 
La NIF 16 cambiará la forma en que la Compañía comtabliza los arrendamientos 
previamente clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de 
iuación financiera 
En la aplicación inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se 
indica más adelanto), la Compañía. 
1) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el 

estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos 
de arrendamiento futuros, 

1), Reconocerá la amortización delos activos por derecho de uso y los Intereses sobre 
los pasivos de arrendamiento en el estado de resuliados integrales: y 

li), Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada 
¿entro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las 
actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo, 

  

Incentivos de amendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) 
será reconocido como parte de la medición de los actos por derecho de uso y pasivos 
de arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento 
de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortzados como una reducción de los 
gastos de alquiler sobre una base de línea recta 
Bajo la NIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de acuerdo 
con la NIC 38 - Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisito previo de 
reconocer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos. 
Para los arrendamientos a corto plazo (período de arrendamiento de 12 meses o menos) 
y los arrendamientos de actwos de bajo valor, la Compañía optara por reconocer un 
gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, según lo permitdo por la NIF 
16 

AL 31 de diciembre de 2019, la Compañía mantiene compromisos de arrendamiento 
operativo no cancolables por US$585,221 con vencimientos on abri del 2021 y agosto 
del 2023. 

AL31 de ciciembre del 2019, la Compañía reconoció un activo por derecho de uso de 
US$561,901 y el correspondiente pasivo por US$SB9 490 con respecto a todos estos 
arriendos El impacto en los resultados del año fue de US$294,198, aumentando el 
gasto por amortización en US$249,989 y aumentando los gastos por intereses en 
USs44, 209 
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Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía no tiene incentivos por contratos de 
arrendamiento previamente reconccidos respecto a arrendamientos operativas que 
deban ser dados de baja en la aplicación de la NIF 16. 

+ CINUE te 

  

Esta interpretación aclara cómo aplicarlos requerimientos de reconocimiento y medición 
¿e la NIC 12 cuando exis incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias, Establece que una entidad determinará si considerar cada tratamiento 
imposiivo incierto por separado o en conjunto con alro u cos tratamientos impositivos 
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre, 
Adicionalmente, establece que una entidad considerará sí es probable que la autoridad 
fiscal acepte un tratamiento impostivo incierta y reflejará el resultado de dicha 
evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, 
pérdidas fiscales no ullizadas créditos fiscales no uliizados y tasas fiscales. 
La Compañía no registró impactos on sus estados financieros por la aplicación de esta 

+ Mejoras anuales a las NIF ciclo 20152017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF , NUF 11. NIC 12 y NIC 23, que sún 
o son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a continuación: 

NIE 3 - Combmación de negocios Clariica que una entidad debe efectuar una 
remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta cuando 
obtiene el control del negocio. 

ANI 11 - Acuerdos conjuntos. Clarfica que una entidad no debe efectuar la remedicón 
de sus intereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene 
control conjunto del negocio 
NIC 12 - Impuesto a las ganancias. Clarifica que una entidad registra de la misma forma 
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 
NIC 23 - Costos de financiamiento: Clarifica que una entidad debe considerar como 
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para 
desarrollar un activo, cuando el actvo está listo para el uso pretendido o su venta 
La Compañía ha aplcado estas modificaciones y no ha regisirado un impacto 
significativo en los estados financieros. 

BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Interacionales 
de Información Financera (NIF Completas) emiidas por el Consejo de Normas 
Intermacionales de HContablidad (ASS), de conformidad con la Resolución 
SC.DS.G.09 008 emitida por la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros 
(publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09) 
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a) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico El costo 
histánco esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a 
cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un paswo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
echa de medición, independientemente de s: dicho precio es directamente observable 
o estimado usando otras técnicas de valoración 
Enla estimación del valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta 
las caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrían 
en cuenta al far el precio de dicho activo o paswo en la fecha de la medición 
Adicionalmente, para propósitos de Información financiora, el valor razonablo está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad Los niveles de los datos 
de entrada se describen a continuación 

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) on mercados 
cios para acilvos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la 
echa de la medición 

  

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el 
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente, 

«+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo 

b) Instrumentos financieros 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañía Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento. 
El efectivo y equivalentos de ofactivo y las deudores comerciales representan los actvos 
nancieros de la Compañia Para propósitos de presentación del estado de flujos de 
efectivo la Compañia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales 
cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez 

La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de créxito normales, y los valores 
de los deudores comerciales no tienen intereses Cuando el crédito se amplia más al. 
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden 
al costo amonizado utllzando el método de interés etectivo 
Al fnal de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores 
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por deterioro del valor 
Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito 
normales y no tienen intereses. 
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos 
de transacción que son directamente atribuibles ala acquisición o emisión de activos y 
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 

tivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento 

  

e) Activos financieros 
Todas las compras o vontas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares de activos 
financieros son todas aquelas compras o ventas de actvos financieros que requieran la 
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo 
en el mercado, 
Todos los activos financieros reconocidos como tales son posteriormente valorados, en 
su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificación 
de los acivos financieros 

Clasificación de los activos financieros: 

+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
beto es recibir los fujos de efectivo contractuales, y que dichos fujos son 
únicamente pagos del principal (capita) e intereses sobre el importe de capital 
pendiente, se miden posteriomente al costo amorizado 

+ Instrumentos de deuda que son mantendis dentro de un modelo de negocio cuyo. 
obetivo es a la vez, obtener los flujos de efeciwo contractuales y vender los 
instrumentos de deuda, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son 
únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente 
postenormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
SVORI 

  

AAl31 de diciembre del 2019, la Compañia no tiene instrumentos de deuda que cumplan 
con las condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a FVR. 
A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección / 
“esignación irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero 

  

+ La Compañía puede optar irevocablemente a presentar cambios posteriores en el 
valor razonable de un instrumento de palrmonto que no es mantenida ni para 
negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un adquirente en una. 
combinación de negocios en otro resultado integral 

+ La Compañia puede designar irevocablemente una inversión en un instrumento de: 
deuda que cumple con los cteios para ser medida a costo amortizado o FVORI, 
para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce signifcativamente una, 
asimetra contable. 

El costo amorizado y método de interés efectivo 
El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un 
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en 
cuestión 
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Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es 
decir activos que tienen deterioro de credito en el reconocimiento inicia), la tasa de 
interés efectva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros 
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recbidos que forman una parto 
integral de la tasa de interés efecta, los costos de transacción y otras primas o. 
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la ida esperada. 
del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo más coro, con el valor 
bruto en lbros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos 
financieros comprados u originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva 
ajustada descontando los fujos de efectivo futuros estmados, incluidas las pérdidas de 
crédito esperadas 
El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos del principal, más la 
amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia 
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por 
incobrabildad El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortzado de 
un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por Incobrablidad. 
Los ingresos por Intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para. 
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI Para los activos 
financieros que no sean comprados U originados con deterioro, los ingresos por 
intereses se calculan aplicando la tasa de inferés efectva para el valor bruto en libros. 
de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que posteriormente se 
han deteriorado (véase más adelante), Para los activos financieros que, postenormente 
se han deteriorado, los ngresos por ntereses se reconocen aplicando la tasa de interés. 
efectiva al costo amontizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo 
e crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el actvo 
ya no se encuentre detenorado, se reconoce ingresos por Intereses mediante la 
aplicación del tipo de interés efectivo al Importe en Ibros bruto del activo financiero, 
Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compañía 
reconoce los ingresos por infereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al 
costo amertizado del actwo financiero de su reconocimiento inicia. El cálculo no vuelve: 
ala base bruta, incluso sel riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente 
de modo que el activo financiero ya no se encuentre deteriorado. 

Los intereses se reconocen en resultados del año y se incluyen en la línea de "Ingresos 
financieros". 
Deterioro de actos financieros 
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre cuentas. 
por cobrar comerciales y financieras. El importe de las pérdidas de crédito esperadas. 
se actualiza en cada fecha de presentación para reijar cambios en el riesgo de crédito 
desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero 
La Compañía reconoce siempre la pérdica de crédito esperada por toda la vida de las. 
cuentas comerciales y financieras La Administración de la Compañia segrega la cartera. 
en cobranza ordinaria y legal para la estimación de las pérdidas de crédio esperadas. 
para las cuentas por cobrar comerciales y financieras. 
Las pérdidas crediticias esperadas para la cartera comercial en cobranza ordinaria se. 
estiman sobre una base colectiva ullizando una matriz de provisiones por referencia a 
pércidas credllclas históricas y considerando su probablo recuperación en futuras 
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Instancias extrajucicialos y judiciales, ajustada por condiciones económicas generales, 
y la evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha 
de reporte. 

  

Las pérdidas de crédto esperadas para cuentas por cobrar financieras son segregacas 
sn cobranza legal y cobranza ordinaria, y se estiman el riesgo sobre una base individual, 
considerando su intención de pago, para lo cual se evalúan situaciones específicas del 
deudor y en la instancia en la que se encuentre el proceso legal. Estas evaluaciones 
resultan en calíficaciones para la cartera financiera en cobranza ordinaria de “A' a “0” 
siendo A "recuperable" y C “cobranza crítica" y para las cuentas por cobrar que se 
encuentran en proceso legal resultan en calificaciones de "AA" a “D' siendo AA 
recuperable" y D "Incobrablo”, de asta forma se segmenta a estos cientes en Grupos a 

los cuales se les aplican porcentajes de morosidad según la experiencia histórica de 
pérdida en dichos Grupos 

  

Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida 
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento 
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, sí el 
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado sgnifcativamente. 
desde su reconocimiento iniial, la Compañía mide la pérdida por deterioro para ese 
instrumento financiero por un importe Igual a la pérdida esperada en los próximos 12 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian 
surgu de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del 
instrumento financiero. En contrasto, la pérdida crediticia esperada a 12 meses 
representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que 
podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses 
posteriores a la fecha de presentación de los estados financieros. 
1) Aumento significativo de nesgo de crédito 

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado 
“ignifcativamente desde su reconocimiento inicial la Compañía compara el rlesgo de 
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentación de informes con 
el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su 
reconocimiento iniial_Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información 
cuanitaia y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia 
hstórica y la información prospectiva que está disponible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado La información crospecta considerada incluye proyecciones de la 
industria en que operan los deudores, obtenida a partr de los informes económicos de 
expertos, analistas financieros u organismos gubemamentales, así como la 
consideración de diversas fuentes extemas de información económica actuales y 
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compañía 

  

En particular, la siguiente información se considera al ovaluar si el riesgo de crécito ha 
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial 

+ Cambios adversos existentes o proyectados en las condiciones de negocio, 
financieras o económicas que se espera que causen una disminución signifcativa en 
la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones 

+. Deterioro Importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor 
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+ Aumento significativo en el nesgo de crédito de otros instrumentos financieros del 
mismo deudor 

+ Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, 
económico o tecnológico del deudor que resulta en una disminución significativa en 
la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía presume que 
el nesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen más de 120 días promedio 
¿de mora a menos que la Compañía tenga información razonable y soportable que 
“demuestre lo contrario 
AA pesar de lo anterior, la Compañia asume que el riesgo de crécito de un instrumento. 
financiero no ha aumentado signifcatwamente desde su reconocmiento inicial sí se 
determinó que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un 
instrumento financiero se determina que tene un bajo riesgo de crédito, sí 

+ El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento; 
+ Eldeudoriene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales 

de flujo de efectiva en el corto plazo, y, 

+ Cambios adversos en las condiciones econémicas y de negacio en el largo plazo 
podrían, pero no necesariamente, reducirla capacidad del prestatario para cumple. 
con sus obligaciones contractuales de flujo de caja. 

La Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando 
el activo tiene una calificación interna de "desempeño" La calíficación "desempeño" 
significa que la contraparte tiene una posición financiera sólida y no hay importes 
vencidos, La Compañia montorea periódicamente la efectividad de los criterios 
úllizados para identícar si se ha producido un aumento significaiwo en el riesgo de 
crédito 

  

li) Definición de incumplimiento 
La Compañía considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para 
ines de admmistración de riesgo de crédito ntemo, ya que la experiencia histónca indica 
ue los activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios 
generalmente no son recuperables: 
+ Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor 

+ Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas incica que es. 
poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la Compañra, en su 
totalidad (sin tener en cuenta ningún tipo de garantia en poder de la Compañía), 

Independientemente del análisis anterior, la Compañia considera que se ha producido 
un Incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 90 y 120 dias de mora 
dependiendo del tipo de ciente, a menos que la Compañía tenga información razonable 
y soportable para demostrar que un crterio predeterminado más amplo es más 
apropiado. 
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hi), Activos financieros con deterioro crediticio 
Un activo financiero tiene deteñoro credílcio cuando se han producido uno o más 
eventos que tenen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de 
se activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene detenoro crediticio 
incluye datos observables sobre los siguientes eventos, 

+ Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 

+ Un incumelimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencmiento 
(ver) anterior) 

+ Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 
relacionadas con diicultades financieras del prestatano han realizado concesiones 
que de otro modo no hubieran considerado: 

+ Cada vez es más probable que el prestatano entre en quiebra o reorganización 
financiera; o, 

+ La desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades 
financieras 

iv) Política de castigos 
La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el 
deudor se encuentra en una difcullad financiera grave y no existe una perspeciva 
realista de recuperación. 

El castigo de la cartera que se encuen1re en cobranza legal con sentencia a favor de la 
Compañía y a pesar de alla ol cliente no realica abonos, el Comitó de Cródito dará al 
visto bueno para castigar el total ds la cartera Cualquier recuperación realizada se 
reconoce en los resultados del año, 

  

v) Medición y reconocimiento delas pérdidas de crédito esperadas 
La mecición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pércida si exste un incumplimiento) y la 
exposición al incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la 
pérdida dado el incumplmiento se basa en datos históricos ajustados por información 
prospectva como se describió anteriormente 
En cuanto a la exposición al incumplmiento, para los activos financieros, está 
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte, 
determinado en función dela tendencia histórica, la comprensión de la Compañía delas 
necesidades financieras especificas de los deudores, y otra información relevante a 
futuro, 
Para os activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como ladierencia 
entre todos los flujos de efecivo contractuales que se adeudan a la Compañía de 
conformidad con el contrato y todos los fluos de caja que la Compañía espera recibir 
descontados al tipo de interás efectivo original 

  

Sila Compañía ha medido la provisión para pércidas para un instrumento financiero en 
ún import igual ala pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un 
periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentación actual que ya 
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no se cumplen las condiciones para pérdida creciicia esperada para toda la vida del 
acivo, la Compañía mide la provisión para pérddas a un importe igual a la pérdida 
crediicia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos para 
los cuales se utllza el enfoque simplificado. 

  

  

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año de 
todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a. 
través de una cuenta de provisión de cuentas de dudoso cobro, y no reduce el importe 
en lbros del activo financiero en el ostado de situación financiera 

Baja en cuenta de los activos financieros 
La Compañía dará de baja en cuentas un actwo financiero únicamente cuando expien 
los derechos contractuales sobre los fujos de efecto del actvo financiero, o cuando 
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
activo financiero a ora entidad. Sila Compañía no transfiere ni retiene substancialmente. 
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control 
del activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y cualquier 
obligación asociada por los importes que poctía tener que pagar Si!a Compañía retiene 
sustancialmente lodos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un actvo 
financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y 
también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos recibidos 

  

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortzaco, la diferencia entre el 
valor en lloros del activo y la suma de la contraprestación recibida y par cobrar se 
reconoce en resultados del año, 

) Pasivos financieros 
“Todos los pasivos financieros so miden posteriormente al costo amortizado utilzando el 
método de interés efectivo, El método de interés efectivo es un método para calcular el 
costo amonizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el 
periodo relevante 

  

La tasa de interés efectiva es a tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en 
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que 
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras 
primas o descuentos) alo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea. 
Apropiado) un periodo más corto, al costo amortizado de Un pasivo financiero 

Baja en cuentas de un pasivo financiero 
La Compañía da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones. 
¿e la Compañía se descargan, cancelan o han explrado. La diferencia entre el valor en 
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se 
reconoce en resultados. 

e) Propiedades, equipos y otros. neto 
Las propiedades, equipos y otros están valuadios a su valor razonable La depreciación 
de los aciwos se registra en los resultados del año, utlizando tasas de depreciación 
basadas en la vida utl estimada de los bienes establecida por el Servicio de Rentas. 

ternas. Las tasas de depreciación anual de estos activos son las siguientes 
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+ Medición en el momento del reconocimiento, Las paridas de propiedades, equipos y tros se miden Incialmente por su costo. 

El costo de propiedades, equipos y otros comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Administración de la 
Compañía, 

+ Medición posterior al reconocimiento Después del reconocimiento inicial, las 
propiedades, equipos y oros, son registrados al costo menos la depreciación 
acumulada. En caso de requeriio la Compañía registra pérdidas por detenioro de los 
activos 

+ Métodos de deoreciación y vidas úlles: El costo de las propiedades, equipos y otrosse deprecia de acuerdo con sl método de línea recta La vida únl estimada y 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

  

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, equipos y otros y 
los vidas útles usadas en el cálculo de la depreciación: 
Edificios e instalaciones 10-20 años 
Muebles y equipos de oficina 10 años 
Equipos de computación 3 años 
+ Retiro o venta de propiedades, equipos y otros: La utlidad o pérdida que surja del 

retro o venta de una partida de propiedades, equipos y otros es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en llbros del activo y reconocida en 
resultados. 

1) Deterioro del valor de activos tangibles 
Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compañía evalúa los importes en 
Ildros de sus actos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
aciwos han sufido alguna pérdida por deterioro de valor En tal caso, se calcula el 
importe recuperable del aciivo afin de determinar el alcance de la pérdida por detenoro 
de valor (de haber alguna) 

  

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y 
el valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son 
descontados del valor presente utlizando una tasa de descuento antes de impuesto que 
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los 
riesgos específicos para el actio para los cuales no se han ajustado los estimados de 
ajo de efectivo futuros. 

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) calculado es 
menor que su importe en bros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de 
efecto) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se 
reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo sí el activo se registra 2 
ún import revaluado, en cuyo caso se debe considerarla pérdida por detenoro de valor 
como una disminución en la revaluación 

¡Cuando una pérdida por deterioro de valor es revenida postenormente, el importe en 
libros del activo (0 unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado 
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en llbros incrementado no 
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excede el importe en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la 
pérdida por deterioro de valor para dicho actwo (o unidad generadora de efectivo) en 
años anteriores, El reverso de una pérdida por detenoro de valor es reconocido 
automáticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo correspondente se 
registra al monto revalvado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por detenoro de valor 
se maneja como un aumento en la revaluación 

A 31 de diciembre del 2019, la Administración de la Compañía no identificó indicios de 
deterioro sobre sus activos tanglbles. 

4) Impuesto a las ganancias 
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por 
pagar y del impuesto diferido, El impuesto corriente por pagar está basado en la 
ganancia fscal del año El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor 
de entra el cálculo sobra la renta imponble del año utlizando la tasa Impositiva para 
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que consttuyen el impuesto minimo, 
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos 
fiscales o regimenes de menor mposición, será máximo hasta un 28%. 
El Impuesto diferido se reconoce a parti de las diferencias entre los importes en bros. 
delos activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes 
(conocidas como diferencias temporarias) Los pasivos por impuestos diferidos se 
reconocen para todas las dierencias temporanas que se espere que incrementen la 
ganancia fiscal en el futuro, Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas. 
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futur, 
y cualquier pérdida o crédio fiscal no ullizado, Los activos por impuestos diferidos se 
miden al importe máximo que sobre la base de la ganancia fiscal actual 0 estimada 
futura, es probable que se recuperen 
El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada 
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las. 
¡ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del 
penado El mpuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera 
apicar a la ganancia (pérdida) fscal de los periodos en los que se espera realizar el 
actwo por impuestos diferidos o cancelar el paso por impuestos dedos sobre la 

base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación 
esté prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa 
h) Obligaciones por beneticios alos empleados 

+ Jubilación patronal y bonificación por desahucio. El costo de los beneficios definidos 
es determinado uilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en 
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligación de 
beneficios definidos 
Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en 
caso de exist) e reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono 
a otro resultado integral, en el periodo en que se producen El reconocimiento de las 
ganancias y pérdidas actuarales en otro resultado integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utlidad o 
pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son 
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reclasifcadas posteriormente. Los costos de senvicios pasados son reconocidos en 
los resultados del ejercicio cuando la modificacion o reducción del plan ocurre, 0 
cuando la Compañía reconoce los costos de restructuración relacionados o los 
beneficios de termnación, lo que ocurra primero, 

+ Participación a trabajadores La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
partcipación de los trabajadores en las ulildades de la Compañía. Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utidades líquidas o contables antes de impuesto a 
las ganancias, de acuerdo con dsposiciones legales 

) Reconocimiento de ingresos por actividades ordirarias 

La Compañía reconoce ingresos por los siguientes conceptos 

+ Gestión en suministro de bienes: Se miden en función «el importe neto al que tiene 
derecho a cambio de la gestión realzada para el suministro de bienes a los 
Iranquiciados, es decir por el valor neto de la contraprestación que la Compañía 
conserva después de pagar a la otra parte la contraprestación recibida a cambio de: 
los bienes a proporcionar por esa parte, La Compañía reconoce Ingresos cuando 
satsface su compromiso de gestionar que los bienes se proporcionen por el 
suministrador a los franquiciados. 
La Compañia actúa como agente en la comercialización al por mayor de sacos de 
cemento y otros materiales de construcción, los bienes vendidos son entregados 
directamente por los suministradores, quienes actuan como principal en la 
transacción y tiene la responsabiidad de realizarla transferencia de los bienes a los 
franquiciados, en caso de existir desacuerdos en la entrega de bienes, el 
suministrador realiza los cambios respectivos por lo tanto, la Compañía no 
contabiliza un pasivo por reembolso por aquellos productos que se estiman sean 
devusitos por os franquiciados, Consecuentemente, la Compañía reconoce como. 
ingresos el importe neto que resulta de los valores facturados a los franquiciados 
menos el valor delas compras de bienes facturados por los suministradores. 

La gestión por el suministro de sacos de cemento y otros materales de construcción 
se realza directamente mediante pedidos generados por los franquiciados desde la 
página web o en oficinas regionales de la Compañía, momento en el cual se satisface 
el compromiso de organizar que los bienes se proporcionen por el suministrador a 
los franquiciados y la Compañía reconoce el ingreso respectivo por el valor del precio. 
e venta al franquiciado menos los costos de compra de bienes al suministrador 
La Compañía reconoce una cuenta por cobrar cuando el franquiciado realiza la 
compra, ya que representa el momento en el que se genera el derecho de cobro por 
parte de la Compañía. Al respecto la Administración de la Compañía considera que 
el punto en el cual se reconocen los ingresos es apropiado dado que en caso de 
desacuerdos en la entrega de bienes, l franquiciado tiene derecho de devolución de 
los valores cobrados, sin embargo, en la expenencia hustórica de la Admwmistración, 
la probablidad de devolución es remota debido a que el franquiciado usa estos saldos. 
para futuras compras o pago de deudas pendientes. 

+ Regalías Se reconocen a lo largo del tiempo en el momento que tengan lugar las 
ventas de los preductos en los cuales se cobren regalías y cuando as probable que 
la Compañia recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de los 
serúcios que se transferirán al ciente Los acuerdos por regalas se basan en las 
ventas y se reconocen por referencia al acuerdo subyacente 
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La Compañia reconoce regalías sobre las ventas mensuales de sacos de cemento y 
hierro efectuadas a los franquiciados aplicando US$0,02 por cada saco de cemento. 
y 0.4% sobre el hierro hasta octubre del 2018, 

)) Gastos 
Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se efectúe el pago, y se registran en el periodo 
nel que se conocen 

k) Compensación de saldos y transaccionos 
¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reñejo de la esencia 
Gea transacción 
Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de lguidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 
En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 3, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valoren bros 
de los activos y pasivos, Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la 
experiencia de costo mstórico y otras factores que sean considerados relevantes. Los 
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha, 
Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se 
revisa la estimación, sia revisión afecta solo ese periodo, o en el periodo de la revisión 
y os periodos futuros, sí la revisión afecta a los perlodos actuales y futuros 

a)  Jucios críticos en la aplicacion de las políticas contables de la Compañía 
Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el 
proceso de aplicación delas políticas contables de la Compañía y que tienen un impacto 
significativo en los montos reconocidos en los estados financieros 

  

b) Medición de los ingresos por gestión en el suministro de bienes 

¡Como se describe en la Nota 3, Iteral), la Compañía reconoce ingresos por realizarla 
gestión en suministro de bienos por el valor neto de la contraprestación que la Compañía 
conserva después de pagar ala otra parte la contraprestación recibida a cambo de los 
bienes o servicios a proporcionar por esa parte 
Al emitir su jucio, la Administración consideró los criterios detallados para el 
reconocimiento de los ingresos establecidos en la NIIF 15, tales como 

+ El suministrador es el principal responsable del cumplimiento del contrato, es deci 
el envio de bienes al franquiciado. 
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+ La Compañía no asume riesgo de inventario en ningún momento durante la 
transacción porque los bienes son retirados directamente por el franquiciado en las 
ubicaciones del suministrador 

Por lo indicado anteriormente, la Administración concluye que la medición de los 
Ingresos es apropiada 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el efectivo y equivalentes de efecto está 
compuesto de la siguiento manera: 

  

2018 Caja y bancos (1) 19 19.295 
Inversion temporal (2) o. 686% 

19 26,146. 
(1) Con lecha 2 de octubre det 2019 se constiuye el fideicomiso de tujos denominado 

Consvumercado Fideicomiso de Administración de Flujos", siendo la Compañía el 
consttuyente y benetiaro de éste, para otorgare el manejo de las cobranzas de clientes y 
pago a proveedores, empleados y tras obigaciones que instuya la Compañía ver Notas 
18. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS y 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES Escrtura de Constitución de Construmercado 
Esdexomiso de Administración de Flujos 

   
  

(2) AL31 de diciembre del 2018, corresponde a inversión en una nsttución ranciera local, la 
cual genera un interés anval del 2% y tene vencimiento en enero del 2019, por lo cual, 
esta inversión ue cobrada en a focha de su vencimiento 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar comerciales y 
tras se compone de la siguiente manera. 

  

2019 2018 
Partes relacionadas (1) 40,572 29.087 

Clientes Franquiciados (2) 4,325 2,845 
Insttuciones financieras (3) 12,970 ÑE 

Tolal Clientes. 17.295 3243 
Otros ara E 
Estimación de cuentas de dudoso cobro (4) (198). 289). 

58,045 32344 

(1) Ver Nota 18. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIÓN ON PA 
RELACIONADAS 

(2) 131 de diciembre del2019 Incluye principalmente cheques en cartera por US$2,1 rones 
Correspondientes a Ineas decrédio otorgadas a un grupo de franquiciados para compra de 
cemento y otros matonilos de construción con voncimiento hasta dclembra del 2020, los 
vales se custodian en oficinas regionales 
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(3) Representa saldos por cobrar a 4 nsttuciones fnanciras locales por compras en Inca 
renizadas por los framquicados a través de Insas de credito alorgadas por setas 
insitciones. Estas cuantas por cobrar no generan interés y tienen vencimientos entre 5 y 
90 días Posteriormente, sl tranquiciaco no realza la cancelación de estos valores en los 
ias máximos de créditos otorgados por las Insttuciones financieras, estos saldos se 
restiuyen a la Compañía para lo gestón de cobranza directa (fianzas aplicadas), ver Nota 
19 COMPROMISOS Y CONTINGENTES Lineas de crédito 

(4) AL31 de diiembre del 2018 y 2018, el movimiento dela estimación de cuentas de dusoso 
cobro es el siguiente: 

2009 ame 
Saldo inicia eS 1258) 
Estmacóndelano (247) (48) 

Reverso 350 5 Sado tna 86) — 200), 

  

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la antiguedad de las cuentas por cobrar cientes es 
¡como sigue: 

2018 2018 
Por vencer 15,795 2587 
Veni 
De ¡a 30 clas 525 247 
De 31 a 60 días 130 0 
De 61 890 dias El D 

De 91 a 180 días 150 25 
Mayora 180 días 544 284 

17295 3243 

Los saldos pendientes de cobro a franquiciados e instituciones financieras no generan 
intereses. 
La Compañía mide la estimación de cuentas de dudoso cobro comerciales por un 
importe igual alas pérdidas crediicias esperadas durante toda la vida de estos activos 
Para propósitos de evaluación de las pérdidas esperadas, la Administración de la 
Compañía segrega la cartera en los siguientes grupos. l) cobranza ordinaria que no 
representan un niesgo especifico y 1) cartera que está en proceso de cobranza 
extrajudicial y judictal 

2019 2018 
Franquiciados 
Cobranza ordinaria 3380 2371 
Cartera judicral y extrajudicial 945 474 

4,395 2345 
  

AL31 de diciembre del 2019, la Compañia registró una estimación de cuentas de dudoso 
cobro por cobranza ordinana y legal de US$198,377 (2018. US$299,359) 
No hay supueslos significativos realizados durante el periodo actual para evaluar la 
estimación de cuentas de dudoso cobro a instituciones financieras debido a que en la 
experiencia hislórica de la Adminstración, el valor de las fanzas aplicadas por las 
instituciones financieras dado el incumplimiento de ls franquiciados no es significativa. 
Para todos los segmentos de cientes, se toman en cuenta las condiciones económicas 
actuales y futuras ala fecha de reporte 
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7 CUENTAS POR COBRAR FINANCIERAS 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018. el saldo de las cuentas por cobrar financieras se 
compone de la siguiente manera: 

  

2019 2018 
Porción — Parciónmo — Parcon — Porconmo 
corriente comente Er gorente 

Refinanciamiento (1) 5348 359 3.483 748 
Derechos de entrada (2) 201 747 466 957 
Ovas (3) 414 o 414 o 
Esimación de cuentas 

de dudoso cobro (4) 41.804) o (e 0 4369 108 2A0r 1708 

(1) Derechos de cobro que fueron transferidos por las insttuciones financieras emisoras de las 
lineas de crédito a la Compañía, para que realce la gestón de cobranza directa con los 
franquiciados. Estos valores fueron tefnanciados a los Franquiciados con vencimientos 
hasta el 880 2022 y tasa de interés prometo del 10% 

0 Valor o no reembolsable que debe ser cancelado porel franquiciado por la apertura de 
cada punto de franquia. Este valor puede ser cancelado con un pago Único 9 cuotas 
mensuales, Las cuentas por cobrar por derecho de entrada tenen un vencimiento máxmo 
hasta el 280 2027 y generan una jasa de interés promedio del 10% 

a Representa valores retenidos por el Gotiamo Autónomo Descentralizada (GAD) de Flavio 
Alfaro por emision de títulos de créditos correspondientes a impuestos sobre los actwos 
totales por los ejercicios económcos 2014 al 2017 Al tespecto, la Compañía nterpuso 
reclamos adminsialwos y Juicios legales sobre estos tulOS indicando que son 
improcedentes dado que la Compañía está domicllada en Guayaqul que es el supuesto 
para pagar dicho impuasto 
En enero del 2019, mediante Resolución No, 003-DF-GADM-FA-2019 emitida porel GAD de 
Flavo Alaro, se resuaie anular ls refendos tulos de credito 

(a AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 el movimiento dela estimación de cuentas de dudoso 
cobro es el siguiente: 

   
2018 Saldo iia daro 

Estmación del año (496) 
Reverso A 
Saldo final (1388) 

'AL31 de diciembre del 2019 y 2018, la antigiedad de las cuentas por cobrar financieras 
es como sigue 

2018 
Por vencer 3 
Vencidos 
De 1220 días 165 
De 31 a 60 ds 45 
De 61090 días 3 
De 91 2120 días 6s 
Mayor a 120 días. 2,491 

  

8,078. 
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La Compañia mide la estimación de cuentas de dudoso cobro financieras por un importe 
igual a las pérdidas credíicias esperadas durante toda la vida de estos actos 
Para propósitos de evaluación de las pérdidas esperadas, la Administración de la 
Compañía segroga la cartera on los siguientes grupos, cobranza ordinaria, los cuales 
o representan un riesgo especifica y cartera que están en procesos de cobranza 
extrayudical y judital, ver Nota 3 lteral) 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de los grupos de cartera es como sigue. 

2019 2018 Cobranza ordinaria 3588 3,450 
Cartera judicial y extrajudicial 3.881 2.528 

7,269 5078, 
AL31 de diciembre del 2019, la Compañía registra una estimación de cuentas de dudoso 
cobro por cobranza legal y ordinaria asciende a US$1 7 millones y US$S7,368 (2018 
US$1.8 milones y US$106.000), respectivamente 

PROPIEDADES. EQUIPOS Y OTROS, NETO 
AL 31 de diciembre del 2010 y 2018, las propiedados, equipos y otros, neto se desglosan 
a continuación: 

2019 2018 
Clasificación 

Terrenos 1:16 1418 
Edificios e instalaciones 218 24 
Obras en proceso 98 0 
Activo por derecho de uso (1) 582. 0 

  

  

Ver página siguiente movimiento de las propiedades, equipos y otros, neto 

ar



AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propiedades, equipos y otros, neto es el siguiente. 

  

2009 
Ediciose — Eouposde — Muetieayegsnos — Obrasen Arivos pocdesecho 

Tenes — iosialaciones — computacón — deston eso (1 a 4 de doreciación - 5% 3% 10% > s 
Canto Sao nas 1 1078 E 

Ascores. 9 0 o 
Co — 0 o 

Total costo vu Tae EJ 

Saldo inicial 0 0 (sm Depreciación del ano. 0 co o 
Baja — 9 o 

Tola depreciación acumulada 0 1 ren 
Amortización acumasada Salom o o o o o 
Amotizacón del año 0 o o 0 250) 
Total amortzación acumulada 0 0 0 0 650)     

Total propiedades equipos y aros neto as E se 562 1908 

(0), AL31 de acsomtre Sel 2019, conesponden prncpalmerte al vto presente delos actvos por derecho de us por les gfonas 5, 7 y 8 del edificio Caimán" ltacado en Guayaqul por US$ 187 máones.y 24 veicJos marca “Great VI ubicados en Guayaaul por USSS16 málones. al como se muestra a cotruacin 
isinan y pumas Vehicles: aa 

Penodo no cancela (años) , 
¡Saldo al inicio del año o o o 

Adición 97 ss e Armartzacón del año. (7 e 250). 
Saldo ll del año 0 487 E] 

  

2



    

  

Equipos de 5 
Terenos Edic e Instalaciones — computación ena bras enproceso — Total 

de depreciación 5% 2% 10% 

Costa Saldo inca 1204 1881 an 107 108 3723 
Adicones 0 o 0 o 7 7 

Actvacones 0 115 o o (a 0 
Ventas (1) 198) esa e o o 0 

Base 2 2 102) e o fr 
Total costo ms 1576 367 3 o 32 

Depreciación cum. 
Saldo cal o 0so o 02m 
Depreciación del año. o a] o 

Ventas 0 253 o 29 
Bajas o 7 91 
Total depreciación acumulada 0 mas oras 
Total preplocides, equipos y oros, noto ns 28 o o o 13 
  

(1), Durante el año 2018 la Compañía realizó 1aventa de bienes inmuetles a tereros cuyo valor en ros ascendía USS8S 780, generando una uliad enla venta por USS1,9 mélones 1 cual (ue registrada como tos Ingresos en los resultados del 00 

33



9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar comerciales y 
dlras an el corto plazo se compone de la siguiente manera. 

2018 2018 
Proveedores (1) 19.697 21.323 

Accionistas 105 o 
Leasing (3) 235 0 

Otras 79 99 
Obligaciones acumuladas Participación a trabajadoras (2) 9.852 
Bonificaciones 41 
Beneficios sociales 114 

  

30,123 
(1) Representa facturas por comgra de productos de la canasta del sistema de tanques 

Disensa, las cuales tienen vencimiento entre 30 y 90 días La Administración considera que 
el valo en bros de las cuentas por pagar comerciales se aproxima a su valor razonable 

(2) De conformidad con disposiciones legales los trabajadores tienen derecho a partcipar en 
las utlidades de la empresa en un 18% aplcatle a las utiades Ilquidas. contables. Los 
movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueran como sigue: 

2019 2018 Saldo alincio del año 5708 5437 
Proveión 5187 5708 
Pagos. (1.085) 1881) Unicación PTU (1 12 (476) 

Saldo al fraldel año as 5708 

() De acuerdo con la Ley Orgánica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo nel Hogar, las Compañias incuagas que compartan la cadena de valor de un proceso 
económico se considerarán como una sola empresa para etectos de distnbución de 
lidades, por lo cual, la Compañia consolida este Beneficio con la partcipación a 
trabajadores del resto de compañias del Grupo Holcim Ecuador para determinar el pago 
del benercio a sus trabajadores y la diferencia ente este beneñelo calculado pere sus 
empleados y la provisión del año, resula en un crédito en las cuentas por pagar a. 
Felacionacas 
La unticación de este benefi se realza en base al acuerdo Ministerial No. 0021 
emitido por el Ministeño de Relaciones Laborales en enero 27 del 2014. 

(3) AL 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente al egisro del valor actual del 
pasivo por arendamiento de las tenes delicio"Calmán" y 24 veniculos para las planas 

ds Gueyaqul. ver Notas 9. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS y 19 COMPROMISOS Y CONTINGENTES ta como se detal a coninuación 
Saro Lao 
pazo fis TO Leasing financiero 268 37 58 

Interés implcto() 0 09) 149) 
296 364 508



(0 El movimiento dela provisión del Inerós implcio fue como sigue 
¡Saldo alinici del año. o 
Interés mplicto 9 
Devengo del año (aa) 
Saldo al fal del año 48 

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de las cuentas por pagar comerciales y otras en 
largo plazo se compone de la siguiente manera: 

Lessing (3) 354 
354 

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los activos y paswos por impuestos 
comentes se compone de la siguiente manera: 

  

2018 
Crédito tnbutaño de IVA as 

34 

2019 2018 
Pasivos por mpuestos comentes 
Impuesto a las ganancias (1) 3530 3792 
Impuesto al Valor Agregado y retenciones 295 361 
Retenciones en la fuente 253 317 
Otros 49 128 

4227 4,548 

(1) Ver Nota 13 IMPUESTO ALAS GANANCIAS. 

IMPUESTO ALAS GANANCIAS 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la concilación entre la uilidad según estados 
financieros y la ulidad gravable es como sigue 

2019 2018 
Utilidad antes de impuesto a las ganancias. 29,392 32.348 
Gastos no deducibles (1) 769 1,124 
Ingresos exentos (2) 0 (1,960) 
Deducciones adicionales (47) (27) 
Útlidad gravable 30113 31,465 
Impuesto causado (3) 7528 7868 
Impuesto alas ganancias de años anteriores. (a) 26 
Anticipo caloulado (4) 
Impuesto alas ganancias corriente 
Impuesto alas ganancias diferido 
Impuesto alas ganancias 

  

  — 
7,819 
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(1) AL31 de ciembre del 2019, incluyen principalmente los gastos por generación de puntos 
por US3440.204 (2018: US$75, 196) por el beneñcio a los franquiciados por programa de 
leatad 
AN 31 de deiembre del 2018, incluye pncipalmento castgo o baja de cuentas de dudoso 
otro por US$548,470 

(2) AL31 de iciemore del 2018, representa a ulidad ganerada enla venta de bienes inmuebles 
por US51.3 milones, vr Nota 8. PROPIEDADES, EQUIPOS Y OTROS. NETO- 

(6) Da conformidad con deposiciones legales, el impuesto alas ganancias se determina con la 
taría del 25% sobre las utlidades sujetas o dstibución, no obstante, la tara impostiva se 
Incrementa al 28% sobre la proporcán de la base imponible que corspanda a la 
partcipación directa o indirecta de socios, accionista, benefciaros o simiares, que seen 
residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición, Si cha partcipación 
excede del 509 la tn apicabe para la compañia será de 28%, Se puede regucir la arta 
en 10 puntos porcentuales sobre las utidades sujetas a captalzacón. Los accionistas 
¡rectos o indrectos de la Compañia no se encuentran domscilados en paralsos facales, 
porlotanto, atra del mpueso alas ganancias apicable para el 2010 y 2018 fue do 25%, 
Ver Nota 1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

(4) De acuerdo con lo establecido en el A! 20 de la Ley Oígánica de Simplcación y Progresividad Tributaria, en concordancia con el An 41 de la Ley de Regimen Tributario 
Interno, se establece. 
El pago del impuesto podrá anticiparse de forma voluntaria, y será equivalente al cincuenta 
pot ciento (50%) del Impuesto a as ganancias causado del ejer fscal anterior menos. 
las retenciones en la fuente oleciuadas en dicho ejerica fiscal El valor anteipado 
úonsttlrá crécito trbutaio para el pago del impuesto alas ganancias. Los condiciones y 
requistos para el pago del antclpo voluniano se establecerán en el regiamento 
Para el año 2018, la Compañía determinó antic de impuesto alas ganancias por USS2.4 
imilones; sn embargo, el Impuesto alas ganancias causado del año es de USS7 8 malones. 
Consecuentemente la Compañia registró en resultados US$7 8 milones como impuesto a 
las ganancias comente 

AL 31 de diciembre del 2019, se encuentran susceptibles de revisión las declaraciones 
de impuestos de los años 2015 al 2018, sobre los cuales podrían existr diferencias de 
criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros. 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de la provisión para impuesto a las 
ganancias es como sigue: 

  

2019 2018 
Saldo al inicio del año 3,742 708 

Provisión 7.514 7,892 
Pagos (1) — 11828) (6858). 
Salido al final del año 3,30. 3,742 

(1) Corresponde al pago de impuesto a as ganancias del año anterior y a retenciones en la 
ente que le fueron efectuadas a la Compañia por venta de cemento en sacos y materiales 
de constuccon 

1) Aspectos tributarios 

El 31 de didembre del 2019, se emiló la Ley Orgánica de simpliicación y 
progresividad tributaria, a continuación se detallan los aspectos más importantes de 
la mencionada Ley



Regimenes de remisión no tributarias 

Remisión de pago de intereses, intereses por mora y costas juciiales en operaciones 
¿e créditos y cargos dorvados de obligaciones de personas naturales ojuridicas que 
hubieren contraído con entidades bancanas, hasta US$100,000 del saldo adeudado 
y que se encontraren castigadas o coaciadas 

  

Anticipo de impuesto a las ganancias 

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto alas ganancias, esto podrá antciparso 
de forma voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a las ganancias causado 
el ejercicio fiscal antenor. menos las retenciones en a fuente efectuadas en dicho 
ejercicio fiscal 

Contribución única y tempora! 
Las compañías que realicen actvidades económicas, y que hayan generado ingresos 
gravados Iguales o supenores a USS1 milón de dólares de los Estados Unidos de 
América en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una contnbución Única y temporal, para. 
los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, conforme la siguiente tabla: 

  

ingreso ingreso 
gravado desde — gravadonasta IMA 1,000,000 5,000,000 0.10% 

5,000,001 10,000,000 0.15% 
10,000,001 En adelante 0.20% 

La declaración y pago serán efectuados hasta el 31 de marzo de los periodos 2020, 
2021 y 2022 

Deduciilidad de intereses en créitos y exteros 
Para que sean deducibles los intorosas provenientes de créditos externos otorgados 
directa o indirectamente por partes relacionadas_el monto total de estos no podrá ser 
mayor al 300% con respecto al patrimonio Tratándose de otras sociedades o 
personas naturales, el monto total de interés neto en operaciones efectuadas con 
parts relacionadas no deberá ser mayor al 20% de la ulidad antes de la 
participación laboral, más intereses, depreciaciones y  amonizaciones 
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal 
Gastos deducibles 

+ El gasto de intereses provenientes de insttuciones financieras, aseguradoras y 
entidades del sector financiero locales se podrá deduar hasta el porcentaje 
establecido por Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera 

+ El gasto de Interés por transacciones con partes relacionadas locales se podrá 
deducir hasta el 20% de la Utlidad antes de participación laboral, más intereses, 
depreciaciones y amonizaciones (EBITDA) 

+ Elgasto de interés por transacciones con relacionadas, instituciones financieras, 
aseguradoras del exterior se podrá deducir hasta el 300% del patrimonio de la 
Compañía 
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Exoneraciones del Impuesto de Salida de Divisas 

+ La amortización de capital e intereses reducción del tiempo minimo de 
financiamiento a 180 días o más 

+ Distibución de dividendos para aquellos que su beneficiario efectivo sea 
residente en Ecuador 

+ Se elimina la permanencia minima de 360 días de los rencimientos financieros 
y ganancias de capital 

+ Los rendimientos financieros entre partes retacionadas no aplicarán 

No aplicaran exoneraciones por créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 
2019, cuya tasa de interés supere la tasa máxima referencial emitida por el Banco. 
Central del Ecuador y cuyo cal haya sido destinado para el pago de dividendos 
hasta el 31 de diciembre del 2019. 

nal y desah, 
Hasta el año 2021, la imposición del reverso de la provisión registra y no utilzada 
se realzará con base en su deduciblidad 
A partir del año 2022, existirá un derecho de deducción del gasto de provisión por 
jubilación patronal y desahucio, siempre que se hubiere realizado actuarialmente por 
“empresas o profesionales especializados, sin embargo, las condiciones para la 
deduciblidad de provisión por jubilación patranal son las siguientes. () personal con 
al menos 10 años de permanencia, y, (1) aportes en efectivo realizados a empresas 
especializadas en administración de fondos autorizadas. 

Precios de transferencia 
La Compañia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al 
año 2019, requerido por disposiciones legalos vigentes, en razón de que el plazo 
para su presentación ante las autoridades tributarias vence en el mes de junio del 
2020. Este estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes. 
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores 
¿e plena competencia_A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la 
Administración de la Compañia se encuentra en proceso de preparación de dicho 
estudio y considera que los efectos, en caso de exisir_carecerian de importancia 
relata respecto de los estados financieros tomados en conjunto Al 31 de diciembre 
del 2018, la Compañía efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se 
estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a 
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia 

12. OTROS PASIVOS 
AN 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de los otros pasivos se componen de la 
siguiente manera. 

2019 2018 
Anticipos de clientes (1) 15 41 
Ingresos diferidos premios “481 0 

1,962 a 
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13, 

14 

(1), AL31 de diciembre del 2019, corresponden principalmente a anticipos de franquiciados. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

a) Jubilación patronal 

Do acuordo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servcios en forma continua o interrumpida tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
  

b) Bonificación por desahucio 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solictado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonifcará al trabajador con el 25% del equivalente ala última remuneración 
mensual por cada uno do los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador. 

  

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía tene registrada una provisión por 
dichos conceptos sustentada en un estudio actuanal preparado por un profesional 
independiente, el movimiento de la provisión es el siguiente 

  

  

   

2019 
Jubilación 
patronal Desahucio Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 180 73 223 
Costo de los servicios del periodo comente 43 16 59 
Costo por intereses neto (costo financiero) 6 3 9 
(Ganancias) perdidas actuariales 0) 19 m 
Efecto de reducciones y liquidaciones 
anticipadas. 9) (38) (s) 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 161 73 24 

Jubii 
patronal Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 El 154 
Costo de los servicios del periodo comente 8 16 24 
Costo por intereses neto (costo financiero) 4 3 7 
Pérdidas actuanales a 17 58 
Pagos efectuados o 0) (0) 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 150 73 223 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

a) Categorias de instrumentos financieros 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros 
medidos al costo amortizado y mantenidos por la Compañía es como sigue: 
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Activos financieros 

  

Efecto y equivalentes de efectivo (1) 26:46 
Cuentas por cobrar comercales y otras (1) 32344 
Cuentas por cobrar financieras (1) 4112 

52502 
zon 2018 

Pasivos fnanceros Cuentas por pagar comerciales y otras (1) 212% 
21,296 

  

(1) vr Notas 5 EFETIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 6. QUENTAS POR 
COBRAR COMERCIALES Y OTRAS, 7 CUENTAS POR COBRAR FINANCIERAS y 9 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS. 

Gestión de riesgos financieros 
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía 
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afeciar de 
manera más o menos signíicatwa al valor económico de sus flujos y activos y en 
«consecuencia, sus resultados, 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Dirección Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitgación, ejecutar 
¡ichas medidas y controlar su efectividad. 
A continuación, se presenta una definición delos riesgos que enfrenta la Compañía, 
na caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 
uso por parte de la Compañía, ses el caso. 

+ Riesgo en las tasas de interés: La Compañía no se encuentra expuesta a riesgos 
en la tasa de interés debido a que no mantiene préstamos con terceros 
signifcatwos. La Compañía obtiene los recursos para solventar sus actividades 
mediante fujo de efectivo generado de operaciones propias 

+ Riesgo de crédito; El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera 
para la Compañía, La Administración considera que el iesgo crediticio es bajo. 
debido a que las ventas a franquiciados se realizan a través de las líneas de 
crédito otorgadas por instluciones financieras locales, las cuales transfieren las 
recaudaciones a la Compañía en los plazos establecidos en los convenios 
suscritos para este fin, ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES. En el 
¡caso de las ventas de cemento, producto prncipal de la canasta Disensa, que 
representan el 82% del total de los ingresos, los valores se transfieren a la 
Compañia a partr del quinto día de la captura de las transacciones por parte de 
las Instituciones financiera. 

  

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de cientes 
es larga e independiente y previo a la obtención de cualquier crédito, la Compañía 
analiza la posición financiera del cliente que incluye la determinación de la 
capacidad crediticia, nivel y perfi de nesgo del posible sujeto de crésito mediante 
la combinación de variables cuantitativas y cualtalivas, La exposición de la 
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Compañía y las callicaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente 
monitoreadas por el ároa de crédito de la Compañía 
Colateral mantenido como garantia y otras mejoras de crédito 

La Compañía no mantiene ningún colateral u otra mejora de créxito para cubrir los 
esgos de crédito asociados con sus activos financieros 

Visión general de la exposición de la Compañia al riesgo de crédito 

131 de diciembre de 2019 y 2018, la exposición máxima de la Compañia al riesgo 
Ge crédito sin tener en cuenta cualquier garantía mantenida u otras mejoras 
credtcias, que causarán una pérdida financiera a la Compañra debido a la falta 
do cumplimiento de una obligación por parte de las contrapartes surgen de las 
Cuentas por cobrar comerciales y financieras. ver Notas 8, ¡E 
COBRAR COMERCIALES Y OTRAS y 7 CUENTAS POR COBRAR 
FINANCIERAS. 

  

Con el in de minimizar el riesgo de crédito, la Compañía ha encargado a su 
Departamento de crédito que desarrolle y mantenga una calificación de riesgo 
credlicio de la Compañía para clasificar las exposiciones segun su grado de 
riesgo de incumplimiento. La exposición de la Compañía y las calicaciones 
crediicas de sus contrapartes son continuamente monttoreadas y el valor 
acumulado de las transacciones concluidas se reparte entre las contrapartes 
aprobadas. 
Las calíicaciones de nesgo de la Compañía comprenden las siguientes 
categorías 

Base parael 
reconocmento de 

pércidas crediticias 
Categoría Descriacón esperadas 
Corrientes. La contraparto ono un bajo nesgo de impago y no 
Normales tene valores vencidos. 12 meses PCE 
Ducosas.  Cariera mayor a 120 dias promedio de 

vencimiento 0. “han oxido . incrementos 
signifcalwos en al fiesgo de crecio desda el. PCE de porviéa- no 
reconocimiento inicia deterioro de crecio 

Riesgo Canteraque ha iniciado un proceso legal de cobro, 
signiicaiwo lo cual, Indica que el acivo llene detenoro — PCE de porvida- 

credo erecto deteriorado 
Bajas Clentes que han sido declarados insolventes en 

jucio, lo cual Indica que el deucor está en grave 
fculad francia y la Compañía no tene — Valores dados de 
perspoctwas realistas de recuperación baja 

Rissoo de Iguidez: La Administración del Grupo Holcim, es la que tens la 
responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Administración ha establecido 
un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que se pueda 
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. 
La Compañia maneja el riesgo de liquidez mantiene una politca de crédito con 
sus cientes que le permite cubrir cómodamente con sus obligaciones. 
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+ Riesgo de capital La Compañía gestiona su capital para asegurarse que se 
"encontrará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se 
maximiza el rendimiento on sus accionstas a través de la optimización de los. 
saldos de pasivos y patrimonio 

  

El Directorio del Grupo Holcim revisa la estructura de capital de la Compañía de 
forma continua Como parte de esta revisión, el Comité considera el costo del 
capta y los nesgos asociados con cada ciase de capital. 
La Compañía no está sujeta a ningún requerimiento de capital impuesto 
externamente. 

15 PATRIMONIO 

Capital social 
El captal suscrto y pagado de la Compañía es de 5.627 000 acciones ordinanas y 
rominatvas de valor nominal de US$O 04 cada una, las cuales otorgan un voto y un 
derecho a los dividendos de USSO.04 por cada acción. 
AN31 de diciembre del 2018 y 2018, el capital social es de USS225,080 
Reserva legal 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utiidad anual se asigne 
como reserva hasta que ésta como minmo alcance el 50% del capital social Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar 
el capta social con la aprobación de los accionistas. 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la reserva legal es de US$125.478, 
respectivamente, 

Resultados acumulados 

AAL31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de los resultados acumulados es como 
sigue. 

2019 2018 Reserva de capital 6.634 553 
Adopción por primera vez de las NIF (1 490 490 
Otros resultados integrales (100) on 
Resultados acumulados - ullidades distribubles 21972 24,529. 

28,996 31,582 

() Según Resolución emvtida por a Superintendencia de Compañías el 14 de actubre del 2011 
los saldos acreedores delos resultados acumulacos provenientes dela adopción por primera 
vez delas NIF y dels reservas según PCGA anteriores, pocián ser capializados enla pare 
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ulimo ejrcico económico 
concluido, las hubieren utlizado en absorber perdidas, o deyueta an el aso de Iguidación 
dela compañía 
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16, 

a) Distribución y pago de dividendos. 
¡Con fecha 8 de abril del 2019, la Junta General de Accionistas aprovó la distrioución de. 
dividendos correspondiente a las resultados del año 2018 por US$24,5 millones 

Durante el año 2019, la Compañía canceló dividendos mediante pagos por 
transferencias entre las cuentas bancanas de Construmercado Fideicomiso de 
Administración de Flujos y Holcm Ecuador Fideicomiso de Administración de Flujos. 

Con fecha 5 de abri del 2018, la Junta Goneral de Accionistas apronó la ditrizución de 
videndos correspondiente a los resultados del año 2017 por US$23,9 millones 
Durante el año 2018, la Compañía canceló dwidendos mediante pagos en efectivo y compensación de cuentas por cobrar que mantenía con sus accionistas. 

IN R ACTIVIDADES ORO! 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos por actividades ordinarias se componen 
e la siguiente manera 

2019 2018 Gestión en suministro de bienes (1) Cemento (2) 30802 34350 
Otros materiales de construción (3) 5527 5.058 

Regalías (4) 088 950 
Derecho de entrada 465 

  

37.062 4174 

(1), La Compañia presenta sus ingresos porel importe neto que resulta dels valores facturados 
a los franquiciados menos el valor de las compras de tienes facturados por los 
suministradores, debido a que en esias transacciones la Compañía actuó como agente. 
realizando la intermediación para que los franquiciados reaicen la compra de benes ales 
suministradores, obteniendo como ingreso el margen de contribución en los precios de los 
prosas. 

     

  

AN 31 de olciembre del 2019 y 2018, un detalle de las transaccionos realizadas con 
tranquicados y suministradores es como sigue 

  

  

ame 
Valores tacturados alos —— Valoresfacturadospor — Marende 

tranquiados los suministradores corimbunón 
Comento 230,106 (208.904) 30802 
Oros materiales de construcción 124574 (19,147) 5527 

Total 364,380. (328.951 20320 

2018 Valores 
“actuados alos — Vloresfacturadospor Mar 
Tranguciados Jos sus sonitucdn 

Cemento 204.482 (230,132) 34350 
Ótos materiales de construcción (124266) ses 

Total (354.398) 30.208 

  
43



7 

18 

(2) Representa la gestión de suministro de sacos de cemento franquiciados, los cuales san 
acquindos en su totalcad a su compañia relacionada Holcim Ecuador S. A. ver Nola 18, 
PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

(6) Incluye principalmente la gestión de suministro de ero, tuberías y otros materiales los 
cuales fueron adquirdos a proveedores terceros (Sumnmistadores). 

(4) Camarende regalias sobre las ventas mensuales de sacos de cemento y de hierro 
efectuadas por los franquiciados. apicando USSO 02 por caca saco de cemento y 04% 
sobre el muero. 

GASTOS POR SU NATURALEZA 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos administrativos, de ventas y otros se 
componen de la siguiente manera. 

2019 2018 
Gastos administrativos y de ventas 4223 8.008 
Otros gastos 385 842 

4,808, 5308 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de los gastos admuristrativos, de ventas. 
y otros es como sigue, 

2019 2018 Sueldos, salarios y beneficios a empleados (1) 2.046 2.048 
Publicidad y promoción 064 2247 
Servicios de terceros 404 837 
Gastos financieros. 329 13 
Depreciación y Amortización 280 41 
Impuestos y contribuciones. 141 23 
Otros gastos. 809 738 
Estimación de cuentas de dudoso cobro (258) $01 

4,508 5,548 
(1) AL31 de diciembre del 2019 2018, un detal delos gastos por sueldos, salarios y beneficios 

8 empleados es como sigue. 
2019 208 ¡Sueldos y salarios 125 1377 

Beneficios sociales 350 37 
Aportes alIESS 198 1at 
tos 258 163 

2048. 2048 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar con partes 
relacionadas es el siguiente: 
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19. 

2019 2018 
Cuentas por cobrar 
Holcim Agregados S.A. (1) 25.767 0 

Holcim Ecuador S.A. (2) 8,170 29,087 
Construmercado Fideicomiso de 
Administración de Flujos (3) 567 o 
Holem Ecuador Fideicomiso de 
Administración de Flujos (2) 858 o 
Holcim Technology Lta 9 o 

40572 29,067 

(1) En el año 2019, la Compañla frmó un acuerdo con Holeim Agregados S/A con el cual 
andoron a que a rlcorac talco os cobos y pagos de obigaciores que la Coneañía 
debía reelzar a sus proveedores, ver Nata 19 
¿Siento de ovino y uan e cms El saldo panoert e regularizar duran 

«el periodo 2020 y no será sujeto al cobro ce intereses. 
a Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar relacionacas representan 
“xcusamente anticipos entregados por concepto de compra de sacos de cemento que son 
lecturados a la Compañía por la gestón de summuaio de banos a os franquicados, os 
cuales son compensados de forma mensual con las cuentas por pagar generacas por las 
referidas compras 

wr Ver Notas 5 y 19. COMPROMISOS Y TEscrtura de Consttución Corstiumercado Fidelcomso e Admmtracn 
de Flyos. 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar a compa 
no generan interés y no tienen vencimiento establecido. 

relacionadas     

Durante los años 2019 y 2018, un detalle de las principales trans 
con partes relacionadas es como sigue: 

«ciones realizade     

2019 2018 
Holcim Ecuador SA. Compras de inventario 208.904 290.132 
Dividendos declarados 24.529 23883 
Ventas de inventario 346 o 

Holcim Technology Ltd. 
Servicios prestados 400 200 

Holcim Agregados SA. 
Cobros recibidos 152676 o 
Pagos efectuados 132751 o 
Dividendos declarados. 1 2 

de Administración de Flujos 
Cobros recibidos 42081 o 
Pagos efectuados. 37.700 o 

COMPA ¡TES 

  

Medante escritura pública de fecha 2 de octubre del 2010, la Compa 
Fideicomiso de Administración de Flujos con el objeto de admnistrar    
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recursos aportados por la Compañía, los que llegare a aportar a futuro, los que reciba 
por parte de los franquiciados y los que se generen por parte de los suministradores 
El porcentaje y monto de participación en al patrimonio autónomo es del 100%, 
Ftanquicia Disensa 
La Compañía (Franquiciador) ha suscrto varios contratos de franquicias, cuyo objeto 
principal es autorizar a Franquiciados la ulización y explotación comercial del Formato 
de Negocios denominado Sistema Disensa, mediante el cual el Franguiciado puede 
instalar y operar un Punto de Franquicia: el cual estará ubicado en diferentes zonas 
¡geográficas en el Ecuador El plazo del contrato es de 8 años contados a partir de la 
fecha de la celebración del contrato, pudiendo renovarse por mutuo acuerdo, 
Los Franquiciados se comprometen, en otros asuntos, a lo siguiente. 

+ Cancelar un derecho de entrada por cada Punto de Franquicia que se apertura y un 
valor de derecho de renovación cuando se proceda con la renovación de estos 
contratos; estos valores se fjan en los contratos celebrados con cada uno de los 
Franquiciados 

+ Cancelar regalías al Franquiciador, US$0.02 por cada saco de cemento de 50 Kg y 
el 0.40% por la venta de hierro; las cuales se deberán liquidar mensualmente. 

Lineas de crédito 
La Compañía ha suscrito conventos con 4 insituciones financieras locales con el 
objetivo de que estas instituciones emitan lineas de crédito a favor sus Franquiciados 
previamente calificados y autorizados por la Compañía. A través de estas lineas de 
crédito, los Franquiciados únicamente podrán cancelar las compras en Inea que 

realicen de los productos de la canasta Disensa 

  

Las instiuciones financieras se comprometen, entre otros asuntos, a transferir los 
valores generados por este convenio al finalizar los plazos estipulados asignados a los 
diferentes productos de la canasta Disensa En el caso de las ventas de cemento, 
producto principal de la canasta Disensa, que representan el 82% del total de los 

gresos, los valores de la venta se transfieren a la Compañía a partr del quinto dia de 
captura de las transacciones por parte de las instuciones financieras 

  

El plazo de estos convenios está ligado a la finalzación del plazo otorgado por las 
instituciones fnancieras a los Franquiciados y ala Iquidación total de las obligaciones 
ue surjan producto de estos convemos. 
La Compañía ha consítuido fianzas solidarias por un total de USS31 millones con las 
instituciones financieras emisoras de estas linea de crédito de manera que en caso que 
los franquiciados de Disensa no efectúen el pago de sus consumos con estas lineas de 
crédito, la Compañía reembolsará a las insttucionos financieras ol valor adeudado por 
los franquiciados, quienes posteriormente le transferrán el derecho de cobro a la 
Compañía para que realicen la gestión de cobranza directa con los franquiciados. A 
continuación, se detallan las fianzas por insttución financiera. 

  

  

Banco Bolivariano C.A, 13,000,000 
Banco Pichincha C.A. 5.000.000 
Banco de Guayaquil SA. 8.000.000 
Banco del Pacífico SA 5,000,000 

31.000.000. 
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Contratos de arrendamientos 

El 20 de septiembre del 2017 la Compañía y Experta Corporativa S.A. suscnbieron un 
contrato de arrendamiento, mediante el cual la Compañía realiza el uso de 17 vehículos 

El valor del canon mensual es de US5618 mensuales por cada vehiculo y una duración 
de 5años. 

El de abril del 2018, la Compañía y Fideicomiso San Eduardo suscribieron un contrato 
de arrendamiento, mediante el cual la Compañía usa las oficnas y parqueaderos del 
Edificio Caimán ubicado en la Urtanzación San Eduardo 1, situado en la Av José 
Rodriguez Bon, entre Av Barcelona, en el cantón Guayaquil. El valor del canon 
mensual es de US$7,630 con una vigencia de 1 año. Al fnalizar el contrato, fiman la 
renovación por 1 año adicional, cuyo vencimiento es el 1 de abr del 2020. 

Acuerdo de terminación y liquidación de cuentas 
En diciembre 20 del 2019, la Compañía suscribió un acuerdo de terminación y 
liquidación de cuentas con sus relacionadas Molcim Agregados S A, y Holcim Ecuador 
SA. cuyo objeto era la recaudación por parte de Holcim Agregados S.A. de las cuentas. 
por cobrar de Disensa asi como el pago de obligaciones que ésta debía realizar a sus 
proveedores y la recaudación por parte de Holcim Agregados S.A de las cuentas por 
cobrar de Holcim Ecuador S.A. asi como el pago de obligaciones que ásta debia realizar 
a sus proveedores. 

  

    

El plazo de vigencia del acuerdo es de 12 meses, os decir, los acuerdos estarian 
vigentes hasta marzo 1 del 2020, a pesar de esto, las partes dieron por terminado el 
acuerdo 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (AbrI 30, 2020) no se produjeran 
sventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran tener un 
efecto significativo sobre dichos estados faancieros que no hayan sido ajustados o 
revelados en los mismos; excepto por la stuación que se describe a continuación: 

Emergencia sanitaria por coronavirus 

Como resultado del brote del vius coronavrus (Covid-18) que fue notificado por primera 
vez en Wuhan (China) a finales cel año 2019 y su rápida expansión alrededor del 
mundo, el 11 de marzo del 2020 la Organización Mundial de Salud (OMS) declaró a esta 
enfermedad como “pandemia” es decir, como una enfermedad epidémica que se 
extiende en varios países del mundo de manera simultánea. Esta dectaración ha 
motivado que desde ese día los gobiemos alrededor del mundo tomen medidas que 
restringen la movilidad de las personas en las ciudades, regiones y paises para 
conteneria, que afectan a todas las actividades económicas Ecuador también se ha 
vsto afectado por esta stuación, por lo que en esa fecha se emtió un decreto 
presidencial que establecía varias medidas de prevención y control, sin embargo, 
posteriormente el 18 de marzo del 2020 el Gobierno decretó “estado de excepción” el 
cual implica la restricción de la circulación en el país bajo ciertas condiciones, por lo 
antes expuesto, las operaciones de la Compañía se han visto afectadas. 
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La Administración de la Compañía ha activado sus planes de continuidad de negocios 
y se encuentra evaluando permanentemente esta situación y ha definido priondades 
principales: cuidar de la salud de sus empleados, comunicación permanente con 
“empleados, proveedores y clientes, y mantener adecuados niveles de liquidez para la 
operación, entre otras acciones que se están gestionando según las necesidades que 
van surgiendo. 

Estas situaciones podrian impactar el negocio de la Compañía, sn embargo, hasta la 
fecha de emisión de los estados financieros no es posible estimar confiablemente los 
efectos y consecuencias de estas medidas en la posición financiera y resultados de 
operación futuros de la Compañía debido a que se desconoce el tiempo durante el cual 
se mantenga esta situación, por lo tanto, los estados financieros a los que se refiere 
esta nota deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias. 
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