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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Construmercado S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Construmercado S. A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y
los correspondientes estados de resultades integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas

explicativas.
Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que la
gerencia determine como necesario, para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieres adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos una auditorfa para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor tomaen
consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacidon y presentacién razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de Ia
Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinién de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinion de auditoria

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Construmercado S. A. al 31 de diciembre de 2014,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinién, hacemos referencia a la Nota 6 a los estados financieros, en la que se menciona

EuTS

la fusién por absorcion con la compafiia relacionada Adfranec S. A.

“\ ) 5—
\@Aﬂos «
S~ RNCPA o, 21.502
Guayaquil, Ecuador
31 de marzo de 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Construmercado S. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadocs en miles de Dolares de E.U.A.

Notas 2014 2013
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos & 9,083 12,055
Cuentas por cobrar terceros 8 9,720 9,493
Cuentas por cobrar financieras 9 1,675 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 18(a) 37,542 33,751
Impuestos por recuperar 13(a) 622 -
Inventarios 244 226
Gastos pagados por anticipado 126 -
Total activo corriente 59,812 55,5625
Activo no corriente:
Cuentas por cobrar financieras 9 2225 -
Propiedades y equipos 10 1,855 1,988
Activo intangible 11 6,174 -
Inversion en subsidiaria 18(b) - 7,530
Activo por impuesto diferido 13(e) 103 28
Otros activos 28 28
Total activo no corriente 10,385 9,675
Total activo 70,197 65,100

LePA Roberto Figueroa
Contador General

Ing. Juan Chrlos Vayas
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Construmercado S. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de Délares de E.U.A,

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Ing. Juan Catlos Vayas
Gerente §eneral

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de est

Notas

12
18(a)
14(a)
13(a)

14(b)

15
16
17

2014 2013
15,411 13,372
- 7
7,035 7,255
4,831 5,114
27,277 25,748
69 75
69 75
27,346 25,823
225 220
125 110
42,501 38,947
42,851 39,277
70,197 65,100

s estados.

EPA Roberto Figueroa

Contador General



Construmercado S. A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Notas 2014 2013
Ingresos:
Ventas 30 450,434 479,970
Regalfas 3(j) 1,383 -
Financieros 3() 1,041 1,605
Total ingresos 452 858 481,575
Costo y gastos:
Costo de ventas 3(k) (400,832) (424,861)
Gastos de administracion y ventas 19 (12,539) (15,785)
Total costo y gastos (413,371) (440,646)
Utilidad antes de impuesto a la renta 39,487 40,929
Impuesto a la renta 13(c) (8,569) (9,1086)
Utilidad neta y resultado integral 30,918 31,823
Ing. Juan Clabs Vayas A Roberto Figueroa
Gerente Ggneral Centador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Construmercado S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Mas (menos):
Dividendos pagados de afos anteriores (Véase Nota 17(c))
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Mas (menos):

Dividendos pagados de afios anteriores (Véase Nota 17(c))
Incremento neto por fusién (Véase Notas 6y 15)

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Ing. Juan Carlps Vayas
Gerente General

Utilidades
retenidas Total
Capital Reserva (Véase Patri-
social legal Nota 17) monio
220 110 36,261 36,591
- - (29,137)  (29,137)
- - 31,823 31,823
220 110 38,947 39,277
- - (31,823)  (31,823)
5 16 4,459 4479
= = 30,918 30,918
225 125 42,501 42,851
W Roberto Figueroa
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos

tados.



Construmercado S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de Ddélares de E.U.A.

2014 2013
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Recibido de clientes y companias relacionadas 451,860 483,096
Pago a proveedores, empleados y otros (414,134) (436,744)
Impuesto a la renta (8,535) (8,985)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 28,991 37,367
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Pagos por adquisicion de equipos (86) -
Cobros por venta de terreno 980 -
Compra de acciones - (7,530)
Préstamo entregado a accionista (4,100) -
Cobros de préstamo a parte relacionada - 600
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (3,208) (6,930)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Dividendos pagados (31,823) (29,137)
Aumento de capital 5 =
Pago de deuda (167) =
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (31,985) (29,137)
(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos (6,200) 1,300
Efectivo en caja y bancos:
Aumento por fusién 4128 -
Saldo al inicio del afio 12,065 10,755
Saldo al final del afo 9,983 12,055

CPA Roberto Figueroa

Ing. Juan Carlos Vayas
Contador General

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Construmercado S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en miles de Délares de E.U.A.

1. INFORMACION GENERAL
Construmercado S. A. (en adelante “La Compaiiia”) se constituyé en Ecuador y su actividad principal es la
compra y distribucién de cemento y hormigones en general, y cualquier otro producto industrial relacionado con
los anteriores. El 70% (69% en el afio 2013) de las compras de inventario se efectian a su matriz Holcim
Ecuador S. A.

La Compafiia es subsidiaria de Holcim Ecuador S. A. y su matriz final es Holcim Ltd. de Suiza.

El domicilio principal de la Compafia se encuentra en la Avenida Barcelona, Edificio EI Caiman, Guayaquil -
Ecuador.

Los estados financieros de Construmercado S. A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, fueron
aprobados y autorizados por la Direccién para su emision el 12 de enero de 2015.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compariia. Los estados financieros se presentan en
miles de Doélares de E.U.A. El Délar de E.U.A. es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de
presentacién de la Compainia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros:

(a) Efectivo en cajay bancos-
Incluye aquellos activos financieros liquidos y depoésitos que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su valor.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(b)

Instrumentos financieros-

Activos financieros- Cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar financieras y cuentas por
cobrar a partes relacionadas-

Son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a la transaccion,
posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro del valor. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en
funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
partes relacionadas-

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacién financiera, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Clasificacion de partidas corrientes y no corrientes-

Los instrumentos financieros se clasifican en corrientes o no corrientes en base a la evaluacion de los
flujos de efectivo contractuales subyacentes. Cuando se prevé que los vencimientos son superiores a
doce meses desde la fecha del estado de situacién financiera, se clasifican como no corrientes.

Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado es
revelado en la Nota 20.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir
el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Companiia.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

()

(d)

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actlan en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compariia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Compania.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaifia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Inventarios-
Son presentados al costo de adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de realizacién.

Propiedades y equipos-
Las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de la pérdida de deterioro de valor (de aplicar).

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la gerencia.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(e)

®

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, registrando el efecto de cualquier
cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo, y las vidas utiles utilizadas

en el calculo de depreciacion:

Vida util
item (en afos)
Edificios e instalaciones 10-20
Maquinarias y equipos 5-10
Vehiculos 5
Muebles, enseres y equipos de oficina 10

La Comparia no toma en cuenta el valor residual de edificios, instalaciones, maquinarias, muebles,
vehiculos y equipos para la determinacion del calculo de depreciacion, por considerar este valor como

marginal.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades y equipos, es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en los

resultados del afo.

Deterioro del valor de los activos no financieros-

Al final de cada periodo, la Compafia evalla los valores en libros de sus activos no financieros a fin de
determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe
indicio de pérdida del valor, la Compafia realiza un estimado del importe recuperable mediante un
analisis de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos

especificos del activo.

Activo intangible-

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir. Las vidas Utiles de los activos intangibles se valian como

finitas o indefinidas.

Al 31 de diciembre de 2014, el activo intangible de la Compafia es de vida 0til indefinida y no se amortiza

y se somete a pruebas anuales para determinar si presenta deterioro del valor.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado
de resultados integrales cuando se da de baja el activo.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(9)

(h)

)

Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido:

Impuesto corriente- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos- Se reconocen utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las
que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta que
se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia realiza la compensacién de activos con pasivos por impuestos, sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos- Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera de los resultados, ya sea como otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafnia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso
del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social - Son beneficios cuyo pago es liquidado
hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han



Notas a los estados financieros (continuacisn)

1)

prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a
corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Participacion de trabajadores- La Compaiiia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores sobre las utilidades de la Compariia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Considerando lo indicado en el articulo 103 del Cddigo de Trabajo, el cual indica que “si una empresa o si
varias empresas se dedicaran a la produccion y otras actividades, primordialmente, al reparto y venta de
articulos producidos por las primeras, éstas podran ser consideradas como una sola para el pago de
participacion de utilidades”. La administracion de la Compania constituye anualmente en los estados
financieros, la provision correspondiente, y de esta manera contribuye con el 15% de sus utilidades antes
de impuestos, para distribuirlas en conjunto con los empleados de la compafia Holcim Ecuador S. A.,
entidad relacionada que se dedica a la produccion de parte de los productos que comercializa la
Compaiia.

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio- El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio) son determinados en base al correspondiente calculo matematico
actuarial realizado por un profesional independiente, utilizando el método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes
de los calculos actuariales se reconocen en los resultados del afio.

Los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compariia
pueda otorgar.

Venta de bienes- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la
Compania transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad, y es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Ingresos por regalias- Se generan sobre la venta efectuada por los franquiciados (2 centavos de Ddélar
de E.U.A. por saco de cemento y 0.4% sobre las compras de hierro).

Ingresos financieros- Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del instrumento financiero.
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(k)

U

(m)

Costos y gastos-
Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compainiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas-

(m.1) Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas vigentes

(m.2)

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior, excepto
aquellas normas que entraron en vigencia en el afio 2014.

A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes normas internacionales de informacion

financiera y enmiendas:

e Enmienda ala NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 27 (Entidades de inversion)

e Enmienda a la NIC 32, Instrumentos financieros: Presentacién (compensacién de activos financieros
y pasivos financieros)

e NIC 36 Deterioro del valor de los activos (Importe recuperable de activos no financieros)

e Enmienda a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién (Novacion de derivados
y contabilidad de coberturas)

e CNIIF 21 - Gravdmenes

e Enmienda a la NIIF 13, Cuentas comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo

e Enmienda a la NIIF 1, Concepto de "NIIF vigentes”

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la Compafiia.

Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas alin no vigentes
A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas
pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de la Compania.
En este sentido, la Compafia prevé que estas normas y enmiendas no le resultaran aplicables en el
futuro:

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: 1 de julio de 2014
Aportaciones de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la condicién de 1 de julio de 2014
irrevocabilidad

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una 1 de julio de 2014
contraprestacion contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de 1 de julio de 2014
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Fecha efectiva de

Normas vigencia

operacion. Conciliacion del total de activos de los segmentos y el total de activos de la

entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles 1 de julio de 2014
(Método de revaluacion: revaluaciéon proporcional de la depreciacion - amortizacion

acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informaciéon a revelar sobre partes relacionadas - Personal 1 de julio de 2014
gerencial clave

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos conjuntos 1 de julio de 2014
Enmienda a la NIIF 13 Medicién del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos 1 de julio de 2014
financieros con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 1 de julio de 2014
Combinaciones de negocios

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura: Plantas productoras 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de Adquisiciones de 1 de enero de 2016

Participaciones de Operaciones Conjuntas

NIIF 14: Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016
NIIF 15: Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2017
NIIF 9: Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
La preparacion de los presentes estados financieros, requiere que la gerencia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la gerencia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las principales estimaciones y juicios contables que la gerencia de la Compaiiia,
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Estimacion para cuentas incobrables- La Compaiia reconoce periédicamente en los resultados del afio una
estimacion para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa
principalmente en la evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar, un andlisis individual del deudor y la
probabilidad razonable de recuperacién de los mismos.

Deterioro de activos- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la
gerencia analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio, que los referidos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable del activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Si el importe recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se
constituye la correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados integrales. La
Compaiiia, no ha identificado indicios de pérdidas por deterioro en sus activos.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos- La estimacion de las vidas Utiles se efectla de
acuerdo a lo mencionado en la Nota 3(d).

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio- El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcion de un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafnia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotaciéon al final de cada afo, segln lo establece la NIC 19, por lo cual se utilizara el
rendimiento de los bonos emitidos por el Gobierno. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Impuesto a la renta- La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. Las diferencias
que surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales
suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafiia los precios de
mercado incluyen los depositos en bancos.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relaciéon con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia se encuentra
expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades
financieras.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestién del riesgo. La Compafiia ha evaluado como baja la
concentracion del riesgo de crédito con respecto a los deudores comerciales, considerando que al menos el
74% de las ventas son efectuadas al contado.
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Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compafia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente
asegurado y la deuda con vencimiento menor de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los
actuales prestamistas si esto fuera necesario, que en su mayoria son acreedores comerciales.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financieros fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La Compariia no
considera estar expuesta a este tipo de riesgos considerando que no registra obligaciones financieras.

FUSION POR ABSORCION

En octubre de 2014, la Compafiia registro la fusion por absorcién con Adfranec S. A. Dicha fusién fue aprobada
por la Superintendencia de Compafias mediante Resolucion No. SCV-INC-DNASD-SAS-14-0028981 del 26 de
septiembre de 2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de octubre de 2014. Los estados financieros de
Adfranec S. A., a la fecha de registro de la fusién por absorciéon, mostraban las siguientes cifras importantes:

Estado de situacion financiera:

Activo 8,832
Pasivo 703
Patrimonio 8,129

Estado de resultados integrales:

Ingresos por derecho de operacién (Véase Nota 18(b)) 3,269
Ingresos por franquicias y otros 1,932
Costos y gastos (1,546)
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,655

Producto de la fusién se efectud la eliminacién de saldos y transacciones con Adfranec S. A. y ademas se
aumento el capital social de la Compania (Véase Nota 15).

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de efectivo en caja y bancos esta registrado al valor nominal y es
de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR TERCEROS
Al 31 de diciembre, un resumen de cuentas por cobrar terceros es como sigue:

2014 2013
Clientes 9,493 9,336
Otras cuentas por cobrar 697 291
Menos- Estimacion para cuentas incobrables (1) (470) (134)
9,720 9,493
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(1) Incluye 94 de provisién sobre saldos de cuentas por cobrar financieras.

Los movimientos de la estimacién para cuentas incobrables fueron como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio 134 286
Provisién 336 290
Castigos - (442)
Saldo al final 470 134

Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes es como sigue:

2014 2013
Por vencer 9,117 8,955
Vencidos
De 0 a 30 dias 92 24
De 31 a 90 dias 35 44
De 91 a 180 dias 72 45
Mas de 180 dias 177 268
9,493 9,336

9. CUENTAS POR COBRAR FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas por cobrar financieras corresponden a valores por cobrar de acuerdo
al siguiente detalle:

Corto Largo
plazo plazo
Franquiciados y derechos de entrada 1) 1,411 2,225
Otras 164 -
1,575 2,225

(1) Corresponde a créditos otorgados a franquiciados con vencimientos hasta el afio 2021, a una tasa de interés promedio

anual del 10%. Los intereses devengados por estos créditos se registran en el estado de resultados integrales como
parte de los ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2014, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar financieras es
como sigue:

11
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Por vencer
Vencidos

De 0 a 30 dias
De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
Mas de 180 dias

(2) Al 31 de diciembre de 2014 se registra una provisién para cuentas incobrables de 94 sobre estos saldos vencidos, la

N NN

1,216

264
31
29
35

1,575

cual se incluye como parte de las cuentas por cobrar terceros (Véase Nota 8).

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre, un resumen de las propiedades y equipos es como sigue:

Costo

Menos- Depreciaciéon acumulada

Clasificacion:

Terrenos

Edificios e instalaciones
Muebles y equipos de oficina
Obras en proceso

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2012

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Ventas y/o retiros
Saldos al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 2012
Depreciacion del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Depreciacion del afo

Ventas y/o retiros
Saldos al 31 de diciembre de 2014

Saldo neto

2014 2013

4,238 4,368

(2,383) (2,380)

1,855 1,988

1,458 1,635

307 347

4 6

86 -
1,855 1,988
Edificios Maqui- Mueblesy  Obras
Terre- e insta- narias y equipos en
nos laciones equipos Vehiculos de oficina proceso Total

1,635 2,117 485 111 20 - 4,368
1,635 2,117 485 111 20 - 4,368
- - - - 86 86
(177) - - (39) - (216)
1,458 2,117 485 72 20 86 4,238
- (1,718) (485) (111) (12) - (2,326)
- (52) - - @ - (54)
- (1,770) (485) (111) (14) - (2,380)
- (40) - - ) - (42)
- - - 39 - 39
- (1,810) (485) (72) (16) - (2,383)
1,458 307 - - 4 86 1,855
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Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de propiedades y equipos incluye rubros de activos totalmente
depreciados por un costo de 1,876.

ACTIVO INTANGIBLE

Corresponde a la compra de las marcas registradas, nombres comerciales, lemas comerciales, otros signos
distintivos, formato de negocio "Disensa”, know-how, software y deméas elementos de propiedad intelectual y
sus titulos. La compra se efectu6 a Holcim Ecuador S. A. (compariia relacionada) mediante contrato suscrito el
22 de diciembre de 2014 (Véase Nota 18(b)).

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2014 2013
Proveedores (1) 15,127 12,702
Anticipos de clientes 86 99
Otras cuentas por pagar 198 571

15,411 13,372

(1)  Cuentas que no devengan intereses y el término de crédito es de hasta 30 dias.

IMPUESTOS

(a) Activos y pasivos-
El resumen de los pasivos por impuestos al 31 de diciembre es como sigue:

2014 2013

Impuestos por recuperar-
Crédito tributario (IVA) 622 -
Impuestos por pagar-
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 13(d)) 4,195 4,087
Impuesto al valor agregado - 482
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 512 461
Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 20 2
Otros impuestos 104 82

4,831 5,114

(b) Tasa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el
pais en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
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reinvertido, siempre y cuando efectle el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del

siguiente afo.

(c) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-
El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales de los afios 2014y 2013

se compone de la siguiente manera:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 13(d)) 8,643 9,069
Ingreso por impuesto diferido (Véase Nota 13(e)) (74) 37
Total gasto por impuesto a la renta del afio 8,569 9,106

(d) Conciliacion del resultado contable-tributario-
Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2014 2013
Utilidad antes del impuesto a la renta 39,487 40,929
Ofras rentas exentas (702) (25)
Deducciones adicionales (130) (73)
Gastos no deducibles 632 395
Utilidad gravable 39,287 41,226
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado (Véase Nota 13(c)) 8,643 9,069

Al 31 de diciembre, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2014 2013
Provisién para impuesto a la renta corriente 8,643 9,069
Menos- Retenciones en la fuente del afio (4,448) (4,982)
Impuesto a la renta por pagar (Véase Nota 13(a)) 4,195 4,087

(e) Movimiento del activo por impuesto diferido-
Al 31 de diciembre, el activo por impuesto diferido se conformaba de la siguiente manera:

Efecto en estado de

Estado de situacion resultados (débito)
financiera crédito
2014 2013 2014 2013
Activo por impuesto diferido:
Provision por jubilacion patronal 103 29 74 (37)

14
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Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compainiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

Corto plazo-

El saldo de las cuentas de beneficios a empleados al 31 de diciembre fue como sigue:

2014 2013
Beneficios a los empleados 67 39
Participacién a trabajadores 6,968 7,216
7,035 7,255

(b) Largo plazo:

El saldo de las provisiones por beneficios a empleados a largo plazo al 31 de diciembre fue como sigue:

2014 2013
Jubilacién patronal 47 43
Desahucio 22 32
69 75

Para la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio registrados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, se considerd una tasa anual de descuento del 7%, tasa de rotacién del 8.90%,
tasa de incremento salarial del 3%, una tasa para futuro incremento de pensiones del 2.50%, tablas de
mortalidad y tasas de incidencia de invalidez indicadas en el IESS 2002, y un periodo de antigliedad para
jubilacién de hombres y mujeres de 25 afios.

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014, la composicion accionaria es como sigue:

Porcentaje
total de
partici- Numero Valor
pacion de nominal Valor
Accionistas Pais % acciones unitario nominal
Holcim Ecuador S. A. Ecuador 99.9995 5,626,972 0.04 225
Holcim Agregados S. A. Ecuador 0.0005 1 0.04 -
100.000 225

15
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Mediante escritura publica del 1 de junio de 2014, la Compafia efectué un aumento de capital de 5 a través de

la emisién de 125,000 acciones nominales con un valor de 4 centavos de Délar de E.U.A. las cuales seran

atribuidas a los accionistas de Adfranec S. A. como consecuencia de la fusion por absorcién (Véase Nota
18(b)).

RESERVA LEGAL
La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva

legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el

pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre de 2014 y

2013, la Compaiiia alcanzé el 50% del capital social.

UTILIDADES RETENIDAS
Al 31 de diciembre incluye:

2014 2013
Ajustes de primera adopcion de NIIF (a) 68 68
Reserva de capital (b) 6,634 6,634
Utilidades acumuladas 35,799 32,245

42,501 38,947

(a)

(b)

(c)

Adopcion por primera vez de las NIIF-

De acuerdo a la Resoluciéon No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, el saldo acreedor
que se gener6 producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF podra ser capitalizado
en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacién

de la Compaifiia.

Reservas de capital-
Los saldos acreedores de las reservas de capital podrén ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el
excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de

liquidacion de la Compainiia.

Dividendos pagados-
Con fecha 1 de junio de 2014 se declaré y pagd dividendos a accionistas por 31,823, correspondientes al ejercicio

econdémico 2013.

Con fecha 18 de marzo de 2013 se declaré y pagé dividendos a accionistas por 29,137, correspondientes al ejercicio

econémico 2012.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas-

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre se desglosan como sigue:
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Pais 2014 2013
Cuentas por cobrar
Holcim Ecuador S. A. (1) Ecuador 33,243 32,252
Holcim Agregados S. A. Ecuador 4,299 201
Adfranec S. A. Ecuador - 1,298
37,542 33,751
Cuentas por pagar
Fideicomiso Mercantil San Eduardo Ecuador - 7

(1)  Corresponde principalmente a flujos de efectivo actualizados para capital de trabajo.

Los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas no generan intereses y no tienen vencimientos
establecidos.

(b) Transacciones con partes relacionadas-
A continuacién se resumen las principales transacciones con partes relacionadas:

Cesion Pagos de Compra Préstamo  Compras

de dividen- de marca entre- de inven-
acciones dos (Nota (Véase gado tarios
Relacion (1) 17(c)) Nota 11) 3) 2)
Ano 2014
Holcim Ecuador S. A. Accionista 7,530 31,823 6,174 4,100 271,706
Costos y gastos
1
Compra Pagos de ngresos Compras
de dividen- Bonifica- Derecho de inven-
acciones  dos (Nota cion Reem- de opera- tarios
Relacion (4) 17(c) especial Servicios bolsos cion (5) (2)
Ano 2013
CESI S. A. Filial 7,530 - - - - - -
Adfranec S. A. Filial - - 1,000 500 - 4,790 -
Holcim Ecuador S. A. Accionista - 29,137 - - 28 - 292,969
7,530 29,137 1,000 500 28 4,790 292,969

(1)  Con fecha 25 de abril de 2014, la Compania cedi6 en favor de Holcim Ecuador S. A. 499 acciones con un valor

nominal de 10 Délares de E.U.A. cada accion que poseia sobre el capital social de Adfranec S. A.

(2)  Corresponden principalmente a la adquisiciéon de sacos de cemento y agregados, los cuales forman parte de los

productos de la canasta DISENSA.

(3) Corresponde a préstamo entregado a Holcim Agregados S. A. que no devenga interés y no tiene fecha de

vencimento.
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(4) Con fecha 1 de enero de 2013, la Compaiiia suscribi6é un contrato de compra venta de acciones mediante el cual
se adquiri6 de CESI S. A. (parte relacionada de Suiza) 499 acciones con un valor nominal de 10 Doélares de

E.U.A. cada accion, sobre el capital social de Adfranec S. A.

(5) Contrato de suministrador la Canasta Disensa
Con fecha 1 de diciembre de 2010, la Compafia y Adfranec S. A. firmaron un contrato por 5 afios con el objetivo
de que este Ultimo, en su calidad de Franquiciador Maestro del Sistema Disensa, designe a la Compafia como
Suministrador de los Productos de la Canasta del Sistema Disensa, y por consiguiente, le otorgue el derecho
exclusivo, de conformar una central de compras con el fin de abastecer por si o a través de terceros, los
Productos de la Canasta Disensa a los Franquiciados Disensa, actuales y futuros, en funcién de los pedidos que

los propios Franquiciados realicen y que sean aprobados por el Suministrador.

De conformidad con lo previsto en el Contrato de Suministrador de la Canasta Disensa, la Compafia debe pagar
al Franquiciador del Sistema Disensa un valor no menor al 1% del total de ventas netas que realice el

Suministrador de los Franquiciados Disensa.

Dicho contrato fue anulado durante el aflo 2014 como consecuencia de la fusién por absorcién entre la Comparia
y Adfranec S. A. y el cargo registrado en dicho afio entre ambas compafiias por 3,269 fue eliminado como parte

del proceso de consolidacion de estados financieros por fusion.

(c) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestién de Construmercado
S. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales o relevantes.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Durante el afo, los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Gastos de personal 8,778 8,661
Honorarios profesionales 1,960 986
Impuestos y contribuciones 376 809
Depreciacion 42 54
Derechos de franquicias (Véase Nota 18(b)) - 4,790
Otros 1,383 485

12,539 15,785

ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en
libros; como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar a terceros, cuentas por cobrar financieras,
cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, no
se divulga la informacién de valor razonable segln lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se
clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable.
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Nivel 2-

- Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los activos financieros que se encuentran a
tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento
de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros
similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 29 de diciembre de 2014, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley
Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en
el Cédigo Tributario, el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado
en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de
Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administracion
considera le son aplicables, son las siguientes:

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI):

- Se incluye como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

- Se elimina la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores en renta
fija y depdsitos a plazo mayor a un afio para sociedades.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion:

- En general, la deduccién de los gastos de Promocion y Publicidad, serd deducible hasta el 4% de los
ingresos gravados.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y
similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

- La depreciacién correspondiente al reavaltio de activos no sera deducible a partir del afio 2015.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.
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Reformas al Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

- Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservaciéon minera, utilidades
atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la
Republica, facultando al Servicio de Rentas Internas el cobro y control de las mismas para lo cual podra

emitir los instructivos que considere pertinente.

Reforma al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién del
ISD, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

CONVENIOS BANCARIOS PARA LA EMISION DE LA TARJETA DE CREDITO DISENSA

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha suscrito convenios bancarios para la emision de la tarjeta de
crédito Disensa con Banco de Guayaquil S. A., Banco Bolivariano S. A., Banco del Pacifico S. A. y Banco
Pichincha C. A. Mediante estos convenios, se entregaran a los franquiciados Disensa tarjetas de crédito a
través de cuya utilizacion, podran adquirir los productos que comercializa la Compafiia. La Companfia ha
constituido una fianza solidaria en favor de los bancos de manera que en caso que los franquiciados Disensa
no efectiien el pago de sus consumos de sus tarjetas de crédito, la Compafiia reembolsara a los bancos el
valor adeudado hasta por los siguientes importes:

. Banco Boliviariano S. A. hasta por 13,000
. Banco de Guayaquil S. A. hasta por 8,000
. Banco del Pacifico S. A. hasta por 5,000
. Banco Pichincha C. A. hasta por 5,000

Los contratos privados tendran un plazo de duracion que estard sujeto a la vigencia de los créditos que
conceda cada banco a los franquiciados Disensa.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos
o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.
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