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Expresado en Délares de E.U.A

1. OPERACIONES
SERVICIOS DE ALMACENAMIENTO Y BODEGAJE SERALBO CIA. LTDA. es una compafiia

constituida el 05 de junio de 2002 , realiza actividades de prestar servicios de comercio
exterior a personas naturales y juridicas, nacionales o extranjeras, en el drea de carga
internacional, consolidacién y desconsolidacion, de mercaderias, importaciones y

exportaciones.

La direccién principal registrada es Av. Amazonas N24-17 y Wilson, edificio Cevallos

oficina 1.

Los Estados Financieros adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia y
seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinion de
la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

2. B ASES DE PRESENTACION
Los presentes Estados Financierosde la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIFF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su
siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2012 y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2011 inclusive, la compaiiia preparo sus estados financieros de acuerdo con principios
y practicas contables generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador). Estos
estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los
primeros que la compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo

histérico.

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América que
es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion
de sus estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo en Caja y Bancos.-
El efectivo en caja y bancos se presentan en el estado de situacién financiera

registrados a su valor nominal.



b) Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial-

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar o como derivados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros
activos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar. La
Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la

Compaiiia se describen a continuacion:

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables
que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria al
efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar .

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el

estado de resultados como costo financiero.

Baja en cuentas-
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de

activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e Haya expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

e Se haya transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos
de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se haya transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control

sobre el mismo.



Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
“evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos
de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en
el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los

incumplimientos.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
Compafia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento

inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en los cuales se incluyen

los costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: pasivos por préstamos y cuentas

por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.
Después del reconocimiento inicial, las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo

financiero en el estado de resultados.
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Baja en cuentas-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente

contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en

libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situaciéon financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos

por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Equipos de computo-
Enseres y equipos de cdmputo se encuentran valorizados a costo de adquisicion,

menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su

valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o
una extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacidon y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que se incurren.

Los equipos de computo se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios

de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Afos

Equipos de computacidn 3

El valor residual de estos activos, la vida til y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a fa fecha de cada balance general para asegurar que
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el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de las partidas de muebles, enseres y equipos de computo.

Un componente de propiedad, muebles, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segun corresponda.

Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si existe algun
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiiia estima el importe

recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe

recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que se correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectia una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafiia efectua una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora
de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte
si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del
activo desde la ultima vez en que se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese
activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su
monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de Ia
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo
en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados.

Provisiones-
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Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante una expectativa valida de que la compaiiia
asumira ciertas responsabilidades.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor

estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos
por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de
la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo

estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion
esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Impuesto a la renta corriente y diferido-

Impuesto a la renta corriente
Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los

importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma periodica
las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en
las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye

provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las renta diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.



Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias

imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias

deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto

diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto

diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23%
para el afo 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma

jurisdiccién fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no

corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en

el estado de situacion financiera, segun corresponda.
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Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos

asociados a la transaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente; independientemente del momento en que se genera el
pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el

bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Compafiia posiblemente aplicara en el futuro. La Compaiiia tiene la intencién de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que le son aplicables.

a)

b)

c)

NIC 1 Presentacion de estados financieros — Presentacién del estado de resultados

integrales

La enmienda de la NIC 1 cambia el agrupamiento de las partidas presentadas en los otros
resultados integrales. Las partidas pueden ser reclasificadas o recicladas como ingreso o
gastos segun como se determinen en el futuro las que pueden ser presentadas separadamente
entre partidas que no seran reclasificadas. Esta enmienda sera efectiva para los reportes

anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2012.

NIC 12 impuestos a las ganancias — Recuperacion de activos subyacentes
La modificacion aclaro la forma de determinacion del impuesto diferido en el caso de

las propiedades de inversion medidas por su valor razonable. La modificacién
introduce una presuncién, que admite prueba en contrario, segin la cual el impuesto
diferido sobre las propiedades de inversién medidas segun el modelo de valor
razonable de la NIC 40, deberia determinarse en funcién de que el importe en libros
del activo se recuperara a través de la venta. Asimismo, la modificacidn introduce el
requerimiento de que el impuesto diferido sobre los activos no depreciables que se
miden segun el modelo de revaluacién de la NIC 16, se calcule siempre bajo la
presuncién de la venta del activo. La modificacion tiene vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2012.

NIC 19 Beneficios a empleados



d)

a)

El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde cambios
fundamentales como la eliminacion del mecanismo de corredor y el concepto de
rentabilidad esperada de los activos del plan a cambios simples de redaccién. Esta
enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1
de enero de 2013.

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011)
Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se

limita a la disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y
asociadas. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en
o después del 1 de enero de 2013.

NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el 2011)
Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada

como Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacion del
valor patrimonial para inversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas.
Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después

del 1 de enero de 2013.

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar — Transferencias de activos

financieros
La modificacion requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros

transferidos pero no dados de baja en cuentas, a fin de que el usuario de los estados
financieros comprenda la relacién entre esos activos financieros que no han sido
dados de baja en cuentas y los pasivos financieros asociados a ellos.

La modificacion también requiere revelar informacidn acerca de la implicacién
continuada de la entidad en los activos financieros no dados de baja en cuentas, para
permitir que el usuario evalte la naturaleza de esa implicacidon continuada y los
riesgos asociados a la misma. La modificacidon tiene vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1 de julio de 2011. Esta modificacion afecta
Gnicamente la informacion a revelar y no tiene efecto sobre la situacidn financiera ni
sobre el rendimiento financiero de la Compaiiia.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion
La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del 1ASB para

reemplazar la NIC 39, y se aplica a la clasificacion y medicién de activos y pasivos
financieros segun se los define en la NIC 39. La Norma tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. En las etapas
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)

subsiguientes, el IASB abordara la contabilidad de coberturas y el deterioro del valor

de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcidn
de la primera etapa de la NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificacion y medicion de
los activos y pasivos financieros de la Compania. La Compaiiia cuantificara el efecto
junto con las demas etapas, cuando se las emita, a fin de presentar una vision

integral.

NIIF 10 Estados financieros consolidados
La NilF 10 reemplaza a la porcidon de la NIC 27 respecto a la Consolidacién y

Separaciéon de Estados Financieros que trata de la consolidacién de los estados
financieros y de la SIC 12 de consolidacién de entidades de propdsito especial. NIIF
10 establece un modelo de control simple a aplicar a todas las entidades incluidas las
de propdsito especial. Los cambios introducidos por la NIIF 10 requieren que la
gerencia tenga un alto juicio para determinar las entidades controladas y por esta
razén que sea requerida para ser consolidada como parte del grupo (o matriz) en
comparacion con los requerimientos actuales de la NIC 27. Esta enmienda sera
efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de

2013.

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos
La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de

Entidades Controladas — Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos. La
NIIF 11 remueve la opcién de contabilizar las entidades controladas conjuntamente
usando propdsitos para consolidacién. Sin embargo, las entidades controladas
conjuntamente que cumplen la definicion de negocio conjunto deben ser
contabilizadas usando el método de valor patrimonial. La aplicacién de esta nueva
norma implica modificaciones en la presentacion de los estados financieros del
Grupo, porque elimina de la consolidacién del Grupo una parte proporcional del
interés en negocios conjuntos del Grupo. Esta enmienda serd efectiva para los
reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIIF 13 Medicidn del valor razonable

NIIF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NIIFs para la medicion del valor
razonable. NIIF 13 no cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor razonable,
pero da mayor guia de como se mide el valor razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable
es requerido o permitido. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que

comiencen en o despues del 1 de enero de 2013.



PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIF

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2011 son los primeros estados financieros que la Compania ha preparado de acuerdo con
las NIIF. Para los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2010, la Compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo con los principios y
practicas contables generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador).

Por lo tanto, la Compafiia ha preparado estados financieros que cumplen con fas NIIF
vigentes para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2011 y con posterioridad,
junto con la informacién comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2010 y por el
ejercicio finalizado en esa fecha, segliin se describe en la Nota 3 (Resumen de politicas
contables significativas). Como parte de la preparacién de estos estados financieros, el
estado de situacion financiera de apertura fue preparado al 1 de enero de 2010.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compaiiia para reexpresar el estado de
situacion financiera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros anteriormente publicados al 31
de diciembre de 2010, y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo

con los PCGA Ecuador.

A fin de cumplir con la legislacion ecuatoriana, la Compafiia ha adoptado las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF al 1 de enero de 2012. Las normas son aplicadas
retrospectivamente en la fecha de transicion y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos
mantenidos bajo los principios y préacticas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador

con cargo al rubro “ajustes de primera adopcién”, en el patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia preparoé sus estados financieros de
acuerdo con los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador. Los
estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, son los primeros estados
financieros que la Compaiia ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. En la preparacién de estos estados financieros bajo NIIF, la
Compaiiia ha considerado como fecha de transicién el 1 de enero de 2011 y en consecuencia, ha

ajustado la informacion de dicho afio de acuerdo con las NIIF.

6.1 Reconciliacion del estado de situacion financiera-

a) La reconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo los principios y practicas
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y las NIF no presentaron

efectos .

2.4 Reconciliacién del estado de flujos de efectivo
La transicion a las NIIF no tuvo un efecto en la presentacién del estado de flujos de
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efectivo.

Notas a la reconciliacion del estado de situacion financiera de patrimonio y estado de

resultados integral-

a) Ajustes por diferencias entre los principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas en Ecuador y las Normas Internacionales de Informacién

Financiera - NIIF.
Debido al poco movimiento de la compaiiia no fueron necesarios ajustes por Normas

Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a)

(b)

(c)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la

renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por el periodo de cinco afos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de

Ano fiscal
tasas de impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 23%

2013 en adelante 22%



(d)

(e)

)

(9)

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectden el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente

ano.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del

impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de
excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente

adicional del impuesto a la renta.
Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compariia no presenta pérdidas fiscales amortizables .

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se

incrementd del 2% al 5% (Ver literal Nota 16 (h) siguiente).

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):



(h)

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

e  Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgénico
de la Produccién, Comercio e inversiones y que devenguen intereses a las tasas

referenciales.

e  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

Reformas tributarias-
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidid

la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la
cual se reformé la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

e Calculo del impuesto a la renta-
Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos

relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un
monto de 35,000, no sera deducible el gasto sobre el exceso.

o Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos

cuya base imponible sea de hasta 35,000.

e Impuestos Ambientales-
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el

uso de vehiculos motorizados de trasporte terrestre, a excepciéon de aquellos
vehiculos destinados al transporte publico y los directamente relacionados con la
actividad productiva o comercial.



Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables, que grava
con 2 centavos de Délar por cada botella plastica no retornable embotellada. En
el caso de bebidas importadas gravara al momento de su nacionalizacion.

e |Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece

presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no
ingresen al Ecuador.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para
la determinaciéon del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido
originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado

que establezca el Comité de Politica Tributaria.
3. PATRIMONIO

a) Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011 el capital social estaba constituido
por 20,000 acciones ordinarias, respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de

cuatro centavos de délar cada una.

E! detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

%

Nombre de accionista Numero de acciones Participacion
JIMENEZ MONAR FREDDY RAMIRO 360 90,00%
JIMENEZ MONAR IRENE DEL PILAR 20 5,00%

URGILES DILLON SARA ALEXANDRA
20 5,00%

400 100.00%




b)

Reserva Legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad

neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de
liguidacion de la Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

La apropiacion de la reserva legal correspondiente a la utilidad del afio 2012, se
realizard en el afio 2013.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

c)

Cambios tecnologicos

Este riesgo estd presente en compafiias que realizan inversiones en investigacion y
desarrollo de nuevos productos, servicios o métodos, financiadas con recursos
propios, sin tener la certeza de que dichas inversiones puedan generar rentabilidad
futura suficiente para repagar la inversion realizada, teniendo como consecuencia la
pérdida total o parcial de los recursos invertidos,

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la
diversificacion de las inversiones y en la implementaciéon de mecanismos adecuados
de control de proyectos que permitan determinar su conveniencia en un momento
dado,

La Compafiia no asume este riesgo pues sélo realiza actividades de prestacién de

servicios a nivel local.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compaiiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y
dependientes del nivel de actividad econdmica que desarrolia el pais, En periodos de
bajo crecimiento econémico, crecimiento de las tasas de desempleo y crecimiento
minimo de la demanda interna, se ha visto un impacto moderado en el crecimiento
de las ventas de combustibles y lubricantes de la Compafiia.

Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de

cambio.



d)

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compania realiza sus operaciones en
dolares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados

financieros.

Valor razonable -
Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una

entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacion
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero, El valor razonable es
definido como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una
transaccién entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una
liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe,

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de

los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo en caja y bancos tiene un valor razonable que se aproximan a su valor en libros,
debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros,

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisiéon para
incobrabilidad y que tiene vencimientos menores a un afio, la gerencia ha considerado que
su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros,

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras
cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima

gue su saldo contable se aproxima a su valor razonable,
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GERENTE GENERAL CONTADOR



