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INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compafiia Aerotransportes Insulares S.A. AERQOINSA., fue constituida el 19 de marzo
de 2002, Su objetivo social es la prestacion de servicio de transporte aérec publico v
privade nacional e internacional, regular y no regular (modalidades de fletamento o charter
y taxi aéreo), de pasajeros, carga y correo, en forma combinada, de carga pura,
ambulancia aérea (nacional e internacional) y trabajos aéreos.

Déficit acumulado y de capital de trabajo

La Compafia ha venido presentando perdidas recurrentes, que acumuladas al 31 de
diciembre del 2017 ascienden a US$H182.738 (2016: US$288.243), manteniendo ademas
un patrimonio negativo de US$101.881 (2016: US$122.243) y un déficit en su capital de
trabajo de US$94.898 aproximadamente, en la fecha indicada

A fin de revertir estas situaciones al medianc plazo, la Administracién ha evaluado distintas
altemativas que incluyen el fortalecimiento de sus operaciones y expectativas de mejora en
su rentabilidad, analizando su estructura comercial y financiera a fin de incorporar los
cambios que permitan genarar utilidades en el futuro y absorber Jas pérdidas acumuladas,
Estes planes, entre otros, incluyen:

e Capitalizacién que permita eliminar el patrimonio negativo y mejorar el capital de
trabajo (2017).

» Reduccion de gastos mediante la bGsqueda y consecucion de nuevos proveedores vy la
renegeciacion de tarifas con los actuales proveedores de bienes v sarvicios.

La Administracion de la Companiia basada en los planes descritos vy contando con el apoyo
de sus accionistas, ha preparado los estados financieros adjuntos de acuerdo con
principios de contahilidad aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan los
efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios en el
aevente de gque los planes y perspectivas antes indicadas no lograren materializarse, Los
estados financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempeiio durante el afic 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB seguln la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petrélee, el incremento de la expeortaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unidn Europea y la eliminacién prevista de las scbretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo
an la economia. Adicionalmentes, estas situaciones, mas |as estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacién de las inversiones estatales, el
fomento de [a inversién extranjera, [a emisién de bonos del estado y obtencidn de
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financiamiento a través de organismos intemacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccion del riesge pais y la mejora de las condiciones economicas
gue se presentaron en aflos anteriores.

Aprabacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 29 de junio del 2018 del Gerente General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Socios para su aprobacién
definitiva.

~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros, Tai como lo reguiere la Norma Intemacional de Informacidn
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIlF vigentes al 31 de
diciembre del 2017 y aplicadas de manera uniforme en fodos los ejercicios presentados
en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financiercs de la Compariia al 31 de diciembre del 2017 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que
fueron adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficic SCVS-
INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros, en el cual es estableca que k2 Repdhlica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar a!
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para ¢l calcule de
ias provisiones de jubilacin patronal y desahucio, en especifico respecte de la enmienda
a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

En funcién a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2,11, la
Compaiiia, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, reaiizd el calculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales (8,34% vy 8,68%), lo cual difiere de la referida
enmienda a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas de los bonos empresariales
de alta calidad de la moneda vigenie en el paig, que en este caso corresponde a la tasa
de los Estados Unidos de Nerteamérica.

L.os estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF y &
referida disposicion especifica de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
requiere el uso de cigrfos estimados contables criticos. También requiere que [a
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiia. En la Nota 4 se revelan las areas gue implican un mayor grade de juicio 0
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativas para ios
estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable, 108
resuliados reales pueden diferir de los montes estimados por la Administracion.
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2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compariia no ha adoptade con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Apligacign obligatora para.
Normg Tema de:
NIC 28 Mejora. Medicién de las participadas al valor raronable: Juna opcidn de 1de enem del 20182
inversidn porinversién ¢ una opcidn de politica coherenta?,
BIC 40 Enmisnda. Transfergncias de propisdades de inversidn. 1de enaro del 2018
TN 4 Tejora. Supresion de exencianes a ¢eite plazo para los adoptantes por primera ide enero del 2018
veI.
NItF 2 Enmienda; Clasficacitén ¥y medicién de las operaciones de pago basadas en 1de enero 4ol 2G98
acciones,
NIF 4 Enmiendas relativas 3 la aplicasibn de la NIF 9 {Instrurmgntes Financierss). 1de anero del 2013
MIF & Majora, Reconogimignts y medicién de activas financisres, 1de anere del 2018
MiIF g Enmienda. Se ha revizade de forma sustanaial {a contabifidad de cobearturas 1de anerg del 2018
pars parmitic refdeiar meicrias attivicades de gestion de esgos de losestados
financieros; ademis, pemite los cambios de los lamades "créditos propios”.
NIIF 15 Mejora. Requenmientos para reconocimiento de ingresos que aplican atodos 1de enerc del2Q18
6% contratos con clientes {excepts por contratos de I=asing, contratos de
saquras e instrumentes financleros).
CINEF 22 interpretacion: Efegtos de las varlaciones de los tipos de cambio. 1d2 enerm del 2018
NKC 28 Aclaragidn sobre el registre a large plaze de una inversién que no esta 1da enero del 2019
apficanda elvalor patimanial proporcional
NIF 16 Publicacian de la noma: "Amendamientos” esta noma reemplazard a la NIC 17, 1de enemo del 2019
NEF 3 ¥ Enmienda. La MNIF 2 clarfica cuande una entidad obtliene control de un 1gde snerc dei2019
NItE 11 negocio que es un joint venture. Vusle a medir fos intereses previamente
mantenidos en dicho negecio, La NIF 11 aclara que cuardo unz entidad
obtiene el control conjuntc da UNa empresa gue as una ePeracién conjunta, la
enfidad no vuelve 2 medirlosinterases previamente conocidos en asa emprasa
NI 12 Enmienda. Clarifica que todas [as consacuencias delimpuesto a [a renta de los 1de enerc dal 2019
dividendos deben reconocarse en resutados, independientemente de cémo
sufja ¢l impuesto
NiC 23 Enrienda. Aclara que Si un préstamo especifico permanece pendiente 1de enero dal 2015
despuds de que el active relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese andeydamiento e convierte en pars de los fondos que ta entidad tema
generalmente en préstamo al caleular la taza de capitalizacidn de los
préstamos generales.
CINIG 23 Interpretasidn gue clarffica al recanacimientos y medicidn de las incertidumbres 1de enero del 2019
sahre cientas tratarmientss de impuesto 2 la renta
NIF g Enmienda a la NAF ¢ relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1de ener del 2018
candiciones de pages adelantados
NEF 17 Publicacibn de la noma: "Contmates de seguros” que reemplazard a la NIIF 4 1de gners del 2021

La Administracion considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a2 las
NHF e interpretaciones antes descritas, no generdan un impacto significativo en los
estados financieros de la Compariia &n el gjercicio de su aplicacion inicial.

En refacidn a la NUF @ y NUF 15, la Administracion efectud un andlisis y concluyd que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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. NIIF 15: las operaciones de la Compafiia no son complejas y comprenden ia
prestacién de servicios; existe una sola obligacion de desempefio que es
claramente identificable y el precic de la transaccion no contiene componentes
variables a los previamente pactados: tampeco exisien costos adicionales
incurridos para obtener y cumplir con ia generacién de sus ingresos, por lo tanto, ne
se esperan efectos en la aplicacion de esta norma.

. NIIF 9: Su principal instrumento financiero e$ la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes y compafias relacionadas los cuales se liquidan hasta 60 dias; las
peérdidas por deterioro presentan un compertamiento historico bajo por cuanto si se
provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcicnal). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcicnal y la
moneda de presentacion de ia Compafiia.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponibie y depositos a la
vista en bancos. Los mencicnados vatores son de libre disponibilidad.

Activos ¥y pasivos financieros
Clasificaciéon

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “actives financieros mantenidos hasta su vencimiento” y ‘activos financieros
dispcnibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“ofros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsite para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasives financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia mantuvo activos financieres en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’, y, mantuvoe Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos v cuentas per cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado active.
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Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde [a fecha del estade de situacion financiera.

{b) Ofros pasives financiergs:

Representados eén el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar,
proveedores, companias relacionadas y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasive corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de [a fecha del estado de situacién financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

L.a Compafiia reconoce un activo o pasivo financiere en ¢l estado de situacién financiera
a |la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el active o pagar el pasiveo.

Medicion inicial

Los pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualguier
cesto atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del
active o pasivo; siempre gue el activo o pasive financiero no sea designado como de
“valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y este es significativo. Con
posterioridad al reconecimiento inicial la Compafiia valeriza los mismos como se describe
a continuacion;

Medicion posterior
{a} Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

{1 Cuentas por cobrar gomerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por los servicios prestados en el curso normal de
les negocios. Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan come activos no corrientes.

Se reconocen a su valor nominal que es gquivalente a su costo amortizade
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias, menos la
provisién por deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados.
Se reconccen a su valor nominal que es equivalente a su costo ameortizado
pues no generan intereses y son exigbles hasta en 90 dias. Las
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transacciones de financiamientc se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en ¢l
mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en ¢l estado de resultados
integrales bajo ef rubro *(Gastos) ingresos financieros, netos”

(b} Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los riegocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya gue no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de page principaimente por préstamos. Se reconocen a su valor nominal gue

es equivalente a su coste amortizado, pues se liquidan en e corto plazo.

(i) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de ferceros. Se réconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya gue son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

l.a Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de activos financieros
cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte de! deudor, [a probabilidad de
que el deuder entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en lgs pagos
se congideran indicadores de que los activos financiercs se han deteriorado. El deterioro
para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efective
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compaiiia no ha considerado necesario el registro
de provisiones por deterioro debhido ya que no mantiene riesgos de incobrabilidad.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un active financiero se ¢limina cuandc expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Comparntia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Companiia especificadas en el contrato se han liquidado.
Impuestos por recuperar

' (Vease pagina siguiente)
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Corresponden principalmente a credito tributario del impuesto al valor agregado y
retenciones del impuesto a [a renta efectuadas por terceros que seran recuperadas en un
periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferide. £l impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

{i) Impuestc a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

{ii) Impueste a la_renta diferido: Fl Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a la fecha dei estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con;

i) las diferencias temporarias deducitles;

ii} la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

iy la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre vy cuande no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable Ia disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién,

Los impuestes a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compairiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias enire sus bases tributarias de aclivos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en fos estados financieros preparados bajo NF.
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Beneficios a empleados

(@)

{b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de siuacién financiera y
corresponden principaimente a:

Cecimos tercer v cuarto sueldos vy beneficios de la sequridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio: La Compariia tiene un pian de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por
¢l trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivaiente a la dltima remuneracion mansual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compariia o empleadar, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafila determina snualmente la provisidbn para jubilacién patronal vy
deszhucic con base en estudios actueariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenide descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8,34% (2016:
8,68% ) equivalente a [a tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que
los bheneficios serdn pagados y que tienen términos gque se aproximan a [os
términos de las obligaciones por pensionas hasta su vencimiento.

La Compafia no adoptd ia enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
vigente desde enero del 2018, referente al cambio en la tasa de descuento utilizada
para ¢l calcule de los beneficios post - empleo (Provisiones de jubilacion patronal y
desahucio}, dicha enmienda establece que para las monedas donde no exista un
mercado amplic de bonos u cbligaciones empresariales de slta calidad, se debe
utilizar la tasa de ios bonos corporatives de alta calidad denominados en esta
moneda y siendo el délar [a moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, se debid
utilizar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos.
Para el afio 2016, la tasa del 8,68% utilizada por la Compaiiia, corresponde a la
tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador, o cual de igual difiere de la enmienda a la NIC 19.

Fara el afio 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Compafiia es del 8,34% de
conformidad con el oficic SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compatias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuader cuenta con un mercado
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de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepte de
mercado amplio, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NiC 1¢ antes
citada.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
oiras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en ios supuestos actuariales se cargan a ofros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Las costos de los servicios pasados se
reconccen inmediatamente en resultades del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafia.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resuitade de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y {iii) €l monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar ia obligacidn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado ¢ por cobrar por concepto de
la prestacion de servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los
ingresos se muesiran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que fos beneficios
econdmicos fluyan hacia [a Compafia, puedan ser medides con fiabilidad y cuando la
Compaiiia presta el servicio aéreo.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza &l pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base confable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparfiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercade (incluyendo riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y
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riesgo de liquidez. El programa general de adminisiracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

El principal objetivo de la administracién es protegerse de la manera mas efectiva a la
exposicion de dichos riesgos, empoderando a los mandos gerenciales en sus funciones,
para que en base su experiencia brinde un correcto asesoramiento y optimicen el
desempeiio financiero de la Compafia.

El departamento Financiero que se encarga de las funciones de Finanzas, Contabilidad,
Facturacidn y Cobranzas, Tesoreria y Tributacion tiene a su cargo la administracion de
riesgos financieros de acuerdo con los lingamientos establecidos y aprobados a nivel de
las Direcciones y/o Gerencia General, quienes identifican, analizan evaldan y cubren los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compahia.

{a} Riesgos de mercado

Riesgo concentracion

La Compafiia tiene concentracidn en dos clientes y tiene diversos proveedores, por
lo tanto tiene riesgos significativos de concentracién en clientes y ne tiene riesgo de
concentracion en proveedores.

(b} Riesgo de crédito
L.as politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por

gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecta a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
fienen calificaciones de riesgo independiente que dencten niveles de solvencia v
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafila mantiene su efectivo y eguivalente de efectivo en instituciones
financieras con [as siguientes calificaciones:

Calificacién (1}

Entidad financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A AdA- AdSe

(1) Calificaciones de riesgc emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Ratings y PCR Pacific S.A.

(c} Riesgo de liquidez
(Véase pagina siguiente)
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La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar Ia liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en jos flujos de caja proyeciados para un pericdo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez invelucra el mantenimiento de nivel
de efective y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacicnados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un aho.

Para asegurar la continuidad del modelo de negocio v factibilidad interno, se
administra Ia liquidez tomando en consideracién 10s siguientes puntos:

. Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos de cobranzas, y gestion
de tesoreria,

. Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestiéon
en determinados procesos.,

. La cobranza es realizada por las dreas de ventas y financiera.

Adicionalmente el cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compafiia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los mentos revelados en el cuadro son los flujos
de efective no descontados:

Menos de Entre 30 ¥ Entre 180

Afto 2017 30 dias 180 dias dias y_1_afio
Froveedores - 51,246 -
Cuentas por pagar compafiias relacionadas - - 554.718
Otras cuentas por pagar 3.325 - -
3.325 51.248 554,718
Menos de Entre 30 ¥ Entre 180
Afc 2016 30 dias 180 dias dizs vy 1 afig
Proveedores - 77.332 -
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas - - 689.521
Otras cuentas por pagar 15.000 . -
15.000 77.332 689521

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los chjetivos de ta Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésite de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital,
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Ceniinuando con el modelo de negocio y factibilidad intermo que manegja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

+ Se trazan horizentes de retorno de capital de corto (menores a 1 afie), mediano
(entre 1 y 3 afics) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafiia.

+ Se parte de la identidad gue relaciona al retorne de capital con los retornes de
activos y pasivos.

« Elretorno de capital se reduce a una combinacién Jineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Comparifa en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este rafio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y compahias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula come ef “patrimonio neto” mas la deuda
neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016

Proveedores 51.246 77.332
Partes relacicnadas 554.718 689.521
Otras cuentas per pagar 3.325 15.000

609,289 781,853
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo (5.961) (26.604)
Deuda neta 600.328 755,240
Total patrimaonio neto (99.833) {122.243)
Capital total 500.485 633.006
Ratio de apalancamiento 120% 118%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gque la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieres y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
per la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo. los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflgjar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismaos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas $& carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b} Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo:
Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacidon patronal, para o cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota
2.18.
5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categeria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Corriente No corriente Corrignte No comenta
Activos financieros medidos al costo
Efectiva 8.961 - 26.604 -
Activos finzncieres medidos al costo amortizado
Cuentas por ¢cobrar comerciales §.038 - 1.280 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 27.428 446,727 47 650.531
Total activos financiercs 44.428 446,727 27.931 650,99
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 51.246 - 77.332 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 554.718 - 689.521 -
Otras cuentas por pagar 3.325 - 15.000 -
Total pasives financieros €08.289 - 781.853 -

5.2 \Valor razonable de instrumentos financieros

(Véase pagina siguiente)
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Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financierc puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

s Precics de cotizacidon (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos
idénticos (nivel 1),

« Informacidn distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo 0 pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(gue se deriven de precios) {nivel 2).

¢ Informacion sobre 2l activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado {informacién no observable) {nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos medidos a valor razonable. Los

instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido 2 la naturaleza de corto
plazo de los mismos.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Bancos 8.961 26.604
7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
2017 2016
Clientes (1} 8.685 1.280
Menos - deterioro de cuentas por cobrar (2) (646) -
8.039 1.280
(1) L= antigliedad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente:
2017 2016
Vencidas
De 31 a 80 dias 8.685 1.28C

8. IMPUESTOS POR RECUPERAR
(Véase pagina siguiente)
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Crédito tributario en Impuesto Valor Agregado
Crédito tributario en retenciones al Impuesto a la Renta

9. FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS

Anticipos sueldos
Préstamos a empleados

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Seguros pagados por anticipados

11. PROVEEDORES

Proveedores nacionales

Proveedores del exterior
interes implicito

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Véase pagina siguiente)

2017 2016
11.259 -
2.304 2.197
13.563 2.197
2017 2016
10.728 5.204
502 -
11.230 5204
2017 2015
28.126 37.417
2017 2016
52.954 77.332
377 -
(2.085) -
51,246 77.332
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Provisiones varias
Anticipo clientes

IMPUESTO POR PAGAR

VA en ventas
Retenciones en la fuente impuesto a la renta
Retenciones en [a fuente VA

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

2017 2016
3.325 -
- 15.000
3.2325 15.000
2017 2016
10.088 6.406
388 400
240 925
10.718 7.731
afios

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante
2017 y 2016 con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compariias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente contrelan o son controladas par la Compania, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de [z gerencia o©

administracion.

Saldos al 31 de diciembre:

Sociedad Relaeign

Cuentas por cobrar conto plaze
Senicios Aereos Miglander S.A.

Madint Cia. Lida. Entidad del grupo
imersiones Aries s.a INVARIES Entidad del grupe
interes implicito Entidad del grupo

Cuentas por cobrar largo plaze
Soluciones Aeronauticas S.A. SAERONASA  Entidad del grupo

Diego Rivadeneira Persona relacionada

Otros menores Parte relacionada

Interes implicito Entidad del grupe
(Continua)

Transaccién

Comergial
Comergial
Comercial

Comercial
Comercial
Comergial
Comercial

2017 2016
24.480 47
2,979 -
55 .
(88 -
27.428 47
456.235 633.669
12.000 -
- 17.322
{20.508) -
445727 650.991
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Cuentas por pagar cortg plazo

imersiones Inmobiliaras Guayaquil IGSA S.A (@)

Floral Word S.A
Vegaflor § A
Mecanos SACI
Finansauto S.A.
Daihauta S.A,
Finangauto S.A
Qro travel S A

Soluciones Aeronauticas 8.4, SAERONASA

Interes implicito

Entidad del grupo
Entidag del grupe
Entidad del gropo
Entidad del grupo
Entidad del grupa
Entidad del grupo
Entidad del grupe
Entidad del grupe
Entidad del grypo

Comercial 196.249 287.611
Comercial 151.141 -
Comarcial 130,663 -
Comercial a87.202 55,905
Comergial 9.439 13.566
Comercial 813 -
Comercial 544 -
Comercial 23 -
Comercial - 202.439
{21.162) -
554.718 B882.521

(1) Corresponde a préstamos entregados para gastos de la Compatfiia.

{2) Corresponde principalmente a un préstame por US$130.000 otorgado en el afio 2018.

Transacciones mantenidas durante los afios:

Saciedad

Cuentas por cobrar corto plaze
Saereo S.A

lgsa S.A

Finansauto S.A

Madirt S.A

NMecanos

Inversiones Aries S.A INVARIES

Cuentas pol panar corto plazn
lgsa S.A

Saereo

Floral Werld S.A

‘egaflor

Mecanos

Finansauto S.A,

Dathauto S.A

Meadirt

Gastos
Oro Travel
lgsa 5.A
Mecanos

IGSAB.A
Madirt S.A

Relacién

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupa
Entidad del grupo
Entidad det grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad dei grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad de! grupo
Entidad del grupo
Entidad dei grupo

Transaccién

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comaercial

2017

42.524
5022
4.667
3.525
2.987

S5

58.780

388.128,00
211.,520,00
185.857.00
126.000,00
85.905,00
14.035,00
2.325.00

50,00

1.013.830

14 648,00
12.454.00
3.340,00

332,00

850,00
103225

31.279.00

1.882,25

{26)



c)

15.

(@)

(b)

AEROTRANSPORTES INSULARES S.A. AEROINSA

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Remuneracicnes al persenal clave de la gerencia

lLa Administracion de la Compaiia incluye miembros clave gue son alta gerencia y
gjecutivos a continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios
percibidos por los ejecutivos principales de la Compariia durante los ejercicios terminados
al 31 de diciembre del 2017 y 20186:

Detalle 2017 2016
Hanararios Mandatario 24,000 20.955

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con [a normativa tributaria vigente, los afios
2015 al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

2017 2016
Pérdida antes de impuestos (179.148) (150.678)
Mas: Ingresos exentos (23.247) -
Mas: gastos no deducibles 24157 7.494
Total base imponible antes de Impuesto a la Renta (178.236) (143.184)
Tasa de impuesto a [a renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo determinado correspondiente
al ejercicio fiscal corriente 1.444 2,468

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 |a determinacion del impuesto a la renfa por pagar fue
como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2017 20186
Impuesto a [a renta causado 1.444 2,468
Menos :
Anticipoe pendiente de pago - 2.174
Retenciones en la fuente efectuadas (106) (2.149)
Credito tributario afios antericres (2.197) (7.872)
Saldo a favor (2.303) (7.847)

La provision para impuesto a la renta corriente sé calcula mediante [a tasa de impuesto
aplicable a las ufilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece ¢} page de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cuzal en caso de que sea mayor que el impuestc a la renta causado, se convertira en
impuesto & la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, 1o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante 2017, la Compania determind gue el anticipo minimo de ascendia a US$3.592
(2018: UUS$2.468), monto que supera el impuesto a la renta causado, per lo cual se
incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta dicho monto.
Reconciliacion de la tasa efectiva -

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afics 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2018
Pérdida antes de impuestos {179.148) (150.678)
Tasa impositha vigente 22% 22%
(39.412) (33.149)
Gastos no deducibles 5.314 1.648
Ingresos exentos (5.114 -
(39.212) (31.800)
Arficipo impuesio a larenta 1.444 2.488
Tasa de impuesto a la renta efectiva 0% 0%
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Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compaiiias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periode fiscal y cuye monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexg e
informe) o US$3.000.000 (Anexo). En [a referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que nc deben contemplarse para el analisis del Anexc e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de fransacciones.

{a Compaflia no ha efectuade durante los afios 2017 vy 2016 operaciores gue superen
dicho monto.

{d) Cambios a la legislacidn tributaria

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la ‘Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Publicas® publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA} por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando ias transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepage o tarjeta de credito.

. Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesio a [a Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del caiculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

. Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecién al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos v sus prestados a sociedades.
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. Exencidn de un monte anual de US$5.000 cuande el hecho generador del Impuesto
a la Szlida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abrii del 2016”: El 20 de mayo se aprobd la “Ley Qrganica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconsiruccidn y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
75% donde, entre ofros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion;

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos de!l impuesto a la renta (incluyende Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al page del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000,

. Incremento al 14% del impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses,

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual © mayer a un milldén de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de détares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a persgnas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacidn directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avallc catastral del afic 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en €| Ecuador y dereches representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una scciedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicion ¢ No se ¢onozca su residencia.

. Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2018 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuader y derechos representatives de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicién ¢ ne se conozea su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ia

Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de ia
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
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AEROTRANSPORTES INSULARES S.A. AERCINSA

NOTAS DE 1.OS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Supiemento del Registro Oficial No, 150, donde, entre otros aspectos, se efectGian las
siguientes reformas detalladas a continuacidn:

incremente de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por (@ reinversion de
utilidades. Las sociedades exporladoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que pasean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo due
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por 1a reinversion de
utilidades. {.a reduccion de ia tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monfo
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; i) 2 las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, gue posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptive.

Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el gue generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga ¢ incremente el
empleo.

Rebhaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas ©
exportadoras habituales.

El Servicto de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente
enire el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipe del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al segure social obligatorio.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminaciéon de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.
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AEROTRANSPORTES INSULARES S.A. AERCINSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en dofares estadounidenses}

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar
el pago, a traves de giros, transferencias de fondos, tarjetas de credito y debito,
cheques o cualquier ofro medio de pago electronico.

De acuerdo con la Gerencia de la Comparia, Ia principal reforma que tendra un impacto

-significativo es el Incremento en [a tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO

Saldos al Pagos vio Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2017
Beneficios a empleados (1) 32.451 54.746 {55.961) 21236
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacién patronal {Nota 17) 18.952 1.190 (14.379 5.783
Desahucio (Nota 17) 4.995 1.847 (5.523) 1.320
23.048 7.083
2016
Beneficios a empleados (1} 23.748 163,911 {155.208}) 32.451
Beneficios & empleados largo plazo
Jubilacién patronal (Neta 17) 22.254 2750 {6.052) 18.952
Desahucio {Nota 17) 4.898 1.100 (1.000) 4,998
27150 23.948

(1} Corresponde principalmente a saldos de: i} Sueldo y salarios por US$7.371 (2016:
US$14.884) y Ii) Provision beneficios sociales US$10.977 (2016; US$12.612)

BENEFICIOS EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue;

2017 2018
Jubilacion patronal 6.643 18.852
Bonificacién por desahucio 440 4,296
7.083 23.948

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por
un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compania.
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AEROTRANSPORTES INSULARES S.A. AEROINSA

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

l.os principales supuesios actuariaies usados fueron los sigulentes:

2017 2016
Tasa de descuento 8.34% 8,68%
Tasa de incremento salarial 3,97% 3,16%
Tasa de rotacion (media) -16,67% -
Tablas de actividad (1) ESS 2002 [ESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instifute Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocides respecto a dichos planes del pasive a largo plazo son los
siguientes:

2017 2016
Jubilacitn patronal
Saldo inicial 18.952 22.253
Costo laboral por sendcios actuales {3.098) 1.834
Costos financieros 282 76
Costos financieros anterior - 655
Reversion de resenvas trabajadores salidos (9.473) (5.866)
Saido final 6.643 18.952

2017 2016
Desahucio
Saldo iniciat 4. 995 5.796
Costo [aboral por senicios actuales (994) 897
Costos financieros 16 38
Costos financieros anterior - 156
Rewersion de reservas trabajadores salidos (3.577) {1.891)
Saldo final 440 4,996
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscritc y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y
2018 asciende a US$16.000 y comprende 16.000 acciones ordinarias de valor nominal de
US$ 1 cada una, y estd conformado de la siguiente manera:

(Véase pégina siguiente)
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AEROTRANSPORTES INSULARES S.A. AEROINSA

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nombre MNacionalidad Participacion
Sociedad Anonima Inmobilaria LAY Ecuatoriane 99,00%
Senicios Aereos Highlander S.A. Ecuatoriang 1.00%
100,00%

APORTES A FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recibidas en afios anteriores por parte de los accionistas de
la Compafia en efectivo, La Compania completard los tramites correspondientes para
capitalizar dichos valores hasta el 31 de diciembre del 2018,

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utifidades o pérdidas) de cada efercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS POR SERVICIOS
2017 2016

Prestacién de servicios (1) 104.819 113.951

(1) Comesponde principalmente a: i)Suarez Salas Constructores 8.A. por US$60,710,
ii) Rivalsa S.A. por US$7.650 y iii) Velasquez Reyes Edwin Jofre por US$6.440

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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AEROTRANSPORTES INSULARES S5.A. AEROINSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Costo de Gastos
2017 wenta administrativos Totai
Sueldos, sailarios y demas remuneracions 80.111 - 80.111
Sequros y reasegures (primas y cesiones 64.242 2.319 66.561
Honorarios 2.053 35.171 37.224
Beneficios Sociales, indemnizaciones 22.494 - 22,494
Gasto interes 21,153 278 21.431
Arrendo 18.903 - 18.603
Gasto de viaje - 10.830 10.830
Gastos de viajes 7.460 - 7.460
Mantenimiento y reparaciones 1.700 4.249 5,949
Aporte Seguridad Social 5.602 - 5.602
Agua, energia, [uz, ¥ felecomunicaciones 1.710 3.494 5.204
Impuestos y contribuciones 2.744 Se4 3.308
Gastos de gestion - 2.018 2.018
Suministros de Clicina - g96 998
Combustible 723 53 776
Costos de Produccion 271 - 271
Movilizacion 203 - 203
Otros gastos 29.016 6.739 35,755
258.385 66.711 325.086
Costo de Gastos
2018 wenta administrativos v de Total
Sueldos, salariog y demas remuneracione 77.512 24,717 102.229
Beneficios Scociales, indemnizaciones 23,890 11.081 35.071
Bonificaciones 18.735 3.000 21.735
Seguros y reasequros {primas y cesiones 15.222 4.3586 19.608
Gastos de Viaje 2.610 16.984 18.594
Otros gastos 7.603 7.148 14.751
Impuestos y comtnbucicnes 7.889 4,137 12.126
Mantenimiento y reparaciones - 8.910 6.910
Honoraros - 6.353 6.383
Amendamientas 1.710 3.150 4,860
Maonilizacion - 4.681 4.681
Agua, energia, luz, ¥y telecomunicaciones - 4.662 4.682
Atencion al Personal - 3.988 3.988
Senricios Qcasionales - 2634 3.834
Gastos de Alimentacion 180 1.463 1.843
Combustible 1.131 - 1.131
Capagitacion - 800 800
Suministros de Cficina - 380 380
156.682 106.474 263.156
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AEROTRANSPORTES INSULARES S.A. AEROINSA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS

2017
Otros ingresos 18 430
Interes implicto 23.247
41.877

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 v la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinicn de la Administracién de ia Compafiia, pudiéran
fener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se han revelado en
fos mismos y que ameriten mayor exposicién.




