GUAYAQUIL, 22 DE MARZO DEL 2005.

SENORES

MIEMBROS DE LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE
COMPUTADORA SAN EDUARDO S.A. “COMPSESA”
CIUDAD.

De mis consideraciones:

Cumpliendo con lo dispuesto en nuestros estatutos la ley de compafiias, en su resolucion
publicada en el Registro Oficial No.44 del 13 de Octubre de 1992, presento a ustedes el
informe de labores como Gerente General de la compariia COMPUTADORA SAN
EDUARDO S.A. “COMPSESA”, por el ejercicio Econémico del afio de 2004 y que se
concreta en los siguientes puntos:

1.- INFORME GENERAL

Es preocupante la situacion que vive el pais tanto en su aspecto politico como economico,
ya que esta situacion repercute en las actividades comerciales, éstas se ven afectadas por
el continuo descenso en sus ventas y en especial en el negocio que realizamos, por el
incremento de nuevas empresas y negocios que se dedican a la venta de equipos de
computacion y por su desleal competencia en precios. Otra razon es que las empresas por
falta de liqguidez no invierten en renovar sus equipos.

Por las razones antes expuestas, nos podemos dar cuenta (Ver cuadro comparativo) en
las ventas de nuestro negocio a disminuido en un 16% aproximadamente. ~ 8 A BR 2005

Esperamos para el ejercicio fiscal 2005 exista estabilidad politica y confianza tanto en los
inversionistas locales como extranjero para que exista un repunte en la actividad
comercial del pais.

Con relacion a las politicas de ventas, hemos realizado negocios con nuevos clientes, y

estableciendo compromisos previos de ventas para satisfacer las necesidades de equipos
de computacion y sus complementos.

a) ASPECTO LABORAL -

en Computacion y de ventas. ( >

b) ASPECTQ ADMINISTRATIVOS.-
Se ha dado fiel cumplimiento a las resoluciones de la Junta Gexy
Directorio, asi como al cuidado y manejo de los libros Sociales.




2.- ASPECTOS FINANCIEROS

ANALISIS COMPARATIVOS ENTRE LOS DOS ULTIMOS PERIODOS:

El andlisis que efectuaré a las principales cuentas del Balance General de los dos ultimos
periodos, podran observar disminucion , como a continuacion demuestro:

| CUENTAS [ DICIEMBRE/04 | DICIEMBRE/03 | VARIACION |
US$ USss US$

ACTIVOS 1.479.048,59 1,623,675.18 -144.626,59
CORRIENTES

PASIVOS 640.134,90 794.935,19 -154.800,29
CORRIENTES

PATRIMONIO 900.940,23 872,038.81 28.901,42
RESULTADOS

VENTAS NETAS 4676.074,07 5,538,368.44 -862.294 37
UTILIDAD NETA 22.526,42 34,517.24 -11.990,82

De la demostracion expuesta de los dos ultimos periodos, las variaciones en sus cantidades
son negativas o disminucion en el aspecto financiero, y que seran reflejadas mediante el
andlisis con indices financieros donde podemos observar que ha tenido la compariia en el
periodo que se informa

INDICE DE -
SOLVENCIA

ACTIVO CORRIENTE .
PASIVO CORRIENTE

1.479.048,59 - 2,31
640.134,90

"R 4‘9/?. ?®

El andlisis de solvencia nos demuestra el grado de Solvencia que tiene la compariia para
cubrir sus obligaciones a corto plazo, esto quiere decir que por cada dolar que tiene que
pagar, tiene US$ 2,31 que cobrar que en términos financieros es excelente.

- ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIO
PASIVO CORRIENTE

PRUEBA

_ 1.479.04%
ACIDA :

T g A
Este andlisis de Solvencia inmediata es mds estricta que 81y ante,rio’z #4ique nos
permite comprobar la posibilidad de cubrir en forma inme '

los activos de rdpida realizacion y su resultado se lo puede




RENDIMIENTO DEL - UTILIDAD NETA - 22.526,42 - 250
PATRIMONIO PATRIMONIO 900.940,23

El margen de Rendimiento del Patrimonio en el afio 2004 fue de 2,50 %, bajo notablemente
su porcentaje debido a la disminucion en las Ventas y al constante aumento en los gastos
operacionales que tiene la compaiiia.

MARGEN NETO - UTILIDAD NETA - 22.526,42 _ 048
DE UTILIDAD VENTAS NETAS 4.676.074,07

El margen de Neto de Utilidad en el periodo que se informa fue de 0,48%

3.- COMERCIALIZACION DE LOS PRODUCTOS:

Continuamos vendiendo nuestras marcas tradicionales en equipos de computacion ,
siendo la principal HEWLETT PACKARD, IBM, Y LEXMARK, en repuestos y accesorios
las conocidas marcas A.P.C., TOSHIBA, BALDWIN, LG, D-LINK, asi como los
programas de MICROSOFT y los de SYSPRO, las cuales representan aproximadamente el
90% de nuestras ventas, productos secundarios nos apoyamos con los mayoristas locales e
internacionales.

4.- RESULTADO DEL EJERCICIO DEL ANO 2004. .

8 43@ 2
Con relacion al resultado del ejercicio que se informa, se obtuvo una utilidad neta de US. %
22.526,42; habiendo obtenido un decremento del 55,08 % con relacion al afio anterior, la
misma que queda a disposicion de los Sefiores accionistas.

cumplimiento a sus labores, lo que ha permitido que la compariia haya ; ,’
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ATENTAMENTE,

" FEPERICQ CASTRO SAYAGO

GERENTE GENERAL




