M@J LUIS RUIZ R@MER@

AUDITORIAS Y ASESORIAS

Sefores

 SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Guayaquil.-

De mis consideraciones:

En conformidad con el Art. 324 de la Ley de Compafiias, adjunto a la presente un

| ejemplar del informe de Auditoria Externa de los Estados Financieros terminados al

31 de Diciembre del 2008, correspondientes a la compafiia COMPUTADORA SAN
EDUARDO S.A. (COMPSESA), Ruc 0990347506001, Expediente 9301.

~ Por la atencién a la presente, anticipo mis agradecimientos.

Atentamente,
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ING. LUIS RUIZ ROMERO

AUDITORIAS Y ASESORIAS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

COMPANIA ANONIMA
“COMPUTADORA SAN EDUARDO S.A.”
(COMPSESA)

POR EL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO
EL 31 DE DICIEM LE 2008
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ING. LUIS RULZ ROMERO

o AUDITORIAS Y ASESORIAS
e )
I INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
P
. A los Accionistas de la Compafila Andénima “‘COMPUTADORA SAN
EDUARDO S.A.” (COMPSESA).
PN Hemos auditado el Balance General de Ila Compafija Anbdnima
» “COMPUTADORA SAN EDUARDO S.A.” (COMPSESA), al 31 de Diciembre
. de 2008 y los correspondientes Estados de Resuitados, Cambios en el
- Patrimonio de los Accionistas y de Flujo de Efectivo por el afio terminado en
o~ esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
' administracion de la Compafniia. Nuestra responsabilidad es expresar una
i opinion sobre éstos Estados Financieros, basada en nuestra auditoria.
P
7 Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria
- Generalmente Aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea
- disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
. Financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
- examen, basandose en pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
P cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye
- también la evaluacion de las normas de contabilidad utilizadas y de las
estimaciones importantes hechas por la administraciéon, asi como una
£ evaluacion de la presentacidon general de los Estados Financieros.
-~ Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.
e
o~ En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan
. razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
la Compafia Anoéonima “‘COMPUTADORA SAN EDUARDO SA”
R (COMPSESA) al 31 de diciembre de 2008, los resultados de sus operaciones
- y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
o normas de contabilidad, normas y practicas contables establecidas o
= autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador y el Servicio
. de Rentas Internas del Ecuador.
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COMPUTADORA SAN EDUARDO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

ACTIVO

ACTIVO DISPONIBLE
Caja
Bancos

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Cuentas por Cobrar (Nota 2)
Anticipos y Retenciones Impuesto Renta
Otras

INVENTARIOS

Produccion terminada
Importaciones en transito
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
ACTIVO CORRIENTE
INVERSIONES (Nota 3)
ACTIVOS FIJOS (Nota 4)
Muebles y Equipos de oficina
Vehiculos

Equipos de Computacién
Adecuaciones e Instalaciones

Total
Menos: Depreciacidon Acumulada

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los Estados Financieros

600
52,316

1,332,882
313,602
549

189,389
0

38,567
1
105,617
433,653
577,838
-95,575

( Délares )

52,916

1,647,032

189,389

25,655

1,914,892

29,507

482,263

2,426,662
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COMPUTADORA SAN EDUARDO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS POR PAGAR
Proveedores (Nota 5)
Varias Cuentas por Pagar
Provisiones Acumulados

PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO

Capital suscrito (Nota 6)
Reserva Legal (Nota 7)
Reserva de capital
Utilidades Retenidas
Resultados del Ejercicio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los Estados Financieros

808,368
372,401
102,368

400,000
44,993
75,920

382,327

240,285

( Dolares )

1,283,137

1,283,137

1,143,525

2,426,662
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COMPUTADORA SAN EDUARDO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

INGRESOS
Ventas
Otros

COSTO DE VENTAS
Costo de ventas

Utilidad marginal
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Gastos de Administracién

GASTOS DE VENTAS
Gastos de ventas

DEPRECIACIONES
AMORTIZACIONES
OTROS NO OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENGQOS :
Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta de la compafiia

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los Estados Financieros

7,216,090
56,478

6,196,263

138,650

270,559

56,887
81,940

( Délares )

7,272,568

6,196,263

1,076,305

138,650

270,559

29,240
14,291

244,452

379,113

138,827

240,285
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'~ COMPUTADORA SAN EDUARDO S.A.
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
DESCRIPCION SALDO Resultado del  Transferencias Otros SALDO
01/01/2008  ejercic econdmico 31/12/2008

Capital Suscrito 400,000 0 0 400,000
Reserva Legal 44,662 0 331 44,993
Reserva de capital 75,920 0 0 75,920
Resultados Afios Anteriores 382,658 0 -331 382,327
Resultados del Ejercicio Econémico 0 240,285 0 240,285

TOTAL 903,240 240,285 0 1,143,525

Ver notas a los estados financieros
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COMPUTADORA SAN EDUARDO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

al 31 de Diciembre del 2008

METODQ INDIRECTO

Actividades de operacion
Resultado neto del ejercicio econdmico

Cargos gue no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion
Amortizacion

Cambios.en Activas y Pasivos;

Aumento en documentos y cuentas por cobrar
Disminucidn en inventarios

Aumento gastos pagados por anticipado
Aumento en documentos y cuentas por pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
Actividades de inversi6n

Aumento neto de activos fijos
Disminucion en Inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Disminucion en utilidades retenidas

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo durante el afio 2008
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2008

Ver notas a los estados financieros

29,240
14,291

-986,332
472,940
-20,380
426,913

-263,385
5,035

(Délares)
240,285

43,531

-106,859

176,957

-258,350

-258,350

0
-81,393

134,309

52,916
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafia Andénima “‘COMPUTADORA SAN EDUARDO S.A”
(COMPSESA), fue constituida en el Ecuador el 12 de Mayo de 1978 y su
actividad es la del comercio en general siendo su principal actividad la
comercializacion de equipos y accesorios de computacion.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros fueron preparados de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafias; el Balance General al 31 de diciembre de
2008, fue preparado conforme a disposiciones legales emitidas por los
organismos estatales de control. Los valores que conforman el estado de
resultados estan presentados a sus costos histéricos, excepto los cargos al
gasto por depreciacion de propiedades que se determinan sobre la base del
valor reexpresado y convertido a dodlares americanos de tales activos.

Propiedades: Estan registradas al costo reexpresado y convertido a dolares
de los Estados Unidos de América. El costo reexpresado es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcidén de los porcentajes anuales
establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a la Renta.- De la Base Gravable que se genere se provisiona el
25%, para el impuesto a la renta de la compafia.

Participacion de trabajadores.- De las utilidades que se genere del ejercicio
econdmico se provisiona el 15% para participacion de trabajadores.

2. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2008, se descompone como sigue:

Descripcion (Dolares)
Clientes 1.351.867
Otros Deudores 29.245
Provision Cuentas Incobrables (48.230)
TOTAL 1.332.882
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3. INVERSIONES

Corresponden a inversiones realizadas por acciones en empresas
filiales, registradas a su valor nominal, actualizadas a su valor
patrimonial; al 31 de diciembre de 2008, se descomponen como sigue:

Descripcion (Dolares)
Servicios Administrativos S.A. 22.125
Profeinfor S.A. 4,720
Syscore Cia. Ltda.. 2.662
TOTAL 29.507

4. ACTIVOS FIJOS.

El movimiento de Activos Fijos durante 2008, fue el siguiente:

Descripcion
Saldo neto al Inicio del aio US $ 248.118
Adgquisiciones US $ 263.385
Depreciacion Anual US $ (29.240)
Saldo al final del afio US$ 482.263
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5. PROVEEDORES
Al 31 de diciembre de 2008, se descompone como sigue:

Descripcion (Dolares)
Locales 180.568
Exterior 627.800
TOTAL 808.368

6. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del afic 2008, el capital suscrito y pagado esta constituido
por 4,000 acciones ordinarias y nominativas de cien ddlares de los Estados
Unidos de América cada una (US $ 100.00)

7. RESERVAS

Legal.- Conforme el articulo 297 de la Ley de Compafias que establece una
apropiacion obligatoria de un valor no menor del 10% de la utilidad anual
para su constitucion hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
pagado. El saldo de ésta reserva puede ser capitalizado o utilizado para
cubrir perdidas.

Reserva de Capital.- Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes parciales por inflacién hasta el periodo de transicion,
como por ejemplo: reserva por revalorizacion del patrimonio, reexpresion
monetaria.
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8. CONCILIACION TRIBUTARIA

Para determinar el 15% de participacion de trabajadores e impuesto a la
renta de la compafiia, la base de calculo se efectud de Ia siguiente manera:

Descripcion Valor
Ingresos 7.272.568
(-) Costos y Gastos 6.893.455
Utilidad (Pérdida) antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta de la compania 379.113
(-) Participacion de trabajadores 15% 56.866
(+) Gastos no deducibles 6.766
(-) Rentas exentas 1.471
(+) Participacion Trabajadores de Rentas exentas 220
Base impositiva para célculo del impuesto a la renta de la 327.762
compaiiia
81.940

Impuesto a la renta de la compafiia 25%

9. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices
de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de

Estadisticas y Censos es como sigue:

Afo terminado

Porcentaje

Diciembre 31 de variacion
2003 06.1
2004 01.9
2005 04.4
2006 03.2
2007 03.3
2008 08.8

10. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de nuestro informe no han existido eventos significativos, que
incidan en los resultados y continuidad de las operaciones de la compaiia.




