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CONSULTORA JIMENEZ ESPINOSA LTDA.
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*o INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de DURACOAT S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DURACOAT S.A., que
comprende el balance general al 31 de diciembre del 2010, y los
correspondientes estados de resuitados, de evolucion del patrimonio y del flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion

2. La Administracién de la Compafila es responsable por la preparacién y

contabilidad generalmente aceptados en el
incluye el diserio, la lmplementamon y el ma |ento de controles internos
AciBRC razonable dg

esxrg atl jas, sean estas

acuerdo a las circunstancias.
Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar u &?‘)/ i6n sob% log estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. esfra auditofia fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estashormas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion
de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluaciébn de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Institucién, relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
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Institucién. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la administracion son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar una opinién de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
DURACOAT S.A,, al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio y flujo de efectivo, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Enfasis de Asunto

5. Duracoat S.A. conjuntamente con las empresas Wesco S.A., Sintéticos Técnicos
S.A. celebran el 8 de diciembre del 2009 el convenio de purga de mora patronal
por el valor total de USD. 253.532,45 como se explica en la Nota No. 10

6. Al 31 de diciembre del 2010 Duracoat S.A. registra una pérdida acumulada de
USD. 1.215.937,79 y una pérdida del Ejercicio de USD 96.200,96, dando un total
de USD. 1.312.138,75 superando el cincuenta por ciento del capital suscrito y el
total de las reservas, causal de liquidacién de la compafiia como lo establece el
Art. 198 de la Ley de Compaiiias como se explica en la Nota No.13.
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DURACOAT S.A.
BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Propiedades y Equipos

Gastos Pagados por Anticipado
Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE L.OS SOCIOS

PASIVOS

Intereses Acumulados por Pagar
Proveedores

Cuentas por Pagar

Otros Pasivos no Cortientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social

Aportes Futuras Capitalizaciones
Pérdidas Acumuladas de Afios Anteriores
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE L.OS SOCIOS

Ver notas a los estados findncieros

NOTAS

O~ bW

10
11

12

2010
U.s.D.

18,332.45
243,192.68
400,988.93
217,077.09
143,533.08

85,367.86

1,108,492.08

136,666.87
438,067.23
285,862.73
490,034.01

1,350,630.84

585,000.00
485,000.00
(1,215,937.79)

(96,200.96)

(242,138.75)




DURACOAT S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
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INGRESOS Y EGRESOS us.D
Ingresos:
Ventas Netas 14 2,154,825.46
Costo de Ventas 14 (1,787,808.13)
Utilidad Bruta en Ventas 387,017.33
Egresos:
Gastos de Administracion 15 (164,773.61)
Gasto de Ventas 16 (217,226.34)
Total (381,999.95)
Utilidad en Operacién (14,982.62)
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Ingresos:

Utilidad en Vta. Activos Fijos 4,564 .48
Otros Ingresos 11,146.29
Subtotal 15,710.77
Gastos:

Gastos Financieros (563,607.63)
Otros Egresos (43,321.48)
Subtotal (96,929.11)

Total Ingresos y Gastos no

racionales, Neto &1,21 8.34)

(98,200.96)

PERDIDA NETADEL,EJERCICIO

LCDO. ALEXANDER YANEZ
CONTADOR GENERAL

Ver notas a los estados financiero




DURACOAT S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Capital Acumulad Resultado: Total
Social Futuras Afios Anteriores del Ejercicio o
Capitalizaciones
Saldos a diciembre 31, 2009 585,000.00 485,000.00 (1,075,756.61) (140,181.18) (145,937.79)
Transferencias de Resuitados 0.00 0.00 (140,181.18) 140,181.18 0.00
Pérdida Neta del Ejercicio 0.00 0.00 0.00 (96,200.96) (96,200.96)
Saldos a diciembre 31, 2010 4&5,000.00 485,000.00 (1,215,937.79) ,200.97) (242,138.75)

LCDO. ALEXANDER YAl
CONTADOR GENE!|



DURACOAT S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO- METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida neta del Ejercicio

Conciliacion de la utilidad neta y el efectivo
proveniente de la actividad de operacién
Provisiones, depreciaciones y amortizaciones

Provisiones costo de produccion
Provision programas de tecnologia

Provision en Tecnologia y Desarrolio
Amortizacion Publicidad y Propaganda

Subtotal

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas
Antes de Cambio en el Capital de Trabajo

(Aumento)Disminucion Cartera de Crédito
(Aumento)Disminucion en Inventarios
{Aumento)Disminucién Otros Activos

Aumento (Disminucién) Cuentas por Pagar Proveedores
Aumento (Disminucion) Cuentas por Pagar

Subtotal

Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Procedimiento de Adquisiciones de:

Magquinaria y Equipo

Efectivo Neto Utilizado en Actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Procedentes de la emisién de:
Prestamos largo plazo

Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Financiamiento

Aumento de Fondos

Efemivo/am

Efectivo al Final Hlel Periodo
<

/

Ri

/
\

E)ND

GERENTE GENERAL

Ver notas a los estados financieros

2010
U.s.D.

(96,200.96)

77,674.98
28,140.10
800.04
5,499.96
7,500.00

23,414.12

28,217.97
(142,382.10)
(55,514.45)
141,474.49
46,334.67

18,130.58

41,544.70

(14,784.10)

(14,784.10)

(22,947.67)

(22,947.67)
3,812.93

,,.\”MW.SZ
\ \ 8.382.45

AN -~ .
LCDO. ALE NXR NEZ
CONTADOR GENERAL




DURACOAT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1 IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y OBJETIVOS

Duracoat S.A. fue constituida el 6 de junio del 2002 e inscrita en el registro mercantil con el
ndmero 3037 del 16 de noviembre del mismo afio.

Esta domiciliada en la panamericana norte, kilbmetro siete y medio, del barrio Carcelén
industrial del Cantdn Quito, provincia de Pichincha.

Es una entidad de derecho privado cuyo objetivo principal es la produccién, comercializacion
y distribucién de pintura en polvo, de recubrimientos industriales, especiales, solventes,
quimicos biodegradables, tintas y pinturas de trafico e importacién y comercializacién de
equipos de aplicacion de pintura electrostatica.

2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas contables mas importantes se resumen a continuacién:

Bases de Presentacidn.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

El 4 de septiembre del 2006 mediante registro oficial No. 348, se publicé la resolucién
N.06.Q.1C1.003 emitida por la Superintendencia de Compariias en la cual resolvidé adoptar las
Normas Internacional de Informacion Financiera que entraran en vigencia a partir del 1 de
enero del 2009.

Mediante resolucién No. 08.G.DSC.010 emitdo el 20 de noviembre del 2008, ia
Superintendencia de Compariias determina el cronograma de aplicacién obligatoria de las
Normas internacionales de Informacion Financiera NIIF's, por parte de las compaiiias y entes
sujetas al control y vigilancia de este organismo.

Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia
estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NilF’s a partir del 1 de
enero del 2012. De acuerdo a lo antes indicado, la compaiiia definié como su periodo de
transicién a las NIIF s el afio 2011, estableciendo como fecha para ia medicién de los efectos
de primera aplicacion el 1 de enero del 2011.

Efectivo y equivalente de efectivo.- Corresponde el efectivo en caja y los depositos realizados
en bancos locales.

Cuentas y documentos por cobrar.- La cuentas y documentos por cobrar a clientes se
registran iniciaimente al valor razonable de la transferencia de los bienes menos la provisién.
La provisién para cuentas incobrables se la realiza conforme lo establecen las leyes
tributarias.

inventarios.- Corresponden a la existencia de materias primas, productos terminados,
mercaderias, resinas y plasticos. Se encuentran valorados a sus costos histdricos los cuales
no exceden al valor de mercado. Los inventarios importados se valoran a sus costos de
importacién mas los gastos adicionales en los que se incurra para poder disponer de los
mismos.



DURACOAT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ingresos y qastos.- Los ingresos se reconocen cuando se realizan y los gastos cuando se
conocen.

Propiedad y equipos.- Se muestran al costo de adquisicion para muebles enseres, equipos
de oficina, equipos de computacién y vehiculos. Las depreciaciones se calculan por el
método de linea recta, en base a la vida util estimada del activo.

Activos Tasas
Instalaciones 10%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%

Participacion a Empleados.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, la
compaiiia distribuye entre sus empleados y funcionarios el 15% de las utifidades antes de
impuestos.

impuesto a la Renta.- La Ley de Régimen Tributario Intemo, establece la tarifa de impuesto a
la renta del 25% para sociedades, la cual disminuye al 16% cuando la utilidad es total o
parcialmente capitalizada dentro del afio siguiente.

3 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de Caja Bancos es como sigue:

Diciembre 31 ...

2010
Caja 6.758,18
Bancos y Otras Instituciones Financieras 11.574,27
TOTAL 18.332,45

Bancos.- Coresponde principalmente a recursos de libre disponibilidad mantenidos en
cuentas corrientes del Banco del Pichincha.

4 CUENTAS POR COBRAR

El saldo de este rubro al 31 de diciembre del 2010 estéa conformado por:

Diciembre 31...
2010
Clientes 223.014,41
Empleados 8.198,99
Anticipo proveedores 12.297,78
Subtotal 243.511,18
Menos: Provisién para Créditos Incobrables (318,50)
Total Cartera de Crédito 243.192,68




DURACOAT S.A. :
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Clientes.- Corresponde a los valores pendientes de cobro por facturas de ventas de
productos con créditos entre 30 y 60 dias, sin intereses. No hay concentracion de riesgo
crediticio en estas cuentas por cobrar, debido a la diversidad de clientes dispersos en la

ciudad.

Anticipo Proveedores.- Corresponde a valores pagados por anticipos a proveedores por los

bienes y servicios que adquiere la empresa.

5 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010, el desglose de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31...

2010
Materias Primas 163.444,82
Productos en Proceso 27.215,14
Productos Terminados 169.741,80
Materiales y Suministros 14.551,36
importaciones en Transito 36.035,81
TOTAL 400.988,93

6 PROPIEDAD Y EQUIPOS

Durante el afo 2010, las propiedades y equipos, se presentan de la siguiente manera:

CONCEPTO %ﬁ—;—f& Adiciones Ventas Sj@;&..%ﬁl:

Costo:

Magquinaria y Equipos 658.407,58 12.044.10 0.00 670.451,68
Equipo de Computacion 13.097,36 640,00 0,00 13.737,36
Muebles y Enseres 18.700,36 0,00 0,00 18.700,36
Equipo de Oficina 7.220,48 0,00 0,00 7.229,48
Vehlculos 17.155,36 2.100,00 19.255,36
Instalaciones 37.000,00 0,00 0,00 37.000,00
Software 3.080,00 0,00 0,00 3.090,00
Subtotal 754.680,14 14.977,53 0.00 769.464 24
Depreciacién Acumulada:

Dep.Acum. Magq.y Equipos (422.34217) (64.570,77) 0,00 (486.912,84)
Dep.Acum.Eq.de Computacion {14615,12) (3.370,38) 0,00 (17.985,50)
Dep.Acum. Muebles y Enseres (7.699,59) (1.870,08) 0,00 (9.569,67)
Dep.Acum.Eq.de Oficina (3.112,69) (662,75) 0,00 (3.775,44)
Dep.Acum .Vehiculos (12.142,76) (3.501,04) 0,00 (15.643,80)
Dep.Acum. Instalaciones (14.799,84) (3.699,96) 0,00 (18.499,80)
Subtotal (474.712,17) (77.674,98) 0,00 (552.387,15)
Total Neto 27996797  (62.697.45) 0.00 217.077,09
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DURACOAT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

7 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El saido al 31 de diciembre del 2010 se integra como sigue:

Diciembre 31...

2010
(US délares)
Impuestos Pagados 124.091,46
Servicios Pagados por Anticipado 6.575,15
Otros Gastos Diferidos 12.066,47
Garantias Entregadas 800.00
Total 143.533,08

Impuestos Pagados.- Incluyen el Impuesto al Valor Agregado en Compras y Retenciones en
la Fuente

8 INTRERESES ACUMULADOS POR PAGAR

Comresponde a intereses de los préstamos de socios y terceros cancelados con el pago del
principal.

9 PROVEEDORES

El saldo de este rubro se desglosa de la siguiente manera:

Diclembre 31...
2010
(US délares)
Locales 397.435,33
Exterior 40.631.90
TOTAL 438.067,23

10 CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, el desglose de este rubro es el siguiente:

-11-



DURACOAT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Diciembre 31...
2010
(US délares)
Provisiones Beneficios Sociales 86.653,00
IESS por Pagar 27.691,12
Impuestos por Pagar 77.682,92
Cias. Relacionadas 23.930,69
Prestamos Personas Naturales 70,005.00
TOTAL 285.862,73

Provisiones Beneficios Sociales.- Corresponde principalmente a fondos de reserva del
personal de los afios 2007, 2008 y 2009.

IESS por Pagar.- Esta integrado principaimente por los valores de aportes patronales y
personales de enerc a agosto del 2009.

Impuestos por Pagar.- Representan valores pendientes de pago por concepto de IVA,
retenciones en la fuente, correspondientes a los meses de septiembre, octubre, noviembre y
diciembre del 2010.

Compaiiias. Relacionadas.- Créditos otorgados por las compariias relacionadas cancelados
periddicamente.

Prestamos Personas Naturales.- Préstamos efectuados por personas naturales que al
momento ayudaron a solventar la falta de liquidez de fa empresa.

El 8 de diciembre del 2009 se celebra mediante escritura publica ante el notario decimo
séptimo de la ciudad de Quito el convenio de purga de mora patronal con garantia
hipotecaria entre el Director Provincial del IESS y los representantes legales de las empresas
Wesco S.A., Sintéticos Técnicos S.A. —Sintesa- y Duracoat S.A., por un valor total de USD.
253.532,45 con un plazo de 60 meses. Del monto total, Duracoat S.A. adeuda el valor de
USD. 191.317,56

11 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2010, el siguiente es el detalle de esta cuenta:
Diciembre 31...

2010
(US délares)

Préstamos Accionistas 118.952.56
Prestamos de Terceros 371.081,45

Total 490.034.01
12 CAPITAL SOCIAL

-12-



DURACOAT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Al 31 de diciembre del 2010, el Capital Suscrito por la compariia es de USD. 585.000,00,

dividido en Quinientas ochenta y cinco mil acciones ordinarias y nominativas iguales de un
délar cada uno

13 PERDIDAS ACUMULADAS DE ANOS ANTERIORES.-

Al 31 de diciembre del 2010 la compafia registra una pérdida acumulada de USD.
1.216.937,79 y una pérdida del Ejercicio de USD 96.200,96, totalizando el valor de USD.
1.312.138,75 superando el cincuenta por ciento del capital suscrito y el total de las reservas.
E! At. 198 de la Ley de Compariias determina que ‘cuando las pérdidas alcancen al
cincuenta por ciento o mas del capital suscrito y el total de las reservas, la compafiia se
pondré necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrario o a limitar

el fondo social al capital existents, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la
compaiiia”

14 VENTAS NETAS

El origen y su acumulacion durante el afio 2010, es como sigue:

Diciembre 31...
2010
(US délares)
VENTAS NETAS

Ventas Materia Prima 145.501,61

Ventas Productos Terminados Pintura Liquida 1.604.776,89

Ventas Especiales 53.223,38

Ventas Pintura en Polvo 377.07812

Ventas Resinas 30.552,42

Ventas Producto Comercial y Envases 1.675,24
Descuento en Ventas:

Descuentos en Ventas (57.982,20)
Utilidad Bruta en Ventas 2.154.825,46
COSTO DE VENTAS
Materia Prima _ 133.645,52
Productos Terminados Pintura Liquida 1.360.552,04
Especiales 39.170,16
Pintura en Polvo 228.765,95
Resina 24.196,35
Comerciales y Envases 1.478,11
Subtotal 1.787.808,13
Total 367.017,33

-13 -



DURACOAT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

15 GASTOS DE ADMINISTRACION

Este rubro se encuentra desglosado de Ia siguiente manera:;

Diciembre 31...
2010
(US délares)
Gastos de Personal 51.806.53
Beneficios Sociales 24,487.30
Otros Gastos de Personal 21,046.84
Servicios de Terceros 19,784.32
Impuestos y Tasas 28,390.33
Otros Gastos Generales 14,943.71
Depreciaciones 4,314.58
Total 164,773.61
16 GASTOS DE VENTAS
Este rubro se encuentra desglosado de la siguiente manera:
Diciembre
31...
2010

(US délares)
Sueldos y Salarios 81,022.25
Beneficios Sociales 22,799.74
Otros Gastos de Personal 23,659.31
Servicios de Terceros 36,097.93
Depreciaciones 22,32
Otros Conceptos de Gastos 53,624.79
Total 217,226.34

17 INFORME DE CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Mediante Resolucién 1071 (Supiemento R.O. No. 740 de enero 8 del 2003), el Servicio de
Rentas internas, dispuso que para efectos de presentacién del informe de obligaciones
tributarias, cuyo plazo de presentacion es hasta mayo 31 de cada afio o en los plazos
especiales que dicha institucion determine; las sociedades obligadas a tener auditoria
externa, deberan presentar a los auditores extemos para su revisién, fos anexos y cuadros
con informacion tributaria conforme al instructivo y formatos proporcionados por el Servicio de
Rentas intemas. A la fecha la Empresa se encuentra preparando la indicada informacion.
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DURACOAT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

18 EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independiente (16

de Mayo del 2011) no se produjeron eventos gue en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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