GEONAL S A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019,
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

“GEONAL S.A fue constituida mediante Escritura Piablica celebrada ante el Notario Décimo Del
Cantén Doctor Qvidio Correa Bustamante de la Provincia del Guayas, Cantén Guayaquil, el 2 de
Marzo de 1978, con Resolucién de la Intendencia de Compaiiias N-8362 del 18 de Abril de 1978
inscrita en el Registro Mercantil el 4 de Mayo de 1978 e inscrita en el Registro Mercantil con No.
2.458. Cambid su Objeto Social y Reformd Estatutos mediante Escritura Piblica celebrada ante el
Notario Dr. Piero Thomas Aycart Vincenzini Carrasco de fecha 5 de Febrero del 2014, segin
Resclucién de la Superintendencia de Compaiiias en fecha 5 de Marzo del 2014 e inscrita en el

Registro Mercantil el 12 de Marzo del 2014 con €l Numero 832 en fojas 21.678 a 21.700 y Nuarmero
de Repertoria 9.728,

Su actividad econdmica Principal es Actividades de Asesoramiento Empresarial Administralivo.

2. BASES DE PRESENTACION

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por ia Compafiia en la
preparacitn de sus estados financieros;

2.1.DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo a Normas
Intemacionales de Infarmacion Financiera para PYMES.

2.2 BASES DE MEDICION

Los estados financieras han sida preparados bajo la base del principio de costo histdrico,
con excepcion de las partidas que se reconocen a su valar razonable de conformidad con
las MNilF para las PYMES, de acuerdo a la Seccion 2 Conceptos y principios generales, v
conforme a los parrafos 2.33 — 2.34 Medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos, v el
parrafo 2.35 Principios generales de reconocimiente ¥ medicion.

2.3. MONEDA FUNCGIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan a la moneda det entormo
econdmico principal en que la entidad opera. Los estados financieros se presentan en délar
estadounidense, gue es la moneda funcional y de presentacion en el Ecuador. Tal como io
establece la NIC 21 Moneda funcional parrafo 9 literala y b,

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros, gue han sido elaborados de acuerdo con el proyecia de Norma
Intemacional de Informacidn Financiera NIIF para pequefias y medianas entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB). Estan presentadas en ddlares de los Estados Unidos de America.




Efectivo y Equivalentes al Efective

Representa el efectivo en caja y los depasitos a la vista en las entidades bancarias.
Cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros distintos de
los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee dinero, bienes ¢ servicios
directamente a un deuder sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Propiedades Planta y Equipos
Estan contabilizados al costo de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones

por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
gue las mejoras de importancia se capitalizan.

Cuentas por Pagar

La compafia registra sus pasivos financieros al costo amortizado, en cumplimiento de la
norma en su Seccion 11 parrafo 11.14.

Jubilacién Patronal, Desahucio y Contractuales

Ademas de lo establecido en las leyes laborales vigentes, la Compafia concede lo
siguiente:

La jubilacién patronal de acuerdo con el Cadigo del Trabajo constituye el pago de
beneficios jubilatorios por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que por
veinticinca (25) afios 0 mas, hubieren prestado sus servicios a una misma empresa, y se
provisiona con cargo a los resultados del afio, en base al calculo actuarial efectuado por
un profesional independiente.

La bonificaclén por desahucio segin el Codigo del Trabajo representa el importe que
el empleador entregara al trabajador equivalente al veinticinco por ciento de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios estados a ia misma
empresa o empleador.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el codigo de trabajo, {a Compariia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultados del periodo.

Impuesto a la Renta

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta imponible del afic 2019
utilizando ia tasa impositiva del 22%. De acuerdo a la Seccion 29 de las NIIF para
PYMES.




Cuentas por Pagar a Largo Plazo
GEONAL S.A, no mantiene Pasivos a Largo Plazo en el Ejercicio Economico del 2019.
Patrimonio

La compafiia cuenta con un capital social de US$ 28.000,00 representade por 2.800
acciones de un valor nominal de 10 ddlares cada una.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos, costos y gastos se reconocen en el periodo a través del método del
devengado, es decir, todos los ingresos se identifican y contabilizan al momento de
realizarse la transferencia de dominio de los productos y a su vez, los costos y gastos se
reconocen en el periodo en que se consumen, ademas, existe correlacion con los
ingresos de las actividades ordinarias de la companiia.

4. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

4.1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, la cuenta efectivo esta compuesta de la siguiente
manera:

__2018 2019
CAJA-BANCOS {1}  2.392.82 12.261.76
2.392.82 12.261.76

(1) Corresponde al saldo en |a cuenta corriente del Pacifico y Caja, valores disponibles.

4.2. CUENTAS POR COBRAR

2018 2019
Clientes 12.056.00 4.170.00
Otras cuentas por cobrar 220.000,00  220.000.00

232.056.00 224.170.00
4.3. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, ia cuenta de Inventario no presenta valores.




4.4. Propiedad Planta y Equipos

Diciembre Diciembre 31,

31, 2018 Adiciones 2019
Instalaciones 1.647,76 - 1.647,76
Terrenos 49232 31 1.337.279.09
50.880,07 1.338.926,85

45. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, las cuentas por pagar estan compuestas de la

siguiente manera:

31 de Diciembre

2018 2017
(US Dolares)
Cuentas por Pagar 0,00 0,00
Ofras Chligaciones corrientes no Relacionados 2.106.09 617.80
Otras Obligaciones commientes Relacionados 222.450.00 222 450,00
Impuesto a la Renta 1018.73 1.241.80
Participacion Trabajadores 1.140.24 127567
Provisiones Empleados 290814 2.147.14
22962320 _ 227.732.41

4.6.

Obligacion por Beneficios Definidos

[.a obligacion por bencficios definidos consisie en las
bonificaciones por Desahucio.




4.7. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, el impuesto a la Renta presenta el siguiente detalie:

2018 2019
Impuesto a la Renta 1.018.73 1.241.80

4.8. _PASIVOS A1 ARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, los pasivos a largo plazo no presentan valores,

49, PATRIMONIO

Capital social

El Capital Social de GEONAL S.A. esta constituido por 2.800 acciones nominativas
ordinarias;, suscritas y pagadas, al valor nominal de US $ 10.00 cada una.

Reserva leqal

La ley de Caompahias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a accionistas, excepto en

caso de liquidacion de la Comparnia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras a para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la cuenta Reserva Legal es de US$ 5.779.562

Otras Reservas

El Saldo de Reserva de Capital es de $25.270,59

Resultados Acumulados

El saido de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compania y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos.




5. ESTADO DEL RESULTADQ INTEGRAL

5.1. INGRESOS

El siguiente es un resumen de los ingresos - servicios:
31 de Diciembre

2019 2018
{US Délares)
[ngresos por servicios 51.000,00 41.600.00
Otros Ingresos- Intereses Ganados  19.800.00 34.300.00
70.800.00 76.400.0H

5.2_COSTOS Y GASTOS
El siguiente es un resumen de los costos de operacién y administrativos:

2019 2018
Total Gastos Administrativos 4317543 41.560.15
Total Costos 3.548.54
Total Gastos Financieros 15.571.56 27.238.25
64.177.04 68.798.40

6. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
La compafiia presenta todas sus operaciones y variaciones del flujo:

7. ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
GEONAL S.A. no presenta cambios en su Patrimonio, referentes a aumentos de

capital pero si por la medicion a valor razonable del Activo no Corriente.

8. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos,
en la opinién de 13 Administracidn que pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados inancieros que no hayan sido ajustados o revelados en los
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