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UNION ELECTRICA SUCURSAL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

UNION ELECTRICA SUCURSAL ECUADOR S5.A , cuya casa matriz se encuentra ubicada en
Medellin Colombia, fue domiciliada en la Republica del Ecuador el 13 de Junio de 2002, como
Union Eléctnca S.A. Sucursal Ecuador

Su objeto social, es Ia planeacion, disefio, construccion, montajes, pruebas, puesta en marcha
y mantenimiento de todo lipo o clase de obras de Ingenierla Eléctrica, Electrotécnica,
Electrénica y de Telecomunicaciones, hardware y software necesarios para procesamiento de
sefiales de voz, video y datos,

En &l desarrollo de su objeto social poedra la Sucursal, dentro del marco legal y estatutario,
celebrar contratos y subcontratos con entidades plblicas y privadas, negociar empréstitos,
adquirir bienes muebles e inmuebles, enajenarlos y darlos en prenda, puede alterar su forma o
destino, fusionarse con otras sociedades y ftransformarse, celebrar confratos © uniones
temporales, representar firmas nacionales o extranjeras que se dediquen a aclividades
similares o conexas complementarias.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compania,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

1 ion de cumplim -

Los estados financieros de la compania se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segun las emitié el Consejo de Normas
Internacionales de Contabllidad (|ASBE. por su sigla en inglés)

a.2 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de America (U.S
dalar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador

a.3 Bases de preparacion - Los eslados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico. El costo histénico esta basado generalmente en el valor razonable de la

contrapartida dada en el intercamblo de los activos

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Los estados financieros de UNION ELECTRICA SUCURSAL ECUADOR S A, comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados de resullade
integral, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por los affos terminados el 31 de
diciembre del 2016y 2015.
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La preparacion de estades financieros conforme con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)  exige el uso de cierdas estimaclones, También exige a la
direccion que ejerza su |Ulcio en el proceso de aplicar las pollticas contables

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efective y equivalentes de efective incluye aguelios activos financieros liquides, depodsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos cormentes en el estado de situacion financiera,

Inventarios -

Les inventarios son presentados al costo de adgulsicion o valor neto realizable, el menar. San
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios Incluyen una provision para recongcer
pérdidas por ocbsolescencia, |a cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad
real de venia. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y 08 costos necesarnos para la venta

Propiedad planta y equipo -
d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y

equipo se mediran inicialmente por su coslo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacidn inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del
elernento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de activos calificados.

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion

acumnulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen, Cabe sedalar, que algunas paridas de propiedades planta y equipo de la
Compariia, requieren revisiones pericdicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion
son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite
depreciarios en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Método de depreciacién y vidas utiles - E! costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el métode de linea recta. La vida (bl estimada, valor residual y
mélodo de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier
camblo en el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las principales partidas de propledades, planta y equipo y las

vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion: y
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g)

hj
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Vida dtil  (en

N afios)
Edificios 30
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maquinana y equipo 10
Vehiculos 5-10

Costos por préstamos —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccidon o produccion
de activos calificados, los cuales constituyen achvos que requieren de un periodo de fiempo
sustancial para su usc o venta, son sumados 3i costo de estos actives hasta el momento en
gue estén islos para su uso o venta.

El ingreso par intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientas:
para ser consumidos en activos calificades es deducido de los costos por préstamos aplos para
su capitalizacion

Todos los otros costos por préstamos son reccnocidos en resultados durante el periode en que
S8 incurren

Impuestos Corrientes —

Sa basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el afio. La utiidad gravable difiere
de |a utilidad contable, debido a las partidas de ingrescs o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compania por conceplo del
impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

impuestos Diferidos —

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes &n libros de los
activos y pasivos en los estados financleros v sus bases fiscales correspondientas (conocidas
come diferencias lemporariag),

Los pasivos por impuestos diferidos se recenocen para todas las diferencias temporarias gue
se espere gue incremenien la ganancia fiscal en &l futuro Los activos por impuestos diferidas
se reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere que reduzcan la ganancia
fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Provisiones -

Las provisiones s reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga gue
desprenderse de recursos para cancelar a obligscitn, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién

El importe reconocitdo como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados —

i.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio -
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El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un célculo actuanial basados en varios
supuestos EStos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en &l valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza ia tasa de
descuento, la tasa de moralidad y de rolacion al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compafila. La lasa de descuento es la tasa de nterés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos fuluros de caja eslimados gue se
gspera van a ser requerides para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondlente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
heneficios,

.2 Partici n a trabajadores -

La compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utlidades de la Compafia. Esle beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones |egales.

De Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta &l impornts estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compafiia pueda otorgar

j1. Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compafia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo.
derivados de |a propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, @n relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la fransaccion.

|2._Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacidn del contrato, El estade de terminacién del

contrato se determina de lg siguignte manera;

Los honorarlos por Instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por
referencia al estado de terminacion de la instalacion, determinado como la proporcion del
tlempo total estimado para instalar que haya transcurmido al finalizar cada periodo,

Los honoranos de servicio incluidos en el precio de los produclos se reconocen por referenciaa
la proporcion del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias historicas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bignes vendidos en
el pasada, vy,

Los ingresos provenientes de contratos se reconccen a las tasas contractuales en la medida en
que se incurran en horas de produccitn y gastos directos

Cosios y Gastos -
Los costos y gastos se registran al coslo histarico. Los costos y gastos se reconocen a medida

gue son incurridos, Independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perlodo mas cercano en €l que se conocen,



Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se
realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable. mas los costos de la transaccion, excepto por aguelios activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos
al valor razonable y cuyos coslos de la transaccion se reconocen en resultados

Todos los actives financieres reconocides son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable

La Compafiia clasifica sus actives financieros en las sigulentes categorfas a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La ciasificacion depende del proposito con &l que se adquirieron los instrumentos financieros
La administracitn determina la clasificacian de sus instrumentos financieres en el momanio del
reconocimiento inicial.

mi. n or cobrar comercial otras cuen rar - Las cuentas por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobrar son activos financieros no derivades con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a velor razonable, se miden al costo amorizado utlizando
el mélodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriorp. El periodo de crédito
promedio scbre ia prestacion de servicios es de 30 a 75 dias

Las cuenlas por cobrar comarciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion, Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de |la probabilidad de
recuperacion de |as cuentas.

Las cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en aclives corfientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patimonio son clasificados como pasivos financiercs o como
patrimanio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasive comriente a menos gque la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de |z obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financlera

n1l. Préstamos - Representan pasivos financieros que e reconocen inicialmente a s valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

n2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o

determinables, que no colizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento iniclal, @ valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando

el método de |la tasa de interes afuctwa El periodo de crédite promedio para la compra de
ciertos bienes es de B dias. g
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas gue
son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afo en curse la compafia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejoc de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2015: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran gue la tasa utllizada para descontar las obligaciones
por beneficios postempleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobre sobre bones corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte, La
evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a
nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en gue los beneficios deben ser pagados), Para
las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bones corporativos de alta
calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos det gobiemo denominados en
esa moneda a ia fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacidn en Ecuador y en la que se van a
pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos
corporativos de alta calidad en Ecuader no es profundo, se ha establecido que la lasa para
descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de
ios rendimientos del mercado de banos corporatives de alta calidad de los Estados Unidos.
Previo a la modificacion de esta norma, la tasa de descuente utilizada por la Compafla se
determinaba por referencia a los bonos del goblerno ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retrcactiva resultando en un incremento de los
pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utiidades retenidas al 1 de
enero y 31 de diciembre del 2016, Los efectos de la aplicacion de esta modificacion se detallan
a continuacion.

Impacto en actives, pasivos Al 1/1/18 Ajustes por
¥ patnmaonio previamente enmiendaa la Al 11115
al 1 de enero 2015 reportado NIC 1 Restableci
Obligaciones por
beneficios definidos:
Jubilacién patronal 13,053 7.388 20,441
Desahucio 2772 1,543 4315
Utidades retenidas 4778 8831 13,708
Ajustes por Alustes por

Impacto en activas, Al 3112015 enmienda a la enmienda ala

pasivos y patrimanio previaments NIC 18 01-01- NIC 19 31-12- Al 311215
al 31 diclembre 2015 reportado 2015 2015 restablecido
Obligaciones por

beneficios definidos:
Jubilacion patronal 19.504 7.388 1,398 23 380
Desahucio 6,668 1.543 1,511 B 720
Utilldades retenidas 7.687 - 2,485 10,083
Otro resultado integral 2,118 - (470 2,248

|/
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Oftro resultado integral

Impacto en activos, pasivos y patrimonic

al 31 diclembre 2016

Incremento en obligaciones por
beneficios definidos:

Jubilacian patronal

Desahucio

Uthdades retenidas

129

833

Ajustes por

enmienda a la

NIC 18

Otro resultado integral Jubilacion Patronal

Otro resultado integral Desahucio

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

11,624
3.468
13.951
1,936
(795}

1.812

La aplicacion de las demas enmlendas no ha tenido ningdn impacto materlal en las
revelaclones o importes reconocidos en los estados financieros de la compadia

NIIF

Modificaciones a ta NIIF 11

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC
38

Modificaciones a fa NIIF 10y
NIC 28

Modificaciones a fa NIIF 10, NIIF 12
¥ la NIC 28

Madificaciones a la NIC 27
Modificaciones a las NIIF

Madificaciones a la NIC 18 y la NIC
a1

Titulo

Contabilizacion de adquisiciones de
ntereses en Cperaciones Conjuntas
Clarificacion de log metodos aceptables

de depreciacion y amortizacion

Venta o Aporlacion de Bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio
Conjunio

Entidades de Inversidn: Aplicacion de la
Excepcion de Consalidacion

Método de participacién @n los estados
financieros separados

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 —
2014

Agricultura: Plantas Productoras

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

Efectiva a partir de
periodos que Inicien en

o después de

Enero 1, 2016

Enero 1. 2018
Enera 1, 2016

Enero 1, 2016

Enera 1, 2018
Enera 1, 2016

Enero 1, 2016

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de informacion Financiera
(NIIF}), Normas Internacionales de Conlabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

b
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Efectiva a partir de

periodos que inicien en
NIE Titulo © después de
NIIF 9 Instrumeanios financieros Eners 1, 2018
NIIF 15 Ingrescs procedentes de contratos con
clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enerc 1. 2019
NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
basados en acciones
Medificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista y su
Asaciada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones afa NIC 12 Reconocimiento de Activos por
Impuestos diferidos por Enera 1, 2017

perdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas

La Administracién anticipa que estas enmiendas gue seran adoptadas en los estados
financieros en los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a |a
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de aigunas parbdas gue forman parte de los esiados financieros. En opinion de la
Administracidn, tales estmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
nformacion disponible al momento, los cuaies podiian llegar a difenr de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de
la revision y periodos futuros s el cambio afecta tanto al pericdo actual como a periodos
subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo v equivalentes de sfectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo pueds
ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente
manera.

Composicion:
Diciembre 31,
2016 2015

Calja 400 200
Banco del Pichincha 68,566 91,138
Banco de Guayaquil a822 11,585
Banco del Pacifico 5784 10,870
Mutualista Pichincha 5015 70,519

Total 89597 184,423

il



MOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS
FPOR COERAR

Composicion:
Diciembre 31,
2016 2015
GCorlo Plazo
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 364,253 265802
Frovsian cuentas incobrables {98E) (26 429

393,267 239,173

Otras cuentas por cobrar:

Compaiias Relacionadas locales, nota 14 - 38,847
Compafiias Relacionadas Exterior, nota 14 - 146,133
Anticipos Prowssdores Locales 2,242 -
Anticipos Prowedores del Extenor 77018 -
Ciras 2672 31,763
Total 505 199 458 06
Clientes No Relacionados

Por vencar | 312,217 180,515
Vencido en dlas:

Hasta 30 77,754 48178
De 31 a 60 2,888 931
De &1 a 120 408 -
De 121 2 365 986 35978

384 253 265,602

Cambios en la provision para cuentas dudosas

Saldos al comienzo del afo 26420 16753
Rewersion de Provsion (18:847T) -
Baja de Cuentas por Cobrar (7.582) -
Prowsion del aho 88 2676
Total =121 ) 26,429




NOTA § - INVENTARIOS

Composicion:
Checiembra 31,
2016 20158
Inventario de Mercaderia 70,280
Tatal 70290 -

NOTA € - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPD

Composicion:
Diciembre 31,
2016 2016

Edificios - Oficinas 206,309 208,308
Instalaciones 40 BB0 40,680
Muables y ensares 13.668 13,532
Vehiculos 52,420 52420
Equipos de computacion 2B.565 27.031
Maquinana y equipo 54,188 54,188
Equipo de oficina 2,496 20087
Herramientas menores 9675 8 445
Equipos de telecomunicaciones . 1,145

408,010 405 BBE
Manos
Depreciacion acumulada {104.103) (74 412}

203907 331 444
Total 303 907 a3 444
Movimianto:
Saldo al 1 de enem 331444 332 156
Adiciones netas 2819 35,758
Depreciacion de| ano (30,156) (36, 470)

303,907 337 444

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion:



Diclembra 21

2016 2015
Corto Plazo
Cuentas por pagar comarciales:
Froweedores del exeriornota 14 48811 182 848
Provesdomes locales 94 D09 20,338
Subtotal 142 920 203.186
Otras cuantas por pagar:
Con el IESS 18 422 8628
Anticipo de clientes - 21,503
Otras 18111 63,810
Bubtotal 36 533 93 941
Taotal 179,453 287 127
Largo Plazo
Oiros Pasivos 36,000
Total 36.000 -
NOTA B - IMPUESTOS
8.1 Pasivos del afo corriente
Diciambre 31,
2018 2015
Activos por impuesto corrients:
Crédito Fiscal por V& 44 078 18,562
Credito Fiscal por Impuesto a la Renta afos anteriores 782 182
Créduto Fiscal por impuesto a la Renta 16.662 -
Total 61.522 18,344
Pasivos por impuestos corrientes:
Retencion en la fuente 1,160 4,126
Impuesto al valor agregado 4 710 4,146
Total 5870 8275

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacin entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
cornente. &s como sigue:



Drciembre 31,

2016 2015
Utilidad seglin estados financieros antes de impuesto
alarenta 3387 131,878
Gastos no deducibles 40,693 331
Utilidad gravable 74,664 135,338
Impuesto & la renta causado 22% (1) 16.426 29776
Anticipo caleulade (2) 15.886 19,560

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 16.426 29775
e ——— 1

Movimiento de la provision de impuesto a la renta

Saldos al comienzo del afio - 17.296

Provision del afo 16,426 28775

Pagos efectuados (16.426) (47.071)

Saldes al fin del afio -

(1) De conformidad con disposiciones legales. el impuesto a la renta se determina con la tarifa

{2)

del 22% sobre |as utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacian
excede del 50%, |a tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Se puede reducir |a tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto
a la renta fue del 22% sobre las ulilidades suletas a distribucidn y del 12% sobre las
ulilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2015

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipe calculado, el cual resuliz de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costos y gastos deducibles, Dichos
rubros deben Incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributanas.,

Para el afio 2016, la Compafia determiné como anticipo de impuesto a |a renta de US$15.888,
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USS 16,4268 Consecuentemente, la
Compafiia registro en resultados US5316,426 comio gasto impuesto a la renta.

8.3

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016, a continuacidn se detallan los aspectos mas impartantes de la mencionada Ley:

- BSe establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capilal existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en
paraiso fiscal



Se establece ia contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2016, aplicado a |as sociedades gue realicen actividades econdmicas. y que
fueren sujetos pasivos de Impuesto a la renta,

Exoneracidn del pago del Impuesto a la renta por cinco afos a las inversiones
realizadas en las pl‘ﬂ"-‘il"lﬂlﬂﬁ- da Manabi ¥ Esmeraldas.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, = las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
y que tengan su domicllic en las provincias de Manabl y Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2016, a los sujelos pasivos que hayan suffido una afectacion directa en sus
activos o actividad acondmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domiciio
sea en las zonas sfectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho
saido tendran derecho a ia devolucian del mismo

Incremento de ia tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afic.

Devolugidn o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del VA pagado
por las transacciones realizadas con dinero electronico,

El 12 de octubre del 2016, se emitiz la Ley Organica de Incentivos Trbutanos para
vanos seclores productivos e interpretativa del At 547 del Codigo Organico de
Organizacién Tertonal, autonomia y descentralizacion que establecio entre olros lo
siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del
precio ex aduana, €l cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compafiias tendran una deduccion adicional del 100% por los
gastos de seguros meédicos privados y/o medicinag prepagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para |a tolalidad de los trabajadores,

NOTA 9 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:
Diciembre 31,

Z016 2015
Farticipacion a trabajadores 5,995 23290
Beneficios spcialas 14,793 o 354
Total 20,788 32 544
Los movimientos de participacion
trabajadores fueron como sigue:
Saldos gl comianzo del afo 28,290 44 OFH
Provisidn dal afo 5.995 23.2490
Pagos (23,290) (44 DEE}
Total 5,295 23,290




NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Frovisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente da las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar &l valor presente de eslas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos iImpacta en el valor &n libros de las provisiones de estos
beneficios

El actuario contratado por la Compafila para realizar el calcule actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afe reportados por la
administracion de la Compafia La lasa de descuento es la tasa de interds que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a sef requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios, la cual se
determina ulilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cieme del afo,
correspondiente a3 bonos empresanales de slita calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios.

Un resumen de la obligacion por baneficios definidos es como sigue,

NOTA 10 - OBLIGACIONES FOR BENEFICIOS DEFINIDOS

(Continuacion)
Diciembre 31
Restablecido
2016 2015
Jubilacion Patronal 40,004 28.380
Bonificacian por Desahucia 13,188 8,720
Total 53.192 38,100

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposicionas del Codigo del Trabajo. los trabajadores gue-
por veinticinco afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o Interrumpida,
tendran derecho @ ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidén gue les
corresponde en su condicion de afillados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

Dicembre 31,
Restablecido
2018 2015
Saldos al comienzo del afio 28,380 20441
Costo de los senicios del perfodo cornente 11,434 7.801
Costo porintereses nelo 1,237 B48
{Ganancias Vpérdidas acluanales: 1536 2249
Efecto de reducciones o liguidaciones anlicipadas {2.983) {3.055)
Saidos ai fin del afo
40,004 28,380

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
irabajador, la Compania entregara el 25% de la ulima remuneracion mensual par cada uno de
los anos de sericio, F



Los movimientos en el vaior presente de ia obligacion de Bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

Diciembre 31,
Restablecido
2016 2015

Saldos al comienzo del afio 8720 4315
Costo delos senicios del perindo corrents 4 264 2057
Costo por intereses 424 178
iGanancias)perdidas actuariales: (785 1012
Beneficios pagados {425) 2157
Saldos al fin del afo

13.188 8720

Aspectos Técnicos

Los caleulos actuariales del valer presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diclembre del 2016 y 2015 por un actuario
independlente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suere gue se atnbuye la misma cantidad de
beneficic a cada afio de servicio, considerando €l uso de hipdtesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios,

Estas hipotesis reflejan el valor de dinerc a traves del hempo, el incremento salarial y |as
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y peérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expenencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperade de los empleados comespondientes, con base en el enfogue de la
banda de fluctuacion

Las hipdtesis actuanales significativas utilizadas para la determinacian de las obligaciones por
beneficios definidos son |a tasa de descuents, incramento salarial esperado y la mortalidad

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos acluarnales son las
siguientes:

Afio terminado

31112116 31Mz2Hs

e
Tasa(s) de descuento 4.20 436
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacion 11.80 8 41

El analizsis de sensibilidad detallado a conbinuacion se ha desarroliado en base a los cambios
razonabiermenta posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuesios.

Jubilacion Bonificacion
patronal por desshucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 78 351 $11.083

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0 5%} 7% 7%



Variacibn OBD (tasa de descuento + 0.5%) -$72 560 -$10,245

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (7%) (7%)
Variacion OBD (tasa de incremento salanal + 0.5%) §78,801 511,141
impacte % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 7% B%
Variaclén OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -$73 717 -$10 409
Impacto % &n el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (B%) (3%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en |a obligacian por beneficlos definidos, ya que es poco probable que el cambio
en las hipoltesis se produzcan en forma aislada unos de ofros (algunos de los supuestos
pueden ser correlacionados)

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presents de
las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo gue el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situscidn financiera,

NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Dicembre 31,
Banco Guayaquil 32w 5,001 11.23% Hasta abril ded 2017
Mutualista Pichincha 9172 7.858 11.23% Hasta dicerbre del 2017
Tarjeta de Cradito G426
18,630 16,857

NOTA 12- OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Diciembre 31, Tesasgeinteres  Fecha de vencimiento
2016 2015
Banco Guayacul - 3232 11.23% Hasta abril ded 2017
Mutualista Pichincha 91,487 100.869 1.23% Hasta mayo ded 2024
91.497 104201
—_— e

NOTA 13- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1  Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafila estd expuesto a distintos resgos de naturaleza financlera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v,
&n consecuencia. sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la

Gerencia Financiera, que pemmiten identificar dichos nesgos. determinar su magnitud, propener al
Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

I



A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la compadia, una
caraclenzacion y una descnpcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
compafia si es el caso

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafila se encuenira expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido 2 que mantiene préstamoes a tasas de interés lanto fijas como vanables, El
nesgo es

Manejado por la compafila manteniendo una combinacldn apropiada entre los préstamos a tasa
fija y a tasa variable.

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las paries
imcumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
compafiia. La Compailia ha adoplado una politica de Gnicamente involucrarse con paries
solventes y obtener suficientes colalerales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ccasionada por los incumplimientos, La compafia unicamente realiza
transacciones con Compafias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

13.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la gue tiene |a responsabllidad final por la
gestion de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo aproplade para la
gestion de liquidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compafia La
compafia maneja el riesgo de liquidez manieniendo reservas, faclidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
concifiando los periiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros

13.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia gestiona su capital para esegurar que la Compafiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus Accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio,

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de

esta revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los nesgos asociados con cada clase
de capital

NOTA 14- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembra 31,

2016 2015
Otras cuentas por cobrar
Urnion Telecom unicacionas . 38,947
Union Eléctrica LLC . 146,133
Total - 185,080
Cuentas por pagar comerciales
Urmen Elecirica Golom bia 48,086
Totsl 48 036 -

Las ventas de bienes a paries relacionadas se realizaron a los precios de lista usualus con
terceras partes y las compras se realizaron al precio de mercado. |
}-"



No se han otorgaron ni recibido garantias en relacidn con los saldos v éstos se liquidaran en
efectivo. No se ha reconocido ningdn gasto en el periode actual ni en pericdos anteriores con
respecto a incobrables o cuenlas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por
paries relacionadas.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

Ce acuerdo con la confirmacion recibida del la Dra. Daniela Cevallos Casals con fecha 8 de
febraro del 2017 menciona que

"Los casos encomendades a la firma CC&B Abogados no ha side de naturaleza htigiosa, sin
embargo de elio, conocemos que dicha empresa mantene a la fecha el Juicio No. 17504-2012-
0120 en contra del Sarvicio de Rentas Intemas. el cual se encuentra a espera de sentencia por
parie del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tribunal de la cudad de Quilo "

La Administracion de UNION ELECTRICA S.A., y su asesora legal consideran que 2 la fecha de
presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivos por (08
procesos judiciales existentes.

NOTA 16- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 122,000 parficipaciones iguales, acumulativas e
indivisibles de un dalar cada una

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieres (3 de
abril del 2017) no se produjeron eventos que, en la opinidn de |a Administraciin de la
Compafia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

NOTA 18 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminadeo ef 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
por la Administracion de UNION ELECTRICA SUCURSAL ECUADOR S.A., en marzo 30 del
2017 y seran presentados a los Accionisias para su aprobacion. En opinion de la
Administracidn de UNION ELECTRICA SUCURSAL ECUADOR S.A., seran aprobados por la
Junta de Socios sin modificaciones
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