UNION ELECTRICA SUCURSAL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

UNION ELECTRICA SUCURSAL ECUADOR S.A, cuya casa matriz se encuentra ubicada en
Medellin Colombia, fue domiciliada en la Republica del Ecuador el 13 de Junio de 2002, como Unién
Electrica S A. Sucursal Ecuador,

Su objeto social, es |a planeacion, disefo, construccién, montajes, pruebas, puesta en marcha y
mantenimiento de todo tipo o clase de obras de Ingenieria Eléctrica, Electrotécnica, Electronica y de
Telecomunicaciones, hardware y software necesarios para procesamiento de sefiales de voz, video y
datos.

En el desarrollo de su objeto social podra la Sucursal, dentro del marco legal y estatutario, celebrar
contratos y subcontratos con entidades publicas y privadas, negociar empréstitos, adquirir bienes
muebles e inmuebles, enajenarlos y darlos en prenda, puede alterar su forma o destino, fusionarse
con otras sociedades y transformarse, celebrar contratos o uniones temporales, representar firmas
nacicnales o extranjeras que se dediquen a actividades similares o conexas complementarias.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaifiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracién de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafia se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segin las emiti® el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Compaiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el
cual es la moneda de circulaciéon en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de UNION ELECTRICA SUCURSAL ECUADOR S.A., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del
2015y 2014.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La preparacion de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidon o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real de
ventz. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicaciéon y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemente o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por prestamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compariia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.
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d.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

Que son revisados al final de cada ario, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

- Vida atil  (en

afios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5-10

Costos por préstamos -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccién o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
SuU uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compariia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos -

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de |a obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados -

i.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio -

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. EIl reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

i.2 Participacion a trabajadores -

La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

j1. Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos Yy los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba
los beneficios econémicos asociados con la transaccion.
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j2. Prestacién de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por

referencia al estado de terminacion del contrato. El estado de terminacion del contrato se determina
de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por referencia
al estado de terminacion de la instalacion, determinado como la proporcion del tiempo total estimado
para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proporcién del costo tctal del servicio prestado para el producto vendido, considerando las tendencias
histéricas en el numero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que
se incurran en horas de produccién y gastos directos.

Contratos de Construccion-

La Compariia usa el “método del porcentaje de realizacién" para el reconocimiento de los ingresos y
gastos con referencia al estado de realizacion del contrato. El estado de realizacion se determina por
referencia a los costos del contrato incurridos en la fecha del estado de situacién financiera como un
porcentaje de los costos estimados totaies para cada contrato. Los costos incurridos durante el
ejercicio en relacion con la actividad futura de un contrato se excluyen de los costos del contrato para
determinar el porcentaje de realizacion.

Los costos de los contratos se reconocen cuando se incurren en ellos. Cuando el resultado de un
contrato de construccion puede estimarse de forma fiable y es probable que el contrato vaya a ser
rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea probable
que los costos totales del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la pérdida
estimada se reconoce inmediatamente como un gasto del ejercicio. Cuando el resultado de un
contrato de construccion no puede estimarse con suficiente fiabilidad, los ingresos del contrato se
reconocen sélo hasta el limite de los costos del contrato incurridos que sea probable que se
recuperaran.

La Compafila presenta como un activo el importe bruto adeudado por los clientes por el trabajo de
todos los contratos en curso para los cuales los costos incurridos més los beneficios reconocidos
(menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacién parcial. La facturacion parcial no pagada por
los clientes y las retenciones se incluye en “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar”.

La Compafiia presenta como un pasivo el importe bruto adeudado a los clientes por el trabajo de
todos los contratos en curso para los cuales la facturacion parcial supera los costos incurridos mas los
beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas).

Costos y Gastos ~
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costcs de la transaccion, excepto por aquellos actives financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propédsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

mi. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 30 a 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activoe. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

n1. Préstamos - Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de |a transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el méetodo de interés efectivo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

n2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interes efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos

bienes es de B dias.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas

La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF

NIIF 9
NIIF 15

Modificaciones a la NIIF 11

Modificaciones a la NIC 1

Maodificaciones ala NIC 16 y la
NIC 38

Modificaciones a la NIC 16 y la
NIC 41

Modificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28

Modificaciones a la NIIF 10,
NIIF 12 y la NIC 28
Modificaciones a la NIC 27

Modificaciones a las N!F

Se permite |a aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos
con clientes

Contabilizacién de adquisiciones de
intereses en Operaciones

Conjuntas

Iniciativas de revelacion

Clarificacién de los métodos
aceptables de depreciacion y
amortizacion

Agricultura: Plantas productoras

Venta o Aportacion de Bienes entre
un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto

Entidades de Inversién: Aplicacion
de la Excepcidn de Consolidacion
Metodo de participacion en los
estados financieros separados
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2012 -2014

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de
Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enerc 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado



p)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que Ia
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,
2015 2014
Caja 200 440
Banco del Pichincha 91,132 37,088
Banco de Guayaquil 11,595 13,033
Banco del Pacifico 10,970 6,980
Mutualista Pichincha 70,519 47,601
Total 184,423 105,142



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicion:
Diciembre 31,

2015 2014
Corto Plazo
Cuertas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 265,602 798613
Provisién cuentas dudosas (26,429) (16,753)

239,173 781,860
Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias Relacionadas locales, nota 14 38,947 -
Companias Relacionadas Exterior, nota 14 146,133 -
Otras 31,763 3,600
Total 456,016 785,460
Clientes No Relacionados
Por vencer : 180,515 47,143
Vencido en dias:
Hasta 30 48,178 723,747
De 31a60 931 8,026
De61a120 - -
De 1212365 35,978 19,697

265,602 798,613
Cambios en la provision para cuentas dudosas
Saldos al comienzo del afio 16,753 8,940
Provision del afo 9676 7,813

Total 26,429 16,753




NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicién:
Diciembre 31,
2015 2014
Inventario de Mercaderia - 127,928
Total - 127,928

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicién:
Diciembre 31,
2015 2014

Edificios - Oficinas 206,309 206,309
Instzlaciones 40,680 29,095
Muebles y enseres 13,532 6,984
Vehiculos 52,429 52,429
Equipos de computacion 27,031 14,396
Maquinaria y equipo 54,188 54,188
Equipo de oficina 2,097 1,245
Herramientas mencres 8,445 5,451
Equipos de telecomunicaciones 1,145 -

405 856 370,097
Menos:
Depreciacion acumulada (74,412) (37,941)
Total 331,444 332,156
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 332,156 64,032
Adiciones netas 35,758 280,608
Depreciacion del aio (36,470) (12,484)

331,444 332,156




NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicién:

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior
Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Con el IESS

Anticipos Clientes

Otras

Subtotal
Total

NOTA 8 - IMPUESTOS

8.1 Pasivos del aiio corriente

Activos por impuesto corriente:
Crédito Fiscal por IVA

Crédito Fiscal por Impuesto a la Renta
SRI por cobrar

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Retencion en la fuente

Impussto al valor agregado

Total

Diciembre 31,
015 2014
182,848 218,186
20,338 409,306
203,186 627,492
8,628 8,570
21,503 -
63,810 38,321
93,941 46,891
297,127 674,383
Diciembre 31,
2015 2014
18,562 61,081
782 E
- 28,163
19,344 89,244
- 17,296
4126 4,549
4149 14,481

8,275 36,326




NOTA 8 -~ IMPUESTOS
(Continuacién)

8.2

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

alarenta 131,978 249680
Gastos no deducbles 3,361 5,272
Utilidad gravable 135,339 254,932
Impuesto a la renta causado 22% (1) 29775 56,085
Anticipo calculado (2) 19,560 16,206
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 29,775 56,085
Movimiento de la provision de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afo 17.296 12,157
Provision del afio 29,775 56,085
Pagos efectuados (47,071) (50,946)
Saldos al fin del afo - 17,296

1

)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor impesicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia
sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion (la tarifa de impuesto a |a renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion
y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2014.

A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.



NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacion)

8.3 Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emiti6 ia Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas
y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la
modalidad de asociacion publico privada y esiablecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversién nacional y la inversion extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos y
reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para la gjecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacion publico-privada
podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al
comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrolio de proyectos publicos en asociacion
publico-privada, gozarén de una exoneracién del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10
afos.

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depoésitos a plazo
fijo en instituciones financieras nacicnales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se
negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que
otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.

NOTA 9 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicién:
Diciembre 31,

2015 2014
Participacién a trabajadores 23,290 44 058
Beneficios sociales 9 354 9,883
Total 32,644 53,941
Los movimientos de participacién
trabajadores fueron como sigue:
Saldos al comienzo del afio 44,058 35,443
Provision del afio 23,290 44 058
Pagos (44,058) (35,443)
Total 23,290 44,058




NOTA 10 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de |a obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
015 2014
Jubilacién Patronal 19,594 13,053
Bonificacién por Desahucio 6,666 2,772
Total 26,260 15,825

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de |a obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

Diciermbre 31,
2015 2014
Saldos al comienzo del afo 13,053 8,223
Costo de los servicios del periodo comente 4,928 3,286
Costo por intereses neto 854 538
(Ganancias)/pérdidas actuariales: 2,719 1,006
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas (1,960) -
Saldos al fin del affo 19,594 13,053

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador. la
Compaiiia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacion)

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:



2015 2014
Sados d comereo dd o 2712 1,741
Costo de los servidios del periado comiente 3586 8
Costo por intereses 179 12
(Ganendias)pérdices acuendes: 129 77
Sddos d findel &o 6,656 2772

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente.  El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando e! método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
emplsado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Diciembre 31,
2015 2014 Tasasdeinterés  Fecha de vencimiento
Banco Guayaquil 9,001 10,116 11.23% Hasta diciembre del 2016
Mutualista Pichincha 7,856 7,315 11.23% Hasta diciembre del 2016

16,857 17,431



NOTA 12- OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Diciembre 31, Tasasde  Fecha de vencimiento
2015 2014 interés
Banco Guayaquil 3,232 12233 11.23% Hasta abril del 2017
Mutualista Pichincha 100,969 108,825 11.23% Hasta octubre del 2024
104,201 121,058

NOTA 13- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

131 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compariia dispone ce una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la companiia, una caracterizacion y
una cescripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compaiiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
Manejado por la compariia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a
tasa variable.

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compariia. La Compafiia ha
adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafiia unicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

13.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia General esla que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liqguidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compafiia. La compariia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliande los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

13.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
Accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.



NOTA 14- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Digerrbre 31,
2015 2014
Otras cuentas por Cobrar
Union Telecarmunicadones 38947 -
Union Bédnca LLC 146133 =
Totad ;. I .

Las ventas de bienes a partes relaciocnadas se realizaron a los precios de lista usuales con terceras
partes y las compras se realizaron al precio de mercado.

No se han otorgaron ni recibido garantias en relacion con los saldos y éstos se liquidaran en efectivo.
No s2 ha reconocido ningln gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS
De acuerdo con la confirmacion recibida del Ing. Julio Vega Suarez hemos reportado los siguientes casos:
Juicio No- 17504-2012-0120 Tribunal Distrital de los Fiscal No.1:

El 5 de marzo del 2012, mediante tramite No. 117012012022008 se presento la contestacion de la
comunicacion del SRI, de Diferencia por cruces de informacion por parte de Union Eléctrica.

El 7 de mayo del 2012, se presenta un reclamo administrativo de Impugnacion a la liquidacién de pago
N°1720120200056 por diferencias en la declaracion de Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2008.

Segun providencia del 19 de junio del 2012, con No.117012012PREC003014 emitida por el SRI en la que
se abre |a causa de prueba y presentacion de documentos en un término de 30 dias que sean
necesarios para sustentar los argumentos de hecho y derecho, mediante el cual se impugna la liquidacion
de pago No. 1720120200056, por concepto del impuesto a la renta ejercicio 2008.

Mediante Resolucion No 117012012RREC027263 del 10 de octubre del 2012, se atiende al reclamo
Administrativo de Impugnacién de Liquidacién de pago por diferencia en la declaracion.

Al no estar de acuerdo con el contenido de la Resolucién No.117012012RREC027263 emitida por la
administracion tributaria, el 10 de octubre de 2012, se planteé la demanda que por el Tribunal distrital de
los fiscal No. 1, la misma que fue signada con el juicio No.17504-2012-0120.

Dentro de este juicio se han desarrollado todas las acciones legales correspondientes, entre las que me
permito citar contestacion a la demanda tanto por parte del SRI como por la procuraduria General del
Estado; presentacion de los escritos de prueba.

NOTA 16- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 122,000 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de un
ddlar cada una.



NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de marzo
del 2016) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gque no se hayan revelado en los
mismos.
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