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UNION ELECTRICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

Unién Eléctrica es una Sucursal de Union Eléctrica S.A., cuya casa matriz se encuentra ubicada en
Medellin — Colombia, fue domiciliada en la Republica del Ecuador el 13 de Junio de 2002, como Unién
Eléctrica S.A. Sucursal Ecuador.

Su objeto social, es la planeacion, disefo, construccién, montajes, pruebas, puesta en marcha y
mantenimiento de todo tipo o clase de obras de Ingenieria Eléctrica, Electromécanica, Electrénica y de
Telecomunicaciones, hardware y software necesarios para procesamiento de sefales de voz, video y
datos.

En el desarrollo de su objeto social podra la Sucursal, dentro del marco legal y estatutario, celebrar
contratos y subcontratos con entidades publicas y privadas, negociar empréstitos, adquirir bienes
muebles e inmuebles, enajenarlos y darlos en prenda, puede alterar su forma o destino, fusionarse
con otras sociedades y transformarse, celebrar contratos o uniones temporales, representar firmas
nacionales o extranjeras que se dediquen a actividades similares o conexas complementarias.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros de la compafiia se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) segun las emitié el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Los estados financieros de UNION ELECTRICA S.A. comprenden los estados de situacién financiera
al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los
estados de resultado integral , de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010y 2011.

La preparacién de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en
la produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidon o construccién de activos calificados.

d.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregaciéon que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.
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d.3 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento
inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades,
planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la
reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Comparnia. En ese caso, el importe de
la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado
del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacién a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida (til (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipo 10
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Costos por préstamos - —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construcciéon o produccién de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos
para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos —

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Beneficios a empleados —

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-empledo, o
aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal la compania, asi
como los originados de contratos colectivos de trabajo.
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El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Participacion a trabajadores -

La compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

I1. Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

12, Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por
referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de terminacion del contrato se determina
de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por referencia
al estado de terminacién de la instalacion, determinado como la proporcién del tiempo total estimado
para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proporcién del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las tendencias
histéricas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que
se incurran en horas de produccién y gastos directos.

Contratos de Construccion-

La Compariia usa el “método del porcentaje de realizacién” para el reconocimiento de los ingresos y
gastos con referencia al estado de realizacion del contrato. El estado de realizacion se determina por
referencia a los costos del contrato incurridos en la fecha del estado de situacién financiera como un
porcentaje de los costos estimados totales para cada contrato. Los costos incurridos durante el
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ejercicio en relacién con la actividad futura de un contrato se excluyen de los costos del contrato para
determinar el porcentaje de realizacion.

Los costos de los contratos se reconocen cuando se incurren en ellos. Cuando el resultado de un
contrato de construccion puede estimarse de forma fiable y es probable que el contrato vaya a ser
rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea probable
que los costos totales del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la pérdida
estimada se reconoce inmediatamente como un gasto del ejercicio. Cuando el resultado de un
contrato de construccion no puede estimarse con suficiente fiabilidad, los ingresos del contrato se
reconocen solo hasta el limite de los costos del contrato incurridos que sea probable que se
recuperaran.

La Compafia presenta como un activo el importe bruto adeudado por los clientes por el trabajo de
todos los contratos en curso para los cuales los costos incurridos mas los beneficios reconocidos
(menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacién parcial. La facturacién parcial no pagada por
los clientes y las retenciones se incluyen en “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar”.

La Compania presenta como un pasivo el importe bruto adeudado a los clientes por el trabajo de
todos los contratos en curso para los cuales la facturacién parcial supera los costos incurridos mas los
beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas).

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compahia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administraciéon
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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ni1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de bienes es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

ol. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

02. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por paqgar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dias.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas
La compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:
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Enmiendas a la NIIF 7

NIIF 9
NIIF 10
NIIF 11
NIIF 12

NIIF 13
Enmiendas a la NIC 1

Enmiendas a la NIC 12

NIC 19 (Revisada en el 2011)
NIC 27 (Revisada en el 2011)

Titulo

Revelaciones - Transferencias de
activos financieros

Instrumentos financieros

Consolidacién de estados financieros

Acuerdos de negocios conjuntos

Revelaciones de intereses en otras
entidades

Medicién del valor razonable

Presentacion de items en Otro
resultado integral

Impuestos diferidos - Recuperacion
de activos subyacentes

Beneficios a empleados

Estados financieros separados

Efectiva a partir
Julio 1, 2011

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Julio 1, 2012

Enero 1, 2012

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013

conjuntos

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NOTA 3 - ,ADOPCIO'N POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Companias estableci6 mediante Resolucién No. 06.Q.ICl1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compania esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compania preparé sus estados
financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros consolidados de la Comparia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafia defini6 como su periodo de transicién a las NIIF el afo
2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:
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. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de los
estados financieros .

. La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segun las
NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segun NIIF.

UNION ELECTRICA S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del
2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

b) Participaciones no controladoras - La excepcién de la NIIF 1 establece que la Compafia
aplique los siguientes requerimientos de la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados
(modificada en 2008) de forma prospectiva desde la fecha de transicién a las NIIF:

El requerimiento de que el resultado integral total se atribuya a los propietarios de la controladora y a
las participaciones no controladoras, incluso si esto diera lugar a un saldo deudor de estas Ultimas;

Los requerimientos de los parrafos 30 y 31 de la NIC 27 para la contabilizacién de los cambios en la
participacion de la controladora en la propiedad de una subsidiaria que no den lugar a una pérdida de
control. En estas circunstancias, el importe en libros de las participaciones de control y el de las no
controladoras se ajustan, para reflejar los cambios en sus participaciones relativas en la subsidiaria.
Toda diferencia entre el importe por el que se ajusten las participaciones no controladoras y el valor
razonable de la contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y es
atribuido a los propietarios de la controladora.

Esta excepcion no es aplicable para UNION ELECTRICA S.A.
c¢) Los requerimientos de los parrafos 34 a 37 de la NIC 27 para la contabilizaciéon de una pérdida de

control sobre una subsidiaria, y los requerimientos relacionados a la NIIF 5 Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.



Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria debe:
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. dar de baja en cuentas los activos (incluyendo la plusvalia) y pasivos de la subsidiaria por su
valor en libros en la fecha en que se pierda el control; el valor en libros de todas las
participaciones no controladoras en la anterior subsidiaria en la fecha en que se pierda el
control (incluyendo todos los componentes de otro resultado integral atribuible a las mismas);

. reconocer el valor razonable de la contraprestacion recibida, si la hubiera, por la transaccién,
suceso o circunstancias que dieran lugar a la pérdida de control; y

. reconocer la inversion conservada en la que anteriormente fue subsidiaria por su valor
razonable en la fecha en que se pierda el control;

. reconocer toda diferencia resultante como ganancia o pérdida en el resultado atribuible a la
controladora.

Esta excepcion no es aplicable para UNION ELECTRICA S.A.

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la
fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y equipo, activos
intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafia podra elegir utilizar una
revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha
de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o0 al costo depreciado segun las NIIF.

UNION ELECTRICA S.A., ha considerado, el costo depreciado bajo PCGA anteriores como costo
atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a
NIIF.

b) Beneficios a los empleados - Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compafia puede
optar por la aplicaciéon del enfoque de la “banda de fluctuacion”, segun el cual no se reconoce la
totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion
retroactiva de este enfoque requiere que la Compafia separe la porcion reconocida y la porcién por
reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la
fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencién de la NIIF 1 permite a la Compafia reconocer
todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si
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NOTA 3 - ’ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Continuacion)

utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales
posteriores.

UNION ELECTRICA S.A. aplicé esta exencion y por lo tanto reconocié en utilidades retenidas (déficit
acumulado) el importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de
inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador —
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente

informados de UNION ELECTRICA S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre Enero 1,
31, 2010 2010
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 101.135 96.696

informado previamente

Ajustes por la conversion a NIIF:
Baja de activos fijos que no cumplen politica de capitalizacién (1) - (3.038)
Incremento en la obligacién por beneficios definidos Jubilacién Patronal

y Desahucio (2) (4.398) (3.217)
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) 1011 804
Patrimonio de acuerdo a NIIF 97.748 91.245
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NOTA 3 - ’ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Continuacion)

3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

2010

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente

Ajustes por la conversion a NIIF:

Reverso baja de activos fijos bajo NEC (1) 3.038
Incremento en la obligacion por beneficios definidos (1.181)
Jubilacion Patronal y Desahucio (2) ’

4.439

Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (3) 207

Resultado integral de acuerdo a NIIF 6.503

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Baja de activos que no cumplen politica de capitalizacion: Para la aplicacién de la NIC 16 de
Propiedad Planta y Equipo se ha definido una politica de capitalizacion en donde se ha establecido
las caracteristicas y montos necesarios para su reconocimiento. Una vez efectuado el analisis
respectivo de los activos que posee la empresa se procedié a dar de baja los activos que no generan
beneficios futuros y aquellos cuyo costo es inferior a la politica establecida.

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la baja de estos activos fijos generaron una
disminucién en los saldos de propiedades, planta y equipo y en resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF por US$3,038.

Debido a que la compafnia dio de baja al 31 de diciembre del 2010 estos activos fijos también bajo los
PCGA anteriores se procedio a reversar el ajuste realizado ocasionando que los resultados del
ejercicio bajo NIIF se incrementen en US$3,038.

(2) Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segun NIIF, la Compafia debe
reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal y Desahucio) para todos sus
empleados, con base en un calculo actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado.
Bajo PCGA anteriores, la Compafiia no reconocio las provisiones para Jubilaciéon y Desahucio. Al 1
de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el
saldo de obligacién por beneficios definidos por US$2,692y US$ 526, respectivamente, una
disminucién en resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por
los referidos importes y un incremento en los gastos de administracién del afio 2010 por US$980 y
US$201 respectivamente.
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NOTA 3 - ’ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
(Continuacion)

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que esta orientado al célculo de las diferencias temporarias
entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por
impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de activos (pasivos) por impuestos diferidos por US$804 y US$1,012,
respectivamente, un incremento (disminucién) de resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento en el ingreso por impuestos
diferidos del afio 2010 por US$207.

Diciembre Enero 1,

Diferencias temporarias: 31,2010 2010
Depreciacion de propiedades, planta y equipos
dados de baja por politica contable
Provisién de jubilacion patronal 3.672 2.692
Provision de desahucio 727 525
Total 4399 3.217
Tasa neta utilizada para el célculo del

impuesto diferido 23% 25%
Activo (Pasivo) por impuestos diferidos 1.012 804

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31, Enero 31,
2011 2010 2010
Efectivo y bancos 158.133 35.195 104.238
Inversiones temporales - 612.000 -
158.133 647.195 104.238
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NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicion:

Diciembre 31, Enero 31,

2011 2010 2010
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 157.459 30.342 302.860
Compaiiias relacionadas:
Clientes del exterior - - 272.090
Provisidn para cuentas dudosas (1.803) (303) (64.635)
Subtotal 155.656 30.039 510.315
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores y otros 257.553 325.800 742.202
Otras cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas 36.175 218.000 37.500
Total 449.384 573.839 1.290.017

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas
dudosas fueron como sigue:

2011 2010
Saldos al comienzo del afo 303 64.635
Provisién del afo 1.500 303
Importes recuperados durante el afio - (64.635)
Saldos al fin del afo 1.803 303

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.
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NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion :

Diciembre 31, Enero 31,
2011 2010 2010

Muebles y enseres 13.599 12.020 11.797
Equipos de computacién 7.541 7.541 6.512
Maquinaria y equipo 1.124 2.704 2.927

22.264 22.265 21.236
Menos:
Depreciacién acumulada (15.761) (13.685) (10.358)
Total 6.503 8.580 10.878
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 8.580 13.915 17.762
Adiciones netas - (2.008) -
Baja de Activos NIIF - - (3.037)
Depreciacion del afio (2.077) (3.327) (3.847)

6.503 8.580 10.878




NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion:

Diciembre 31, Enero 31,

2011 2010 2010
Cuentas por pagar comerciales:
Clientes locales 306.779 129.137 163.347
Clientes del exterior 8.080 8.080 8.080
Subtotal 314.859 137.217 171.427
Otras cuentas por pagar:
Con el IEES 1.316 973 1.479
Varios - - 973
Anticipo de clientes 56.760 - -
Subtotal 58.076 973 2.452
Total 372.935 138.190 173.879

NOTA 8 — OBLIGACIONES POR PAGOS INDEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 31,

011 010 2010
Jubilacion Patronal (1) 5.442 3.672 2.692
Bonificacién por Desahucio (2) 1.100 727 525
Total 6.542 4.399 3.217

(1) Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos

de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
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NOTA 8 — OBLIGACIONES POR PAGOS INDEFINIDOS
(Continuacion)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del 2010 por un
actuario independiente.  El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

NOTA 9- INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
Ingresos provenientes de la venta de bienes 1.165.356 526.151
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios (1) 1.035.706 602.668
Otros Ingresos actividades ordinarias 1.837 8.234
Total 2.202.899 1.137.053

(1) Dentro de los ingresos provenientes de la prestacién de servicios se ha reconocido ingresos diferidos
correspondiente al proyecto de la Corporacion para la Seguridad Ciudadana de Guayaquil por el
contrato suscrito el 13 de julio del 2007, para la "Adquisicion, instalacion y puesta en servicio en la
ciudad de Guayaquil, del sistema numero Unico para la recepcién y atencidn de eventos de
emergencias, y consultas de antecedente, con sus correspondientes, programas y equipos, cuya
facturacién total fue de USD4,782,234 del cual se difirid6 USD$ 1,673,828 en el afio 2008, valor que
corresponde a un plan de mantenimiento por tres anos.

La compania ha devengado el ingreso diferido antes senalado de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2011 2010 2009 Total
Ingresos Diferidos 559.028 421.407 693.393 1.673.828
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NOTA 10- CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011, se encuentran pendientes de resoluciéon una impugnacion presentada el 5 de
marzo del 2012 por Unién Eléctrica Sucursal Ecuador a las observaciones (glosas) determinadas por el
Servicio de Rentas Internas por US$ 281,632 respecto del impuesto a la renta por el afio 2008, debido a
que el organismo de control no acepto el diferimiento de los ingresos por mantenimiento por un monto de
USD$ 1,673,828, que correspondia al Proyecto de la Corporacién para la Seguridad Ciudadana de
Guayaquil celebrado el 13 de julio del 2007.

La Administracién de Union Eléctrica S.A. y sus asesores tributarios consideran que tales cargos son
improcedentes y que existen posibilidades de éxito en las apelaciones.

NOTA 11- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado fue un aporte de Casa Matriz por USD2,000,00

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (16 de marzo del
2012) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

Martha Redroban P.
CONTADOR
RUC 0601196033001
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