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ATIG

AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
- UNION ELECTRICA S. A. SUCURSAL ECUADOR

7 de abril del 2006

Hemos auditado el balance general comparativo adjunto de UNION ELECTRICA S.A.
SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2005 y del 2004, y los correspondientes
estados de resultados comparativos, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros comparativos son
responsabilidad de la Administracién de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es ex-
presar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros comparativos. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administraciéon, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de UNION
ELECTRICA S.A. SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2005 y del 2004, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Atentamente,

ATIG AUDITORES AéESORES CIA. LTDA. |
SC - RNAE 42 '

Licencida Profesional N0.4226




UNION ELECTRICA . A. SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y DEL 2004
(Expresado en ddlares estadounidenses )

ACTIVOS Notas 2005 2004

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 644 3,560
Clientes 3 871,867 315,314
Inventarios 4 90,474 162,889
Gastos Anfticipados y otras cuentas por

cobrar 5 127,964 66,711
Total Activo Corriente 1,090,949 548,474
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 6 29,667 29,667
Menos Depreciacién Acumulada (12,136} (7.535)
Propiedades, planta y equipo, neto 17,531 22,132
OTROS ACTIVOS 7 3,926 6,536
TOTAL ACTIVOS 1,112,406 577,142

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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UNION ELECTRICA S. A. SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y DEL 2004

(Expresado en délares estadounidenses )

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Sobregiro bancario

Proveedores y Cuentas por pagar
Obligaciones Fiscales

Pasivos Acumulados

Provision mantenimiento obras
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente
PASIVO LARGO PLAZO
ANTICIPOS DE CLIENTES
PATRIMONIO

Capital Social
Reserva Legal

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Utilidades retenidas (déficit acumulado)

Patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas 2005 2004
9,969
622,511 277,464
27,629 9,000
10 10,032 6,561
76,899 -
20,511 35,851
767,551 328,876
71,700
2,000 2,000
80 80
273,823 273,823
(2,748) (27,637)
273,155 248,266
1,112,406 577,142
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UNION ELECTRICA S. A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y DEL 2004

(Expresado en ddlares estadounidenses )

Notas

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA (PERDIDA BRUTA)

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de Ventas

Gastos de Administracion

Total

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses pagados

Otros ingresos {gastos), neto
Gastos no deducibles

Total

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOCS:
Participacién a trabajadores N
Impuesto a la Renta 12

Total

UTILIDAD (PERDIDA} NETA

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.

2005 2004

1,480,815 1,643,693
(1,334,584) (1,714,590)
146,231 (70,897)
(11,745) (32,611)
(88,937) (49.529)
(100,682) (82,140)
45,549 (153,037)
(807) (532)
1,191 118,835

(8,186) -
(7.802) 118,303
37,747 (34,734)

{5,662) -

(7.197) -

(12,859)

24,889 (34,734)
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UNION ELECTRICA S. A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(Expresado en dodlares estadounidenses )

Utilidades
Reserva Aportes Futuras  Retenidas (Déficit
Notas Capital Social Legal Capitalizaciones Acumuiado) Total
Saldo al 31 de diciembre del 2004 2,000 80 273,823 (27.637) 248,266
Aporte Futuras Capitalizaciones - -
Utilidad Neta - - 24,889 24,889
Saldo al 31 de diciembre del 2004 2,000 80 273,823 (2.748) 273,155

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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UNION ELECTRICA S. A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO COMPARATIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y DEL 2004

(Expresado en ddlares estadounidenses )

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién

Utilidad Neta (Pérdida) del Periodo

Depreciacién de propiedad, planta y equipo
Amortizaciones

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por Pagar

Otras cuentas por pagar

Prestaciones y beneficios sociales

Totail de Ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones en Propiedad, planta y equipo (Neto)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario

Obligaciones Fiscales

Aportes para futuras Capitalizaciones
Incremento (decremento) en obligaciones L.P.

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (decremento) neto durante el ano
Efectivo al inicio del ano

SALDO AL FIN DE ANO

2005 2004
24,889 (34,734)

4,601 4,100

2,610 6718
(556,553) 629,414

72,415 1,195,976
(61,253) -
421,946 (1,951,332)
(15,340) -

3,471 (22,345)
(128,103) (147,930)
(103,214) (182,664)
- (9,725)
. (9,725)

9,969

18,629 (10,461)

- 273,823
71,700 (78,645)
100,298 195,178

(2,916) 2,789

3,560 771

644 3,560
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UNION ELECTRICA S. A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania es una sucursal de Unidn Eléctrica S. A. Casa Matriz en Medellin-Colombia,
fue domiciliada en la Republica del Ecuador el 13 de junio del 2002 como Unién Eléctrica
S. A. Sucursal Ecuador, tiene por objeto la planeacién, el disefio, la interventoria, la
construccion, montajes, pruebas, puesta en marcha y mantenimiento de todo tipo o
clase de obras de Ingenieria Eléctrica, Electromecdnica, Electrénica y de
Telecomunicaciones. La comercializacién de productos para el sector energético y
comunicaciones, hardware y software necesarios para procesamiento de sefales de voz,
video y datos.

En el desarrollo de su objeto social podrd la sucursal, dentro del marco legal y estatutario,
celebrar contfratos y subcontratos con entidades publicas y privadas, negociar
empréstitos, adquirir bienes muebles e inmuebles, enajenarlos y darlos en prenda, puede
alterar su forma o destino, fusionarse son otras sociedades y transformarse, celebrar
confratos de sociedad, aportar en otras existentes, adquirir acciones, formar consorcios o
uniones temporales, representar firmas nacionales y/o extranjeras que se dediquen a
actividades similares o conexas complementarias.

Los estados financieros han sido preparados en ddélares estadounidenses como resultado
del proceso de dolarizacién de la economia a través del cual, el Gobierno Ecuatoriano
fij® como moneda de curso legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Sucursal son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales requieren que la Administracion redlice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacidon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administraciéon, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en
la preparacion de sus estados financieros:

Preparacién de los estados financieros - Los estados financieros fueron preparados en
Délares de los Estados Unidos de Norte América, de conformidad con lo establecido por
las disposiciones legales vigentes en el Ecuador.

Caja_y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos.

Ingresos por Ventas - La Sucursal reconoce los ingresos por ventas en base a las facturas, las
cuales son registradas al momento de la emisidon del Acta Entrega Recepcion de los
Contratos.

Valuacién de Inventarios - Al costo de adquisicidon o produccién que no excede a los
valores de mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo
de adquisicién.
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NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacién...)

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida Util estimada de diez para muebles y enseres, equipo de
oficina y herramientas; tres para equipos de computacién; y cinco para vehiculos.

Bl valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se

causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del ano.

Obras en fransito - Representan los costos incurridos en el desarrollo de cada contrato por
Materiales, Mano de Obra, y otros Costos Indirectos, hasta su etapa de finalizacion y
suscripcion del Acta Entrega - Recepcion.

Provisién para cuentas incobrables - Se registra una provisién para cuentas de dudosa
recuperacion para cubrir futuros riesgos de pérdida que pueden llegar a producirse en la
realizaciéon de cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente.

Provision para el Impuesto a la Renta - La provisién para el impuesto al renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del aino en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Para el ejercicio 2005 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de la Casa Matriz no se encuentran sujetos a retencidon adicional
alguna.

Participacién de los trabajadores en las utilidades - El 15% de la utilidad anual que la
Sucursal debe reconocer por concepto de participacién laboral en las utilidades, es
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles.

NOTA 3 - CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2005 y del 2004, los clientes por cobrar son:

2005 2004

Cdamara de las Industrias del Guayas 108,073 108,073
Corporacién Metropolitana - 21,290
Municipalidad de Cuenca 20,198 -

Pacifictel 6,005 -

Corpai 69,216 69,216
M. I. Municipio de Guayaquil 678,487 30,827
Oxy 6,691 84,895
Oftros 441 11,201
(-} Provisidn para cuentas dudosas (17.244) (10,188)
Saldo neto al fin del ano 871,867 315314
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NOTA 4 - INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2005 2004
Mercaderias ) 90,474 139,706
Importaciones en trdnsito - -
Obras en trdnsito - 23,183
Total 90,474 162,889

(1) Incluye un valor de US$ 25,508 correspondiente a equipos cedidos por el proveedor
PELCO.

NOTA 5 - GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2005 2004
Impuestos por cobrar 61,805 64,170
Oftras cuentas por cobrar 695 2,511
Cuentas por cobrar empleados 2) 62,510 30
Garantias 2,954 -
Total 127,964 66,711

(2) Corresponde a Cuenta por Cobrar por $62.440 a Ing. Julian Alvarez

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2005 2004
Saldo neto al comienzo del aio 22,132 16,507
Adquisiciones - 9,725
Ventas y/o bagjas - -
Depreciacién del ano (4,601} (4,100}
Saido neto ai fin del afo 17,531 22,132
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NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

Un detalle de otros activos al 31de diciembre del 2005 y del 2004, es como se muestra a

continuacién:

2005 2004
Gastos de Constitucion 2,406 2,406
Gastos Pre operacionales 10,666 10,666
Menos, Amortizaciéon Acumulada (9,146) (6,536)
Saldo neto al fin del afio 3,926 6,536
NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

2005 2004
Proveedores locales 121,941 126,157
Proveedores del exterior 243,349 72,662
Companias relacionadas 257,221 78,645
Total 622,511 277,464
NOTA 9 - OBLIGACIONES FISCALES
Los impuestos al 31 de diciembre del 2005 y del 2004, comprenden:

2005 2004
IMPUESTOS POR PAG AR
impuesto a larenta del afio - -
Retenciones Impuesto a larenta 25,326 2,498
Impuesto al valor agregado (IVA.) - 96
Retenciones de IVA 2,303 6,406
Total 27,629 9,000
NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS
Los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2005 y del 2004, comprenden:

2005 2004
Participacién a trabajadores (15%) -
|ESS por pagar 567 439
Sueldos por pagar - 1,523
Comisiones por pagar - 1,378
Beneficios sociales por pagar 9,465 3.221
Total 10,032 6,561
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NOTA 11 - PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a la
participacion en las utilidades de la Sucursal en un 15% de la utilidad neta considerada
para efectos del cdlculo del impuesto a ia renta.

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con las disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de la Casa Matriz no se encuentran sujetos a
retencidn alguna; una conciliacion tributaria es como sigue:

2005
Ingresos totales 1,480,815
Gastos totales 1,443,066
Utilidad antes de participacién de trabajadores 37,749
() 15% participacion trabajadores (5.662)
Utilidad Antes del impuesto a la renta 32,082
{+) gastos no deducibles 8,186
(-) 25% amortizacion ejercicios anteriores {11,484)
Utilidad Gravable 28,788
(-) 25% impuesto a la renta causado (7.197)

Atig Auditores Asesores Cia. Ltda.




