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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 3 de marzo del 2011

A los Sefiores Accionistas de
Unién Eléctrica S.A. Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Uni6n Eléctrica S.A. Sucursal Ecuador., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan
de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas;
y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditorfa también comprende la evaluacion de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Unidn Eléctrica S.A. Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre del 2010, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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UNION EL ECTRICA S.A. SUCURSAL ECUADOR

BALANCﬁS GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos

Inversiones

Cuentas por|cobrar comerciales

Inventarios |

Cuentas por cobrar relacionadas

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO:
TOTAL
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones Financieras

Proveedores

Cuentas por pagar relacionadas

Anticipo de clientes

Participacidn a empleados

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS A LARGO PLAZO

PASIVOS DIFERIDOS - .

- Total Pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Utilidades retenidas

Patrimonio!de los accionistas

TOTAL

Notas

“owwdawnbh

11
12
13
14
16

17

18

2010 2009
35,195 104,238
612,000

30,039 238,225
40,846

218,000 309,591
409,274 . 878.878
1,304,508 1.571.778
8580 13.915
1,313,08 1,585,603
1,688 785
73,080 172,400
470,001 132,264
64,136 61,760
7,505 4,997
__ 36515 20,227
_ 652,925 392,433

_ 116,129

_559.028 _980.435
1.211,953 1,488,997

2,000 2,000
—99.135 _94.696
_101.135 _96.696

1,313,088 - ._1,585,693

Ll

G ,

OFERADOR 34
QUITO




0000000000000 000000000000000000000000000CO0CSOOCGINSGSIDS

UNION ELECTRICA S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U.S. délares)

Notas 2010 2009
INGRESOS NETOS 1,128,819 1,270,565
COSTOS DE VENTAS (662.731) (1.027.143)
MARGEN BRUTO 466,088 243,422
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (422.588) (215.306)
UTILIDAD EN OPERACIONES 43.500 28.116
OTROS-GASTOS E INGRESOS:
Gastos financieros (1,702) (4,395)
Otros ingresos neto 8.234 9.592
Total 6.532 5,197
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 50.032 33313
MENOS:
Participacion a empleados 14 7,505 4,997
Impuesto a la renta 15 38.088 5,753
Total 45,593 10,750
UTILIDAD NETA 4439 _22.563
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UNION ELECTRICA S.A. SUCURSAL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. délares)

Capital Aportes futuras Utilidades

Social Capitalizaciones  Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,000 273,823 37,399 313,222
Utilidad Neta 22,563 22,563
Transferencia de aportes (239,089) (239,089)
Absorci6n de pérdidas E (34.734) 34,734
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,000 94,696 96,696
Utilidad Neta 4,439 4,439

Saldos al 31 de diciembre del 2010 99,135 101,135

Ver notas a los estados financieros




000....OQ...Q.QCQOQ.COCQOQO.‘Q..QCO..Q..0.0Q‘QOOO.

UNION ELECTRICA S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. délares)

2010 2009
FLUJOS DE CAJA DE (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 1,401,337 1,225,570
Pagado a proveedores y empleados (467,396) (689,836)
Ingresos diferidos ; (421,407) (693,393)
Gastos financieros (1,702) (4,395)
Impuesto a la renta (crédito tributario) 29,015 (8,291)
Participacién a empleados (4,997) (4,493)
Otros ingresos 8.234 _9.592
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion 543,084 165,246)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de propiedades, planta y equipo (1,030)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1,030)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones con Instituciones Financieras 903
Incremento en inversiones a corto plazo (612.000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (611.097)
CAJA Y BANCOS:
Decremento durante el afio v (69,043) (165,246)
Comienzo del afio 104,238 269.484
FINDEL ANO _ - 35,195 104,238
(Continua...) -
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UNION ELECTRICA S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo
Provision para incobrables
Ingresos diferidos
Baja de activos fijos
‘Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Cuentas por cobrar relacionadas

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas y anticipo de clientes
Participacion a empleados

Impuesto a la renta (crédito tributario)

Pasivos a largo plazo

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

4,439

3,327

(64,332)

(421,407)
3,038

272,518
40,846
91,591

402,501

(99,320)

340,113

2,508
67,103
(116,129)

16.288

543,084

_QUITO
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22,563

3,847

(693,393)

(44,995)
(7,034)
(309,591)

1,950,359
(123,707)
(1,076,430)

504
(2,538)
116,129
(960)

(165,246)




UNION ELECTRICA S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

0000....00..0..0...’0......00.0Q..Q‘OQ..O.....QC.

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Union Eléctrica es una Sucursal de Unién Eléctrica S.A., cuya casa matriz se encuentra ubicada en
Medellin — Colombia, fue domiciliada en la Republica del Ecuador el 13 de Junio de 2002, como
Unién Eléctrica S.A. Sucursal Ecuador.

Su objeto social, es la planeacion, disefio, construccién, montajes, pruebas, puesta en marcha y
mantenimiento de todo tipo o clase de obras de Ingenieria Eléctrica, Electromécanica, Electronica y
de Telecomunicaciones, hardware y software necesarios para procesamiento de sefiales de voz, video
y datos.

En el desarrollo de su objeto social podra la Sucursal, dentro del marco legal y estatutario, celebrar
contratos y subcontratos con entidades publicas y privadas, negociar empréstitos, adquirir bienes
muebles e inmuebles, enajenarlos y darlos en prenda, puede alterar su forma o destino, fusionarse con
otras sociedades y transformarse, celebrar contratos o uniones temporales, representar firmas
nacionales o extranjeras que se dediquen a actividades similares o conexas complementarias.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Sucursal
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacion de sus estados financieros: -

Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible, saldos en bancos ¢ inversiones
temporales.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 10
para muebles y enseres, maquinaria, equipos de oficina e instalaciones y adecuaciones, 3 para equipos
de procesamientos de datos.

Produccién en Proceso - Representan los costos incurridos en el desarrollo de cada contrato por
materiales, mano de obra y otros costos indirectos, hasta su etapa de finalizacion y suscripcion del
Acta de Entrega - Recepcion
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Ingresos - Los ingresos se registran en base a la facturacion emitida

Provision para Participacién a Empleados e Impuesto a la Renta - Esta constituida de acuerdo con
disposiciones legales en las tasas del 15% para participacion de empleados y 25% para impuesto a la
renta y son registradas en los resultados del afio.

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2009
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentacion del afio corriente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
ddlares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales
estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado ' Variacion
Diciembre 31 : Porcentual

2007
2008
2009
2010

W s O W

CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, presenta lo siguiente:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en U.S. dolares)

SUPERINTENDENCIA
Caja General DECOMPANIAS 7,935 72,755
Caja menor Quito - ' 100 100
Bancos 2“ ABR- 20" 27.160 31.383
OPERADOR 30

Total 4,23

ota QUITO J 35,195 104,238
INVERSIONES

Corresponde principalmente a inversiones mantenidas en el Banco del Pichincha de Ecuador por
USD112,000 y Banco del Pichincha Panama por USD500,000.

-10 -




6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, presenta lo siguiente:

Clientes
Provision cuentas incobrables

Total

INVENTARIOS

Un resumen de Inventarios es como sigue:

Produccion en proceso
Inventario en transito

Total

... Diciembre 31,...

2010 2009
(en U.S. ddlares)
30,342 302,860
(303) (64.635)
30,039 238,225

... Diciembre 31,...

2010

2009

(en U.S. ddlares)

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

A

Unién Eléctrica Peru
Consorcio Union Eléctrica COINTEC
Union Eléctrica Colombia

Total

3,441
37.405

40,846

... Diciembre 31,...

2010

2009

(en U.S. ddlares)

218,000

218,000

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar es como sigue:

__

o SUIP’ERI!N’TEND@\&CL;\
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OPERADOR 30

20 ABR. 201

QUITO )

246,562
37,500
25,529

(e

09,591
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10.

11.

12,

Anticipo proveedores del exterior
Anticipo proveedores locales

Crédito por Retenciones en la fuente renta (ver nota 15)

Crédito fiscal IVA
Dep6sitos en garantia

‘Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de Propiedades y Equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Retiros

Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, presenta lo siguiente:

Proveedores Nacionales
Proveedores del Exterior

Total

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, presenta lo siguiente:

A3

Cii.

fowd SUPERINTENDENG A

DECOMPANTAS
20 ABR. 2011

OPERADOR 30
QUITO

... Diciembre 31,...

2010 2009
(en U.S. délares)
300,000
23,456 735,797
56,430 123,533
27,043 13,144
2.345 6.404
409,274 878,878
2010 2009
(en U.S. ddlares)
13,915 17,762
1,030
(3,038)
(3.327) (3.847)
8,580 13,915

... Diciembre 31,...

2010 2009
(en U.S. ddlares)
65.001 164,320
8.079 : 8.080
73,080 172,400
-12 -




Unidn Eléctrica Colombia
Unidn Eléctrica LLC
Consorcio Eléctricas COINTEC
Consorcio Unidn Eléctricas

Total

13. ANTICIPO DE CLIENTES

Un resumen de Anticipo Clientes es como sigue:

CSGC
Work Ecuador

Consorcio Union Eléctricas COINTEC

Total

14. PARTICIPACION A EMPLEADOS

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. ddlares)

260,460
178,092
31,449 . 132,140
124
470,001 132,264

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. délares)

56,760 56,760
7,376

5.000

64,136 61,760

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto
a larenta. Los movimientos de la provision para participacién a empleados fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

15. IMPUESTO A LA RENTA

2010 " 2009

(en U.S. ddlares)
4,997 4,493
7,505 4,997

(4.997) (4,493)
1,505 4,997

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

N
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16.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio
2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2010 2009
(en U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros, neta de

participacion a empleados 42,527 28,316
(-) Amortizacién de pérdidas tributarias 5,677
(-) Deduccioén por incremento neto de empleados 15,943
(+) Gastos no deducibles 125,768 373
Utilidad gravable 152,352 23.012
25% impuesto a la renta 38,088 5,753

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (123,533) (120,995)
Provision del afio 38,088 5,753
Baja de retenciones en la fuente de afios anteriores - 44,519
Pagos efectuados (15,504) (8.291)
Saldos al fin del afio (ver nota 9) __(56,430) (123,533)

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2010 2009
(en U.S. délares)

Acreedores Varios : 7,976
Retenciones en la fuente (renta) 5,106 2,755
Retenciones en la fuente (IVA) 26,745 4,117
Beneficios Sociales e IESS 4.664 5.379
Total 36,515 20,227

o) Suee RINTENDENCIA -
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17. PASIVOS DIFERIDOS

18.

19.

20.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, presenta lo siguiente:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. délares)
Corporacion para la Seguridad Ciudadana Guayaquil (CSCG) 559.028 980.435
Total ‘ 559,028 980,435

(1) Corresponde a una parte proporcional de los ingresos facturados a la Corporacion para la
Seguridad Ciudadana de Guayaquil por el contrato suscrito el 13 de julio del 2007, para la
“Adquisicion, instalacidn y puesta en servicio en la ciudad de Guayaquil, del sistema niimero
Ginico para la recepcion y atencion de eventos de emergencias, y consultas de antecedente, con
sus correspondientes, programas y equipos, por un monto total de USD4,782,234 y en el cual se
establece un plan de mantenimiento por tres afios. Los costos de ese mantenimiento deben ser
cubiertos por Union Eléctrica S.A. Sucursal Ecuador, razén por la cual una parte de los ingresos
seran reconocidos en ese plazo.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social - El capital social autorizado fue un.aporte de Casa Matriz por USD2,000.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas se desglosan como sigue:

... Diciembre 3I,...'
2010 2009
(en U.S. délares)

Reembolso de gastos 16,128 576.940
Servicios Prestados 160,000
Compra de materiales ' 269.551 136976

ACUERDOS CONTRACTUALES

El 13 de Julio del 2007, en la ciudad de Guayaquil, se suscribio el contrato entre Union Eléctrica S.A.
Sucursal Ecuador y la Corporacion para la Seguridad Ciudadana de Guayaquil para la “Adquisicion,
instalacion y puesta en servicio en la ciudad de Guayaquil, del sistema niimero unico para la recepcion
y atencidn de eventos de emergencia y consultas de antecedentes, con sus correspondientes programas
y equipos”, por un monto de USD4,782,233.80.
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1

Uni6n Eléctrica se obliga para con la Corporacion a entregar en perfectas condiciones, debidamente
instalados y funcionando los equipos y programas, asi como el mantenimiento por tres afios de los

mismos.

21. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 3 del

2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros.
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