Guayaquil, 31 de Marzo del 2004

Seinores
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

INMOBILIARIA PACSA
Ciudad.
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De mis consideracion:

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucion

fid -? 92- QGOM”"’de la
Superintendencia de Compaiiias expedida el 18 de Septie ! i Bubhcada en
el Reglstro oficial No. 44 del 13 de Octubre de 1992, GDntmuactdi’l presento mi
opinion respecto de aquellos aspectos requeridos por la mencR\aag Resafucmn

» He revisado el Balance General adjunto de Inmobihiaria PAC &‘.«mp el periodo del
Iro. de Enero al 31 de Diciembre del 2003 y ¢l correspondiente Estado de Ganancias y
Pérdidas por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Adminmistracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos Estados Financieros, basado en mi auditoria.

* Mi auditoria fuc ecfectuada de acuerdo con normas de auditona gencralmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea diseiiada y realizada para
obtener certeza razonable de si, los Estados Financieros no conticnen €xposiciones
erroncas 0 Inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen,
basandose en prucbas, de la evidencia que soporte las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
contables utilizados y de las estimadiones relevantes hechas por la Administracion; asi
como una ¢valuacion de la presentacion general de los Estados Financieros. Considero
que m1 auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

*En mu opmion, los Estados Financieros por mi examinados estan acordes a los
registros contables y presentan razonablemente la posicion financiera de Inmobiliara
PACSA, al 31 de diciembre del 2003 y el resultado de sus operaciones por ¢l gjercicio
terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los mismos que han sido modificados en ciertos aspectos por
normas y practicas contables establecidas y autorizadas por la supenntendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Atentamente,
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PA PedroyMolina Peralta
COMISARIO



