Quito, 29 de marzo 2020

INFORME DE COMISARIO DE SAGMA SUPPLY S5.A.
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2019
A los Accionistas de Sagma Supply S.A.

Cumplo con lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley y la Resolucion N*92-1-4-3-0014 de la
Superintendencio de Compafias referente o las obligaciones de los Comisarios, he realizado lo
revision del estado de situacion financiera de Sagma Supply S.A., por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2019.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA POR LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

La Administracion de la Empresa es responsable por la preparacion y presentacion de los estados
financieros asi como por el disefio, implementacion, y mantenimiento de controles internas
relevantes que permitan presentor estados financieros razonables y libres de errores materiales
debido a fraude o error. Adicionalmente, es responsable del exacto cumplimiento de los acuerdos
y disposiciones, recomendaciones y autorizaciones de la Junta General de Accionistas y de
cumplir con las formalidades prescritas por la Ley para la existencio de la Compaiia.

RESPONSABILIDAD DEL COMISARIO PRINCIPAL

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros de lo compaiifa,
sustentada en una revision efectuada en base a pruebas selectivas de los registros contables,
evidencia que soporta los importes y revelaciones incluidos en los estados finoncieros; una
adecuuda aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, evaluacion del
control interno de la compafiia y otros procedimientos de revisién considerados necesarios de
acuerdo con los circunstancias. Adicional las cifras presentadas en los estados financieros son las
que estdn registradas en los libros de contabilidad y éstos se llevan conforme a las normas legales
y a la técnica contable. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)

Considero que los resultados obtenidos en la revision de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019, proveen bases apropiadas para expresar mi opinion;

Como comisaria he considerado analizar ciertos indices financieros.



INDICADOR DE LIQUIDEZ
0. PRUEBA ACIDA

Prueba Acida = Activo corriente - Inventarios

Pasivo Corriente
Periodo | = Activos - | Inventarios |/ | Pasivos Corriente | = | Prueba Acida
Corriente
Afo =| 907.802,09 |- | 409.079,08 |/ 149.377,60 = 3.33
2019
Afo =| 849.614,10 |- | 247.13231 |/ 126.843,39 = 4,74
2018

Al ser este indicador financiero el mds eficaz en medir la liquidez de la empresa y la solvencia que
dispone paro cancelar sus obligaciones corrientes, sin contar con la venta de sus existencias, es
decir con los saldos de efectivo, sus cuentas por cobrar, inversiones temporales y algun otro
active de fécil liquidacion, se deduce que con el resultado arrojado de 3.33 se demuestra que
Sagma Supply estd en la posibilided de afrontar los compromisos financieros o corto plazo; sin
contar con el préstamo a largoe plazo solicitado por la empresa.

b.- INDICE CORRIENTE O DE LIQUIDEZ:

El andlisis econémico y financiero de la empresa se suele llevar a cabo con la aplicacion de una
serie de indices que ponen de manifiesto la idoneidad o no de lo situacion que se desprende de
los estados contables de la entidad, puntuclmente en este caso analizaré el indice de liquidez,
comparando los afios 2018 y 20189.

Indice corriente = Activo Corriente/Pasivo Corriente
ANO 2018: 849.614,10 ANO 2019:  907.802,09
126.843,39 149.377,60
= 6.69 = 6.07

El indice de liquidez es muy superior a 1, esto indica que el activo corriente estd
sobredimensionado al ponerlo en relacién con el importe de las obligaciones a las que la empresa
tiene que hacer frente en el corto plazo. Para alcanzar el [ndice de liquidez adecuado y no tener
tanta cantidad de “fondos ociosos”, se puede hacer lo siguiente:



Invertir el exceso de recursos disponibles en inventarios o en inversiones financieras a largo plazo
can las que obtener una rentabllidad interesante.
¢ Cancelor deuda con vencimiento superior @ un ofio -Préstamo Banco Guayaquii con esto
se consigue que se baje el activo corriente y el pasivo no corriente, mientras que el
importe del posivo corriente se mantiene.
* Repartir dividendos o devolver aportaciones realizadas por los socios (baja el activo
corriente y el patrimonio neto).

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
ENDEUDAMIENTO SOBRE ACTIVOS TOTALES:

Nivel de endeudamiento = Tatal pasivo/ Total Activo

__Periodo = | Total Pasivo | / Total Activo | = | Endeudamiento |
Afo2019 | =| 35848555 | / 915.129,87 0,39
AR02018 | = | 28693559 |/ 857.541,71 0,33

La interpretacion del porcentaje arrojado por este Indice del 39% del activo total es financiado
porel pasivo total de la empresa, el resto se realiza por intermedio del patrimonio de la empresa,

Existen situaciones que alteran el andlisis como las cuentas que pueden modificar
sustancialmente el andlisis acerca del endeudamiento de la empresa, son los créditos con Socios
tanto por cobrar como por Pagar.

Cuando se tiene CUENTAS POR COBRAR SOCIOS-GERENTES, es casi imposible recuperar dicho
prestamo por cuanto no existe exigencic para su recaudo. De la misma manera, los PASIVOS CON
SOCIOS se consideran que no son totalmente exigibles o que el pago de este se puede postergar
segun las necesidades y conveniencios de cada parte,

Otro factor que puede incidir en las decisiones es la cartera que se tenga con los clientes, en
especial la morosa, y los inventarios obsoletos y de bajo rotacion, Adicionalmente, se debe tener
en cuenta no solo los montos sino el tiempo de rotacidn del inventario para poder venderse yel
tiempo de rotacion de lo cartera para poder recuperaria.

INDICADOR DE GESTION

Rotacién de Cartero dias: Cuentas por cobrar*360

Ventas
Ano 2019

Cuentas por cobrar*360 397.579,27*360 =99.78

Ventas 1.434.433,83

Este Indicador quiere decir que la cartera se estd recuperando a los 99 dias, por lo cual la
recuperacion estd demorando que ingrese el dinero o la empresa, lo idecl deberfa ser un tiempo



no tan prolongado porque la caja de la empresa hace un gran esfuerzo de caja y estamos
financiando a nuestro cliente, poner politicas de recuperacion de cartera en un plazo mdximo de
60 dias.

GESTION CONTABLE TRIBUTARIA

En la parte tnibutaria la empresa cumplié con sus obligaciones como agente de retencion
y percepcidén de impuesto a la renta y valor agregado declarando y pagando al SRI
cumpliendo asi la normativa tributana.

Por dltimo manifiesto que obtuve la informacion necesana para el cumplimiento de mi
funcién como Comisania, agradeciendo a los Sefiores Accionistas por la confianza
depositada en quien suscribe, al personal contable con su apoyo y colaboracion
permitiendo que mi funcién de Comisano sea cumplida a cabalidad.

Atentamente,
)

Lcda. Wendy Llanos
CPA 26059



